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SKRINING ZALOZENY NA NORMACH

Vyli¢ené su spolocnosti, ktoré su podla
spoloénosti Morningstar Sustainalytics zapojené do
zavaznych kontroverzii tykajucich sa
environmentalnych, socialnych alebo riadiacich
otazok, ako aj vSetky spolo¢nosti, ktoré nie st v
silade s Global Standards Screening podlia
Morningstar Sustainalytics alebo ktoré nie su v
sulade s principmi UN Global Compact na zaklade
"Global Compact Compliance Research" MSCI a
vSetky spolocnosti, ktoré su vyli¢ené na zaklade
spravania Norskeho déchodkového fondu.

LUDSKE PRAVA

Spolo¢nosti, ktoré zavazne porusuju ludské prava,
podliehaju prisnej politike.

ZBRANE
Kontroverzné zbrane

Vylu€ené su vetky spolo¢nosti, ktoré sa podielaju

na kontroverznych  zbrafovych  systémoch.
Zoznam  vylu¢enych  spolo¢nosti  obsahuje
spoloénosti, ktoré sa podielaju na vyvoji, testovani,
skladovani alebo vyrobe (zakladnych
komponentov) kontroverznych zbrarfiovych
systémov.

Konvencéné zbrane

Vylu€ené su vietky spolocnosti pésobiace v oblasti
vojenskych zakaziek alebo ruénych zbrani. Pre
sektory iné ako "letecky a kozmicky priemysel a
obrana" plati prah 5 % pre vyrobky a/alebo sluzby
sUvisiace s vojenskymi zakazkami a nesuvisiace so
zbraiami, ako aj pre maloobchod a distribuciu
ruénych zbrani.

TABAK

Vylu¢ené su vSetky spolocnosti, ktoré vyrabaju
tabakové vyrobky, ako aj vSetky spolo¢nosti, ktoré
ziskavaju 5 % alebo viac svojich prijmov z
distribicie alebo  maloobchodného  predaja
tabakovych vyrobkov (vratane velkoobchodu).

FOSILNE PALIVA

Fosilne paliva su vyli¢ené. Z tohto dévodu su
vyluéené vSetky spolocnosti v energetickom
sektore, ako aj tazobné spolo€nosti, ktoré tazia
energetické uhlie. Okrem toho su pre zodpovedné
investovanie ~ opravnené  len  energetické
spoloénosti, ktoré sa snazia dosiahnut' spolahlivu,
bezpeénli a energeticky efektivnu elektrinu s
nizkymi emisiami sklenikovych plynov.

HAZARDNE HRY

Vylucené su vSetky spolo¢nosti, ktoré ziskavaju 5
% alebo viac svojich prijmov z hazardnych hier.
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ADULT
ENTERTAINMENT
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FUR AND SPECIALTY
LEATHER

UNSUTA\NABLE
COUNTRIES

cou
WORST ESG RATING

ZABAVA PRE DOSPELYCH

Vylucena je kazda spolo¢nost, ktora ziskava
aspon 5 % svojich prijmov z produkcie alebo
distribucie zabavy pre dospelych.

KOZUSINY A SPECIALNE KOZE

V8etky spolo¢nosti, ktoré ziskavaju aspori 5
% svojich prijmov z vyroby alebo 10 %
svojich prijmov z predaja kozusin alebo
Specialnych kozi, su vylicené.

KRAJINY, KTORE NESPLNAJU KRITERIA
UDRZATELNOSTI A KONTROVERZNE
REZIMY

Nesmie mat’ Ziadnu expoziciu voci Statnym
dihopisom krajin, ktoré nespifiaju kritéria
udrzatelnosti. Vylu¢ené su aj kontroverzné
rezimy. Vyluené su aj krajiny, na ktoré sa
vztahuju medzinarodné sankcie.

MAKKE KOMODITY

Spolo¢nost KBC AM sa nechce podielat na
Spekulaciach s cenami potravin v ziadnom
investicnom produkte. Preto KBC AM
nebude investovat do finanénych nastrojov
spojenych s cenami hospodarskych zvierat a
potravin v sulade s politikou skupiny KBC
v oblasti makkych komodit.

SPOLOCNOSTI S NAJVYSSIM RIZIKOM
ESG

Spolo¢nosti s rizikovym skére ESG > 40 su
vylucené.

NAJHORSIE HODNOTENE KRAJINY ESG

Krajiny, ktoré sa umiestnili v ramci 10 %
najhorSieho hodnotenia modelu ESG, su
vylucené.
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TAX HAVENS

NEKALE DANOVE PRAKTIKY MANUALNE VYLUCENIE / ZVAZOVANIE

Emitenti m6zu byt vyluceni alebo posudeni manualne na
zaklade odport¢ania Poradného vyboru pre zodpovedné
investovanie.

NEGATIVNY VPLYV NA BIODIVERZITU

VSetky spoloénosti so sidlom v
krajinach, ktoré podporuji nekalé e
danové praktiky (na zaklade N\K]@msm
zoznamu EU s nespolupracujucimi DELIBERATION
jurisdikciami) a ktoré maju efektivnu
dafovu sadzbu nizSiu ako 15 % (na
zaklade poslednych dostupnych
Udajov alebo priemeru za posledné
tri roky), su vylucené.

Vylicenie spolocnosti, ktoré sa vyznacuju vysokou alebo
zavaznou kontroverznostou alebo cinnostami, ktoré maju
negativny vplyv na biodiverzitu a ktoré neprijimaju dostatoné
opatrenia na zniZenie svojho vplyvu.

EMISIE DO VODY, ZNECISTENIE A ODPAD

Vylucené su spolocnosti, ktoré su zapojené do vaznych
sporov tykajucich sa emisii vody, znedistenia alebo
odpadu (vratane jednorazovych plastovych obalov).

AR SPOLOCNOSTI POSOBIACE V KONTROVERZNYCH
Sy REZIMOCH

5
a-= =

Vylucené su spolo€nosti, ktoré su zapojené do
zavaznych kontroverzii suvisiacich s aktivitami v
krajinach s kontroverznymi rezimami.

RODOVA ROZMANITOST

VIOLATION OF v . . ” . < 7~ e
GENDER & DVERSTTY Spolo¢nosti, ktoré su zapojené do vaznych kontroverzii

suvisiacich s rodovou rozmanitostou, su vyluc¢ené.

V ramci zodpovedného investovania skupina KBC Asset Management Group (dalej len
"KBC AM") systematicky investuje do spolo¢nosti alebo vlad zo sveta zodpovedného
investovania, ktory zostavuje tim analytikov. VSetci emitenti musia byt prevereni na zaklade
vopred stanovenych kritérii, ktoré definuje vyskumny tim Responsible Investing skupiny KBC
AM na zaklade odporu€ania Poradného vyboru Responsible Investing. Kritéria mozno rozdelit
do dvoch kategorii: negativny skrining a metodika pozitivneho vyberu. V3etky spolo¢nosti a
krajiny, ktoré su zaradené, musia byt preverené na zaklade vSetkych kritérii negativneho
skriningu a musia spifiat metodiku pozitivneho vyberu. V tomto dokumente opisujeme kritéria
negativneho skriningu. Upozorfiujeme, Ze metodika pozitivneho vyberu je opisana v
samostatnom strategickom dokumente.

Tieto kritéria negativneho skriningu sa vztahuju na vSetky fondy zodpovedného investovania
spravované v8etkymi subjektmi skupiny KBC AM. Kritérid negativneho skriningu, ktoré sa
vztahuju na vSetky konvenéné fondy a fondy zodpovedného investovania, su opisané v
samostatnom strategickom dokumente.

Hlavné nepriaznivé vplyvy (PAI)

VSetky ukazovatele hlavnych nepriaznivych vplyvov investinych rozhodnuti na faktory
udrzatelnosti (PAI podla definicie SFDR), ako sa uvadza v tabulke 1 prilohy | k delegovanému
nariadeniu (EU) 2022/1288, ako aj prislusné ukazovatele hlavnych nepriaznivych vplyvov
investi¢nych rozhodnuti na faktory udrzatelnosti uvedené v tabulkach 2 a 3 prilohy | k
delegovanému nariadeniu (EU) 2022/1288 sa zohladrfiuju prostrednictvom skriningu
zalozeného na normach a ESG rizikovom skore pre spolo€nosti, ako aj prostrednictvom ESG
skore krajin a prostrednictvom vylicenia krajin nedodrziavajucich zasady udrzatelnosti,
ako aj kontroverznych rezimov.
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https://multimediafiles.kbcgroup.eu/ng/published/kbc/zip/Investeringsbeleid_voor_fondsen_die_verantwoord_beleggen_EN.pdf
https://multimediafiles.kbcgroup.eu/ng/published/kbc/zip/Algemeen_uitsluitingsbeleid_voor_conventionele_fondsen_en_fondsen_die_verantwoord_beleggen_EN.pdf
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Okrem skriningu zaloZeného na norméach a posudenia rizik ESG mozno prostrednictvom
vylu€eni v tejto politike zvazit aj nasledujuce ukazovatele hlavnych nepriaznivych vplyvov
na faktory udrzatelnosti:

o Ukazovatel 10: PoruSenia zasad iniciativy OSN Global Compact (UNGC) alebo
usmerneni Organizacie pre hospodarsku spolupracu a rozvoj (OECD) pre nadnarodné
podniky

Fondy zodpovedného investovania neinvestuju do spolocnosti, ktoré zévazne poruduju
zasady UNGC a usmernenia OECD, ¢im sa obmedzuju nepriaznivé ucinky na faktory
udrzatelnosti v ramci témy "socidlne zalezitosti a zaleZitosti tykajuce sa zamestnancov" v
tabulke 1 prilohy | k delegovanému nariadeniu (EU) 2022/1288 , ukazovatel 10: Porusenie
zasad UNGC (United Nations Global Compact) alebo usmerneni Organizécie pre
hospodarsku spolupracu a rozvoj (OECD) pre nadnarodné spolo¢nosti.

o Ukazovatel 14: vystavenie kontroverznym zbraniam

Fondy zodpovedného investovania neinvestuju do spolo¢nosti, ktoré su aktivne v oblasti
kontroverznych zbrani, ¢&im sa obmedzuju nepriaznivé U€inky na faktory udrzatelnosti (v
ramci témy "socialne zalezitosti a zaleZitosti tykajuce sa zamestnancov" v tabulke 1 prilohy
| k delegovanému nariadeniu (EU) 2022/1288, ukazovatel 14: expozicia voéi kontroverznym
zbraniam.

o Ukazovatefl 4: expozicia voCi spolo¢nostiam pdsobiacim v sektore fosilnych paliv

Fondy zodpovedného investovania neinvestuju do spolo¢nosti, ktoré posobia v sektore
fosilnych paliv, ¢im sa obmedzuju nepriaznivé uc€inky na faktory udrzatefnosti v ramci témy
"emisie sklenikovych plynov" v tabultke 1 prilohy | k delegovanému nariadeniu (EU)
2022/1288, ukazovatel 4: expozicia voCi spoloénostiam pdsobiacim v sektore fosilnych
paliv.

« Ukazovatel 16: Krajiny, do ktorych sa investuje a v ktorych dochadza k
porusovaniu
socialnych prav

Fondy zodpovedného investovania neinvestuju do Statnych dlhopisov krajin, ktoré
nedodrziavaju zasady udrzatelného investovania. Vyli¢ené su aj kontroverzné rezimy a
krajiny, na ktoré sa vztahuju medzindrodné sankcie, ¢im sa obmedzuju nepriaznivé uc€inky
na faktory udrzatefnosti (hlavny nepriaznivy vplyv podla definicie SFDR) v ramci témy
"socidlne (krajiny)" v tabulke 1 prilohy | k delegovanému nariadeniu (EU) 2022/1288,
ukazovatel 16: Investi¢né krajiny, na ktoré sa vztahuju poruSenia v socialnej oblasti.
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« Ukazovatel 7: Cinnosti negativne ovplyvriujtice oblasti citlivé na biodiverzitu

Fondy zodpovedného investovania neinvestuju do spolo¢nosti, ktoré maju velké alebo
vazne kontroverzie tykajuce sa vyuzivania pody a biodiverzity, ako aj do spolocnosti s
¢innostami, ktoré maju negativny vplyv na biodiverzitu a ktoré neprijimaju dostatocné
opatrenia na znizenie svojho vplyvu, ¢im sa obmedzuju nepriaznivé ucinky na faktory
udrzatefnosti (hlavny nepriaznivy vplyv podla definicie SFDR) v ramci témy "socialna
oblast’ (krajiny)" v tabulke 1 prilohy | k delegovanému nariadeniu (EU) 2022/1288,
ukazovatel 7: Cinnosti, ktoré maju negativny vplyv na oblasti citlivé na biodiverzitu.

Skrining zalozeny na normach

Politika

Vylu€ené su spoloénosti, ktoré su zapletené do zavaznych kontroverzii suvisiacich s
environmentalnymi, socialnymi alebo riadiacimi otazkami. Organizacia United Nations
Global Compact sformulovala desat’ hlavnych zésad udrzatelnosti tykajucich sa fudskych
prav, prace, zZivotného prostredia a boja proti korupcii, ktoré su sucastou nasho interného
preverovania. Okrem toho posudzujeme, €i sa spolo¢nosti podielaju na poruSovani dohovorov
Medzinarodnej organizacie prace (ILO), usmerneni OECD pre nadnarodné podniky a hlavnych
zasad OSN v oblasti podnikania a ludskych prav (UNGP).

Definicia

Spolo¢nost’ sa povazuje za zapojenu do zavazného sporu, ak svojim konanim porusuje
zakladné zasady udrzatelnosti tykajuce sa environmentalnych, socialnych alebo
riadiacich otazok. UN Global Compact je medzinarodna dobrovolna iniciativa v oblasti

obcCianskej zodpovednosti podnikov s desiatimi hlavnymi zasadami, ktoré pokryvaju
oblasti fudskych prav, prace, Zivotného prostredia a boja proti korupcii.

Tieto su zalozené na vSeobecnom konsenze a vychadzaju zo: VSeobecnej deklaracie
fudskych prav (UDHR — Universal Declaration of Human Rights), Deklaracie
Medzinarodnej organizacie prace o zakladnych zasadach a pravach pri praci, Deklaracie
z Ria o zZivotnom prostredi a rozvoji a Dohovoru OSN proti korupcii.
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Desat’ zasad:

LUDSKE PRAVA

o Zasada 1: Podniky by mali podporovat a reSpektovat’ ochranu
medzinarodne vyhlasenych ludskych prav a

o Zasada 2: zabezpecit, aby sa nepodielali na poruSovani ludskych prav.

PRACOVNE NORMY

o Zasada 3: Podniky by mali podporovat slobodu zdruZzovania a ucinné
uznavanie prava na kolektivne vyjednavanie;

» Zasada 4: odstranenie vSetkych foriem natenej a povinnej prace;

o Zasada 5: uc€inné zruSenie detskej prace a

» Zasada 6: odstranenie diskriminacie v oblasti zamestnania a povolania.

PROSTREDIE

« Zasada 7: Podniky by mali podporovat preventivny pristup k environmentalnym
vyzvam;

o Zasada 8: podniknut iniciativy na podporu vagsej environmentalnej
zodpovednosti a

« Zasada 9: podporovat rozvoj a Sirenie technoldgii Setrnych k Zivotnému
prostrediu.

BOJ PROTI KORUPCII
« Zasada 10: Podniky by mali bojovat proti vSetkym formam korupcie vratane
vydierania a uplatkarstva.

Motivacia
Spolocnosti, ktoré zavaznym spdsobom poruSuju zakladné osvedcené postupy v
oblasti zivotného prostredia, socialnych otazok a spravy a riadenia, ako to mozno

ilustrovat na principoch UN Global Compact, su vylu¢ené, pretoze podnikaju
neudrzatelnym spdsobom.

Metodika

Vylu¢ené su vsetky spolo€nosti, ktoré maju akukolvek zavaznu kontroverziu
(kategodria 5 podfa vyskumu kontroverzie spolo¢nosti Morningstar Sustainalytics alebo
Cervena vlajka podfa udajov MSCI ESG kontroverzie), ako aj vietky spolo¢nosti, ktoré
nie su v sulade s Global Standards Screening podla Morningstar Sustainalytics alebo
ktoré nie su v sulade s principmi UN Global Compact na zaklade "Global Compact
Compliance Research" od MSCI a vSetky spolo€nosti, ktoré su vylu¢ené na zaklade
spravania Norskeho dochodkového fondu.

Spolocnosti s druhou horSou kategdriou v ramci skriningu kontroverzii ESG (kategodria
4 podla vyskumu kontroverzii spolo¢nosti Morningstar Sustainalytics alebo oranzova
vlajka podla skriningu kontroverzii MSCI) alebo spolo¢nosti, ktoré si na zozname
sledovanych spolo&nosti v ramci skriningu globalnych Standardov podla spoloénosti
Morningstar Sustainalytics, alebo spoloénosti,
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1.

2.

ktoré su na zozname sledovanych spolo¢nosti v ramci vyskumu dodrzZiavania globalnych
dohdd podla MSCI, budu dodatoCne vylucené, ak existuje zhoda v nasledujucich otazkach
udrzatefnosti:

« Globalny Standardny skrining od spolo¢nosti Morningstar Sustainalytics: Watchlist
« Vyskum dodrziavania globalnych dohdéd od MSCI: Watchlist

« Vyskum kontroverzii od spolo¢nosti Morningstar Sustainalytics: Kontroverzie 4
o Vyskum kontroverzii ESG od MSCI: kategdria Orange

V pripade chybajucich udajov o niektorej z otazok udrzatelnosti sa spolo¢nost vyluci, ked
sa dosiahne zhoda medzi dostupnymi udajmi.

Ludské prava

Politika

Spolo¢nosti, ktoré zavazne porusuju fudské prava, podliehaju prisnej politike.

Definicia

Skupina KBC sa zavazuje dodrziavat literu a ducha V8eobecnej deklaracie fudskych prav
OSN; zasady tykajuce sa zakladnych prav v Osmich zakladnych dohovoroch
Medzinarodnej organizacie prace, ako su uvedené v Deklaracii o zakladnych zasadach a
pravach pri praci; Deklaraciu OSN o pravach pévodného obyvatelstva; britsky zakon o

modernom otroctve a dalSie medzinarodné a regionalne zmluvy o ludskych pravach
obsahujuce medzinarodne uznavané normy, ktoré musi podnikatel'sky sektor dodrziavat.

Motivacia
Ludské prava su prava vlastné vSetkym ludom bez ohlfadu na ich narodnost, bydlisko,
pohlavie, narodnostny alebo etnicky pdvod, farbu pleti, nabozenstvo, jazyk alebo iné

postavenie. VSetci bez rozdielu mame rovnaké pravo na svoje ludské prava. Tieto prava
suU vzajomne prepojené, zavislé a nedelitelné.

Metodika

KBC AM rozSiruje politiku skupiny KBC v oblasti ludskych prav o spolo€nosti, ktoré maju na
z&klade interného preverovania:

vysoké alebo zavazné skoére kontroverzie v suvislosti s ludskymi pravami pre
pododvetvia, v ktorych sa ludské prava povazuju za vysokeé alebo zavazneé riziko.

vazne kontroverzné skore v suvislosti s ludskymi pravami pre vSetky ostatné
pododvetvia.

V&etky spolodnosti, ktoré spifiaju vy$Sie uvedené kritéria, ako aj vSetky spolo&nosti
uvedené na "zozname ludskych prav" skupiny KBC Group, preveruje spolo¢nost KBC
Asset Management. Na zaklade tejto revizie sa prijma prislusné opatrenia, od
angazovanosti az po odpredaj pozicii.
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https://www.kbc.com/content/dam/kbccom/doc/sustainability-reponsability/FrameworkPolicies/CSD_KBCGroupPolicyonHumanRights.pdf
https://www.kbc.com/content/dam/kbccom/doc/sustainability-reponsability/FrameworkPolicies/CSD_KBCGroupPolicyonHumanRights.pdf
https://www.kbc.com/content/dam/kbccom/doc/sustainability-reponsability/FrameworkPolicies/CSD_KBCGroupPolicyonHumanRights.pdf
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WEAPONS

3.1

3.2.

Zbrane

Kontroverzné zbrane
Politika

Vyluéené su vsetky spolo€nosti, ktoré sa podielaju na kontroverznych zbranovych
systémoch. Zoznam vylu¢enych spolo¢nosti obsahuje spoloénosti, ktoré sa podieflaju na
vyvoji, testovani, skladovani alebo vyrobe (zakladnych komponentov) kontroverznych
zbranovych systémov.

Definicia

Kontroverzné zbranové systémy zahffiaju zbrafiové systémy, ktoré su zakazané
medzinarodnym (a vnutrostatnym) pravom, ako aj tie, v pripade ktorych existuje Siroky
konsenzus, Ze by mali byt zakdzané. Medzi tieto zbrafiové systémy patria: jadrové zbrane,
kazetové bomby a submunicia, chemické alebo biologické zbrane, protipechotné miny

(vratane min Claymore), zbrane obsahujuce ochudobneny uran a biely fosfor (pouzivany
v zapalnej municii a zbraniach).

Motivacia

Zbranové systémy vratane jadrovych zbrani, kazetovych bémb a submunicie, chemickych
a biologickych zbrani, protipechotnych min (vratane min Claymore), zbrani obsahujucich
ochudobneny uran a biely fosfor (pouZivany v zapalnej municii a zbraniach) sa povazuju

za kontroverzné z dévodu neprimeraného a nerozliSujuceho vplyvu tychto zbrani na civilné
obyvatel'stvo.

Metodika

VSetky spolo€nosti na "ciernej listine" skupiny KBC (obsahuje spolo€nosti, ktoré sa podielaju
na vyrobe kontroverznych zbrani zakazanych belgickymi zakonmi + jadrové zbrane +
zbrane s bielym fosforom) su vylucené.

Konvencné zbrane
Politika

Vylu€ené su vSetky spoloCnosti pdsobiace v oblasti vojenskych zakaziek alebo ru¢nych
zbrani. Pre sektory iné ako "letecky a kozmicky priemysel a obrana" plati prah 5 % pre
vyrobky a/alebo sluzby suvisiace so zbrafiami a iné vyrobky a/alebo sluzby suvisiace s
vojenskymi zakazkami, ako aj pre maloobchod a distribuciu ruénych zbrani.

Definicia
Vojenské zakazky zahffiaju vojenské zbrane, zbranové systémy, sekundarne komponenty
zbrani, sluzby suvisiace so zbrafiami, ako aj vyrobky a sluzby na mieru, ktoré nesuvisia so

zbranami. Pokial ide o ru¢né zbrane, ide o vyrobu, distribuciu a maloobchodny predaj
vSetkych zbrani (uto€nych aj neuto€nych) alebo kfu€ovych komponentov.
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Motivacia

Pouzitie zbrani je kontroverzné, pretoZze ma viest k obetiam.

Metodika

Spolo¢nosti zo vSetkych sektorov su preverované z hladiska Cinnosti v oblasti vojenskych
zakaziek alebo ru¢nych zbrani. Na vSetky spoloénosti zapojené do vojenskych zakaziek
alebo ruénych zbrani sa vztahuje tolerancia 0 % celkovych prijmov. Pre iné odvetvia ako
"letectvo a obrana" plati prahova hodnota 5 % pre vyrobky a/alebo sluzby suvisiace so
zbrafnami a nesuvisiace so zbrafami, ktoré sa tykaju vojenskych zakaziek, ako aj pre
maloobchod a distribuciu ruénych zbrani.

Tabak

Politika

Vylucené su vsetky spolo¢nosti, ktoré vyrabaju tabakové vyrobky, ako aj vsetky
spolo¢nosti, ktoré ziskavaju 5 % alebo viac svojich prijmov z distribucie alebo
maloobchodného predaja tabakovych vyrobkov (vratane velkoobchodu).

Definicia

Tabakové vyrobky zahffiaju cigarety, cigary, tabak do fajok a Snupavy tabak a bezdymové
tabakové vyrobky. Do rozsahu pésobnosti patria aj spolo¢nosti dodavajuce vyrobky a
sluzby suvisiace s tabakom vratane vyrobkov, ktoré ulah&uju konzumaciu tabaku (ako su
fajky a papieriky na Sulanie), Specializované materidly, Specializované zariadenia
potrebné na vyrobu tabakovych vyrobkov a suroviny, ktoré sa vyrabaju primarne na
pouzitie v tabakovych vyrobkoch.

Motivacia
Tabak je vylu€eny z dévodu preukazanych negativnych ucinkov tabakovych vyrobkov na

zdravie pouzivatela a jeho okolia. V poslednom obdobi sa v spolo¢nosti ¢oraz viac
prejavuje konsenzus proti tabaku.

Metodika

Spolo¢nosti vSetkych sektorov su preverované na zaklade prijmov z vyroby alebo
distribucie/maloobchodného predaja tabakovych vyrobkov a vyrobkov suvisiacich s
tabakom. Urover tolerancie 0 % celkovych prijmov sa vztahuje na vSetky spoloénosti
zapojené do vyroby tabaku vratane zakladnych zloZiek, zatial o na nepodstatné
vyrobky/sluzby suvisiace s tabakom sa uplatiuje prahova hodnota 10 %. Na distribuciu
a/alebo maloobchodny predaj tabakovych vyrobkov (vratane velkoobchodu) sa uplatriuje
prahova hodnota 5 %. Zdrojmi udajov su Morningstar Sustainalytics, Bloomberg a zoznam
vylu€enych tabakovych spolo¢nosti Norges Bank.
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Fosilne paliva

Politika

Fosilne paliva su vylucené. Z tohto dovodu su vylucené vSetky spoloénosti v energetickom
sektore, ako aj tazobné spolo€nosti, ktoré tazia energetické uhlie. Okrem toho su pre
zodpovedné investovanie opravnené len energetické spoloCnosti, ktoré sa snazia
dosiahnut spofahlivi, bezpecnu a energeticky efektivnu elektrinu s nizkymi emisiami
sklenikovych plynov. Vynimka sa predpoklada pre investicie do zelenych dlhopisov tychto
spolo¢nosti, ktoré ulah&uju energeticky prechod.

Definicia

Fosilne paliva zahffaju ropu, plyn a uhlie. Patria sem aj dechtové/ ropné piesky, bridlicova
ropa, bridlicovy plyn a arktické vrty. Prislusné €innosti zahffaju tazbu uhlia, ropy a plynu,
rafinaciu, skladovanie a prepravu ropy a plynu a ucast na Specializovanych zariadeniach
a sluzbach pouzivanych na tazbu uhlia, ropy alebo plynu. V pripade spoloénosti

poskytujucich verejné sluzby sa pozornost zameriava na vyrobu elektrickej energie
prostrednictvom fosilnych paliv a na prepravu plynu.

Motivacia

Jednou z vyziev, ktord v su€asnosti nemdzeme ignorovat, je globalne oteplovanie.
Jednym z najdélezitejSich fudskych prispevkov su emisie sklenikovych plynov pri
spalovani fosilnych paliv. Potreba prechodu na hospodarstvo s nizkymi emisiami

sklenikovych plynov je jasna. V ramci zodpovedného investovania chce spolo¢nost KBC
AM uz urobit’ krok vpred tym, ze vyluci spolo¢nosti spojené s fosilnymi palivami.

Metodika
VSetky spoloCnosti zo sektora energetiky (klasifikacia MSCI) su vylucené. Tieto

spolo¢nosti mézu byt priamo spojené s fosilnymi palivami. Zahffia velké vertikalne
integrované ropné spolo¢nosti, ale tyka sa aj rafinacie a dopravy.

Okrem toho su vylu€ené spolo¢nosti z odvetvia tazby kovov a tazobného priemyslu, ktoré
tazia a predavaju fosilne paliva (uhlie, ropu a plyn). Vynimka je povolena pre uhlie
pouzivané na vyrobu ocele (hutnicka ocel), pretoZe ocel - s vynimkou recyklacie - sa da
efektivne vyrabat len z uhlia.

Kazda spolo¢nost poskytujlca sluzby musi spifiat véetky tieto podmienky:

o SpoloCnosti vyrabajuce elektricki energiu nesmu vyrabat elektricku
energiu na baze jadrovej energie, ropy a plynu alebo tepelného uhlia.
o Spolo¢nosti poskytujuce verejné sluzby sa nesmu podielat na preprave plynu.

Nakoniec su vylu¢ené spolocnosti zo vSetkych ostatnych odvetvi, ktoré ziskavaju viac ako
5 % svojho obratu zo suvisiacich vyrobkov a/alebo sluZieb.

Pouzité zdroje udajov su Morningstar Sustainalytics a Bloomberg.
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Hazardné hry

Politika

Vylu€ené su vSetky spoloCnosti, ktoré ziskavaju 5 % alebo viac svojich prijmov
z hazardnych hier.

Definicia

Cinnosti v oblasti hazardnych hier zahffiaju vlastnictvo alebo prevadzkovanie prevadzok
hazardnych hier, ako su kasina, dostihové drahy, online hazardné hry, bingo salény a iné
stavkové kancelarie. Okrem toho do rozsahu pésobnosti patri aj vyroba Specializovanych
zariadeni pouzivanych vyluéne na hazardné hry, ako su hracie automaty, rulety a lotériové
terminaly, ako aj podporné produkty a sluzby pre prevadzku hazardnych hier, ako su
produkty a sluzby suvisiace s hazardnymi hrami a prispésobené na mieru, napriklad
uverové linky v kasinach, poradenskeé sluzby, technoldgie hazardnych hier a technologicka
podpora.

Motivacia

Hazardné hry sa povazuju za kontroverzné, pretoze so sebou prinasaju riziko zavislosti od
hazardnych hier a s tym spojené spolo¢enské problémy.

Metodika

Spolo¢nosti zo vSetkych sektorov su preverované na zaklade Ucasti v odvetvi hazardnych
hier na zaklade udajov z Morningstar Sustainalytics. Urovef tolerancie 5 % sa vztahuje
na prijmy z vlastnictva alebo prevadzkovania prevadzok hazardnych hier, z vyroby
Specializovanych zariadeni pouzivanych vyluéne na hazardné hry a z podpornych
produktov a sluzieb pre prevadzku hazardnych hier.

Zabava pre dospelych

Politika

Vylu€ena je kazda spolocnost, ktora ziskava aspon 5 % svojich prijmov z produkcie alebo
distribucie zabavy pre dospelych.

Definicia
Zabava pre dospelych zahffia produkciu zabavnych médii pre dospelych, ako su filmy a
televizne programy, ¢asopisy a webové stranky pre dospelych.

Okrem toho do rozsahu pésobnosti patri aj vlastnictvo alebo prevadzkovanie striptizovych
klubov, barov hore bez a inych druhov zabavnych zariadeni pre dospelych, ako aj
distriblcia materialov pre dospelych (prenajom, predaj alebo distriblcia materialov pre
dospelych alebo priama distribucia platenych kanalov pre dospelych a filmovych kanalov
s obsahom pre dospelych prostrednictvom internetu, mobilnych telefénov, satelitného a
televizneho vysielania).
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FUR AND SPECIALTY
LEATHER

Motivacia

Zabava pre dospelych je kontroverzna, pretozZe je spojena s rizikom porusovania ludskych
prav a vykoristovania zranitelnych oséb.
Metodika

Spoloénosti, ktoré generuju 5 % alebo viac svojich prijmov zo zabavy pre dospelych, su
vyluené na zaklade udajov z Morningstar Sustainalytics. Patri sem produkcia zabavy pre
dospelych, vilastnictvo a prevadzkovanie zariadeni na zabavu pre dospelych, ako aj
distribucia materidlov na zabavu pre dospelych.

Kozusiny a specialne koze
Politika

VSetky spolo€nosti, ktoré ziskavaju aspon 5 % svojich prijmov z vyroby alebo 10 % svojich
prijmov z predaja kozusin alebo Specialnych kozi, su vylu¢ené.

Definicia
KozuSiny a 3pecialne koZe zahffiaju vyrobky vyrobené zo zvierat, ktoré sa lovia alebo

chovaju vyluéne pre kozu alebo kozuSinu (napr. norkové farmy pre kozuSinu, lov
krokodilov pre kozZu).

Motivacia

KozuSiny a Specialne koze su kontroverzné, pretoze ohrozuju prezitie niektorych druhov a
mobzu spbsobit’ zbytoEné utrpenie zvierat, pricom su k dispozicii alternativy.

Metodika

Vylu€ené su spoloCnosti, ktoré generuju 5 % alebo viac svojich prijmov z vyroby alebo
10% svojich prijmov z predaja kozu$in alebo Specialnej koze na zaklade udajov z
Morningstar Sustainalytics.

Makké komodity

Politika

Spolo¢nost KBC AM sa nechce podieflat na Spekulaciach s cenami potravin v
Ziadnom investi€cnom produkte. Preto KBC AM nebude investovat do
finanénych nastrojov spojenych s cenami hospodarskych zvierat a potravin v
sulade s politikou KBC Group Soft Commadity Policy.
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. Spolo€nosti s najvyssim rizikom ESG

Politika

Spolo¢nosti so zavaznym ESG rizikovym skére, meranym ako ESG rizikové skore > 40
podla udajov od nasho poskytovatela udajov Morningstar Sustainalytics, su vylu¢ené.

ESG rizikové skére je meradlom nezvladnutého ESG rizika pritomného v spolocnosti.
ESG rizikové skore pre spolo¢nosti meria rozdiel medzi expoziciou spolo¢nosti vo¢i ESG
rizikdm relevantnym pre jej sektor a rozsahom, v akom spolo¢nost' tieto rizika pokryva.
Cim nizsie je ESG rizikové skére spolognosti na stupnici od 0 do 100, tym mensie riziko
udrzatelnosti je v spolo¢nosti pritomné

. Spolocnosti so sidlom v krajinach s nekalymi danovymi

praktikami

Politika

VSetky spolo¢nosti so sidlom v krajinach, ktoré podporuju nekalé darnové praktiky (na
zaklade zoznamu EU s nespolupracujucimi jurisdikciami) a ktoré maju efektivnu dafiovu
sadzbu niZSiu ako 15 % (na zaklade poslednych dostupnych udajov alebo priemeru za
posledné tri roky), su vylucené.

Zoznam EU s nespolupracujtcimi jurisdikciami na dariové G&ely je nastroj, ktory uvadza
krajiny mimo EU, ktoré podporuju zneuzivanie dafiovych praktik, ktoré znizuju prijmy
Clenskych Statov z dane z prijmov pravnickych oséb.

Metodika

Na ur&enie sidla spolo¢nosti sa pouzivaju udaje z Morningstar Sustainalytics a Bloomberg.
Ak niektory zo zdrojov ukazuje, Ze spolocnost ma sidlo v krajine, ktora podporuje nekalé
daniové praktiky, je vylu€ena, ak:

o Efektivna dafiova sadzba (podla Bloombergu) je nizSia ako 15 % (na zaklade
poslednych dostupnych udajov alebo priemeru za posledné tri roky), alebo

« Efektivna danova sadzba (na zaklade udajov agentury Bloomberg) nie je
k dispozicii ("ziadne udaje").
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12. Spolo¢nosti, ktoré maju negativny vplyv na

biodiverzitu

Politika

VSetky spolo¢nosti s velkymi alebo vaznymi kontroverziami tykajicimi sa vyuzivania pédy
a biodiverzity, ako aj spolo¢nosti s ¢innostami, ktoré maju negativny vplyv na biodiverzitu,
vratane fosilnych paliv a kozuSin a Specialnych kozi, ako bolo opisané vysSie, a
neprijimaju dostato¢né opatrenia na znizenie svojho vplyvu, su vylucené.

Metodika

Vylucené su vSetky spolo¢nosti s vysokym alebo vaznym skore kontroverzie v suvislosti s
vyuzivanim pdody a biodiverzitou v pripade pododvetvi, v ktorych sa tato téma povazuje za
vysoké alebo vazne riziko, ako aj spolo€nosti s vaznym skore kontroverzie v suvislosti s
vyuzivanim pddy a biodiverzitou v pripade v3etkych ostatnych pododvetvi. Okrem toho su
vyluCené vsSetky spoloCnosti so zavaznym hodnotenim kontroverzie tykajucim sa
vyuzivania pddy a biodiverzity v ich dodavatelskom retazci.

Okrem toho su vylucené vsetky spolo¢nosti, ktorych innosti maju negativny vplyv na
biodiverzitu a ktoré neprijimaju dostatoéné opatrenia na znizenie svojho vplyvu. Tyka sa
to tychto oblasti:

o V3etky spoloCnosti pésobiace v oblasti rybolovu, ktoré nie su ¢lenmi Rady
pre riadenie akvakultury (ASC) alebo Rady pre riadenie mori (MSC);

o VS8etky spolo¢nosti pdsobiace v oblasti pestovania palmového oleja, ktoré
nie su ¢lenmi Okruhleho stola pre udrzatelny palmovy olej (RSPO);

¢ V3&etky spolo¢nosti pbsobiace v oblasti pestovania soje, ktoré nie su lenmi
Okruhleho stola pre zodpovedné pestovanie so6je (RTRS);

o VS8etky spolocnosti pésobiace v oblasti chovu hovadzieho dobytka, ktoré
nevyhovuju prisnej ad hoc kontrole timu zodpovedného investovania;

o vSetky spolo¢nosti pdsobiace v oblasti pestovania kakaa, ktoré nie su
certifikované organizaciou Rainforest Alliance, a

o VS8etky spolocnosti pdsobiace v oblasti pestovania cukrovej trstiny, ktoré
nie su ¢lenmi Bonsucro.
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13. Emisie do vody, zne€istenie a odpad

Politika

Vylu€ené su spolo€nosti, ktoré su zapojené do vaznych sporov suvisiacich s emisiami
vody, znecistenim alebo odpadom (vratane jednorazovych plastovych obalov).

Metodika

Vylucené su vSetky spoloCnosti, kioré maju zavazné kontroverzie (kategéria 5 podla
vyskumu kontroverzii spolo¢nosti Morningstar Sustainalytics alebo ¢ervena vlajka podla
udajov MSCI ESG controversies) tykajuce sa emisii vody, znecistenia alebo odpadu
vratane jednorazovych plastovych obalov.

. Spolo€nosti pésobiace v krajinach s kontroverznymi

rezimami

Politika

Vylu€ené su spolocnosti, ktoré su zapojené do zavaznych kontroverzii suvisiacich s
aktivitami v krajinach s kontroverznymi rezimami.

Metodika

VSetky spolo¢nosti, ktoré maju zavazné kontroverzie (kategdria 5 podla vyskumu
kontroverzii spolo€nosti Morningstar Sustainalytics alebo Cervena vlajka podla udajov
MSCI ESG controversies) suvisiace s aktivitami v krajinach s kontroverznymi rezimami, su
vylucené.

. Rodova rovnost’ a rozmanitost’

Politika

Vylu€ené su spolocnosti, ktoré su zapojené do vaznych kontroverzii tykajucich sa rodovej
rovnosti a rozmanitosti.

Metodika

VSetky spoloCnosti, ktoré maju zavazné kontroverzie (kategéria 5 podla vyskumu
kontroverzii spolo¢nosti Morningstar Sustainalytics alebo &ervena vlajka podfa udajov
MSCI ESG kontroverzie) tykajuce sa rodovej rovnosti a rozmanitosti, su vylucené.
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16. Krajiny, ktoré nespinaja kritéria udrzatelnosti, a kontroverzné rezimy

Politika

Expozicia vogi Statnym dlhopisom krajin, ktoré nespifiaju nase kritéria udrzatelnosti, nie je
povolena. Tieto kritéria udrzatelnosti zavisia od regionalneho zamerania fondu Statnych
dihopisov a urovne prijmov ekonomiky danej krajiny. Vylu€ené su aj kontroverzné rezimy.
Vylucené su aj krajiny, na ktoré sa vztahuju medzinarodné sankcie.

Definicia

Pre vSetky fondy zodpovedného investovania a vsetky krajiny plati, ze krajiny, ktoré

dosahuju horsie vysledky v Siestich celosvetovych ukazovatefoch spravy a riadenia
Svetovej banky, nespifiaju kritéria udrzatelnosti.

Sest celosvetovych ukazovatelov spravy veci verejnych su:
Hlas a zodpovednost

Politicka stabilita a absencia nasilia/terorizmu
Efektivnost viady

Kvalita pravnych predpisov

Pravny Stat

S o

Kontrola korupcie

Okrem toho v&etky krajiny, ktoré spifiaju jedno alebo viac z nasledujucich 10 vylugovacich
kritérii, nespinaju ani kritéria udrzatelnosti. Tieto kritéria sa v8ak nevztahuju na krajiny, v
ktorych investovali fondy rozvijajucich sa trhov a ktoré Svetova banka klasifikuje ako
krajiny s nizkymi alebo strednymi prijmami.

o Krajiny, ktoré neratifikovali alebo neimplementovali do rovnocennych
vnutrostatnych pravnych predpisov:

1. osem zakladnych dohovorov uvedenych vo vyhlaseni
Medzinarodnej organizacie prace o zakladnych pravach a zasadach
pri praci

2. aspon polovicu z 18 zakladnych medzinarodnych zmluav o fudskych pravach

Krajiny, ktoré nie su zmluvnymi stranami:
PariZzskej dohody

Dohovoru OSN o biologickej diverzite
Zmluvy o nesSireni jadrovych zbrani

vk~ oW
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o Krajiny

6. s mimoriadne vysokymi vojenskymi rozpoctami (>4% HDP)

7. povazované FATF za "jurisdikcie so strategickymi nedostatkami v oblasti AML/CFT
(AML = boj proti praniu Spinavych penazi, CFT = boj proti financovaniu terorizmu
a proliferacii)".

8. s menej ako 40/100 v indexe vnimania korupcie Transparency International

9. podla prieskumu Freedom House "Sloboda vo svete" ozna¢ené ako "neslobodné"

10. s legalnym a pouzivanym trestom smrti.

Kontroverzné rezimy su definované ako rezimy, ktoré zasadne poruSuju ludské prava,
nemaju ziadnu formu dobrej spravy veci verejnych, pravneho §tatu a hospodarskej
slobody a/alebo sa vyznacuju vysokou mierou korupcie.

Motivacia
Spolo¢nost KBC AM nechce finanne podporovat krajiny a rezimy, v pripade ktorych
existuju obavy o udrzatefnost. V pripade spoloCnosti so strategickymi aktivitami v

krajinach s najkontroverznejSimi rezZimami existuje riziko, Ze finanCne podporuju
autoritativny rezim.

Metodika

Krajiny st vylu¢ené z investicii do $tatnych dlhopisov, ak spifiaju jedno z nasledujicich
kritérii vyliCenia na zaklade 6 celosvetovych ukazovatelov spravy veci verejnych (WGI)
Svetovej banky:

o Priemerné WGI-skore krajiny je nizSie ako median priemerného WGI-skoére vSetkych
ekonomik s nizkymi a strednymi prijmami

o Krajina dosiahla v jednom ukazovateli svetového riadenia menej ako median WGI s
Okrem toho su vyligené aj vetky krajiny, ktoré spifiaju jedno alebo viac z nasledujtcich
10 vylu€ovacich kritérii. Toto vyluCenie sa vSak nevztahuje na krajiny, v ktorych investovali
fondy rozvijajucich sa trhov a ktoré Svetova banka klasifikuje ako nizkoprijmové alebo
stredne prijmové ekonomiky.

« Krajiny, ktoré neratifikovali alebo neimplementovali do rovnocennych
vnutrostatnych pravnych predpisov:

1. osem zakladnych dohovorov uvedenych vo vyhlaseni Medzinarodnej organizacie
prace o zakladnych pravach a zasadach pri praci

2. aspon polovicu z 18 zakladnych medzinarodnych zmlav o ludskych pravach

Krajiny, ktoré nie su zmluvnymi stranami:
PariZzskej dohody

Dohovoru OSN o biologickej diverzite
Zmluvy o nesSireni jadrovych zbrani
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e Krajiny:

11. s mimoriadne vysokymi vojenskymi rozpo&tami (>4% HDP)

12. povazované FATF za "jurisdikcie so strategickymi nedostatkami v oblasti AML/CFT
(AML = boj proti praniu Spinavych penazi, CFT = boj proti financovaniu terorizmu
a proliferacii)".

13. s menej ako 40/100 v indexe vnimania korupcie Transparency International

14. podla prieskumu Freedom House "Sloboda vo svete" oznacena ako "neslobodna”.

15. s legalnym a pouzivanym trestom smrti.

Okrem toho, na zaklade prispevkov z uznavanych externych zdrojov, interny vyskum
hodnoti krajiny na zaklade opatreni, ako su obc&ianske slobody, politické prava, politicka
stabilita a korupcia. Rezimy na spodnych 50 % tohto rebri¢ka su tiez vylu€ené z investicii
do statnych dlhopisov. Vylu€ené su aj krajiny, na ktoré sa vztahuju medzinarodné sankcie.

. Krajiny s najhorSim ESG skoére v ramci celého sveta

Politika

Krajiny, ktoré sa umiestnili na 10 % najhorSich prieCok v hodnotiacom modeli ESG, su
vylucené.
Krajiny sa hodnotia na zaklade vSeobecnych environmentalnych, socialnych a riadiacich

tém. Pri vypocte skoére ESG sa kazda krajina hodnoti podla piatich skupin kritérii, ktoré
maju rovnaku vahu:

celkovu hospodarsku vykonnost a stabilitu;
socialno-ekonomicky rozvoj a zdravie obyvatelstva;
rovnost, slobodu a prava obyvatelstva;
environmentalnu vykonnost a ekologicku stopu;
bezpecnost, mier a medzinarodné vztahy.

v AW N

ESG skodre pre krajiny hodnoti, ako dobre funguje vladna politika krajin z hfadiska ESG.
Cim vyssie je skore ESG krajiny na stupnici od 0 do 100, tym viac sa krajina angazuje v
oblasti udrzatelného rozvoja. V ramci modelu sa kombinuju rozvinuté a rozvijajuce sa trhy,
aby sa ziskalo globalne bodové hodnotenie.

. Manualne vylu€enie / prerokovanie

Politika

Na zaklade odporu€ania Poradného vyboru pre zodpovedné investovanie mézu byt
emitenti ad-hoc vylu€eni alebo zvazeni. VSetky manualne vylu€enia alebo zvazovania sa
predlozia na zasadnuti Poradného vyboru pre zodpovedné investovanie a kazdoro¢ne sa
uskutoCni prehodnotenie vylu€enych emitentov.
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Tato sprava obsahuje informacie ("informacie") pochadzajuce od spolo¢nosti MSCI
Inc., jej pridruzenych spolo¢nosti alebo poskytovatelov informacii ("strany MSCI") a
mohli byt pouzité na vypocet skére, ratingu alebo inych ukazovatelov. Informacie su
uréené len na interné pouzitie a nesmu sa reprodukovat/Sirit v Ziadnej forme, ani
pouzivat ako zaklad alebo sucast akychkolvek finanénych nastrojov alebo
produktov &i indexov. Strany MSCI nezaru€uju ani negarantuju originalitu, presnost
a/alebo uplnost’ akychkolvek Udajov alebo informacii uvedenych v tomto dokumente a
vyslovne sa zriekaju vSetkych vyslovnych alebo predpokladanych zaruk vratane zaruky
predajnosti a vhodnosti na konkrétny ucel. Informéacie nemaju predstavovat investi¢né
poradenstvo ani odporucanie na prijatie (alebo zdrzanie sa prijatia) akéhokolvek
investi¢ného rozhodnutia a nemozno sa na ne ako na také spoliehat , ani by sa
nemali povazovat za indikéciu alebo zaruku akejkolvek buducej vykonnosti, analyzy,
prognézy alebo predpovede. Ziadna zo zmluvnych stran MSCI nenesie Ziadnu
zodpovednost' za chyby alebo opomenutia v suvislosti s akymikolvek udajmi alebo
informaciami uvedenymi v tomto dokumente, ani ziadnu zodpovednost za akékolvek
priame, nepriame, osobitné, sankéné, nasledné alebo akékolvek iné Skody (vratane
uslého zisku), a to ani v pripade, Ze bola o moznosti vzniku takychto $kod
informovana.

Morningstar Sustainalytics @ Morningstar Sustainalytics [2023]

Tento dokument je publikaciou spolo¢nosti KBC Asset Management NV (KBC AM).
Informacie sa m6zu zmenit bez predchadzajuceho upozornenia a neposkytuju
ziadnu zaruku do buducnosti. Ni¢ v tomto dokumente sanesmie reprodukovat bez
predchadzajuceho vyslovného pisomného suhlasu spolo¢nosti KBC AM. Tieto
informacie sa riadia belgickymi zakonmi a podliehaju vyluénej pravomoci
tamojSich sudov.
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