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Krymska kriza

Ako mobze konflikt na Ukrajine ovplyvnit nasu uzatvorenia obchodnych tras alebo ekonomickych sankcii
ekonomiku? vo¢i Rusku. Svoje by zrejme spravilo aj ekonomické
spomalenie, ¢i az recesia v spominanych krajinach. Rusko

sa zrejme nevyhne spomaleniu ekonomického rastu pod 1%

krajinska hrivn labil . X
Ukrajinska a oslabila a Ukrajine uz teraz hrozi pokles HDP o viac ako -3%.
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Ekonomicka nakaza by sa tiez mohla teoreticky Sirit cez

000t finan¢ny sektor. AvSak priame finan¢né linky na Ukrajinu su
| emm relativne slabé. Zo strednej Eurépy je na tom
' najexponovanejSie finanény sektor Madarska. Priame
+F9.0000 zastupenie na Ukrajine v3ak maju aj niektoré eurdpske

bankové skupiny.
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Najslabsim miestom s priamym a rychlym dopadom aj na
nasu ekonomiku sa tak javi tranzit plynu aropy. Asi 75%

P8.0000

2013 H— - ropy a plynu dovazanych do strednej Eurépy z Ruska ide
Zdroj: UPSVaR - . . , « v
cez Ukrajinu. Slovenska zavislost' je eSte vysSia a dopady
Pritomnost ruskych vojakov na ukrajinskom Kryme vyvolalo predchadzajucej plynovej krizy méame eSte vSetci v pamati.
nervozne reakcie finan¢nych trhov a otvorilo viacero
otaznikov aké to méze mat dopady na chod hospodarstva. Nervozita na finan¢nych trhoch zasiahla meny oboch krajin.
Rubel stracal v Case eskalacie konfliktu viac ako 11% svojej
Slovensko je mala ekonomika, ktora ma zo Statov hodnoty od zaciatku roku, kym hrivna takmer 30%. Dnes
susediacich s Ukrajinou najkratSiu hranicu. Obchodné vazby kumulovanu stratu skorigovala na necelych 17%. Na
tiez nie su (v porovnani s inymi krajinami) extra silné. Na vyrieSenie ekonomickych problémov v podobe redukcie
Ukrajinu smeruje 0,7% z celkového exportu Slovenska. rozpoctového deficitu, & schodku bezného uctu bude
Naopak od nasho vychodného suseda k nam tecu tovarové pravdepodobne potrebna dalSia devalvacia.

toky v objeme necelych 600 mil. EUR, ¢o predstavuje asi
1,0% z celkového objemu (Jan-Nov 2013).

Z tohto pohladu mame silnejsSie vazby na Rusko, ktoré sa
podiela 4% na naSom vyvoze aaz 10,1% na celkovom
dovoze. Hroziaci vojensky konflikt by v8ak nebol pozitivom
pre nikoho aur€ite by zasiahol ekonomickd vykonnost
oboch ekonomik. Pre Slovensko by bolo kli¢ové akym
spbsobom by to zasiahlo najma do prepravnych tras
smerujucich cez Ukrajinu. Jedna sa najma o ropu a plyn
tranzitujucich na Slovensko a potom aj dalej na zapad.
Obchod sa teda sustreduje na komodity, ohrozeny vSak
mdbze byt aj export niektorych priemyselnych odvetvi najma
strojarskeho priemyslu (napr. autd). AvSak iba v pripade

Informacie obsiahnuté v tomto dokumente predstavuji marketingové oznamenie vyhotovené v dobrej viere, ktorych Ulohou nie je informovat adresata vycerpavajicim spésobom a su zalozené
na kratkodobych predpovediach tykajlcich sa oéakavaného vyvoja na finanénych trhoch. Ceskoslovenska obchodna banka, a.s. (dalej len ,CSOB* alebo ,banka“) neméze garantovat spinenie
tychto predpovedi a nie je zodpovedna v Ziadnom pripade za priamu, nepriamu alebo naslednu Skodu, ktord méze vzniknat na zaklade pouzitia tohto dokumentu alebo informacii v fiom
obsiahnutych. Tento dokument nema predstavovat' a ani nepredstavuje investicné odporucanie, investicné poradenstvo zaloZzené na posudeni osobnych pomerov adresata a ani v Ziadnom
pripade nema predstavovat ani nepredstavuje odporucanie na nakup, predaj alebo podrzanie akéhokolvek investicného nastroja resp. akejkolvek investicie. Aj ked informacie z ktorych
vychadza tento dokument boli ziskané zo zdrojov, ktoré CSOB povaZuje za spravne, ddveryhodné a zodpovedajlce skutoénosti ku diiu vyhotovenia tohto dokumentu, CSOB nemédze zarugit
spravnost, Uplnost alebo nezostruénenie takychto informéacii. V8etky nazory a odhady uvedené v tomto dokumente predstavuji vyhradne nazory a odhady CSOB ku dfiu vydania tohto
dokumentu, pricom sa moézu kedykolvek menit bez predchadzajuceho oznamenia. Zaujemcom o finanény nastroj alebo typ investicie opisanej v tomto dokumente sa odportc¢a pred prijatim
akéhokolvek investiéného rozhodnutia konzultovat svojho pravneho, darfiového a/alebo finanéného poradcu. Bez predchadzajliceho suhlasu CSOB nie je mozné tento dokument ani jeho &asti
kopirovat alebo dalej Sirit.
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