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V prezidentskom kresle zostava Obama

V prezidentskom kresle zostava podla vsetkého rozpoctove] politiky. Ide o utiahnutie fiSkalneho kohutika
demokrat Obama. RozloZzenie sil v Senate 03% az 4% HDP uz od januara 2013, ato sa nemusi
a Kongrese vs$ak zvysuje riziko padu z fiskalneho rizikovym aktivam pacit. Hrozba padu z fiSkalneho utesu

teda rastie. Inymi slovami, ide o prudké zosekanie
vydavkov, €o mobze kratkodobo spdsobit ekonomické
problémy a ochladit hospodarstvo.

utesu arastie pravdepodobnost’ predlzovania
uvolnenej menovej politiky Fedu.

EUR/USD: reakcia na vysledky volieb Na druhej strane, neschopnost zmenit stratégiu rozpoétovej
. . T polittky moéZe viest kudrZzaniu sucasného smerovania
MIEUR BGN Cumcy (R1) 12852 menovej politiky Fedu. A teda v strednodobom horizonte k
EI:‘;”ELZZW 07 O82s LT L1 oseo pokradovaniu politiky lacnych pefiazi aich prebytku na
;Lg;"&iﬂj‘jj’jﬂ Lo trhoch. To sa, samozrejme, nemusi pacit’ dolaru.

=1.2840
Takato konstelacia sa tiez nemusi az tak pacit ani akciovym
~1.2820 trhom v porovnani s tym, keby vyhral Romney. AvSak mézu
z toho profitovat’ dlhopisy, kedZze Fed bude nadalej nuteny
~1.2800 uprednostiiovat super uvofnend menovu politiku vratane
nakupov Treasuries do svojho portfélia.
=-1.2780
Celkovo by vSak tato prvotna reakcia nemusela byt prilis
: : ‘ : ‘ e rozsiahla. Dokumentovat’ sa to da na pohybe kurzu dolara.
g0 00 U800 g 00 Ten najskér oslabil z noéného lokalneho minima okolo 1,278
az takmer k 1,288, respektive o 0,7%. Nasledne prisla
korekcia k 1,285. Jeho dalSi osud bude zavisiet nad
rychlostou dohody o Bushovych dariovych vynimkach. A
Prezident Barack Obama si vitazstvom nad republikanom aby toho nebolo malo, tak obchodnici budu eSte dnes Cakat
Mittom Romneym zabezpedil daldie Styri roky v Bielom aj na vecerné hlasovanie o gréckom uspornom baliku.

dome. Ztohto pohfadu sa da ocCakavat pokraCovanie
doposial uplatiovanej politiky. Pre trhy je v3ak menej
priaznivé to, Ze pretrva aj su€asné rozlozenie sil v Kongese
a Senate. Kym Republikani si udrzali vaésinu v Kongrese,
tak Demokrati zase v Snemovni reprezentantov. To stazuje
Sancu Obamovej administrativy na presadenie svojej
agendy. Zaroven a predovSetkym, rastie pravdepodobnost
padu z fiSkalneho utesu uz koncom tohto roka.

O ¢o ide?

Hrozi, ze Kongres nebude schopny dohodnut sa na zmene
schvalenej legislativy smerujucej k prudkému sprisneniu
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