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Ekonomika si udrzuje solidny rast

Slovenska ekonomika si udrzuje solidny zastavil. Prvy $tvrtrok v8ak bol pozitivne ovplyvneny
ekonomicky rast. Nasi najvaési obchodny partneri ,cigaretovym® predzasobenim kvoli rastu spotrebnych dani.
naopak spomaluju. Exporty zatial znamky ochladenia nesignalizuju. Pre CR ako

aj Slovensko vS$ak bude dblezité ako sa vyrovnaju
s ochladenim Nemecka ako aj vplyvom na sankcii na

Ekonomicky rast obchod v Eurdpe. Nemecky rast bol zatial pravdepodobne
(medzirotne v %) ovplyvneny  skor  spomalenim  vinych  eurdpskych
150 ekonomikach ako Francuzsko, ¢i Taliansko ako aj v Cine.

My preto pocitime vplyv odvetnej obchodnej vojny EU-
Rusko az neskér a sprostredkovane cez pomalSi dopyt po
nasich vyrobkoch v zahranici. Prudky prepad indexu ZEW
naznacil moznu trajektoriu pre najblizSie mesiace.

Z hladiska Struktury predpokladame, ze ekonomika bola
tahana viacerymi zloZzkami. Stale déleZitejSiu ulohu vSak
mbéze hrat spotreba domacnosti vzhladom na rast
-10,0 spotrebitelského sentimentu ako aj realnych miezd.
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Ekonomicky rast zostal vdruhom Stvrtroku silny.
Medziro€ny rast HDP sa dokonca mierne zrychlil z 2,4%
zaknihovanych v prvom Stvrtroku na 2,5%. Vzhladom na
vyvoj v okolitych krajinach je to pomerne priaznivy vysledok.
Hospodarstvo nasho najvacsieho obchodného partnera,
Nemecka, vyraznejsie spomalilo z 2,3% na 1,2% (yoy, wda).
Medzi Stvrtro¢ne dokonca zaznamenalo pokles o -0,2% po
raste o +0,7% v Q1 2014. Do Nemecka smeruje viac ako
20% nasho tovarové exportu. Spomalila aj ekonomika
nasich zapadnych susedov z CR. Ceska ekonomika rastla
medziroénym tempom 2,6% po raste o0 2,9% z uvodu roka.
Medzi Stvrtro¢ne sa rast za riekou Moravou prakticky

Informécie obsiahnuté v tomto dokumente predstavuju marketingové oznamenie vyhotovené v dobrej viere. Ich Ulohou nie je informovat adresata vycerpavajucim spésobom, su zaloZzené na
kratkodobych predpovediach tykajlcich sa o&akdvaného vyvoja na finanénych trhoch. Ceskoslovenska obchodna banka, a.s. (dalej len ,CSOB®), neméze garantovat splnenie tychto
predpovedi a v zZiadnom pripade nie je zodpovedna za priamu, nepriamu alebo naslednt $kodu, ktord& méze vzniknut na zaklade pouzitia tohto dokumentu alebo informacii v fiom
obsiahnutych. Tento dokument nema predstavovat’ a ani nepredstavuje investiéné odportcéanie, investicné poradenstvo zaloZené na posudeni osobnych pomerov adresata a taktiez nema
predstavovat ani nepredstavuje odporucanie na nakup, predaj alebo podrZzanie akéhokolvek investicného nastroja, resp. akejkolvek investicie. Hoci informacie, z ktorych vychadza tento
dokument, boli ziskané zo zdrojov, ktoré CSOB povazuje za spravne, déveryhodné a zodpovedaijlice skutocnosti ku diiu vyhotovenia tohto dokumentu, CSOB nemoéze zarugit spravnost,
Uplnost alebo nezostruénenie takychto informacii. V8etky nazory a odhady uvedené v tomto dokumente predstavuji vyhradne nazory a odhady CSOB ku dfiu vydania tohto dokumentu, prigom
sa mozu kedykolvek menit bez predchadzajliceho oznamenia. Zaujemcom o finanény nastroj alebo typ investicie opisanej v tomto dokumente sa odporuca pred prijatim akéhokolvek
investi&ného rozhodnutia kontaktovat svojho pravneho, dafiového a/alebo finanéného poradcu. Bez predchadzajliceho stihlasu CSOB nie je mozné tento dokument ani jeho &asti kopirovat
alebo dalej Sirit.
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