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Grécka drama. Posledné dejstvo?

Nedohoda na dalSej spolupraci medzi Gréckom spolu s napatim na rokovaniach predstavitelov Grécka
a partnermi z EU trva. Vysledkom je dal$i krizovy a jeho veritelov. Premiér Tsipras pritom uviedol, Ze dohoda
sumit buddci pondelok. Bude nasledovat je mozna iba na najvy$8ej urovni a nie na technokratickych

rokovaniach uradnikov ministerstiev a MMF. Ak sa im do
pondelka nepodari dosiahnut dohodu, tak je velmi
pravdepodobné zavedenie kapitalovych kontrol pre vybery
alalebo bankovych prazdnin. Dohoda je ddlezita aj preto, ze

posledné dejstvo gréckej dramy?

Vynosy gréckych dlhopisov opat’ rastu

I Ak Vield To Convention 12.075 |F-30 ak by sa predsa len podarilo uhradit splatku vo¢i MMF na
Tlﬁli}:;;“e“’“’“ T konci mesiaca, tak dal$ia obria splatka ¢aka krajinu 20. jula
................................................... 1 Low on 09/08/14 5.469 |}o5 (dlh vodi ECB) Atl uz Zrejme nebude krajina SChOpné bez

vonkajs$ej pomoci utiahnut.
Vynosy desatrocnych gréckych dlhopisov narastli od
zaciatku maja asi 0 200 bodov z 10,2% na 12,1%. Rizikové
prirazky su v pripade Grécka (1129 bps) najvysSie ramci
celej EMU a niekolkonasobne vy38Sie ako v pripade
Portugalska (druhé v poradi, 221 bps). Eskalacia situacie

- urCite povedie k rastu spreadov tak Grécka ako aj dalSich
2010 2011 2012 2013 2014 2015 krajin na periférii. Situacia by mohla najviac zasiahnut
Spanielsko, Portugalsko, & Taliansko. Ale celkom urgite by
sa situaciu snazila urovnat ECB cez aktivne nakupy

Zdroj: Bloomberg

Dohoda Grécka s jeho veritelmi stéle nie je dotiahnuta ani dlhopisov. Rovnako to asi nebude pole pre posilnenie
minGtu pred dvanastou. Ak nepride k vyrie$eniu situacie spoloCnej europskej meny.

po¢as vikendu tak urgentny pondelkovy sumit méze byt

poslednou Sancou na zvrat. Termin splatky dlhu vo¢i MMF 19. jun 2015

sa totiz nezadrzatelne blizi akoniec juna bude
pravdepodobne posledny termin. Tlak na domacu vladu
pritom rastie. ECB uz 17. juna zvysila pomocnu Uverovu
linku ELA pre grécke banky o 1,1 mld. EUR na 84,1 mid.
EUR. A tyzden predtym sa tento nastroj rovnako zvySoval
0 2,3 mld. EUR. Banky potrebuju likviditu kvoli zrychlenému
vyberaniu vkladov domacimi subjektami. Do Stvrtka si tak
klienti z bank vybrali tri miliardy EUR. A iba za Stvrtok priSlo
k odlevu jednej miliardy EUR. Akceleracia vyberov narasta

Informécie obsiahnuté v tomto dokumente predstavuju marketingové oznamenie vyhotovené v dobrej viere. Ich Ulohou nie je informovat adresata vycerpavajucim spésobom, su zaloZzené na
kratkodobych predpovediach tykajlcich sa ofakdvaného vyvoja na finanénych trhoch. Ceskoslovenska obchodna banka, a.s. (dalej len ,CSOB®), neméze garantovat splnenie tychto
predpovedi a v zZiadnom pripade nie je zodpovedna za priamu, nepriamu alebo naslednd Skodu, ktorda méze vzniknut na zaklade pouzitia tohto dokumentu alebo informacii v fiom
obsiahnutych. Tento dokument neméa predstavovat a ani nepredstavuje investicné odportc¢anie, investicné poradenstvo zaloZené na posudeni osobnych pomerov adresata a taktiez nema
predstavovat ani nepredstavuje odporucanie na nakup, predaj alebo podrZzanie akéhokolvek investicného nastroja, resp. akejkolvek investicie. Hoci informacie, z ktorych vychadza tento
dokument, boli ziskané zo zdrojov, ktoré CSOB povaZzuje za spravne, déveryhodné a zodpovedaijlice skutocnosti ku diiu vyhotovenia tohto dokumentu, CSOB neméze zarugit spravnost,
Uplnost alebo nezostruénenie takychto informéacii. V&etky nazory a odhady uvedené v tomto dokumente predstavuji vyhradne nazory a odhady CSOB ku dfiu vydania tohto dokumentu, prigom
sa mozu kedykolvek menit bez predchadzajiceho oznamenia. Zaujemcom o finanény nastroj alebo typ investicie opisanej v tomto dokumente sa odporica pred prijatim akéhokolvek
investiéného rozhodnutia kontaktovat svojho pravneho, dafiového a/alebo finanéného poradcu. Bez predchadzajliceho stihlasu CSOB nie je mozné tento dokument ani jeho &asti kopirovat
alebo dalej Sirit.

Moje analyzy najdete aj na:
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