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Slovaci patria skér k menej zadlzenym narodom
v Eurépe.

Spotreba slovenskych domacnosti v druhom Stvrtroku po
dlh§om c¢ase vzrastla. Podporil ju rast realnych miezd,
ktorému vytvorila priestor klesajuca inflacia. Jednoducho
povedané, spomalenie rastu cien a zotrvacnost rastu
nominalnych miezd obvykle kopirujucich minuld inflaciu,
podporil realnu kupyschopnost zarabajucich domacnosti.
Méze to teda opatovne aesSte viac podporit rast
zadlZzovania Slovakov?

Odpoved je ano aj nie. Pomer medzi objemom Uverov pre
podniky a doméacnosti sa za ostanych skoro pat rokov
vyrazne zmenil a podciarkol tak rastdcu dodlezitost Uverov
pre retail. Kym pred Startom finan€nej krizy bolo v bilanciach
finan€nych institucii viac uverov pre nefinanéné spolo€nosti
(podniky), tak teraz je to naopak a pomer sa zmenil medzi
rokmi 2008 a 2013 z 0,8 na 1,2 (uvery domacnostiam/uvery
podnikom). V tomto roku mézu domacnosti po dihsej dobe
Cerpat podporu zrastu realnych miezd, ¢o sa konec¢ne
odrazilo aj na zotaveni maloobchodu a spotreby domacnosti
v druhom Stvrtroku.

Financovanie domacnosti je oblast, kiora sa dostava do
centra pozornosti bank aj preto, Ze objem uverov pre
podniky ma tendenciu klesat. Objem uUverov na byvanie bol
v medziro€énom porovnani na konci polroka vy$$i o 11,2%.
Priemerny rast je zatial v tomto roku na urovni 11,0%, €o je
predstavuje podobny zaujem o financovanie byvania ako
vlani. Spotrebitelské uvery, ktoré maju z pohladu objemu
druhé miesto vporadi za hypotékami, rastu takisto
dvojcifernym tempom druhy rok po sebe. Za prvy polrok
2013 bolo priemerné tempo medziroéného prirastku 13%.

Hrozi nam teda riziko z rychleho zadlzovania sa domacnosti
u toho prameniaceho rizika ,predizenia“? Zatial sa zda, ze
nie. Ale je treba dodat, ze na$ trh je pomerne mlady
a histéria je kratka. AvSak vo vSeobecnosti su Slovaci
zadlzeny menej ako ostatné eurdpske narody. Priemerny
dih slovenskej doméacnosti je nieCo cez 40 percent z jej
disponibilného prijmu, €o nas radi na koniec spektra. Na
opacnej strane s dlhom cez 250% je napriklad Holandsko.
Priestor na rast trhu tu teda teoreticky existuje. Ak by aj
v zapadnej Eurdpe previadala tendencia k odpakovaniu,
stale by mal existovat priestor niekolko rokov na dobiehanie
vyspelejSich susedov. Otazka je, €i je pre trh dobre ak tento
rast prebieha dvojcifernym tempom. Ten je na pomery
Eurozony ojedinely. Uvery financujlice spotrebu v eurozéne
v priemere v tomto roku klesli o nie€o viac ako tri percenta.
Pre slovensky trh je dobre, Ze zaujem pri Uveroch pre
domacnosti je najma pri hypotékach a Slovaci svoje dlhy
platia. Rast realnych miezd podpori finanénd silu
spotrebitela. Pre ekonomiku by v§ak bolo dobre, keby klesla
aj nezamestnanost. ZlepSila by sa tak ekonomicka kondicia
aj pre ostatnych Slovakov a mohli sa rozptylit aj ostatné
obavy zo zadlzovania doméacnosti. Vyvoj na trhu prace je
tak velmi dolezity aj pre spotrebu a domaci uverovy trh.

Pozn.: Clanok bol napisany pre HN do rubriky Ako to vidim ja.
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