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Realne urokové sadzby ostanu zaporné aj v budiucom roku

Inflacia by mala v budiicom roku klesnut’. Stale to do konca budiceho roka vzrast pravdepodobne o Gosi
v8ak nemusi staéit’ na to, aby boli realne urokové rychlejSie a realne urokové sadzby tak ostanu aj nad’ale!
sadzby kladné. zaporné. Aj ked by sa rozdiel medzi rastom cien a sadzbami

mal zuzit (vid graf). Odhadujeme, Ze inflacia mdéze do konca
i roka klesnut na 2,2% (priemer 2,4%) a trhovy konsenzus je
Urokové miery z vkladov - nové obchody v % momentalne 2,5%.
(vklady domacnosti, posunuté sadzby)

Ak aj zoberieme do uvahy vyhrady , Ze energie si do zasoby
nenakupime, tak na veci to vefa nemeni. Jadrova inflacia
(poCitana na ocCistenom spotrebnom koSi najma
o regulované ceny) bude totiz v budicom roku velmi blizka
hodnote celkovej inflacii, respektive iba o malo nizSia.

Realne Urokové sadzby tak budu kladné iba ak inflacia
klesne rychlejSie a depozitné sadzby nebudu klesat.

0 Napriek tomu by rozdiel medzi depozitnymi sadzbami pre
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roku.
====Vklady s dohodnutou splatnostou do 1 roka —CPI == Progndza

Reédlne urokové sadzby su pre investorov dbélezitym
faktorom pri  vyhodnocovani investicii. lde pritom
o investorov Vvrealnej ekonomike, ale aj na financnych
trhoch, ¢&i drobnych sporitelov. Nizke alebo dokonca
zaporné urokové sadzby by mali viest k smerovaniu
investicii do rizikovejSich aktiv. Ak su nizko dlha dobu
a ekonomika neceli inym problémom, tak to méze viest
napriklad k rastu cien nehnutelnosti, alebo komodit, ¢i akcii.

Z pohladu realnej ekonomiky by zaporné realne urokové
sadzby mali stimulovat’ rast. Na to je vSak potrebna zdrava
Struktura a dévera v buducnost.

Pre drobnych investorov to méze znamenat, Ze prirastok na
ucte po pripisani urokov bude nizsi ako rast cien. Aj ked sa
inflacia v buducom roku vyraznejSie spomali, nie je isté Ci az
pod uroven terajSich sadzieb. Vklady so splatnostou do 1
roka mali v oktobri priemernt sadzbu o €osi nizSiu ako 2%.
Ak sme teda vlozili na ucet 100 EUR o rok dostaneme
takmer 102 EUR (musime odratat dane). Ceny by v8ak mali
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