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Brexit: nepredstavitelné sa stalo skuto¢nostou

k posilneniu euroskeptikov vo viacerych Statoch Europy,
mébze vyvolat dalSie referenda a prinutit si¢asnych politikov
zmenit ich doterajSiu politiku. Mdze ovplyvnit vysledok
Spanielskych volieb (dalSia nedela), francizske a nemecké
volby (2017) a pripadne aj volby v USA (november). Trhy
budu pozorne sledovat odozvu eurdpskych lidrov. Ponuka
o sa na to vikendovy summit G7 (25.-26.6.), ako aj summit EU
V’ i (28.-29.6.). Jasny spolo¢ny postoj by trhom urcite pomohol.

To, ¢o sa este pred par mesiacmi zdalo
nepredstavitelné, sa stalo skutoCnostou. Britski
voli¢i sa v referende vyslovili za odchod z EU.

Libra sa prepadla voci dolaru na najnizsiu uroven od
roku 1985

20000

i |
Nm\‘ wj » n oy M,Mm}’ W, W/\ :
NW i WM ‘WW “’\1‘

J t Na druhej strane, centralne banky sa budu snazit' timit rast

i napatia a dodavat trhom potrebnu likviditu. V pripade Fed-u

sl w mlnlwniolelwlslelelelelvlolololelewlolelooolsloisel mézeme zrejme zabudnut na junovy rast sadzieb a mozno
dokonca aj na moznost ich rastu na konci roka.

Vysledok pravdepodobne prinesie na trhy viac nestability,
ato pocas dlhSej doby. Podla ¢lanku 50 zmluvy by teraz
mala Britania oznamit' svoj odchod. Zagne sa tak dvojrocné
negociatné obdobie, kde sa dohodnu podmienky. Pocas
tohto obdobia zostava UK plnym &lenom, av8ak, vysoka
neistota pravdepodobne povedie k rastu rizikovych prirazok.

Hlasovanie britskych volicov sa podla vysledkov skoncilo

vitazstvom priaznivcov odchodu z EU (52 % vs. 48 %). Trhy Jedinym kratkodobym vitazom su zatial investori do zlata.

boli v poslednych dfoch nastavené skér na vitazstvo
,zotrvania“. Ich reakcia bola preto zna¢na. Libra oslabila
v prvotnej faze voci dolaru takmer o 12 % a voci euru o viac
urovne od roku 1985. Euro tiez spadlo voci dolaru kvoli
narastajucej neistote 0 moznom dopade na ekonomicky rast
na kontinente (pokles o viac nez 4 %). Vacsina azijskych aj
eurépskych akciovych trhov je dnes rano hilboko
v Cervenych Cislach.

Ide o politické zemetrasenie, ktoré bude mat dlhotrvajuce

Jeho cena vyskocila na najvysSiu Uroven za viac ako dva
roky. Dévodom je hladanie bezpecného pristavu. Zo
stredoeurépskych mien oslabili o niekolko percent forint aj
zloty. Ceska koruna sa posunula vy$$ie iba mierne.

Odhad dopadu na ekonomicky rast SR sa pohybuje
v desatinach percentudlnych bodov. Avsak, klu¢ova bude
reakcia politikov arieSenia situacie, ako aj reakcia
spotrebitelov, ¢i podnikov na narast neistoty v ekonomike.
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ozveny v celej Eurdpe. Tento krok pravdepodobne povedie

Informécie obsiahnuté v tomto dokumente predstavuju marketingové oznamenie vyhotovené v dobrej viere. Ich Ulohou nie je informovat adresata vycerpavajucim spésobom, su zaloZzené na
kratkodobych predpovediach tykajlcich sa o&akdvaného vyvoja na finanénych trhoch. Ceskoslovenska obchodna banka, a.s. (dalej len ,CSOB®), neméze garantovat splnenie tychto
predpovedi a v ziadnom pripade nie je zodpovedna za priamu, nepriamu alebo naslednu Skodu, ktord mdze vzniknit na zaklade pouzitia tohto dokumentu alebo informacii v fiom
obsiahnutych. Tento dokument neméa predstavovat a ani nepredstavuje investicné odportc¢anie, investicné poradenstvo zaloZené na postdeni osobnych pomerov adresata a taktiez nema
predstavovat ani nepredstavuje odporucanie na nakup, predaj alebo podrZzanie akéhokolvek investicného nastroja, resp. akejkolvek investicie. Hoci informacie, z ktorych vychadza tento
dokument, boli ziskané zo zdrojov, ktoré CSOB povaZuje za spravne, déveryhodné a zodpovedaijlice skutocnosti ku diiu vyhotovenia tohto dokumentu, CSOB neméze zarugit spravnost,
Uplnost alebo nezostruénenie takychto informacii. V&etky nazory a odhady uvedené v tomto dokumente predstavuji vyhradne nazory a odhady CSOB ku diiu vydania tohto dokumentu, pricom
sa mozu kedykolvek menit bez predchadzajiceho oznamenia. Zaujemcom o finanény nastroj alebo typ investicie opisanej v tomto dokumente sa odporica pred prijatim akéhokolvek
investiéného rozhodnutia kontaktovat svojho pravneho, dafiového a/alebo finanéného poradcu. Bez predchadzajliceho stihlasu CSOB nie je mozné tento dokument ani jeho &asti kopirovat
alebo dalej Sirit.

Moje analyzy najdete aj na:

E qu www.csob.sk O www.twitter.com/CSOB_FS .
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