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KBC Asset Management NV, poboc¢ka zahrani¢nej spravcovskej spolo¢nosti, suc¢ast skupiny KBC Asset
Management Group a spravcovské spoloénosti zo skupiny KBC: KBC Asset Management NV, Belgicko;
IVESAM NV, Belgicko (predtym: KBC Asset Management SA, Luxembursko); KBC Fund Management
Limited, irsko a CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost, Ceskéa republika (dalej len ,KBC
AM®) vnimaju rizika ohrozujuce udrzatelnost ako rizika negativneho vplyvu environmentalnych a
socialnych rizik alebo rizik spojenych s riadenim na navratnost’ investicii.

1. Co je to riziko udrzatelnosti a méze toto riziko ovplyvnit’
hodnotu investicii?

KBC AM definuje riziko udrzatelnosti ako riziko, Ze hodnota investicie bude nepriaznivo ovplyvnena
udalostami alebo trendmi v oblasti Zivotného prostredia, socialnej oblasti alebo oblasti spravy a riadenia.
"Environmentalne riziko" je definované ako riziko, Ze hodnota investicie je nepriaznivo ovplyvnena
environmentalnymi udalostami alebo podmienkami vratane faktorov vyplyvajucich zo zmeny klimy a
iného zhorSovania zivotného prostredia. "Socialne riziko" je definované ako riziko, Ze hodnotu investicie
nepriaznivo ovplyvnia socialne udalosti alebo podmienky. "Riziko spravy a riadenia" je definované ako
riziko, Ze hodnota investicie je nepriaznivo ovplyvnena udalostami alebo podmienkami vyplyvajucimi
z nekompetentného alebo inak neadekvatneho riadenia spolo¢nosti.

Charakter tychto rizik sa mdze v priebehu ¢asu menit:

o Z kratkodobého hladiska je riziko tykajuce sa udrzatelnosti obvykle spojené s nejakou udalostou.
Takeéto rizika obvykle ovplyvriuju hodnotu investicie len v ase, ked udalost nastane. Prikladmi takychto
udalosti su nehoda (veduca k sudnemu sporu napriklad kvéli kompenzacii $kéd vzniknutych na zivotnom
prostredi), sudne pripady a pokuty (napriklad za nedodrzanie socialnej legislativy), Skandaly (prikladom
je negativna publicita, ked nie su dodrziavané fudské prava v dodavatelskom retazci spolo¢nosti alebo
jej produkty nie su v sulade s proklamovanymi Standardmi ESG, kde ESG znamena "Environmental,
Social and Governance"). Tieto druhy rizik tykajuce sa udrzatelnosti sa povazuju za vysSie, ak emitent
akymkolvek spésobom zanedbava uplatfiovanie Standardov ESG.

o Z dlhodobého hladiska zahffia riziko tykajuce sa udrzatelnosti rizika, ktoré sa mdzu vyvijat' v priebehu
dihého obdobia, napriklad expozicia voci obchodnym c&innostiam, ktoré sa mézu dostat pod tlak kvoli
zmene klimy (napriklad €asti automobilového priemyslu), zmena preferencii zékaznikov v oblasti
produktov (napriklad uprednostrfiovanie udrzatelnejSich produktov); tazkosti pri nabore zamestnancov;
zvySovanie nakladov (napriklad poistovne, ktoré Celia narokom v désledku meniacich sa poveternostnych
podmienok). KedZe sa toto riziko dlhodobo vyvija, spolo€nosti ho mézu zmiernit, napriklad zmenou
ponuky produktov, zlepSenim dodavatelskych retazcov atd.

KedZe vsak nie vSetky typy podnikatelskych &innosti mozZno prispésobit s rovnakou mierou flexibility,
niektoré cCinnosti su vystavené riziku udrzatelnosti viac ako iné (priklad: ropny priemysel). Riziko
udrzatelnosti preto zavisi aj od konkrétnej investi¢nej politiky jednotlivych fondov alebo mandatov.
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2. Do akej miery je riziko udrzatel'nosti integrované
do investi€énej politiky KBC AM?

KBC AM vo svojej investi¢nej politike zohladriuje rizika udrzatelnosti nasledujiucim spdsobom:

= stanovenim politik vylu¢enia (,kritéria vylucenia“),! ktoré sa vztahuju na vSetky fondy. BlizSie
informacie najdete na www.kbc.be/investment-legal-documents > General exclusion policy for
conventional and Responsible Investing funds a na www.csob.sk/dolezite-dokumenty#udrzatelne-
podnikanie > VSeobecné politiky vylu¢eni pre konvenéné fondy a fondy zodpovedného
investovania; a

o rozliSovanim medzi fondmi zodpovedného investovania (“RI fondy”) a inymi konvenénymi fondmi.
Fondy zodpovedného investovania mézu podliehat dalsim kritériam zodpovedného investovania.
Podrobny opis tychto dodato€nych kritérii najdete na www.kbc.be/investment-legal-documents >
Exclusion policy for Responsible Investing funds na www.csob.sk/dolezite-dokumenty#udrzatelne-

podnikanie > Politika vylu¢eni pre fondy zodpovedného investovania.

V ramci investi¢nej politiky spravcovska spolocnost priebezne hodnoti podkladové investicie na urovni
emitenta, ako aj (ak je to relevantné) na drovni alokacie aktiv a regionalnej alebo sektorovej alokacie.
Pocas tychto pravidelnych hodnoteni sa riziko udrzatelnosti povazuje za jeden z réznych prvkov, ktoré
mozu ovplyvnit navratnost’ investicii. Vyskumny tim KBC AM pre zodpovedné investovanie prideluje
hodnotenie ESG rizik (“ESG rizikové skoére”) vacsine spolo¢nosti zahrnutych do najznamejsich
referenénych hodnét a vybranym malym a strednym podnikom na zaklade sprav, ktoré dostava od
poskytovatela ESG dat. Toto priebezné hodnotenie ESG rizik zahffa viacero ukazovatelov ESG (ak su k
dispozicii), od emisii uhlika spolo¢nosti az po dodrziavanie zakladnych pracovnych prav v ich
dodavatelskych retazcoch. ESG rizikové skore je kfuCovou sucastou investi¢nej politiky KBC AM a je
interne zdielané s portfélio manazérmi a stratégmi, aby ich mohli vyuzivat po€as procesu investi¢ného
rozhodovania. Napokon, ciefom fondov zodpovedného investovania je znizit vazeny priemer ESG
rizikového skore (spolo€nosti) v porovnani s referenénym portféliom.

Na zaklade tychto zdsad sa KBC AM vo v8eobecnosti domnieva, Zze nasSe fondy maju nizke riziko
udrzatelnosti, pokial nie je v predzmluvnych dokumentoch uvedené inak.

3. Hlavné nepriaznivé vplyvy (PAI)

Cielom KBC AM je dosahovat dlhodobu navratnost investicii v prospech svojich klientov, ktora
zohladiuje aspekty udrzatelnosti. To znamend, Ze spolonost KBC AM prijima investi€né rozhodnutia
v mene svojich klientov na zaklade investi€nej politiky, ktora zohfadriuje rizika udrzatelnosti a socialne,
etické a environmentalne Standardy.

Hlavné nepriaznivé vplyvy (PAI) na udrzatelnost’ su do velkej miery zabezpecené uplatfiovanou
politikou vylu€enia. Zo vSetkych aktivne riadenych podielovych a investicnych fondov (okrem fondov
zodpovedného investovania) je vylu€enych niekolko &innosti. Prikladom vylu¢enych spolo€nosti su
spolo¢nosti zaoberajuce sa kontroverznymi zbrafiami, energetickym uhlim alebo vyrobou tabakovych
vyrobkov. Vylu€eni su aj najzavaznejsi porusovatelia zasad iniciativy OSN Global Compact a spolo¢nosti
zapojené do poruSovania [ludskych prav. Vylu€ené su Statne dlhopisy vydané krajinami
s najkontroverznejSimi rezimami a KBC AM nebude investovat’ ani do finanénych nastrojov naviazanych
na ceny hospodarskych zvierat a potravin. Upozornenie: pasivne spravované podielové a investi¢né
fondy, Strukturované fondy a fondy investujuce do fondov tretich stran KBC AM nemusia uplatfiovat
v8etky kritéria vylu€enia.

1 Kritéria vylucenia moze spravcovska spoloc¢nost kedykolvek upravit.
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Z KBC AM fondov zodpovedného investovania je vyli€enych niekolko dalSich Cinnosti. Vylucené su
spolognosti, ktoré nesplifiaju hlavné medzinarodné zasady alebo $tandardy. Patria sem napriklad zasady
iniciativy OSN Global Compact, dohovory Medzinarodnej organizacie prace (ILO), usmernenia OECD pre
nadnarodné podniky, hlavné zasady OSN v oblasti podnikania a ludskych prav (UNGPs) a ciele OSN v
oblasti trvalo udrzatelného rozvoja (SDGs). Vylu¢ené su aj spoloCnosti zapojené do zavaznych
kontroverzii suvisiacich s environmentalnymi a socialnymi zalezitostami alebo zalezitostami dobrej
spravy a riadenia. Z fondov zodpovedného investovania su vylu¢ené vSetky spolo¢nosti, ktoré sa
zaoberaju fosilnymi palivami, s vynimkou zelenych dlhopisov vydanych tymito spolo¢nostami, ktoré
podporuju energeticku transformaciu. Vylu¢ené su aj spolo¢nosti, ktoré sa podielaju na kontraktoch v
sektore obrany alebo vyrobe ru€nych zbrani. Obmedzenia sa vztahuju aj na spolo¢nosti pdsobiace v
oblasti hazardnych hier, zabavy pre dospelych, palmového oleja a kozu$in a exotickych kozi. Okrem toho
su vylucené neudrzatefné, kontroverzné rezimy a krajiny zaradené medzi 10 % najhorSich krajin (podla
modelu hodnotenia ESG ratingu), ako aj spolo¢nosti s vysokym hodnotenim rizika ESG a vSetky
spolo¢nosti so sidlom v krajinach, ktoré podporuju nekalé danové praktiky. Ad hoc vylucenie alebo
opatovné zaradenie spolo¢nosti je mozné, ale len na zaklade odporucania Poradného vyboru pre
zodpovedné investovanie. Viac informacii najdete vo Vseobecnych politikach vylucenia pre konvencéné
fondy a fondy zodpovedného investovania a v Politikach vylu€enia pre fondy zodpovedného investovania.

Okrem prisnej politiky vyluéenia nasSe fondy zodpovedného investovania podporuju integraciu
udrzatelnosti do rozhodnuti emitentov (t.j. spolo¢nosti, vlad, nadnarodnych diznikov a/alebo agentur
napojenych na vladu), napriklad uprednostiovanim emitentov s vy§§im ESG ratingom a podporou
zmierfiovania klimatickych zmien uprednostfiovanim emitentov s nizSou uhlikovou naroCnostou so
zamerom dosiahnut’ vopred stanoveny ciel v oblasti uhlikovej naro¢nosti. Nase fondy zodpovedného
investovania tiez napriklad podporuju udrzatelny rozvoj investovanim do spolo¢nosti, ktoré prispievaju
k dosahovaniu cielov udrzatefného rozvoja OSN, a tym, zZe podporuju prechod k udrzatelnejSiemu svetu
prostrednictvom investicii do zelenych, socialnych a udrzatelnych dlhopisov, ktoré implicitne zohladriuju
vacsinu uvedenych hlavnych nepriaznivych vplyvov (PAI).

V ramci konvenénych fondov sa hlavné nepriaznivé vplyvy na udrzatefnost zohladhuju explicitne
prostrednictvom politik vylu€enia a implicitne prostrednictvom integracie rizik udrzatelnosti do
spravovania konvenénych fondov (pozri vySSie uvedeny bod 2: "Do akej miery je riziko udrzatelnosti
integrované do investicnej politiky KBC AM?"). Vyskumny tim KBC AM pre zodpovedné investovanie
prideluje hodnotenie ESG rizik (‘ESG rizikové skore”) vacsine spolo¢nosti zahrnutych do najznamejSich
referenénych hodnét a vybranym malym a strednym podnikom na zaklade sprav, ktoré dostava od
poskytovatela ESG dat. Toto priebezné hodnotenie ESG rizik zahffia viacero ukazovatelov ESG (ak su k
dispozicii), od emisii uhlika spolo¢nosti az po dodrziavanie zakladnych pracovnych prav v ich
dodavatelskych retazcoch. ESG rizikové skore je klu€ovou sucastou investiCnej politiky KBC AM a je
interne zdielané s portfélio manazérmi a stratégmi, aby ich mohli vyuzivat po€as procesu investi¢ného
rozhodovania.

Okrem toho viaceré z uvedenych hlavnych nepriaznivych vplyvov implicithe zohladfuju KBC AM Politiku
hlasovania na zaklade splnomocnenia a angazovanosti. KBC AM vykonava hlasovacie prava spojené
s akciami spravovanymi vo fondoch. V ramci politiky hlasovania na zaklade splnomocnenia a
angazovanosti KBC AM hlasuje na stretnutiach akcionarov a aktivhe komunikuje so spolo&nostami,
pretoze spolonost KBC AM pevne veri, ze aktivne vlastnictvo akcii méze mat v strednodobom a
dihodobom horizonte pozitivny vplyv na spolo&nosti, do ktorych investuje. Dal$ie informacie najdete v
dokumente Hlasovanie v zastipeni a politika angazovanosti.

Viac informacii o hlavnych nepriaznivych vplyvoch najdete vo Vyhlaseni o hlavnych nepriaznivych
vplyvoch na udrzatelnost.
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4. Angazovanost’ akcionarov

V ramci svojho zavazku zodpovedného investovania KBC AM vykonava hlasovacie prava spojené s
akciami, ktoré spravuje, v sulade so svojou politikou hlasovania na zaklade splnomocnenia a zapojenia
(dalej len "politika hlasovania na zaklade splnomocnenia"). To znamena, ze KBC AM hlasuje na
zhromazdeniach akcionarov a komunikuje s velkym po&tom spolo¢nosti s ciefom zastupovat zaujmy
svojich klientov. Klu¢ové zasady Politiky hlasovania na zaklade splnomocnenia a vyro¢na sprava o
cinnosti KBC AM tykajuca sa hlasovania na zaklade splnomocnenia a zapojenia akcionarov su
k dispozicii na stranke http://www.kbc.be/investment-legal-documents.

5. Etické standardy

Skupina KBC, ktorej je KBC AM sucastou, sa zaviazala dodrziavat nasledujice medzinarodné firemné

kédexy a investiCna politika a investi¢né procesy KBC AM su s tymito zavazkami zosuladené:

¢ Finan¢na iniciativa Programu OSN pre zivotné prostredie (UNEP Fl) Zasady zodpovedného
bankovnictva;

o Kolektivny zavazok v oblasti klimy (The Collective Commitment to Climate Action), ktorym sa
skupina KBC zaviazala v ¢o najvacsej miere podporovat prechod na ekologickejSie hospodarstvo,
a tym v sulade s Parizskou dohodou o zmene klimy zmiernit globalne oteplovanie na Uroven
vyrazne pod 2 °C a usilovat’ sa o dosiahnutie 1,5 °C;

e Zavazok financovania bez tabakového priemyslu (Tobacco-Free Finance Pledge), ktory
povzbudzuje financné institucie k odklonu od investicii do tabakového priemyslu; a

e Zasady OSN v oblasti zodpovedného investovania (United Nations Principles of Responsible
Investments).

Tento dokument je publikdciou KBC AM. Informacie sa mézu zmenit bez predchadzajuceho
upozornenia a neposkytuju Ziadnu zaruku do budlcnosti. Ziadna &ast tohto dokumentu sa nesmie
reprodukovat bez predchadzajuceho vyslovného pisomného suhlasu spolocnosti KBC AM. Tieto
informacie sa riadia belgickymi zakonmi a podliehaju vylu€nej pravomoci tamojSich sudov.
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