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Investicna politika
pre fondy zodpovedného ir ir

Februar 2024

1. Uvod

Cielom skupiny KBC Asset Management Group ("KBC AM") je prostrednictvom
zodpovedného investovania podporovat vyvoj smerom k udrzatelnejSiemu svetu tym, Ze
neinvestuje do Cinnosti, ktoré maju zavazny negativny vplyv na environmentalne témy,
socialne témy a témy spravy a riadenia témy ("ESG"), svojimi investiciami podporuje
zasady ESG, nabada krajiny a spolo¢nosti, aby pri rozhodovani zohlfadhovali udrzatelnost
a zmenu klimy, a podporuje udrzatelny rozvoj investovanim do zelenych, socialnych a
udrzatelnych dlhopisov a do emitentov, ktori prispievaju k plneniu Ciefov udrzatelného
rozvoja OSN.

Nase fondy zodpovedného investovania' preto uplatiiuju dualisticky pristup zalozeny na
negativnom skriningu a metodiky pozitivneho vyberu.

Negativny skrining: v8etky nase fondy zodpovedného investovania pouzivaju rovnaky
negativny skrining. V tomto strategickom dokumente opisujeme len metodiku
pozitivneho vyberu. Viac informacii o negativnom skriningu najdete v nasich zasadach
vyluCenia:  VSeobecna politika vyluceni pre konvencéné fondy? a fondy zodpovedného
investovania a Politika vyluCenia pre fondy zodpovedného investovania (slovenské verzie
dokumentov najdete na www.csob.sk/dolezite-dokumenty#udrzatelne-podnikanie)

Konkrétne ciele ESG: okrem negativneho skriningu musia vSetky naSe fondy
zodpovedného investovania dosahovat aj konkrétne ciele ESG. Tieto ciele zavisia od
typu fondu.

Prispevok k trvalo udrzatefnému rozvoju: okrem negativneho skriningu a dosahovania
konkrétnych cielov ESG sa naSe fondy zodpovedného investovania snazia prispievat
aj k trvalo udrzatelnému rozvoju. Konkrétne ciele tykajuce sa tohto prispevku zavisia
od typu fondu.

Hlasovanie v zastupeni a angazovanost: Okrem negativneho skriningu a pozitivneho
vyberu bude spolo¢nost KBC AM chranit zaujmy svojich investorov a nadalej
podporovat zodpovedné spravanie prostrednictvom hlasovania na zaklade splnomocnenia
a angazovanosti.

" Pod fondami zodpovedného investovania mame na mysli "vetky podniky kolektivneho investovania
(UCI) a fondy uvedené v prehlade v Casti 4.3".
2 Pre konve¢né fondy pouzivame aj oznacenie bezné fondy.

1| INVESTICNA POLITIKA

PRE FONDY ZODPOVEDNEHO INVESTOVANIA

_..- Asset

KBC Management



https://multimediafiles.kbcgroup.eu/ng/published/kbc/zip/Algemeen_uitsluitingsbeleid_voor_conventionele_fondsen_en_fondsen_die_verantwoord_beleggen_EN.pdf
https://multimediafiles.kbcgroup.eu/ng/published/kbc/zip/Algemeen_uitsluitingsbeleid_voor_conventionele_fondsen_en_fondsen_die_verantwoord_beleggen_EN.pdf
https://multimediafiles.kbcgroup.eu/ng/published/kbc/zip/Uitsluitingsbeleid_voor_fondsen_die_verantwoord_beleggen_EN.pdf
http://www.csob.sk/dolezite-dokumenty#udrzatelne-podnikanie
https://multimediafiles.kbcgroup.eu/ng/feed/AM/funds/AF/Proxy_Voting_Codex/Proxy_Voting_and_Engagement_Activity_Report_EN.pdf
https://multimediafiles.kbcgroup.eu/ng/feed/AM/funds/AF/Proxy_Voting_Codex/Proxy_Voting_and_Engagement_Activity_Report_EN.pdf

2| INVESTICNA POLITIKA
PRE FONDY ZODPOVEDNEHO INVESTOVANIA

Tato investiCna politika sa vztahuje na vsetky fondy zodpovedného investovania s
vynimkou Strukturovanych fondov zodpovedného investovania. V pripade Strukturovanych
fondov zodpovedného investovania su investi¢né obmedzenia tykajuce sa zodpovedného
investovania ako také opisané v prospekte.

Specifické ciele ESG
V ramci zodpovedného investovania ponuka KBC AM tri typy investi¢nych fondov:

« Zodpovedné fondy: fondy, ktoré investuju do spolo¢nosti a krajin, ktoré podporuju prvky
udrzatelnosti a zmierfiuju zmenu klimy.

« ECO tematické fondy: fondy, ktoré investuju do spolo¢nosti poskytujucich rieSenie
konkrétnych vyziev v oblasti udrzatelnosti ako je nedostatok vody alebo zmena klimy.

o Fondy so spolo¢enskym presahom: fondy, ktoré investuju do spolocnosti, ktorych
produkty a/alebo sluzby maju pozitivny vplyv na spolo¢nost a/alebo zivotné prostredie.

2.1. Zodpovedné fondy

V pripade zodpovednych fondov sa konkrétne ciele v oblasti ESG a klimy stanovuju na
urovni portfélia prostrednictvom ESG (rizikového) skére a skore intenzity sklenikovych
plynov ("GHG"). KedZe tento pristup sa vztahuje na spolonosti aj krajiny, mézu sa uplatnit
celkovo &tyri ciele. Ciele opisané nizSie sa vztahuju na vSetky fondy, ktoré investuju priamo
do finan&nych nastrojov. O fondoch, pre ktoré platia odliSné ciele, sa hovori v kapitole 4
tohto dokumentu, ktora sa zaobera implementaciou metodiky.

2.2. Podpora zodpovedného spravania
Spolo¢nosti

Najmenej 90 % firemnych investicii v zodpovednom fonde, merané podla aktiv pod
spravou, musi mat ESG rizikové skore. ESG rizikové skore je meradlom environmentalneho,
socialneho rizika a rizika spojeného so spravou a riadenim ("ESG") pritomného v spolo¢nosti.
Na urcenie skoére sa beru do uvahy relevantné podstatné otazky ESG pre dany podsektor
spolu s kvalitou manazérskeho timu spolo¢nosti a pripadnymi kontroverziami v oblasti
ESG, ktorym spolo¢nost ¢elila v nedavnej minulosti.

ESG rizikové skére pre spolo¢nosti meria rozdiel medzi expoziciou spolo¢nosti voci rizikam ESG
relevantnym pre jej sektor a rozsahom, v akom spoloénost tieto rizika pokryva. Cim nizsie je
ESG rizikové skoére spolo¢nosti na stupnici od 0 do 100, tym mensSie riziko udrzatelnosti je
v spoloCnosti pritomné. ESG rizikové skore pre spolo¢nosti vychadza z udajov poskytovatela
udajov Morningstar Sustainalytics.

Popri vylu€eni spolo€nosti so zavaznym rizikom ESG (meranym ako ESG rizikové skore >
40) bude zodpovedny fond podporovat osvedcené postupy tym, Ze bude mat celkové ESG
rizikové skore lepSie ako jeho referenéna hodnota. V pripade portfolii bez referencnej
hodnoty sa tento ciel stanovi vo vztahu k vypocitanej hodnote zodpovedajucej cielovej
alokacii. Na vypocet ESG rizikového skére na urovni portfélia pouzijeme vazeny priemer
ESG rizikového skore pozicii vo fonde.

__.- Asset

KBC Management




Pri tomto vypolte nezohladfiujeme technické poloZky, ako su hotovost a derivaty, a
vynechavame aj spoloénosti bez dostupnych udajov. Vahy pouzité pri vypocte zavisia od
velkosti pozicii vo fonde, ktoré su prepocitané s ohfadom na tieto polozky.

VonkajSie okolnosti, ako su pohyby na trhu a aktualizacie udajov o ESG rizikovom skore, mézu
viest k tomu, ze investi¢né rieSenia nedosiahnu tento ciel, po om sa investiéné rieSenie upravi
tak, aby bol opat dosiahnuty ciel v ¢asovom horizonte zohladriujicom najlepsi zaujem klienta.
ESG ciel sa bude kazdoro¢ne vyhodnocovat a pripadne upravovat. Konkrétne ESG ciele pre
jednotlivé fondy, ako aj referencéné alebo referenéné hodnoty, na zaklade ktorych sa tieto ciele
merajl, najdete v nasledujicom prehlade v stipcoch "ESG ciel" a "Referenéna hodnota pre
ESG ciel".

Krajiny

KBC AM prideluje ESG skore minimalne 90 % vSetkych investicii v zodpovednom fonde,
merané podla podla aktiv pod spravou, ktoré mozno zaradit do kategérie vliadnych, resp.
Statnych investicii. ESG skére pre krajiny hodnoti, ako dobre sa dari vliadnej politike krajin z

hradiska ESG. Cim vyssie je ESG skére pre krajinu na stupnici od 0 do 100, tym viac sa
krajina angazuje v oblasti udrzatelného rozvoja.

Krajiny sa hodnotia na zaklade vSeobecnych environmentalnych, socialnych tém atém
suvisiacich so spravou a riadenim. Pri vypolte ESG skore sa kazda krajina hodnoti podfa
piatich skupin kritérii, ktoré maju rovnaku vahu:

celkova hospodarska vykonnost a stabilita;
socialno-ekonomicky rozvoj a zdravie obyvatelstva;
rovnost, sloboda a prava obyvatelstva;
environmentalna vykonnost a ekologicka stopa;
bezpecfnost, mier a medzinarodné vztahy.

A N

Kazda téma sa dalej Cleni na tri Ciastkové ukazovatele, ktoré sa skladaju z jedného alebo
viacerych datovych bodov. Zohfadnenim Sirokej Skaly faktorov udrzatefnosti sa ma zabranit
akejkolvek tendencii k extrémom. Vyber Ciastkovych ukazovatelov je v €o najvacSej miere
zaloZeny na zloZzenych ukazovateloch, ktoré zohladfiuju mnozstvo informacii z ¢o najSirSej
perspektivy. VSetky pouzité udaje pochadzaju od medzinarodnych institucii, ako su OECD a
OSN, alebo od vyznamnych organizacii, ako je Svetové ekonomické férum. Okrem kvality
zakladného vyskumu tento pristup ponika konzistentnd dostupnost a jednoduchost
medzinarodného porovnavania medzi krajinami.

Viac informacii o internom modeli skriningu krajin z dielne KBC AM najdete v nasledujuce;j
sprave .

Okrem vylu¢enia 10 % najhorSich vysledkov bude zodpovedny fond podporovat najlepSie
postupy tym, Ze bude mat celkové ESG skére 0 10 % lepSie ako globalna dlhopisova referenéna
hodnota® v pripade fondov zameranych na $tatne dlhopisy EMU a o 5 % lepSie ako globalna
dlihopisova referenéna hodnota v pripade fondov zameranych na globalne Statne dlhopisy.

3 Globalna dlhopisova referenéna hodnota méa nasledujuce zloZenie: 67 % rozvinutych trhov: J.P. Morgan GBI Global
Unhedged EUR a 33 % rozvijajuce sa trhy: J.P. Morgan GBI-EM Global Diversified Composite Unhedged EUR.
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Celkové ESG skore pre fondy zamerané na Statne dlhopisy rozvijajucich sa trhov musi byt
minimalne lepSie ako kompozitny benchmark pre rozvijajlce sa trhy (1/3 J.P. Morgan EMBI Global
Diversified (USD EM) a 2/3 J.P. Morgan GBI-EM Global Diversified (Local Currency EM)). V pripade
portfolii bez referenénej hodnoty bude regionalna alokacia vychadzat z cielovej alokacie. Na vypocet
ESG skdre na urovni portfélia pouzijeme vazeny priemer hodnét ESG skére jednotlivych pozicii vo fonde.
Pri tomto vypocte nezohladriujeme technické polozky, ako su hotovost a derivaty, a vynechavame aj
krajiny bez dostupnych Gdajov. Vahy pouzité pri vypocte zavisia od velkosti pozicii vo fonde, ktoré su
prepocitané s ohfadom na tieto polozky.

VonkajSie okolnosti, ako su pohyby na trhu a aktualizacie ESG udajov, mézu viest k tomu, ze
investi¢né rieSenia nedosiahnu tento ciel, po ¢om sa investiéné riedenie upravi tak, aby opat
dosiahlo ciel v éasovom horizonte zohladriujucom najlepsi zaujem klienta. ESG ciele sa budu
kazdoro€ne vyhodnocovat a pripadne upravovat. Konkrétne ciele ESG pre jednotlivé fondy, ako
aj referen¢né hodnoty, s ktorymi sa tieto ciele porovnavaju, najdete v nasledujucom prehlade v

stipcoch "ESG ciel" a "Referenény hodnota pre ESG ciel".

TABULKA 1: CIELE PORTFOLIA V OBLASTI ESG SKORE

Regionalne zameranie Ciefl portfélia v oblasti ESG skoére

EMU Najmenej o 10 % lepSie ako celosvetova
referencna hodnota

Globalne / s vysokym Najmenej o 5 % lepSie ako celosvetova

vynosom referencna hodnota

Rozvijajuce sa trhy PrinajmenSom lepSie ako referenéna hodnota

(EM) pre EM

V pripade nadnarodnych dlhopisov vyskumny tim zodpovedného investovania prideli ESG
skore ako vazeny priemer Clenskych Statov, pricom vahy sa urCia podfa hlasovacej sily,
splateného kapitalu alebo % populacie.

23. Zmiernenie zmeny klimy
Spolocnosti

Zmena klimy je jednou z najvacésich vyziev 21. storo€ia. Cielom skupiny KBC AM je obmedzit
globalne oteplovanie prostrednictvom svojich fondov zodpovedného investovania tym, ze
prostrednictvom tychto investicii zniZi intenzitu sklenikovych plynov (pozn. prekladu:
v dalSom texte sa mozno stretnut so skratkou GHG oznadujucou green house gasses teda
sklenikové plyny). Emisie sklenikovych plynov sa meraju v ekvivalente CO2 pouzitim
prislusného konverzného faktora v zavislosti od potencialu oteplovania atmosféry.

KedZe fosilne paliva su povazované za jeden z najvyznamnejSich zdrojov emisii sklenikovych
plynov sposobenych fudskou €innostou, uplatfiuje sa na ne prisna politika vylu¢enia. Vylucené
su vSetky spolo¢nosti v energetickom sektore, ako aj tazobné spoloCnosti, ktoré tazia
energetické uhlie. Okrem toho su pre zodpovedné fondy pripustné len investicie do tych
spolonosti verejnych sluZieb, ktoré sa usiluju o dosiahnutie spolahlivej, bezpecnej
a energeticky efektivnej elektrickej energie s nizkymi emisiami sklenikovych plynov. Vynimka
sa predpoklada pre investicie do zelenych dlhopisov tychto spoloCnosti, ktoré ulahcuju
energeticky prechod.
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Zmena klimy sa vSak neobmedzuje len na spolo¢nosti vyuzivajuce fosilne paliva, ale tyka sa
celého hospodarstva. Preto sa najmenej 90 % spoloCnosti priraduje skore intenzity emisii
sklenikovych plynov (,skére intenzity GHG"), ktoré meria emisie sklenikovych plynov na milién
trzieb.

Intenzita emisii sklenikovych plynov spolo¢nosti vyjadruje, kolko ton ekvivalentu CO2
spolo¢nost vypusti na milién trzieb v americkych dolaroch (tCO2e/$M trzieb). MnozZstvo ton
sklenikovych plynov vypustenych spolo¢nostou je su¢tom

o priamych emisii sklenikovych plynov v désledku vlastnych &innosti spolo¢nosti (rozsah 1) a
¢ nepriamych emisii sklenikovych plynov v désledku vyroby nakupenej elektrickej energie (rozsah
2)

Nepriame emisie sklenikovych plynov v désledku €innosti napr. dodavatelov a zakaznikov
(rozsah 3) nie su zahrnuté do suctu, pretoze tieto udaje tykajlce sa rozsahu 3 su do velkej
miery zavislé od odhadov a spolocnosti ich nezverejfiuju. Vypocty intenzity emisii
sklenikovych plynov vychadzaju z udajov poskytnutych spolo¢nostou Trucost. V ramci
zodpovednych fondov sa skoére intenzity GHG na zaklade emisii z rozsahu 1 a 2 priraduje
minimalne 90 % spolo¢nosti vo fonde.

Spolo¢nosti v ramci zodpovednych fondov sa posudzuju na zaklade dvoch ciefov, pokial
ide o ich skore intenzity GHG, pri¢om uplatneny ciel sa uréi podla prisnejSieho z tychto
dvoch cielov.

1) 50 % zniZenie do roku 2030 v porovnani s referenénou hodnotou na konci roka 2019
Zodpovedné fondy sa zavazuju k 50 % znizeniu emisii do roku 2030 v porovnani s referenénou
hodnotou na konci roka 2019. V roku 2019 sa zohladfiuje okamzité znizenie o 30 %, po ktorom
nasleduje kazdoro&né zniZenie o 3 % (pozri tabulku 2). Vazeny priemer portfélia bude limitovany voci
tomuto cielenému znizovaniu. Na vypocet intenzity sklenikovych plynov na drovni portfélia berieme
vazeny priemer intenzity sklenikovych plynov pozicii vo fonde. Pri tomto vypocéte nezohladfiujeme
technické polozky, ako su hotovost a derivaty, a vynechavame aj spolo€nosti bez dostupnych udajov.
Vahy pouzité pri vypocte zavisia od velkosti pozicii vo fonde, ktoré su prepocitané s ohfadom na tieto
polozky bez udajov. Spolo¢nosti, pre ktoré nie su k dispozicii idaje, su zahrnuté do negativneho skriningu
a je im pridelené celkové ESG rizikové skore. V pripade portfélii bez referenénej hodnoty sa tento ciefl
stanovi oproti vypocitanej hodnote zodpovedajucej cielovej alokacii.
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TABULKA 2: CESTA ZNIZOVANIA INTENZITY EMISIi GHG
Cielova hodnota (v %) v porovnani s referenénou

il hodnotou alebo cielovou alokaciou na konci roka 2019
2019 70,0
2020 67,9
2021 65,9
2022 63,9
2023 62,0
2024 60,1
2025 58,3
2026 56,6
2027 54,9
2028 53,2
2029 51,6
2030 50,0

2) Relativne skére intenzity GHG, ktoré je o 15 % niZSie ako v pripade referenénej hodnoty
alebo referenéného portfélia.

Hodnota intenzity emisii GHG zodpovednych fondov musi byt o 15 % niZSia v porovnani s

referenénou hodnotou alebo referenénym portféliom prislusSného podfondu. Vazeny priemer

portfélia bude limitovany vodéi referencnej hodnote.

Na vypocet intenzity GHG na urovni portfélia sa pouzije vazeny priemer intenzity GHG pozicii
vo fonde. Pri tomto vypocte nezohladriujeme technické polozky, ako su hotovost a derivaty, a
vynechavame aj spoloénosti bez dostupnych udajov. Vahy pouzité pri vypocte zavisia od
velkosti pozicii vo fonde, ktoré su prepocitané s ohladom na tieto polozky bez udajov.
Spolocnosti, pre ktoré nie su k dispozicii Udaje, su zahrnuté do negativneho skriningu a je im
pridelené celkové ESG rizikové skoére. V pripade portfolii bez referenénej hodnoty sa tento ciefl
stanovi oproti vypocitanej hodnote zodpovedajucej ciefovej alokacii.

VonkajSie okolnosti, ako su pohyby na trhu a aktualizacie udajov o intenzite emisii GHG, mbzu
viest k nedosiahnutiu historického ciela znizenia emisii oproti referenénej hodnote na konci roka
2019 alebo relativneho ciela znizenia emisii 0 15 % oproti referencnej hodnote, po ktorom
sa investi¢né rieSenie upravi tak, aby sa ciel opat dosiahol v éasovom horizonte zohladfujucom
najlepsi zaujem klienta.

Ciele intenzity emisii GHG sa budi monitorovat a vyhodnocovat na ro¢nej baze. Ciefové
hodnoty intenzity emisii GHG sa mézu revidovat smerom nahor alebo nadol. Napriklad, ak
spoloc¢nosti nevykazuju dostatoCny pokrok v znizovani intenzity emisii sklenikovych plynov
a ak to nie je mozné kompenzovat optimalizaciou portfélia, mézeme byt niteni revidovat ciel
smerom nahor. Je tiez mozné, Ze v uréitom okamihu dosiahne intenzita GHG nizSiu Uroven
ovela rychlejsie, ako sa oCakavalo. Ked spoloénosti dosiahnu velmi dobry pokrok, pokial ide o
intenzitu emisii sklenikovych plynov, chceme mat’ moznost’ sledovat toto zrychlenie v portfoliu.
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V takom pripade sa ciel m6ze upravit smerom nadol. Konkrétne ciefové hodnoty intenzity
emisii sklenikovych plynov pre jednotlivé fondy, ako aj referenéné hodnoty, s ktorymi sa tieto
cielové hodnoty porovnavajt, najdete v nasledujicom prehlade v stipcoch "Ciel pre intenzitu
emisii sklenikovych plynov" a "Referenéna hodnota pre ciel pre intenzitu emisii sklenikovych
plynov".

Prostrednictvom iniciativy kolektivnej angazovanosti Climate Action 100+ KBC AM stimuluje
systémovo vyznamné spoloCnosti produkujice sklenikové plyny a dalSie spolo€nosti v rdmci
globalneho hospodarstva, ktoré maju vyznamné prileZitosti na podporu prechodu na Ccistu
energiu, aby pomohli dosiahnut ciele Parizskej dohody.

Hlavné nepriaznivé vplyvy (PAI, skratka z anglického Principal Adverse Impacts)

Fondy s ciefom znizit intenzitu emisii sklenikovych plynov (zodpovedné fondy), ktoré investuju
do spolocnosti, nalezite zohladruju nepriaznivé UCinky na faktory udrzatelnosti (hlavné
nepriaznivé vplyvy podla definicie SFDR) v ramci témy "emisie sklenikovych plynov" v tabulke
1, ukazovatel 3: intenzita emisii sklenikovych plynov spolo¢nosti.

Krajiny

Podobne ako v pripade firemnych aktiv sa KBC AM snazi obmedzit globalne oteplovanie
prostrednictvom svojich zodpovednych fondov zniZenim intenzity sklenikovych plynov v ramci
svojich investicii do nastrojov vydavanych krajinami.

Najmenej 90 % krajin sa priradi skére intenzity emisii GHG, ktoré meria emisie sklenikovych
plynov (Uzemné + priame a nepriame importované emisie) na 1 milién HDP.

Intenzita sklenikovych plynov v krajine udava, kolko ton ekvivalentu CO2 krajina vypusti na 1

milion hrubého doméaceho produktu v americkych dolaroch (tCO2e/$M HDP). MnoZstvo ton
sklenikovych plynov, ktoré krajina vypusti, je suctom:

o emisii sklenikovych plynov vyplyvajucich z domacej vyroby tovarov a sluzieb pre domacu
spotrebu, ako aj vyvoz, a

o sklenikovych plynov, ktoré vznikaju pri dovoze tovarov a sluzieb a vracaju sa spat do krajiny
pévodu.

Vychadzame zo Sirokého pristupu vlady ako regulatora vSetkych hospodarskych innosti na
svojom Uzemi. Meriame Uzemné emisie a emisie suvisiace s dovozom, ako ich vykazuje
PRIMAP. Subor udajov PRIMAP kombinuje niekolko zverejnenych suborov udajov s ciefom
vytvorit komplexny subor udajov o vyvoji emisii sklenikovych plynov. Udaje o HDP v miliénoch
USD vychadzaju z udajov Medzinarodného menového fondu (MMF).

V ramci zodpovednych fondov sa skére intenzity emisii GHG priraduje najmenej 90 % aktiv vo
fonde, okrem hotovosti, derivatov a poloziek bez dostupnych udajov. Na vypocet intenzity
sklenikovych plynov na drovni portfélia berieme vazeny priemer intenzity sklenikovych plynov
pozicii vo fonde. Vahy pouzité pri vypolte zavisia od velkosti pozicii vo fonde, ktoré su
prepocitané s ohfadom na polozky bez udajov. Krajiny, pre ktoré nie su k dispozicii udaje,
su zahrnuté do negativneho skriningu a je im pridelené celkové ESG skore.
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V pripade Statnych dihopisov sa zodpovedné fondy zavazuju k zlepSeniu oproti skére intenzity
GHG aktualnej globalnej dihopisovej referenénej hodnoty?. Toto zlepSenie zavisi od regionalnej
alokacie, ktora je uréena referen¢nou hodnotou alebo ciefovou alokaciou. Investiéné rieSenia
zamerané na Statne dlhopisy EMU sa zavazuju k 25 % zlepSeniu a investi¢né rieSenia zamerané
na globéalne dlhopisy sa zavazuju k 10 % zlepSeniu. Skore intenzity emisii sklenikovych plynov
pri investi€nych rieSeniach zameranych na Statne dlhopisy rozvijajucich sa trhov musi byt aspon
0 15 % lepSie ako kompozitny benchmark pre rozvijajuce sa trhy (1/3 J.P. Morgan EMBI Global
Diversified (USD EM) a 2/3 J.P. Morgan GBI-EM Global Diversified (Local Currency EM)).

VonkajSie okolnosti, ako su pohyby na trhu a aktualizacie udajov o intenzite emisii GHG, mézu
viest' k nedosiahnutiu tohto ciela, po ktorom sa investi¢né rieSenie upravi tak, aby sa ciel opat
dosiahol v ¢asovom horizonte zohladriujucom najlepsi zaujem klienta. Cielové hodnoty intenzity
emisii GHG sa budu kazdoro¢ne monitorovat a vyhodnocovat. Ciele sa mdzu revidovat smerom
nahor alebo nadol. Konkrétne ciele intenzity emisii sklenikovych plynov pre jednotlivé fondy,
ako aj referenéné hodnoty s ktorymi sa tieto ciele porovnavaju, mozno najst v nasledujucom
prehlade v stipcoch "Ciel pre intenzitu emisii sklenikovych plynov" a "Referenéna hodnota pre
ciel pre intenzity emisii sklenikovych plynov ".

TABULKA 3: CIELOVE HODNOTY PORTFOLIA V OBLASTI EMISIi SKLENIKOVYCH PLYNOV

Regionalne zameranie Ciel'ova intenzita emisii GHG v portféliu

EMU Najmenej o 25 % lepSie ako globalna
referenéna hodnota

Globalne / s vysokym Najmenej o 10 % lepSie ako globalna

vynosom referencna hodnota

Rozvijajuce sa trhy Najmenej o 15 % lepSie ako referencna

(EM) hodnota pre EM

Okrem cielov tykajucich sa intenzity emisii GHG na urovni portfélia nebude KBC AM investovat
do nastrojov krajin s vysokymi prijmami podfa Svetovej banky, ktoré nie su suc¢astou Parizskej
dohody.

V pripade nadnarodnych dlhopisov vyskumny tim zodpovedného investovania prideli skore
intenzity emisii GHG ako vazeny priemer Clenskych Statov, pricom vahy sa ur€ia podla
hlasovace; sily, splateného kapitalu alebo % populacie.

Hlavné nepriaznivé vplyvy (PAI)

Fondy s ciefom znizit intenzitu emisii sklenikovych plynov (zodpovedné fondy), ktoré investuju
do Statnych dlhopisov, naleZite zohfadriuju nepriaznivé uc€inky na faktory udrzatelnosti (hlavné
nepriaznivé vplyvy podla definicie SFDR) v ramci témy "Zivotné prostredie (krajiny)" v tabulke
1, ukazovatel 15: intenzita emisii sklenikovych plynov krajin.

3 Globalna dlhopisova referenéna hodnota ma nasledujlce zloZenie: 67 % rozvinutych trhov: J.P. Morgan GBI Global
Unhedged EUR a 33 % rozvijajuce sa trhy: J.P. Morgan GBI-EM Global Diversified Composite Unhedged EUR.
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24. ECO tematické fondy

Ugelom ECO tematickych fondov je poskytnit odpoved na konkrétny environmentalny alebo
socialny problém. Aby bola spolo¢nost pripustna ako mozna investicia pre tieto fondy, musi
trvalo prispievat k rieSeniu takéhoto problému.

V KBC AM rozliSujeme niekolko ECO-tematickych fondov, okrem iného:
« Fondy suvisiace s jednou konkrétnou environmentalnou témou vratane
» vody (zariadenia na Cistenie vody a odpadovych véd, technoldgie na Upravu
vody, poradenské spoloénosti pbésobiace v oblasti environmentalneho
manazmentu),
 alternativnych energii (rozvoj solarnej energie, veternej energie a biopaliv) a
* zmeny klimy (spolo¢nosti pésobiace v oblasti vody, alternativnej energie,
uspor energie, recyklacie a spracovania odpadu).

« Fondy sukromného kapitélu (Private Equity), ktory prispieva k environmentalnym
a/alebo socialnym témam: nelikvidné akcie a obdobné cenné papiere fondov, ktorych
technoldgie a/alebo sluzby prispievaju k zlepSeniu zivotného prostredia a klimy a k
inkluzivnejSej spolo¢nosti. Témy mézu zahffhat technolégie efektivneho vyuzivania
zdrojov (AgriTech, FoodTech atd.), energetické technoldgie (vodik, mobilita budicnosti
atd.) a technoldgie pre inkluzivnu spolocnost’ (vzdelavanie, starnutie atd'.).

Zostavenie okruhu moznych investicii sa za€ina skriningom relevantnosti t¢émy. Pre ECO
tematické fondy, pri ktorych sa relevantnost témy meria na zaklade ich obratu, spolo¢nosti
musia byt v ramci danej témy aktivne aspon 10 %. Okrem toho je stanoveny ciel dosiahnut
tematicku relevantnost min. 50 % na urovni portfélia. Tato hodnota sa vypocita ako vazeny
priemer jednotlivych hodndt obratu spolo¢nosti. Pre niektoré Specifické fondy, pri ktorych
relevantnost témy nemdze byt merana na zaklade obratu, sa pouziju iné parametre.

2.5. Fondy so spolo¢enskym presahom (Impact Investing)

Fondy Impact Investing sa zameriavaju na spoloc¢nosti, ktorych produkty a/alebo sluzby
maju priamy pozitivny vplyv na spoloénost’ a/alebo zivotné prostredie, &im prispievaju k
udrzatelnému rozvoju. Ide o rozvoj, ktory uspokojuje potreby su€asnej generacie bez toho,
aby bol ohrozeny rozvoj buducich generacii. Prikladmi takychto produktov a/alebo sluzieb
su obnovitelné zdroje energie, udrzatelna mobilita, zdravé potraviny, pristup k vzdelaniu a
recyklacia.

Spolo¢nosti, ktorych ponukané produkty a/alebo sluzby maju pozitivny vplyv na takuto
tému, budu predstavené Poradnému vyboru pre zodpovedné investovanie. V pripade
pozitivneho hodnotenia budu mat tieto spolo¢nosti Sancu na zaradenie do portfélii.

Vplyv, ktory spolo¢nost prostrednictvom svojej hlavnej €innosti vyvija na zvolenu tému, sa
bude pravidelne merat (napr. poctom instalovanych vodikovych zariadeni na stimulaciu
obnovitefnych zdrojov energie, poctom domov pre projekty socialneho byvania na
stimulaciu dostupného byvania a vyuzivanim polymérov z odpadovych tokov na stimulaciu
recyklacie). Ak sa vyhodnoti, Ze sa nedosiahol dostato€ny pokrok alebo Ze spolo¢nost uz
nie je pre tému relevantna, tato spolo¢nost bude z okruhu moznych investicii vyradena.
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26. Aktiva presadzujuce environmentalne a socialne charakteristiky

Firemné a Statne investicie do emitentov, ktori presli negativhym skriningom a prispeli k
aspon jednému Specifickému cielu vramci pozitivnemu vyberu podla metodiky
zodpovedného investovania v porovnani s referenénym portféliom, sa povazuju za aktiva
presadzujuce environmentalne a socialne charakteristiky.

Za aktiva presadzujuce environmentalne a socialne charakteristiky sa povazuju aj firemné
expozicie vo fondoch penazného trhu a fondoch kratkodobych dihopisov, ktoré maju MSCI
Net Alignment Score (skére Cistého zosuladenia) +2 pri ktoromkolvek z prvych 15 Cielov
udrzatelného rozvoja OSN (,SDG“) podla MSCI*, ako aj (terminované) vklady, ktorych
protistrany maju MSCI Net Alignment Score +2 pri ktoromkolvek z prvych 15 SDG podfa
MSCI. Hodnotenie suladu s hodnotami SDG vychadza z MSCI® Net Alignment Score, ktoré
zohladnuje sulad na urovni produktov a sluzieb, ako aj sulad na prevadzkovej urovni
spolocnosti. MSCI Net Alignment Score je priemerom skoére zosuladenia s SDG na urovni
produktov a skére zosuladenia s SDG na urovni prevadzky, s vynimkou skére -10, ktoré
zodpoveda hodnote "silne nezosuladené", ktora zostava v Cistom skoére - 10. Skoére
zosuladenia produktov hodnoti Cisty vplyv produktov a sluzieb spolo€nosti na dosiahnutie
cielov spojenych s kazdym zo 17 Ciefov udrzatelného rozvoja OSN. Skoére opera¢ného
zosuladenia hodnoti, do akej miery mdéze mat cinnost spoloCnosti pozitivny alebo
negativny vplyv na plnenie konkrétnych Cielov trvalo udrzatelného rozvoja OSN. Skore
Cistého zosuladenia sa pohybuje v rozmedzi od -10 do +10 pri kazdom cieli udrzatelného
rozvoja a mozno ho rozdelit do 5 kategdrii: Silne nezosuladené (-10), Nezosuladené (-10
< skére < -2), Neutralne (-2 < skére < 2), Zosuladené (2 < skore < 5) a Silne zosuladené (5
< skoére < 10).

Konkrétny ciel pre aktiva presadzujiuce environmentalne a socialne charakteristiky pre
jednotlivé fondy najdete v nasledujicom prehlade v stipci " min % E/S zosuladenia na
urovni fondu ".

Udrzatelny rozvoj

Okrem toho, ze fondy zodpovedného investovania prejdu negativnym skriningom a splnia
niektoré Specifické ESG ciele, prispeju k udrzatelnému rozvoju aj investovanim do nastrojov,
ktoré prispievaju k plneniu Cielov udrzatelného rozvoja OSN a/alebo do zelenych, socialnych a
udrzatelnych dlhopisov. Okrem toho mdZe udelit oznacenie "udrzatelny rozvoj" firemnym a
Statnym emitentom aj Poradny vybor pre zodpovedné investovanie.

INVESTIENA POLITIKA
PRE FONDY ZODPOVEDNEHO INVESTOVANIA

4 Pozri vyhldsenie MSCI o odmietnuti zodpovednosti na konci tohto dokumentu.
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Na to, aby sa investicia mohla oznacit za "udrzatelnd", musi byt v sulade sdefiniciou "udrzatelnej
investicie" uvedenou v &lanku 2 ods. 17 nariadenia o zverejfiovani informacii o udrzatelnom
financovani (SFDR). SFDR definuje udrzatefnu investiciu ako objektivne meratelnu investiciu
do hospodarskej €innosti, ktora prispieva k environmentalnemu alebo socialnemu cielu, za
predpokladu, Ze investicia vyznamne neposkodzuje ziadny environmentalny alebo socialny ciel
a ze spolocnosti, do ktorych sa investuje, dodrziavaju postupy dobrej spravy a riadenia.
Negativny skrining spolo¢ny pre zodpovedné investovanie zabezpecuje zasady dobrej spravy a
riadenia, zatial o pozitivny skrining zavisi od metodiky opisanej niZSie.

KBC AM bude za udrzatelnu investiciu povazovat dlhopisy od institucii spojenych so Statnou
spravou, ako aj od spolo¢nosti financujucich ekologické a/alebo socialne projekty, vSetky
nastroje od spolo¢nosti, ako aj nastroje od institlcii spojenych so Statnou spravou, ktoré
podporuju Ciele trvalo udrzatelného rozvoja OSN, a tiez firemnych a Statnych emitentov, ktorym
Poradny vybor pre zodpovedné investovanie udelil "znacku udrzatefného rozvoja".

Konkrétny ciel pre udrzatefné aktiva pre jednotlivé fondy najdete v nasledujucom prehlade
v stipci "Min % udrzatelnych investicii podla SFDR na trovni fondu".

3.1. Zelené, socialne a udrzatelné dlhopisy

Zelené, socialne a udrzatelné dlhopisy su dlhopisy, ktorych vynosy sa pouziju na financovanie
vopred uréeného ESG projektu. RozliSujeme:

« Zelené dlhopisy: na financovanie projektov s pozitivnym vplyvom na zivotné prostredie.
Napriklad nakup solarnych panelov.

o Socialne dihopisy: na financovanie projektov s pozitivnym vplyvom na spolo¢nost. Napriklad
socialne byvanie alebo rozSirenie kapacity starostlivosti.

« Udrzatelné dlhopisy: na financovanie projektov s pozitivnym vplyvom na Zivotné prostredie
aj na spoloénost.

Tieto typy dlhopisov mdzu vydavat spolo¢nosti aj vliady. Na to, aby spolo¢nost KBC AM uznala
dihopisy za zelené, socialne alebo udrzatelné, musia byt v sulade so zasadami vyuzivania
prostriedkov Medzinarodnej asociacie pre kapitalovy trh (ICMA) a musia mat externé overenie
tohto suladu, aby bolo isté, Ze dlhopisy su v sulade s definiciou udrzatelnej investicie podla
SFDR. Tieto dlhopisy svojim pozitivnym vplyvom prispeju k plneniu Cielov trvalo udrzatelného
rozvoja OSN a budu niest oznacenie "udrzatelny rozvoj".

S ciefom stimulovat pokrok v oblasti udrzatelnosti sa nase zodpovedné fondy zavazuju
investovat aspon 10 % zlozky firemnych dlhopisov a aspon 10 % zlozky Statnych dihopisov do
zelenych, socialnych a udrzatefnych dlhopisov. Niektoré fondy zodpovedného investovania
sa mbézu od tohto ciefa 10 % odchylit a uplatiiovat vy3Sie alebo niZSie ciele. Fondy
zodpovedného investovania, ktoré sa zaviazu investovat vo velkej miere do zelenych,
socialnych a udrzatelnych dlhopisov, uplatnia vySsi ciel, zatial ¢o iné fondy zodpovedného
investovania mézu mat niZsi ciel z dévodu nedostatoénej ponuky zelenych, socialnych a
udrzatelnych dlhopisov na konkrétnych trhoch, kde tieto fondy pésobia. Tieto trhy sa budu
pozorne sledovat s cieflom zahrnut zelené, socialne a udrzatelné dihopisy hned, ako sa
stanu realnou moznostou, pri€om sa zohladni likvidita a rizikovy profil.
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Konkrétne ciele udrzatelnosti pre jednotlivé fondy najdete v nasledujicom prehlade v stipci
"Ciel pre zelené, socialne a udrzatelné dihopisy". Ako uz bolo uvedené, spolo¢nosti ¢inné
v oblasti fosilnych paliv si zo zodpovedného investovania vylu¢ené. S ciefom podporit
spolo¢nosti pri ich prechode k udrzatefnejSej buducnosti sa v8ak udeluje vynimka pre
zelené dlhopisy vydané spolo¢nostami, ktoré boli vylic¢ené vyluéne na zaklade politiky v
oblasti fosilnych paliv, ako aj politiky skupiny KBC v oblasti energetického uhlia.

Nastroje emitentov, ktoré su oznacené znackou "udrzatelny rozvoj", budeme povaZovat

za "udrzatelné investicie", ako je uvedené v ¢lanku 2 ods. 17 SFDR o,

3.2. Spolo¢nosti podporujuce Ciele trvalo udrzatefného rozvoja OSN

Ciele udrzatefného rozvoja OSN (dalej len "SDG") stanovila Organizacia Spojenych narodov v roku 2015

ako plan na dosiahnutie lepSej a udrzatelnejSej buducnosti pre vSetkych fudi a cely svet do roku 2030.
Celkovo existuje 17 ciefov udrzatelného rozvoja, ktoré zahffiaju socialne ciele aj ciele v oblasti
zivotného prostredia.

HIADNA KVALITA ZDRAVIA KVALITNE RODOVA B1STA vODA
CHUDOBA AZIVOTA VIDELANIE ROVNOST A HYGIENA

it
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OCHRANA 1 IVOT POD IVOTNA ]6 MIER, PARTNERSTVA .
KLty vooou PEVNINE SPRAVODLIVOST IA CIELE g@}
ASILNE INSTITUCIE e
) ,....
. QCIELE
— UDRZATELNEHO
L ROZVOJA

Zdroj: 17 CIELOV - Udrzatelny rozvoj (unvienna.org) 17 CIELOV | Udrzatelny rozvoj (un.org)

V ramci fondov zodpovedného investovania chceme stimulovat udrzatelny rozvoj investovanim do
firemnych investicii, ktoré su spojené so spolo¢nostami, ktoré pomahaju zlepSovat svet. Predpoklada sa,
ze spoloc€nosti prispievaju k udrzatelnému rozvoju, ak je aspon 20 % ich prijmov spojenych s Cielmi
udrzatelného rozvoja OSN. Cinnosti spolo&nosti sa posudzuju na zéklade viacerych udrzatelnych tém,
ktoré mozno prepojit s Cielmi trvalo udrzatelného rozvoja OSN. Hodnotenie suladu s cielmi trvalo
udrzatelného rozvoja vychadza z udajov MSCI, Morningstar Sustainalytics a Trucost, ako aj z interného
vyskumu zaloZeného na udrzatelnych témach, ako je opisané v odseku 2.4 "ECO tematické fondy" a 2.5
"Fondy so spolo¢enskym presahom (Impact Investing)". Spoloénosti, ktoré maju podla udajov
spolognosti Trucost aspor 20 % svojich prijmov v stlade s Taxonémiou EU, bude spolo&nost KBC
AM povaZovat za emitentov v stlade s Taxonémiou EU. Emitenti, ktori st v stlade s Taxondmiou
EU, sa povazuju za emitentov, ktori prispievaju aj k udrZatelnému rozvoju. Expozicia vodi udrzatefnym
prijmom na udrovni portfélia sa vypoclita ako vazeny priemer expozicii voéi udrzatefnym prijmom
spoloc¢nosti. V ramci ECO tematickych fondov musia byt spolo¢nosti aktivne v ramci danej témy aspon
na 10 %. Okrem toho sa musi dodrzat ciefova hodnota relevantnosti t¢émy min. 50 % na drovni portfélia.
V ramci Impact Investing sa prispevok k Cielom udrzatelného rozvoja OSN posudzuje manualne.

Nastroje emitentov, ktoré su takto oznaené ako "udrzatelny rozvoj", budeme povazovat za

"udrzatelné investicie", ako je uvedené v ¢lanku 2 ods. 17 SFDR 4

5 Pozri stipec ,min. % udrZatelnych investicii podfa SFDR na Grovni fondu" v stihrnnej tabulke v &asti 4.3.
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33. Krajiny prispievajuce k trvalo udrzatelnému rozvoju

V rémci zodpovednych fondov chceme podporovat’ krajiny, ktoré stimuluju udrzatefny rozvoj,
investovanim do Statnych nastrojov, ktoré prispievaju k Cielom udrzatelného rozvoja OSN
v stlade sinternou metodikou skriningu krajin a nadnarodnych institacii. Tato metodika
vychadza z modelu skriningu krajin, ktory sa pouziva na vypocet ESG skére krajin. Model
hodnoti, ako sa vladnej politike krajin dari z hfadiska ESG. Do tohto modelu su za¢lenené Ciele
trvalo udrzatelného rozvoja OSN. Cim vy$sie je ESG skére krajiny na stupnici od 0 do 100, tym
viac sa krajina angazuje v oblasti udrzatelného rozvoja.

V tomto modeli sa krajiny rozvinutych a rozvijajucich sa trhov hodnotia na zaklade
vSeobecnych environmentalnych, socialnych tém a tém v oblasti spravy a riadenia. Pri
vypolte ESG skoére sa kazda krajina hodnoti na zaklade piatich skupin (pilierov) kritérii
(kazdé z nich sa hodnoti na stupnici od 0 do 100), ktoré maju rovnaku vahu. ESG skore je
aritmetickym priemerom skore za kazdy z tychto piatich pilierov:

Celkova hospodarska vykonnost a stabilita;
Socialno-ekonomicky rozvoj a zdravie obyvatelstva;
Rovnost, sloboda a prava obyvatelstva;
Environmentalna vykonnost a ekologicka stopa;
Bezpec€nost, mier a medzinarodné vztahy.

vk wN e

Kazda téma je rozdelena na tri Ciastkové ukazovatele, ktoré sa skladaju z jedného alebo
viacerych datovych bodov. Zohladnenim Sirokej Skaly faktorov udrzatelnosti sa ma zabranit
akejkolvek tendencii k extrémom. Vyber Ciastkovych ukazovatelov je v €o najvacsej miere
zalozeny na zloZzenych ukazovateloch, ktoré zohladriuju mnozstvo informacii z o najsirsej
moznej perspektivy. VSetky pouzité udaje pochadzaju od medzinarodnych institucii, ako su
OECD a OSN, alebo od vyznamnych organizacii, ako je Svetové ekonomické férum. Okrem
kvality zakladného vyskumu tento pristup ponuka konzistentnu dostupnost a jednoduchost
medzinarodného porovnavania medzi krajinami.

Viac informacii o internom modeli skriningu krajin KBC AM najdete v tejto sprave.

Aby sa krajina mohla povazovat za prispievajtcu k trvalo udrzatefnému rozvoju, mala by spinat
tieto dve podmienky:

« Krajina je v sulade s ESG: v jednom z piatich pilierov dosiahla skére aspori 80 bodov a v
Ziadnom inom pilieri neziskala skore 50 bodov alebo menej;

« Krajina nie je vyligena: nepatri medzi 50 % najkontroverznejsich reZimov A spina kritéria
dodrziavania udrzatelnych principov A nepatri medzi 10 % krajin s najhor8im skore
spomedzi vSetkych hodnotenych krajin.

6 Pozri stipec "minimalne % udrzatemnych investicii SFDR na trovni fondu" v stihrnnej tabufke v &asti 4.3.

10 | INVESTICNA POLITIKA PRE
FONDY ZODPOVEDNEHO INVESTOVANIA

__.- Asset

KBC Management



https://multimediafiles.kbcgroup.eu/uploadpdf/ERR20230202E.pdf

Aby sa nadnarodna organizacia mohla povazovat za organizaciu prispievajucu k trvalo
udrzatelnému rozvoju, musi spifiat jednu z nasledujucich podmienok:

« Viac ako 50 % akcionarov je ozna¢enych ako udrzatelné krajiny (vazené podla hlasovacich
prav / splateného kapitalu / % obyvatelstva (v poradi podla dostupnosti) ALEBO

« Nadnarodna organizicia ma vo svojom poslani trvalo udrzatelny ciel a menej ako 50 %
akcionarov tvoria krajiny s kontroverznymi rezimami (vazené podla hlasovacich prav /
splateného kapitalu / % obyvatelstva (v poradi podla dostupnosti)).

Nastroje vlad, nadnarodnych diZznikov a/alebo agentur prepojenych s vladou, ktoré
spifiaju tieto poZiadavky a prispievaju tak k trvalo udrzatelnému rozvoju, budu oznagené

ako "udrzatelné investicie" podfla ¢lanku 2 ods. 17 SFDR.6

34. Poradenstvo Poradného vyboru pre zodpovedné investovanie

Poradny vybor pre zodpovedné investovanie moze udelit znacku "udrzatefny rozvoj" aj
firemnym, aj Statnym emitentom. Udelenie znacky "udrzatelny rozvoj" Poradnym vyborom pre
zodpovedné investovanie Statnym emitentom je vSak velmi vynimoc¢né. Moznost odchylit sa od
vysledkov interného modelu skriningu krajin KBC je uréena najma pre krajiny, ktoré len tesne
spinaju alebo len tesne nespifiaju poZiadavky, s cielom zabranit tomu, aby krajiny, ktoré by v
priebehu rokov "preskoCili" latku (t. j. len tesne udrzatelné alebo neudrzatelné), museli
zakazdym vstupit a nasledne vystlpit z okruhu moznych investicii, a to s ciefom vyhnut sa
transak&nym nakladom.

VSetky spolo¢nosti schvalené Poradnym vyborom pre zodpovedné investovanie pre
investovanie so spoloCenskym presahom (Impact Investing) dostani oznacenie "udrzatelny
rozvoj". Emitentom, ktori nespifiaju kritéria uvedené v odseku 3.2 alebo 3.3, ale ktorych &isty
pozitivny prinos sa povazuje za dostatoény, sa méze ad hoc udelit oznacenie "udrzatelny
rozvoj". Patria sem emitenti, pre ktorych nie su k dispozicii udaje o cieloch udrzatelného rozvoja
a v pripade ktorych je rada presved€ena, ze emitent prispieva k udrzatelnému rozvoju.

Pri manualnom hodnoteni udrzatelného charakteru investicie Poradnym vyborom pre
zodpovedné investovanie sa zohladnia zésady definicie udrzatelnych investicii, ako ich uvadza
SFDR.

6 Pozri stipec "minimalne % udrzatemnych investicii SFDR na trovni fondu" v stihrnnej tabufke v &asti 4.3.
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4. Implementacia v réznych typoch fondov

4.1. Implementacia v ramci zodpovednych fondov

Kazdy z cielov v oblasti ESG, intenzity emisii sklenikovych plynov alebo udrzatelného rozvoja
je definovany na urovni portfélia. ESG (rizikové) skore a intenzita GHG sa vypocitava ako
vazeny priemer skore podkladovych spolo¢nosti alebo krajin vo fonde, pre ktoré su k

dispozicii udaje.

Ciele zhrnuté v nasledujucej tabulke sa vztahuju na vSetky zodpovedné fondy, ktoré investuju
priamo do finanénych nastrojov. Pri vypocte tychto cielov sa nezohladfuju technické polozky,
ako su hotovost' a derivaty. V pripade fondov fondov musia tieto poZziadavky spifiat vSetky
stavebné prvky. Na drovni fondu fondov sa budu uplatriovat rozne ESG ciele a ciele intenzity
GHG, rozdelené pre firemné a Statne investicie, ako aj ciel udrzatefného rozvoja. Pri priradovani
ESG udajov emitentom spolo¢nost KBC AM v maximalnej miere vyuziva Udaje ESG, ktoré su k
dispozicii pre samotnych emitentov od nasich poskytovatelov udajov. V niektorych pripadoch,
avSak len vtedy, ak nie su k dispozicii ESG udaje za samotného emitenta, mozno emitentovi
pridelit ESG udaje od materskej spolo¢nosti. Okrem toho v pripade (polo)verejnych spolo¢nosti
mozno k danému emitentovi priradit aj ESG Udaje z prisluSnej krajiny. ESG rizikové skore a
udaje o intenzite emisii sklenikovych plynov sa priradia aj terminovanym vkladom na zaklade

udajov ich protistran.

TABULKA 4: SUHRNNE CIELE ZODPOVEDNYCH FONDOV NA UROVNI PORTFOLIA

Presadzovanie
udrZatefnych
politik

Obmedzenie
vplyvu zmeny
klimy

Ciel pre zelené,
socialne a
udrzatelné
dlihopisy
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Spoloc¢nosti

ESG rizikové skore
portfélia lepSie ako
referenéna hodnota
alebo cielova
alokacia

ZniZenie intenzity
emisii sklenikovych
plynov o0 50 % do
roku 2030

Vv porovnani

s referenénym rokom
2019 a0 15 % lepsia
ako referenéné
hodnoty na zaklade
aspon 90 % pokrytia

min. 10 %

v zelenych, socialnych
a udrzatelnych
dlhopisoch v ramci
Casti firemnych
dlhopisov.

Krajiny

ESG skore portfolia min. o
10 % lepsie ako globalny
benchmark pre EMU
fondy, min. 0 5 % lepSie v
pripade globalnych fondov
a minimalne lepsie ako
referen¢na hodnota EM
v pripade rozvijajucich
sa trhov.

Intenzita emisii
sklenikovych plynov min.
0 25 % lepsia ako globalna
referencna hodnota pre
EMU fondy, min. 0 10 %
lepSia pre globalne fondy
amin. o 15 % lepSia ako
referen¢na hodnota pre
rozvijajuce sa trhy, na
zaklade aspon 90 %
pokrytia

min. 10 % v zelenych,
socialnych a
udrzatelnych dlhopisoch
v ramci Casti Statnych
dlhopisov.
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4.2. Rdzne ciele pre Specifické fondy

Tento dokument neobsahuje ziadne investi¢né poradenstvo, iba zhrnutie urcitych charakteristik
fondu, ako su ESG ciele. Podrobné informacie o tychto fondoch, obchodnych podmienkach a
suvisiacich rizikdch najdete v prospekte, dokumente s klu€¢ovymi informaciami a pravidelnych
spravach (v pripade UCI) alebo v pravidlach riadenia a dokumente s kfu€¢ovymi informaciami (v
pripade produktov Zivotného poistenia viazanych na podielové listy). Cistt hodnotu aktiv fondu
si  mbzZete pozriet na stranke http://www.csob.sk/podielove-fondy, pripadne
www.kbc.be/fundfinder a inde.

Pred rozhodnutim investovat do niektorého z tychto fondov si precitajte dokument s
kla€ovymi informaciami a prospekt (v pripade UCI) alebo dokument s kiu€ovymi informaciami a
pravidla riadenia (v pripade produktov Zivotného poistenia viazanych na podielové listy). Tieto
dokumenty su k dispozicii bezplatne v slovenskom, pripadne anglickom jazyku vo va3ej
pobocke Ceskoslovenskej obchodnej banky a. s., v holand&ine a angliétine v pobo¢kach
KBC alebo CBC alebo na www.kbc.be/investment-legal-documents, kde si mbzete pozriet aj
suhrn vaSich prav ako investora. Toto zhrnutie je k dispozicii v holandCine, anglictine,
francuzstine a nemcine.

Niektoré fondy budu mat mierne odliSné cielové hodnoty vzhfadom na Specifické vlastnosti
tychto fondov.

Fondy pefiazného trhu a fondy kratkodobych dlhopisov sa tak zavazuju, ze firemné investicie,
ako aj protistrany (terminovanych) vkladov budu povazované za aktiva podporujuce
environmentalne a socialne charakteristiky, ak prejdu negativhym screeningom a budu mat’
skore Cistého zosuladenia MSCI Net Alignment Score +2. ESG ciel a historicky ciel postupu
zniZzovania intenzity emisii sklenikovych plynov sa na firemné investicie nevztahuju.
Uplatiiuje sa vSak ciel relativnej intenzity emisii sklenikovych plynov (o 15 % lepSi ako
referenéna hodnota). Pre zelené, socialne a udrzatelné dihopisy sa neuplatni Ziadny ciel,
pretoze tieto nie su relevantné vzhladom na kratky investi¢ny horizont fondov pefiazného trhu.

V pripade Statnych dlhopisovych fondov a Statnych €asti zmieSanych fondov investujucich
v jednej mene mimo EU su ciele v oblasti intenzity ESG a GHG lepsie alebo rovnaké ako ich
Statne referenéné portfolio. Pre tieto fondy je stanoveny iny ciel pre zelené, socialne a
udrzatelné dlihopisy, kedZe v sti€asnosti nie su k dispozicii ziadne vhodné zelené, socialne a
udrzatelné dlhopisy. Vyvoj na trhu sa bude pozorne sledovat’ s cielom zahrnut zelené, socialne a
udrzatelné dihopisy hned, ako sa stanu redlnou moznostou, pricom sa zohladni likvidita a
rizikovy profil.

Fondy Statnych dlhopisov nemaju ESG ciele pre svoje firemné expozicie, ktoré vznikaju
prostrednictvom potencialnych terminovanych vkladov.

Pre Statne dlhopisové fondy investujuce v krajinach rozvijajucich sa trhov plati odchylny ciel
pre zelené, socialne a udrzatelné dlhopisy.
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http://www.csob.sk/podielove-fondy
http://www.kbc.be/fundfinder
http://www.kbc.be/investment-legal-documents

Pre tematické fondy ECO je na urovni fondu stanoveny ciel udrzatelného rozvoja vo vyske
100 % (okrem derivatov a investicii na ucely likvidity). Tieto fondy nemaju na urovni fondu
stanoveny ciel v oblasti ESG, ani v oblasti intenzity sklenikovych plynov, a to vzhfadom na
jedine¢né charakteristiky tychto fondov.

Fondy Impact Investing investuju len do udrzatefnych spolo¢nosti, a preto maju ciel
udrzatelného rozvoja na urovni fondu 100 % (okrem derivatov a investicii na ucely likvidity).
Tieto fondy nemaju na urovni fondu ciel v oblasti ESG ani v oblasti intenzity sklenikovych
plynov, a to vzhfadom na jedine¢né vlastnosti tychto fondov.

S cielom zohladnit’ Specifické tematické charakteristiky podfondov We Care Responsible
Investing, We Digitize Responsible Investing a We Like Responsible Investing fondu KBC
Equity Fund, ako aj KBC Select Immo We House Responsible Investing, sa na vypocet
cesty znizovania intenzity emisii sklenikovych plynov pouzije jedinecny vychodiskovy bod,
ktory bude niZSi ako referenéna hodnota. Kazdy z fondov sa vSak tiez zavazuje k 50 %
ceste znizovania do roku 2030 oproti vychodiskovému bodu na konci roka 2019, pricom v
roku 2019 sa zohladni okamzité znizenie o 30 %. Vazeny priemer portfdlia bude vodi tejto
ceste obmedzeny. Relativny ciel intenzity emisii sklenikovych plynov oproti referencnej
hodnote sa vztahuje aj na tieto podfondy.

Fondy zodpovedného investovania, ktoré investuju predovSetkym do dlhopisov s vysokym
vynosom, budu uplatrfiovat odchylny ciel pre zelené, socialne a udrzatelné dlihopisy (5 %
namiesto 10 %) pre firemné investicie, pretoze v ramci ciefového prostredia dihopisov je k
dispozicii len malo zelenych, socialnych a udrzatelnych dlhopisov. Vyvoj trhu sa bude
pozorne sledovat, aby sa vSeobecny ciel pre zelené, socialne a udrzatelné dlhopisy uplatnil
hned, ako sa takyto ciel stane realnou moznostou, pricom sa zohladni likvidita a rizikovy
profil.

Fondy zodpovedného investovania, ktorych hlavnou investi¢nou stratégiou je investovanie
do zelenych, socialnych a udrzatelnych dlhopisov, ktoré su v sulade so zasadami
vyuZivania vynosov Medzinarodnej asociacie kapitalovych trhov (ICMA), budu mat ciel
udrzatelného rozvoja na urovni fondu 100 % (okrem derivatov a investicii na ucely likvidity).
Na tieto fondy sa nebude vztahovat ESG ciel ani ciel intenzity GHG na urovni fondu.

43. Prehlad cielov voblasti ESG, intenzity sklenikovych plynov a
udrzatelného rozvoja podfa jednotlivych fondov

Ciele pre vsetky rozne fondy (UCI) spolo¢nosti KBC Asset Management su uvedené
v nasledujucej prehladnej tabulke (prehlad ciefov pre vybrané fondy relevantné pre klientov
na Slovensku najdete aj na www.csob.sk/dolezite-dokumenty#udrzatelne-podnikanie <
Konkrétne ciele fondov zodpovedného investovani).
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Tato sprava obsahuje informacie ("informacie") pochadzajuce od spolo¢nosti MSCI Inc., jej
pridruzenych spolo¢nosti alebo poskytovatelov informacii ("strany MSCI") a mohli byt pouzité
na vypocCet skore, ratingu alebo inych ukazovatelov. Informacie su uréené len na interné pouzitie
a nesmu sa reprodukovat/Sirit v ziadnej forme, ani pouzivat ako zaklad alebo sucast
akychkolvek finanénych nastrojov alebo produktov &i indexov. Strany MSCI nezaruCuju ani
negarantuju originalitu, presnost a/alebo uplnost akychkolvek udajov alebo informacii uvedenych
v tomto dokumente a vyslovne sa zriekaju vSetkych vyslovnych alebo predpokladanych zaruk vratane
zaruky predajnosti a vhodnosti na konkrétny Ucel. Informacie nemaju predstavovat investicné
poradenstvo ani odporu€anie na prijatie (alebo zdrzanie sa prijatia) akéhokolvek investi¢ného
rozhodnutia a nemozno sa na ne ako na také spoliehat, ani by sa nemali povazovat za indikaciu
alebo zaruku akejkolvek buducej vykonnosti, analyzy, prognézy alebo predpovede. Ziadna zo
zmluvnych stran MSCI nenesie ziadnu zodpovednost za chyby alebo opomenutia v suvislosti s
akymikolvek udajmi alebo informaciami uvedenymi v tomto dokumente, ani Ziadnu
zodpovednost za akékolvek priame, nepriame, osobitné, sankéné, nasledné alebo akékolvek
iné Skody (vratane uslého zisku), a to ani v pripade, Ze bola o0 moznosti vzniku takychto $kéd
informovana.

Morningstar Sustainalytics © Morningstar Sustainalytics [2023]. S&P Trucost Limited © Trucost
[2023].

Tento dokument je publikaciou spolo¢nosti KBC Asset Management NV (KBC AM). Informacie
sa moézu zmenit bez predchadzajuceho upozornenia a neposkytuju ziadnu zaruku do
buducnosti. Ni¢ v tomto dokumente sanesmie reprodukovat bez predchadzajuceho vyslovného
pisomného suhlasu spolo¢nosti KBC AM. Tieto informacie sa riadia belgickymi zakonmi a
podliehaju vyluénej pravomoci tamojSich sudov.
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