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1. Uvod

KBC Group je najvacSou bankovo-poistovacou skupinou v Belgicku a jej spolo€nosti maju
veduce postavenie na kfuCovych trhoch v strednej a vychodnej Eurdpe. Tato Politika
hlasovania v zastupeni a angazovanosti sa vztahuje na tieto subjekty patriace do skupiny KBC
Asset Management: KBC Asset Management NV (Belgicko) (,KBC AM NV*), pobocky KBC
AM NV, KBC Fund Management Ltd (irsko) (,KBC FM Ltd*), CSOB Asset Management, a.s.,
investiéni spoleénost (Ceska republika) (,CSOB AM*) a KBC Asset Management NV pobocka
Bulharsko (,bulharska poboctka KBC AM NV*) (spolo¢ne ,KBC AM*; jednotlivo podla okolnosti
,Spolo¢nost KBC AM* alebo ,spolo¢nosti KBC AM").

Politika hlasovania v zastupeni a angazovanosti sa zaroven vztahuje na inStitucionalnych
investorov vymedzenych v eurdpskej smernici o pravach akcionarov 2007/36/ES (,Smernica“),
ktori poverili spolo¢nost KBC AM vykonavanim politiky angazovanosti podfa ¢lanku 3g
Smernice. Spolo¢nost KBC AM investuje v mene tychto inStituciondlnych investorov
(»in8titucionalni investori“) bud na zaklade individudlneho mandatu s diskre¢nou spravou
(,Portfolio“ alebo ,Portfélia“), alebo prostrednictvom subjektu kolektivneho investovania
spravovaného KBC AM.

Udrzatelnost nie je samostatnou stratégiou, ale je zaClenena do celkovej korporatnej stratégie
skupiny KBC a do kazdodennych obchodnych &innosti. Pre skupinu KBC ako bankovo-
poistovaciu skupinu znamena udrzatelnost schopnost napifiat o&akavania v$etkych
zainteresovanych stran nielen dnes, ale aj v buducnosti.

Pri sprave subjektov kolektivneho investovania a Portfélii KBC AM investuje kapital zvereny
klientmi do finanénych nastrojov. Z toho vyplyva povinnost konat' v najlepSom dihodobom
zaujme retailovych aj institucionalnych klientov, pricom ich zaujmy sa mézu lisit od zaujmov
KBC. Neobhajovanie zaujmov investorov by nebolo v sulade so zasadami udrzatelnosti
skupiny KBC. Vzhladom na rastuci vyznam akcionarskeho aktivizmu musi KBC AM priebezne
pInit povinnosti spravcovskej spolo¢nosti v zaujme investorov.

KBC AM je presvedCena, ze akcionarsky aktivizmus moze mat v strednodobom a dlhodobom
horizonte priaznivy vplyv na spolo¢nosti, do ktorych investuje (,spolo¢nosti v portféliu®). Méze
vyznamne podporit’ tvorbu hodnoty v tychto spolo€nostiach a nepriamo aj vykonnost fondov.

Spolo¢enské normy a pravne predpisy smeruju k intenzivnejSej angazovanosti akcionarov.
Eurépska unia preto v roku 2017 novelizovala Smernicu 2007/36/ES s cielom podporit
dlhodobu angaZovanost akcionarov. Smernica zdérazfiuje vyznam politiky vykonu hlasovacich
prav. Vyznam angazovanosti a vykonu hlasovacich prav zdéraznuje aj Europska asociacia
spravcovskych spolo¢nosti a fondov (EFAMA). Tato politika okrem iného vykonava
novelizovani Smernicu, koédex spravcovskej zodpovednosti EFAMA a vnutroStatne
transpozicie Smernice na urovni KBC AM.

Z tohto hladiska KBC AM monitoruje spolocnosti, do ktorych investuju spravované subjekty
kolektivneho investovania vo forme PKIPCP (UCITS podnikov kolektivheho investovania do
prevoditefnych cennych papierov) a AlF (alternativnych investiCnych fondov), dalej spolo¢ne len
.Fond“ alebo ,Fondy“, ako aj spolo¢nosti, do ktorych investuju Portfélia. Medzi investicie fondov
patria aj u€asti v fondoch sukromného kapitalu pdsobiacich v oblasti biotechnoldgii a vied o zivej
prirode, do ktorych investuje KBC Private Partners Life Sciences.
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KBC AM dalej: (1) komunikuje so spolo€nostami v portfoliu, pri€om sa vyhyba ziskaniu dévernych
informacii; (2) zuCastiuje sa vhodnych spoloCnych iniciativ angazovanosti; a (3) vykonava
hlasovacie prava uvazenym spdsobom. Tieto povinnosti sa plnia vyluéne s ciefom chranit zaujmy
investorov do Fondov a do Portfdlii. Na tento ucel KBC AM zaviedla iniciativy opisané v tomto
dokumente.

Tieto iniciativy zahfnaju:
= monitorovanie spolo¢nosti;
= dialdg so spolo¢nostami;
= hlasovanie v zastupent;

= aktivnu angaZovanost’; a
= spolupracu s ostatnymi akcionarmi.

KBC AM zriadila Vybor KBC AM pre hlasovanie v zastupeni a angazovanost (,PVEC®), ktory
dohliada na jednotlivé iniciativy, koordinuje ich a zabezpecuje ich vzajomnu konzistentnost.

Kapitola 4.B opisuje vnutorné pravidla PVEC pre hlasovanie v zastupeni. Tieto pravidla sa
primerane uplatiuju aj pri rozhodovani PVEC o ostatnych iniciativach, napriklad v ramci
angazovanosti.

Tato Politika pre hlasovanie v zastupeni a angaZovanost  sa preskuma a podla potreby upravi vzdy,
ked o to poziada PVEC alebo jedna ¢i viaceré spolocnosti KBC AM.

2. Monitorovanie spolo¢nosti

KBC AM ma tim analytikov Specializovanych na jednotlivé odvetvia alebo pododvetvia. Tim
podrobne sleduje dynamicky subor priblizne 2 000 spolo¢nosti, vybranych podla aktualnych
investi€nych pozicii a trhovych podmienok.

Ulohou analytika je finanéné postdenie aj posudenie udrzatefnosti. Finanéné posudenie moze
zahfiat" analyzu stratégie spoloCnosti, finanénej a nefinanénej vykonnosti, rizik a kapitalovej
Struktury. Posudenie udrzatelnosti méze zahfhat analyzu socialnych vplyvov, environmentalnych
vplyvov a spravy a riadenia spolo¢nosti. Pri kazdodennom monitorovani mézu analytici vyuZzivat
udaje réznych externych poskytovatelov. Na financné informacie maju pristup k udajom Refinitiv
Eikon.

Vdaka spolupraci s viacerymi obchodnikmi s cennymi papiermi na predajnej strane analytici
priebeZzne sleduju vyvoj v prisluSnych odvetviach a spolo€nostiach. V oblasti udrzatelnosti
vyuZzivaju online platformy Sustainalytics a MSCI, poprednych globalnych poskytovatelov ESG
analyz a analyz spravy a riadenia spolo¢nosti. Maju tieZ pristup k portalu Institutional Shareholder
Services (ISS), poprednej poradenskej spolo€nosti pre hlasovanie v zastupeni, spravu a riadenie
spolo¢nosti a zodpovedné investovanie.

3. Dialég so spolo¢nost’ami

KBC AM priebezne komunikuje so spolo¢nostami v portféliu. Dialog sa mbze zacat najma z tych-
to dévodov:

= nedostatoCna transparentnost v ekonomickych a strategickych otazkach, v oblasti spravy a
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riadenia spolo¢nosti alebo spoloenskej zodpovednosti;

= slabé vysledky v jednom alebo vo viacerych kritériach udrzatelného podnikania v porovnani
s porovnatelnymi spolo€nostami;

= hospodarske alebo podnikové opatrenia, ktoré mézu znizovat hodnotu pre akcionarov alebo
menit ESG profil spolo€nosti, napriklad pri zlu€eniach a akviziciach;

= stanovenie monitorovacich kritérii, ciefov pre tieto kritéria a harmonogramu monitorovania;
= nadvazujuce posudenie kritérii a ciefov a otazky tykajuce sa dosiahnutych vysledkov.

Dialog prebieha koreSpondenciou alebo na stretnutiach s vedenim spolo¢nosti, na ktorych sa
prerokuvaju konkrétne otazky.

Mb6ze zahifiat ad hoc stretnutia s vykonnym riaditefom, vrcholovym manazmentom, nezavislymi
¢lenmi organov spolo¢nosti, predsedom alebo ¢lenmi dozornej rady a zastupcami pre vztahy
s investormi. Dialég méze iniciovat KBC AM, spolo¢na iniciativa angazovanosti podporovana KBC
AM alebo kombinacia oboch.

Dialég medzi spolo€nostami a investormi o environmentalnych, socialnych a riadiacich otazkach
(ESG) a o finan¢nej situacii spolocnosti je beznou praxou. PrinaSa uzitok obom stranam:
spolocnosti lepSie chapu vyznamné rizika a prilezitosti a investori ziskavaju hibsi prehfad.

4. Hlasovanie v zastupeni

KedZe vykon hlasovacich prav je neoddelitelnou sucastou riadne fungujiceho systému spravy a
riadenia spolo¢nosti, KBC AM vykonava hlasovacie prava spojené s akciami drzanymi vo vSetkych
Fondoch spravovanych KBC AM a v Portféliach. Tymto sp6sobom nezavisle a konzistentne chrani
zaujmy Fondov a Portfdlii.

Na vykon hlasovacich prav a zabezpecenie jednotného postupu KBC AM pouziva hlasovaciu
politiku vypracovanu ISS. Ta stanovuje vSeobecné zasady posudzovania navrhov uzneseni
valného zhromazdenia spolo¢nosti v portfdliu a €leni ich podfa tematickych oblasti.

PVEC kazdoro&ne preskuma hlasovaciu politiku ISS a jej zmeny. Ak o tom PVEC rozhodne, KBC
AM sa mbze od vSeobecnej politiky ISS odchylit. Nedostatocny pokrok pri angaZzovanosti méze
viest’ k opatreniam pri hlasovani v zastupeni podla odseku A nizSie.

Do rozsahu politiky patria vSetky spoloCnosti, v ktorych hlasovacie prava Fondov a Portfdlii
predstavuju spolu najmenej 0,05 % hlasovacich prav na prisluSnom valnom zhromazdeni.
Zahrnuté su aj v8etky spolo€nosti z hlavnych akciovych indexov klu€¢ovych krajin KBC Group,
ktorymi su Belgicko, Bulharsko, Ceska republika a Slovensko, ak do nich Fondy alebo Portfolia
investuju, a vSetky spolocnosti, do ktorych investuje KBC ECO Fund Impact Responsible Investing.
Madarské spolo¢nosti nie su z administrativnych dévodov zahrnuté. Hlasovacie prava vyplyvaju
z vlastnictva akcii.

Polas celého procesu hlasovania v zastupeni sa odporucania na hlasovanie neoznamuju
analyzovanej spolo¢nosti ani tretim stranam.

Proces hlasovania v zastupeni pozostava z tychto krokov:
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A) Analytici posudzuju potrebu rozhodnutia PVEC

KBC AM vyuziva odporu€ania na hlasovanie zalozené na hlasovacej politike ISS. Podklady
zahfiaju finanéné udaje spoloCnosti, Udaje o sprave a riadeni, napriklad profily ¢lenov vedenia a
porovnanie ukazovatelov spravy a riadenia, vysvetlenie pravnych otazok a vysledky
predchadzajucich valnych zhromazdeni. Pokyny na hlasovanie podla politiky ISS sa automaticky
nahraju na hlasovaciu platformu ISS.

Analytik timu zodpovedného investovania urci, Ci je potrebné rozhodnutie PVEC. Méze to byt
najma vtedy, ked:

= analytik vyhodnoti hlasovanie ako citlivé alebo vyznamné; alebo

= spolo¢nost dosiahla negativny vysledok v pripade aktivhej angaZovanosti typu ,RieSenie
ESG problémov*.

Ak rozhodnutie PVEC nie je potrebné, pokyny na hlasovanie sa prostrednictvom hlasovacej
platformy ISS automaticky odoSlu depozitarovi.

Ak je rozhodnutie PVEC potrebné, analytik zhromazdi informacie na podrobné posudenie. Zdroje
zahffaju najma materialy poskytnuté spolo¢nostou, verejne dostupné zdroje a spravy tretich stran,
napriklad spravy ISS. Analytik m6ze poziadat spolo¢nost aj o dodato¢né vysvetlenie.

Analytik vypracuje pre PVEC odporuc¢anie na hlasovanie, ktoré obsahuje samostatné odporu¢anie
ku kazdému navrhu uznesenia vyzadujucemu rozhodnutie PVEC. Odporucanie sa predklada e-
mailom.

B) Vybor pre hlasovanie v zastupeni a angazovanost’

PVEC ma sedem stalych ¢lenov. Patria medzi nich dvaja ¢lenovia Vykonného vyboru KBC AM NV,
konkrétne Chief Investment Officer (ClO) a Chief Risk Officer (CRO), a dvaja ¢lenovia z titulu svojej
funkcie: veduci riadenia portfolii KBC AM NV a generalny riaditel pre kvantitativne a zodpovedné
investovanie KBC AM NV. Dal$imi dvoma &lenmi st externi odbornici, z ktorych najmenej jeden je
nezavisly. Ich vedomosti a skusenosti podporuju PVEC pri plneni jeho uloh.

Clenov PVEC z radov Vykonného vyboru a externych odbornikov vymentva Vykonny vybor KBC
AM NV.

CSOB AM ma v PVEC jedného zastupcu.

Kazdy ¢len PVEC okrem externych ¢lenov mbze svoju u€ast na jednom alebo viacerych
zasadnutiach delegovat na iného zamestnanca KBC AM s primeranymi odbornymi znalostami a
skusenostami. CRO mbze ucast delegovat’ iba na veduceho utvaru Company Risk & Support
alebo na CEO KBC AM NV. CIO méze ucast delegovat iba na iného ¢lena Vykonného vyboru s
vynimkou CRO.

V zavislosti od bodov programu mozu byt na konkrétne zasadnutie prizvané dalSie osoby.

Compliance Officer KBC AM NV alebo jeho zastupca a uréeny pravny poradca KBC AM NV nie su
¢lenmi PVEC, musia v8ak posudit, & odportéania na hlasovanie a ostatné body programu spifiaju
prislusné poziadavky z hfadiska compliance a prava. Ak je ur€enou spravcovskou spolo¢nostou
fondu ina spolo¢nost KBC AM, konzultuju s jej Compliance Officerom a pravnym poradcom.

Vymenovanie za ¢lena PVEC, ucast na zasadnuti alebo na suvisiacom procese znamena prijatie
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tychto pravidiel:

= pre internych ¢lenov: Kodex spravania prislusnej spolo¢nosti KBC AM;

= pre externych Clenov: vyhlasenie o dovernosti tykajuce sa vSetkych podkladov a rozhodnuti
PVEC;

= pre vSetkych ¢lenov: pravidla osobnych obchodov s finanénymi nastrojmi.

C) Rozhodnutie PVEC o hlasovani

Ak je potrebné rozhodnutie PVEC, PVEC preskuma posudenie analytika a prijme rozhodnutie
o hlasovani ku kazdému navrhu uznesenia.

Rozhodnutie sa prijima konsenzom dosiahnutym medzi CIO a CRO. Ak konsenzus nedosiahnu,
vec sa predlozi Vykonnému vyboru KBC Asset Management NV na dalSie prerokovanie.

Tim zodpovedného investovania KBC AM NV nasledne zodpoveda za vykonanie rozhodnutia o
hlasovani na hlasovacej platforme ISS, z ktorej sa pokyny na hlasovanie automaticky odoslu
depozitarovi.

Tim zodpovedného investovania KBC AM NV kazdoro¢ne podava PVEC spravu o hlasovaniach
uskutoCnenych poc€as roka. PVEC nasledne predlozi zavery ro¢ného preskimania Vykonnému
vyboru KBC AM NV.

D) Postup ucasti Fondov na valnych zhromazdeniach podkladovych Fondov

Fond investujuci do podkladového Fondu (,Investujuci Fond®) v zasade pouzije na hlasovanie
vSetky svoje akcie alebo podielové listy, najviac vSak do vysky 25 % akcii alebo podielovych listov
jedného PKIPCP alebo iného subjektu kolektivneho investovania. Limit 25 % chrani podkladovy
Fond pred rozhodujucim vplyvom jedného akcionara alebo podielnika na jeho politiku a podporuje
primerané zastupenie priamych investorov a investorov prostrednictvom Fondov Fondov na
valnych zhromazdeniach.

Akcie alebo podielové listy pouzité na hlasovanie sa pred valnym zhromazdenim zablokuju na
obchodovanie. Ak by Fond Fondov hlasoval celym podielom, z dévodu blokacie by nemusel byt
schopny reagovat na meniace sa trhové podmienky.

Postup je nasledovny:

= Krok 1: Pravny utvar spolo¢nosti KBC AM, ktora je ur€enou spravcovskou spolo¢nostou
Investujuceho Fondu, informuje utvar riadenia portfélii 0 nadchadzajucom valnom zhromazdeni.

= Krok 2: Utvar riadenia portfélii odporugi percentualny podiel akcii alebo podielovych listov, ktoré
sa nemaju pouzit’ na hlasovanie, aby sa zachoval dostato¢ny volne obchodovatelny podiel (,free
flow®).

» Krok 3: O uc€asti na prislusnom valnom zhromazdeni a o odporu¢ani utvaru riadenia portfolii
tykajuceho sa volne obchodovatefného podielu rozhodne CIO KBC AM. Ak CIO neméze z
akéhokolvek dévodu rozhodnut' v poZadovanej lehote, zastupi ho Chief Investor Support Officer
KBC AM (,CISO").

= Krok 4: Pravny utvar zablokuje akcie alebo podielové listy podla rozhodnutia CIO, pripadne
CISO.
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5. Aktivha angazovanost’

KBC AM sa aktivhe angazuje vo vztahu ku spolo¢nostiam v portféliu a/alebo tvorcom verejnych
politik jednotlivych krajin (,emitent® alebo ,emitenti“). Cielom je zvySovat povedomie
o udrzatelnosti a podporovat’ prijatie opatreni pri ESG problémoch. KBC AM je presvedcena, ze
takéto iniciativy zlepSuju pochopenie tém dblezitych pre akcionarov a tém s vplyvom na spolo¢nost
a ekosystém.

Iniciativy KBC AM maju formu kolektivnej angazovanosti, individualnej angazovanosti alebo ich
kombinacie. PVEC ich preskimava najmenej raz ro¢ne. Podla potreby méze PVEC rozhodovat
0 angazovanosti a moznych opatreniach aj e-mailom alebo na ad hoc zasadnuti, napriklad
vyziadanim dodato¢nych informacii. Prehlad Cinnosti a prijatych opatreni sa uvedie v sprave
o ¢innosti, ktora je investorom dostupna na webovom sidle KBC.

Kazda angazovanost sa vyhodnoti najneskdr po piatich rokoch. Ak pripad nadalej prebieha, tim
zodpovedného investovania vykona posudenie a predlozi ho PVEC, ktory urci stav pripadu. Ak su
reakcia a pokrok nedostatoc¢né, PVEC mdze v ramci obvyklého eskalaného postupu rozhodnut
o tychto opatreniach:

= hlasovat proti opatovnému zvoleniu ¢lenov organov spolo¢nosti, CEO a dalSich ¢lenov
vykonného vedenia;

= hlasovat proti schvaleniu uctovnej zavierky; a/alebo
= hlasovat proti udeleniu absolutéria €lenom organov spolocnosti.

Ako krajné opatrenie mozno ad hoc zvazit odpredaj investicie. Odporu¢anie PVEC musi v takom
pripade potvrdit VVykonny vybor KBC AM alebo CSOB AM.

A) Kolektivha angazovanost’

Kolektivna angazovanost’ je iniciativa, pri ktorej skupina investorov spolocne vedie dialdég so
spolo¢nostami alebo tvorcami verejnych politik krajin o environmentalnych, socialnych a riadiacich
otazkach (ESG). Spolo¢nym postupom mdzu investori ucinnejSie komunikovat svoje vyhrady a
dosiahnut' vac¢si vplyv na velké spolo¢nosti v portféliu alebo vlady nez pri individualnom postupe.

Hoci kolektivne iniciativy maju vacsi vplyv, samy osebe neznamenaju prijatie opatreni v pripade
neuspechu. KBC AM zohladni ich vysledky pri roénom preskimani. Voci spolo¢nostiam alebo
vladam s najhorS§im hodnotenim v ramci kolektivneho posudenia planuje KBC AM viest
individualnu angazovanost' a nasledne vo vztahu k nim méze prijat’ opatrenia.

B) Individualna angazovanost’

Individualna angazovanost je iniciativa, pri ktorej KBC AM samostatne vedie dialdg so
spolo¢nostami v portfoliu alebo tvorcami verejnych politik krajin o ESG otazkach. M6ze zahfiiat aj
informovanie o moznych opatreniach KBC AM, ak pri kolektivnej iniciative neddjde k dostato€nému
zlepSeniu.

Pri kazdom emitentovi, vo vztahu ku ktorému KBC AM uskutocnuje individualnu angazovanost, sa
vykona podrobna analyza. KBC AM moéze vyuzivat interné a externé udaje o udrzatelnosti,
napriklad udaje poskytovatelov ako su Sustainalytics a MSCI, hodnotenia kolektivnych iniciativ
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alebo mimovladnych organizacii. Na ziskanie dalSich informacii méze komunikovat aj
s prislusnymi zainteresovanymi stranami.

KBC AM nasledne urli pozadované ciele zlepSenia a oznami ich prisluSnému emitentovi. KBC AM
rozliSuje dve formy individualnej angazovanosti s odliSnymi cielmi zlepSenia alebo monitorovania:
wZlepsenie ESG politik“ a ,RieSenie ESG problémov*.

ZlepsSenie ESG politik

Cielom tychto iniciativ je presadzovat zodpovedné konanie a vysledky. Tento pristup sa pouziva
najma pri monitorovani spolo¢nosti v okruhu moznych investicii Fondov zameranych na
investovanie s meratelnym vplyvom (Impact Investing), mbze sa vSak pouzit aj na podporu pokroku
inych spolo¢nosti alebo Statnych emitentov v oblasti ESG.

KBC AM pri tomto type angazovanosti uplatiuje tieto kroky pre dosiahnutie Zelaného vysledku:

1) uvodna komunikacia so spolo¢nostou; ak je emitent kandidatom na zaradenie do okruhu investovania
s vplyvom (Impact Investing), komunikacia zahffia navrh monitorovanych kritérii, cielov pre tieto
kritéria a Casového harmonogramu;

2) dialdg so spolo¢nostou o monitorovani cielov a Casového harmonogramu s moznou priebeznou
aktualizaciou kritérii, cielov a Casového harmonogramu;

3) vyhodnotenie vysledkov.

KBC AM zac¢ne proces zaslanim analyzy emitentovi a pri kandidatovi na investovanie s vplyvom
aj navrhu monitorovanych cielov.

Ak emitent reaguje a prejavi zaujem spolupracovat, KBC AM s nim zaéne viest aktivny dialog.
Tento dialég méze byt vedeny réznymi prostriedkami vratane listov, telefonatov, e-mailov alebo
stretnuti. Cielom je ukazat, ako mbéze emitent zlepsit svoje ESG politiky, a spolo¢ne definovat
realisticky subor monitorovanych ciefov pri zaradeni do fondu investovania s vplyvom (Impact
Investing fund).

Ak emitent nereaguje, KBC AM zasle pripomienku. Ak emitent ani nasledne nespolupracuije,
prestane spolupracovat alebo nereaguje, proces sa ukonci. Kedze cielom je pom&ct’ emitentovi
rozvijat ESG politiky, KBC AM voCi nemu neprijme dalSie opatrenia. Ak je vS8ak spolo¢nost
sucastou fondu investovania s vplyvom, ESG ciele sa kazdoro¢ne monitoruju a vyhodnocuju. Pri
negativnom hodnoteni sa nastroje vydané prisluSnym emitentom z Impact Investing fondu
odpredaju.

Riesenie ESG problémov

Tento typ angaZovanosti pozostava z tychto krokov:

1) avodna komunikacia so spolo¢nostou v portféliu o vybranom probléme;
2) nadviazanie dialégu;

3) zavazok emitenta riesit problém;

4) vyrieSenie problému.

KBC AM zacne zaslanim analyzy emitentovi. Ak emitent reaguje a chce spolupracovat, KBC AM
s nim zac¢ne aktivny dialdg prostrednictvom listov, telefonatov, e-mailov alebo stretnuti. Cielom je
ziskat’ zavazok emitenta problém rieSit’ a nasledne ho skuto¢ne odstranit.

Emitent sa méze rozhodnut viest dialég s KBC AM s ciefom najst vhodné rieSenie. Mbze tiez
verejne reagovat na problém a zaviazat sa ho vyrieSit. KBC AM v oboch pripadoch analyzuje
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navrhovaneé rieSenie a mdéze rozhodnut o ukon€eni procesu angazovanosti.
Ak emitent nereaguje alebo nie je ochotny spolupracovat, KBC AM mu zaS$le pripomienku.

Reakcie a dosiahnuté zlepSenia, pripadne ich absencia, sa posudia pri kazdoroénom preskumani
angazovanosti. PVEC zvazi opatrenia uvedené na zaciatku kapitoly 5.

6. Skupinové zaloby

Spolo¢nosti KBC AM sa pravidelne zucastriuju na skupinovych Zalobéach, ak je to v zaujme Fondov
a Portfdlii. Tieto konania prebiehaju najma v Spojenych Statoch americkych. Prislusna spolocnost
KBC AM moéze vystupovat ako hlavny Zalobca, avsak iba vtedy, ak je zrejmé, Ze je to nevyhnutné
v najlepSom zaujme investorov. Fondy a Portfdlia spravidla nenesu naklady tychto konani, ale
vSetky vynosy z urovnania sporu alebo priaznivého sudneho rozhodnutia sa v plnom rozsahu
pripiSu prislusnym dotknutym Fondom a Portféliam.

7. Konflikty zaujmov a déverné informacie

V spravcovskych spolo€nostiach mozu existovat’ alebo vzniknut konflikty zaujmov. Skupina KBC
Asset Management zaviedla politiku konfliktov zaujmov na identifikaciu, riadenie a monitorovanie
potencialnych aj skutocnych konfliktov zaujmov.

Zaujmy Fondov a Portfélii sa pri vykone hlasovacich prav v zasade zhoduju. Agregovanie
hlasovacich prav, teda zahrnutie vSetkych spolo€nosti, v ktorych spolo¢né hlasovacie prava
Fondov spravovanych KBC AM a Portfélii dosahuju najmenej 0,05 % hlasovacich prav na
prislusnom valnom zhromazdeni, je vyhodné pre kazdy Fond a Portfélio samostatne. Usilie sa
sustreduje na valné zhromazdenia, na ktorych mézu agregované hlasy vyznamne ovplyvnit
vysledok. Preto sa uplatriuje minimalna hranica 0,05 % vSetkych hlasovacich prav.

Ak vznikne potencialny alebo skutoény konflikt zaujmov medzi poziciami v jednom spravovanom
Fonde, medzi dvoma alebo viacerymi Fondmi alebo medzi spolo¢nostami KBC AM, pripadne inymi
spolo¢nostami KBC Group, a investorom fondu, PVEC predlozi navrh ¢lenovi Vykonného vyboru,
ktory nie je CIO ani CRO, a Compliance Officerovi spolo¢nosti alebo spolo¢nosti KBC AM, ktoré
su uréenymi spravcovskymi spolo€nostami. O navrhu rozhodnu vzajomnou dohodou, pokial navrh
nespociva v neucasti na valnom zhromazdeni, vtedy sa predklada iba na informaciu a nie na
rozhodnutie. Ak je rozhodnutie ¢lena Vykonného vyboru a Compliance officera negativne, PVEC
vypracuje novy navrh.

Ak vznikne potencialny alebo skuto€ny konflikt zaujmov medzi poziciami v jednom Portféliu, medzi
dvoma alebo viacerymi Portféliami, medzi Portféliom a Fondom alebo medzi spolo€nostami KBC
AM, pripadne inymi spolo¢nostami KBC Group, a poziciami v Portféliu, PVEC predlozi navrh
¢lenovi Vykonného vyboru, ktory nie je CIO ani CRO, a Compliance Officerovi prislusnej KBC AM
spolognosti/spolo¢nostiam, ktora je uréenou spravcovskou spolo¢nostou alebo ktoré su uréenymi
spravcovskymi spolo¢nostami. Prislusny ¢len Vykonného vyboru a prislusny Compliance officer o
navrhu rozhodnu vzajomnou dohodou, pokial navrh nespociva v neucasti na valnom zhromazdeni,
vtedy sa predklada iba na informaciu a nie na rozhodnutie. Ak je ich rozhodnutie negativne, PVEC
vypracuje novy navrh.

Ak ma €len Vykonného vyboru KBC AM NV, ¢len PVEC alebo zamestnanec KBC AM, ktory sa
v ktorejkolvek faze podiela na poskytovani odporuc¢ania PVEC, osobny zaujem, bez ohladu na to,
¢i je v konflikte so zaujmami dotknutych Fondov, nezucastni sa rozhodovania o odporuc¢ani na
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hlasovanie. O tejto skuto€nosti vypracuje pisomnu spravu pre ¢lena Vykonného vyboru, ktory nie
je predsedom PVEC, a pre Compliance Officera prislusnej spolo¢nosti KBC AM.

KBC AM uplatiiuje prisne pravidla a politiky na predchadzanie moznému zneuzitiu dévernych
informacii, ktoré mézu zamestnanci a externi ¢lenovia ziskat pri vykone svojich povinnosti. Kedze
zneuzivanie trhu (teda obchodovanie s vyuzitim dévernych informacii, neopravnené zverejnenie
dévernych informacii a manipulacia s trhom), poSkodzuje integritu trhu a déveru vo finan¢né trhy,
skupina KBC AM zaviedla a uplatiuje s cielom mat’ u€inné procesy na identifikaciu, monitorovanie
a riadenie tohto rizika: Politiku proti zneuzivaniu trhu, Pravidla osobnych obchodov a Postup pre
manazérov fondov a analytikov pri nakladani s dévernymi informaciami.

8. Poziciavanie akcii a spatné vyziadanie pozicanych akcii
PoziCiavanie akcii je délezitym prvkom zabezpecenia likvidity trhu a méze vyznamne prispiet
k vynosu investicie. Zaroven vSak znemoznuje vykon hlasovacich prav. Ak si situacia vyzaduje
hlasovanie, spolocnost KBC AM, ktora je uréenou spravcovskou spolo¢nostou, zastavi
poziCiavanie akcii prislusného emitenta. KBC AM takto postupuje, ak je dana zalezZitost

povazovana za délezitu, napriklad ak ma KBC AM v kontexte angazovanosti hlasovat proti ur€itym
navrhom uzneseni.
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