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Spolo¢ensky zodpovedne investujuce (socially responsible investment — ,SRI) fondy (dalej aj
len ,SRI fondy“) skupiny KBC Asset Management systematicky investuju do spolo¢nosti alebo
vlad z prostredia SRI, zostaveného timom analytikov. VSetci emitenti sa musia vopred podrobit’
skriningu podfa vopred uréeného suboru kritérii, ktoré urCuje oddelenie investi€ného vyskumu
spolo¢nosti KBC Asset Management na zaklade porady s poradnym vyborom SRI. Kritéria
mozno zoskupit do dvoch kategdrii: negativny a pozitivny skrining. VSetky spoloCnosti a Staty,
ktoré su zahrnuté v udrzatelnych fondoch spolo€nosti KBC, sa musia podrobit’ skriningu na
zaklade vsetkych kritérii negativneho skriningu a na zaklade jednej z metdd pozitivheho
skriningu. V tomto dokumente opisujeme kritéria negativneho skriningu.

1. Vyskum kontroverzii a sulad s iniciativou OSN Global Compact

Politika

Spolo¢nosti, ktoré su sucastou zavaznych alebo vyznamnych kontroverzii tykajucich sa
Zivotného prostredia, socialnej oblasti alebo spravy veci verejnych su vylu€ené. Iniciativa
Global Compact Organizacie Spojenych narodov sformulovala desat’ hlavnych zasad v oblasti
ludskych prav, prace, zivotného prostredia a boja proti korupcii, ktoré su sucastou nasho
interného skriningu.

Definicia

Spolo¢nost’ je povazovana za suc€ast zavaznych alebo vyznamnych kontroverzii, ak svojimi
aktivitami poruSuje zakladné zasady udrzatelnosti tykajuce sa zalezitosti v oblasti zivotného
prostredia, socialnych zalezitosti alebo spravy a riadenia. Iniciativa OSN Global Compact je
dobrovolna medzinarodna iniciativa podnikového obcianstva, ktorej desat z&sad pokryva
oblasti fudskych prav, prace, Zivotného prostredia a boja proti korupcii. Tieto zasady su
zalozené na vSeobecnom konsenze a su odvodené z: VSeobecnej deklaracie fudskych prav
(VDLP), Deklaracie Medzinarodnej organizacie prace o zakladnych zésadach a pravach na
pracovisku, Deklaracie z Rio de Janeiro o zivotnom prostredi a rozvoji a Dohovoru Organizacie
spojenych narodov o boji proti korupcii.

Desat’ zasad:
Ludské prava
« 1. zdsada: Firmy by mali podporovat’ a reSpektovat ochranu medzinarodne proklamovanych ludskych prav.

« 2. zasada: Firmy by mali zabezpedit, Ze sa Zziadnym spdsobom nebudu podielat na porusovani ludskych
prav.

Pracovné Standardy

« 3. zasada: Firmy by mali reSpektovat slobodu zdruzovania sa a uznat pravo na kolektivne
vyjednavanie.
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« 4. zasada: Firmy by mali eliminovat akékolvek formy nutenej a povinnej prace.

» 5. zdsada: Firmy musia uc€inne zakazovat vyuZivanie detskej pracovnej sily.

« 6. zasada: Firmy musia eliminovat diskriminaciu v zamestnani a povolani.

Ochrana Zivotného prostredia

7. zdsada: Firmy by mali podporovat’ preventivny pristup k vyzvam v oblasti Zivotného prostredia.

« 8. zdsada: Firmy by mali realizovat iniciativy na podporu va¢sej environmentalnej zodpovednosti.

» 9. zdsada: Firmy by mali podporovat’ vyvoj a roz8irovanie technolégii ohfaduplnych k Zivotnému prostrediu.
Boj proti korupcii

« 10. zésada: Firmy by mali bojovat proti vSetkym formam korupcie vratane vydierania a uplatkarstva.

Motivacia
Spolo¢nosti, ktoré vazne poruduju zakladné zasady dobrej praxe vo vztahu k Zivotnému
prostrediu, socialnym zaleZitostiam a zaleZitostiam riadenia a spravy, ako to mozno ilustrovat

prostrednictvom zasad iniciativy OSN Global Compact, su vyluené, pretoze podnikaju
neudrzatelnym spdsobom.

Metodika

VSetky spolo€nosti s vysokou alebo zavaznou mierou kontroverzie (kategoéria 4 alebo 5 podla
spolo¢nosti Sustainalytics) su vylu¢ené, rovnako ako vSetky spolo¢nosti, ktoré podla
spolo¢nosti Sustainalytics nedodrziavaju zasady iniciativy OSN Global Compact, a vSetky
spolo¢nosti, ktoré su vzhladom na svoje spravanie vylu¢ené Norskym déchodkovym fondom.

2. Ludské prava

Politika

Vylu€ené su spolocnosti, ktoré zavaznym spdsobom porusuju ludské prava.

Definicia

Skupina KBC sa zavazuje dodrziavat literu a ducha VSeobecnej deklaracie fudskych prav
Organizacie spojenych narodov, zasady tykajuce sa zakladnych prav vytyCené v Osmich
hlavnych dohovoroch Medzinarodnej organizacie prace, ktoré su uvedené v Deklaracii
zakladnych zésad a prav na pracovisku, Deklaraciu OSN o pravach pdévodného obyvatelstva,
zakon Spojeného kralovstva o modernom otrokarstve a ostatné medzinarodné a regionalne

zmluvy o [ludskych pravach, ktoré obsahuju medzinarodne uznavané normy, ktoré
podnikatelsky sektor musi dodrziavat.
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Motivacia

Na ludské prava maju prirodzeny narok vsSetky ludské bytosti bez ohfadu na narodnost,
bydlisko, pohlavie, narodny alebo etnicky pdvod, farbu pleti, nabozenstvo, jazyk alebo iné
postavenie. VSetci mame rovnaké pravo na fudské prava bez diskriminacie. Tieto prava spolu
navzajom suvisia, su od seba vzajomne zavislé a neoddelitelné.

Metodika

V3etky spolo¢nosti na ,Zozname ludskych prav“ skupiny KBC su vylucené z SRI fondov. Viac
informacii sa nachadza v Politike skupiny KBC v oblasti ludskych prav.

NavySe, KBC AM roz8iruje ,Zoznam [fudskych prav® skupiny KBC a vyluCuje vSetky
spolo¢nosti s:

a) vysokym alebo zavaznym skoére kontroverznosti vo vztahu k ludskym pravam
v pripade pod-odvetvi, v ktorych sa predpoklada vysoké alebo zavazné ohrozenie
fudskych prav,

b) zavaznym skére kontroverznosti vo vztahu k fudskym prava v pripade vSetkych
ostatnych pod-odvetvi.

3. Zbrane
3.1. Kontroverzné zbrane
Politika

Spolocnost, ktora sa angazuje v systémoch kontroverznych zbrani, je vylu¢ena zo vSetkych
SRI fondov. Zoznam vylu€enych spolo¢nosti zahffia spolocnosti, ktoré sa venuju vyvoju,
testovaniu, skladovaniu alebo vyrobe (zakladnych komponentov) systémov kontroverznych
zbranovych systémov.

Definicia

Systémy kontroverznych zbrani zahffiaju zbranové systémy, ktoré zakazuje medzinarodné (a
vnutrostatne) pravo, a systémy, v pripade ktorych existuje vSeobecna zhoda na tom, Ze by
mali byt zakadzané. Medzi takéto zbranové systémy patria: jadrové zbrane, trieStivé bomby
a submunicia, chemické alebo biologické zbrane, protipechotné miny (vratane min typu
Claymore), zbrane s obsahom ochudobneného uranu a bieleho fosforu (pouzivané v zapalne;j
municii a zbraniach).

Motivacia

Zbrafiové systémy, medzi ktoré patria jadrové zbrane, trieStivé bomby a submunicia,
chemické a biologické zbrane, protipechotné miny (vratane min typu Claymore), zbrane s
obsahom ochudobneného uranu a bieleho fosforu (pouzivané v zapalnej municii a zbraniach),
su povazované za kontroverzné vzhladom na ich neprimerany a nevyberavy vplyv na civilné
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obyvatel'stvo.

Metodika

V3etky spolo¢nosti na ,Ciernom zozname® skupiny KBC (ktory obsahuje spolo¢nosti angaZujuce
sa v oblasti kontroverznych zbrani, ktoré zakazuje belgicky pravny poriadok, a v oblasti jadrovych
zbrani a zbrani s bielym fosforom) su vylucené.

3.2. Konvencéné zbrane
Politika

VSetky spolo€nosti aktivne v oblasti armadnych zmluv alebo vyroby alebo maloobchodu s malymi
zbranami su vylu¢ené z SRI fondov. Vo vSetkych sektoroch okrem sektoru ,letectvo a obrana®
plati limit 5% v pripade armadnych zmlav, ktoré sa netykaju zbrani, ako aj v pripade
maloobchodu s malymi zbranami.

Definicia

Armadne zmluvy zahffiaju armadne zbrane, zbranoveé systémy, sekundarne komponenty zbrani,
sluzby spojené so zbrafiami, ako aj na mieru Sité produkty a sluzby, ktoré nesuvisia so zbrafiami.
Pokial ide o malé zbrane, tyka sa to vyroby, distribucie a maloobchodu so vsetkymi zbrafiami
(Uto€nymi a neutocnymi) alebo ich hlavnymi komponentmi.

Motivacia
Pouzivanie zbrani je kontroverzné, pretoze ma za ciel spésobovat’ zranenia.

Metodika

Spolo¢nosti zo vSetkych sektorov sa podrobuju skriningu vo vztahu k aktivitam v oblasti
armadnych zmluv alebo malych zbrani podla udajov od spolo¢nosti Sustainalytics. Pre vSetky
spolocnosti, ktoré su aktivne v oblasti armadnych zmluv alebo malych zbrani, plati tolerancia 0 %
z celkovych prijmov. Vo v8etkych sektoroch okrem ,letectva a obrany* (klasifikacia GICS) plati
limit 5 % v pripade armadnych zmluv, ktoré sa netykaju zbrani, ako aj v pripade maloobchodu s
malymi zbrafiami.

4. Tabak
Politika

Vylu¢ena je kazda spolocnost, ktora vyraba tabakové vyrobky, ako aj spolocnosti, ktoré
odvodzuju 10 % alebo viac svojich prijmov z distribucie alebo maloobchodného predaja
tabakovych vyrobkov (vratane velkoobchodu).

Tento dokument je publikaciou KBC Asset Management NV (KBC AM NV). Informacie mézu byt zmenené bez
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Definicia

Medzi tabakové vyrobky patria cigarety, cigary, tabak do fajok a Snupaci tabak a tabakové
vyrobky bez dymu. Zahrnuté su aj spolo¢nosti, ktoré dodavaju vyrobky spojené s tabakom a
sluzby vratane vyrobkov ulahcujucich konzumaciu tabaku (ako su fajky a cigaretovy papier),
Specializované materialy, Specializované vybavenie potrebné na vyrobu tabakovych vyrobkov a
suroviny, ktoré sa vyrabaju primarne na pouzitie v tabakovych vyrobkoch.

Motivacia

Tabak je vyluceny, pretoze bol preukazany negativny vplyv tabakovych vyrobkov na zdravie
pouzivatela a jeho okolie. V poslednom Case rastie spoloCensky konsenzus ohfadne zakazu
tabaku.

Metodika

Vykonava sa skrining prijmov spolo¢nosti zo vSetkych sektorov z vyroby alebo
distribucie/maloobchodu s tabakovymi vyrobkami a vyrobkami spojenymi s tabakom. Pre vSetky
spolo¢nosti, ktoré sa podielaju na vyrobe tabaku vratane zakladnych Casti, plati tolerancia 0 %
z celkovych prijmov a limit 10 % na suvisiace produkty/sluzby, ktoré nemaju nevyhnutny
charakter, a na distribuciu a/alebo maloobchodny predaj tabakovych vyrobkov (vratane
velkoobchodu). Zdrojmi udajov su spolo¢nosti Sustainalytics, Bloomberg a zoznam vylucenych
tabakovych spolo¢nosti podla Norges Bank.

5. Fosilne paliva
Politika

Fosilne paliva su vyradené z SRI fondov. Vzhladom na to su vylucené vSetky spolo¢nosti z
energetického sektora, ako aj tazobné spolocnosti, ktoré tazia termalne uhlie. Na zaradenie do
SRI fondov maju navySe narok len tie spolo¢nosti poskytujuce sietové sluzby, ktorych snahou je
zabezpeCovat spolahlivia, bezpetnu a energeticky efektivhu elektrickl energiu s nizkym
obsahom uhlika.

Definicia

Medzi fosilne paliva patria ropa, plyn a uhlie. Zahffiaju aj dechtovy/ropny piesok, bridlicova ropa,
bridlicovy plyn a arktické vrty. Dotknutymi ¢innostami su tazba uhlia, ropy a plynu, rafinérie,
skladovanie a preprava ropy a plynu a zapojenie v oblasti vybavenia a sluZieb, ktoré su Specialne
uréené na tazbu uhlia, ropy alebo plynu. V pripade spolo€nosti poskytujucich sietové sluzby sa
kladie déraz na generovanie elektrickej energie pomocou fosilnych paliv a prepravu plynu.

Motivacia

Jednym z problémov, ktoré v sti¢asnosti nemézeme ignorovat, je globalne oteplovanie. Clovek
sa na hom podiela hlavne emisiami sklenikovych plynov, ktoré vznikaju désledkom spalovania

Tento dokument je publikaciou KBC Asset Management NV (KBC AM NV). Informacie mézu byt zmenené bez
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fosilnych paliv. Potreba prechodu na nizko-uhlikové hospodarstvo je jasna. V ramci SRI fondov
chce KBC spravit uz teraz krok vpred a vylucit spolo€nosti, kioré su prepojené s fosilnymi
palivami.

Metodika

Vylu€ené su vSetky spolocnosti z energetického sektora (klasifikacia MSCI). Tieto spolo¢nosti
mobzu mat priame spojenie s fosilnymi palivami. Patria medzi ne velké, vertikalne integrované
ropné spoloc¢nosti, ale tyka sa to aj rafinovania a prepravy.

Vylu€ené su aj spoloCnosti z oblasti kovov a tazby, ktoré taZia a predavaju fosilne paliva (uhlie,
ropu a plyn). Vynimka je povolena v pripade uhlia pouzivaného na vyrobu ocele (metalurgickej
ocele), pretoze ocel — az na recyklovanie — mozno efektivne vyrobit' len pomocou uhlia.

Kazda spolo¢nost poskytujuca sietové sluzby musi splnit’ vdetky nasledujice podmienky:

o Spoloc¢nosti produkujuce energiu nesmu generovat elektrickl energiu na zaklade jadrovej
energie, ropy alebo plynu alebo termalneho uhlia.
e Spoloc¢nosti poskytujuce sietové sluzby, sa nemézu podielat na preprave plynu.

Vylucené su aj spoloCnosti zo vSetkych ostatnych sektorov, ktoré poskytuju Specializované
vybavenie a sluzby uréené pre tazbu fosilnych paliv (nulova tolerancia).

Zdrojmi udajov su spolo¢nosti Sustainalytics a Bloomberg.

6. Hazardné hry
Politika

Vylu€ena je kazda spoloCnost, ktora odvodzuje 25 % alebo viac svojich prijmov z &innosti
spojenych s hazardnymi hrami.

Definicia

Medzi €innosti spojené s hazardnymi hrami patria vlastnictvo alebo prevadzkovanie zariadeni
na hazardné hry, ako su kasina, pretekarske drahy, internetové hazardné hry, hracie salény a
iné stavkové zariadenia. Tyka sa to aj vyroby Specializovaného vybavenia pouzivaného vylu¢ne
na hazardné hry, ako su automaty na mince, ruletové kolesa a lotériové terminaly, ako aj
podpornych produktov a sluzieb pre hazardné hry, napriklad prispésobenych produktov a
sluzieb spojenych s hazardnymi hrami, ako su uverové linky s kasinami, poradenskeé sluzby,
technoldgie hazardnych hier a technologicka podpora.

Motivacia
Hazardné hry sa povazuju za kontroverzné, pretoZe sa spajaju s rizikom zavislosti a suvisiacimi

spolo¢enskymi problémami.
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Metodika

Spolocnosti zo vSetkych sektorov sa podrobuju skriningu z hfadiska angazovanosti v odvetvi
hazardnych hier na zaklade udajov od spoloCnosti Sustainalytics. Plati tolerancia 25 % na
prijmy zvlastnictva alebo prevadzkovania zariadeni na hazardné hry, z vyroby
Specializovaného vybavenia pouzivaného vyluéne na hazardné hry a z podpornych produktov a
sluzieb pre takéto prevadzky na hazardné hry.

7. Zabava pre dospelych s erotickym charakterom

Politika

Vylu€ena je kazda spoloCnost, ktora ziskava asporn 5 % svojich prijmov z produkcie alebo
Sirenia zabavy erotického charakteru.

Definicia

Zabava erotického charakteru zahffia vyrobu médii so zabavou erotického charakteru, ako su
filmy a televizne programy, Casopisy a webové stranky s erotickym materialom. Patri sem aj
vlastnictvo a prevadzkovanie striptizovych klubov, erotickych salénov a inych typov zariadeni
urenych na zabavu pre dospelych, rovnako ako Sirenie materidlov ur€enych na zabavu
erotického charakteru (prenajom, predaj alebo distribucia materialov erotického charakteru
alebo priama distribucia kanalov erotického charakteru typu pay-per-view a filmovych kanalov s
erotickym obsahom cez internet, mobilné telefony, satelit a televiziu).

Motivacia

Zabava erotického charakteru je kontroverzna vzhladom na prirodzené riziko poruSovania
ludskych prav a vykoristovania zranitefnych oséb.

Metodika

Vylu€ené su spolo€nosti, ktoré na zaklade udajov od spolo€nosti Sustainalytics generuju aspor
5 % svojich prijmov zo zdbavy erotického charakteru. Tyka sa to produkcie zébavy erotického
charakteru, vlastnictva a prevadzkovania zariadeni ur€enych na zabavu erotického charakteru,
ako aj distribucie materialov ur¢enych na zabavu erotického charakteru.

8. KozuSiny a Specialne koze
Politika

Vylucené su vSetky spoloCnosti, ktoré odvodzuju najmenej 5 % svojich prijmov z vyroby alebo
10 % svojich prijmov z predaja kozu$in a Specialnych kozi.

Tento dokument je publikaciou KBC Asset Management NV (KBC AM NV). Informacie mézu byt zmenené bez
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Definicia

KozuSiny a Specialne koze zahffiaju produkty vyrobené zo zvierat, ktoré sa vylu¢ne lovia alebo
chovaju kvoli svojej kozi alebo kozZuSine (napr. norkové farmy kvoli koZuSine, lov krokodilov
kvoli kozi).

Motivacia

KozuSiny a $pecialne koZe su kontroverzné, pretoZe ohrozuju prezitie niektorych druhov a
mobzu viest k zbyto&nému utrpeniu zvierat v pripadoch, ked su k dispozicii iné alternativy.

Metodika

Vylu€ené su spolo¢nosti, ktoré podla udajov od spolo€nosti Sustainalytics generuju aspon 5 %
svojich prijmov z vyroby alebo 10 % svojich prijmov z predaja kozu$in alebo Specialnych kozi.

9. Palmovy olej
Politika
V&etky spolognosti, ktoré pdsobia v priemysle palmového oleja, musia spifiat prisne kritéria.
Definicia

Do tejto kategodrie patria vSetky spoloCnosti, ktoré pdsobia v oblasti plantazi na produkciu
palmového oleja a/alebo rafinérii palmového oleja.

Motivacia

Produkcia palmového oleja, ktora nie je uskutoCriovana udrzatefnym spdsobom, méze viest
k rozsiahlemu odlesrnovaniu a strate biodiverzity, navySe aj k ludsko-pravnym problémom ako
je detska praca a strata prav k péde tykajuca sa drobnych farmarov.

Metodika

Iba spolo€nosti pdsobiace v odvetvi palmového oleja, ktoré su ¢lenmi ,Okruhleho stola
o udrzatefnom palmovom oleji* (RSPO — Roundtable on Sustainable Palm Oil) a maju
nanajvys mierne skore kontroverzie zalozené na udajoch zo Sustainalytics su pripustné v ramci
investovania pre SRI fondy. RSPO je neziskova organizacia, ktora zjednocuje zainteresované
strany v odvetvi palmového oleja za u€elom vytvorenia a implementacie globalnych noriem pre
udrzatefny palmovy olej s cielom minimalizovat negativny vplyv na Zivotné prostredie a
komunity v regiénoch produkujicich palmovy olej. Clenovia sa zaviazali, Ze budd vyrabat),
ziskavat a/alebo pouzivat udrzatelny palmovy olej na zaklade tychto noriem.

Tento dokument je publikaciou KBC Asset Management NV (KBC AM NV). Informacie mézu byt zmenené bez
predchadzajiceho upozornenia a neponukaju Ziadnu zaruku pre buducnost. Ziadna &ast tohto dokumentu neméze byt
reprodukovana bez predchadzajuceho vyslovného pisomného suhlasu KBC AM. Tieto informacie sa riadia zakonmi
Belgicka a su predmetom vyluénej jurisdikcie jeho sudov.
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10. Kontroverzné rezimy
Politika

SRI fondy nesmu mat expoziciu voci statnym dlhopisom krajin, ktorych rezimy sa povazuju za
najkontroverznejSie rezimy.

Definicia

Kontroverzné rezimy su definované ako rezimy, ktoré zasadnym spésobom porusuju fudské
prava, nemaju ziadnu formu kvalitného riadenia, neplati v nich zakon a ekonomicka sloboda
a/alebo maju velku mieru korupcie.

Motivacia

Investori do SRI fondov nechcu finanéne podporovat rezimy, ak existuju obavy, pokial ide o
uroven korupcie, ludské prava, dodrziavanie zakonov a/alebo absenciu kvalitného riadenia a
politickej slobody.

Metodika

Na zaklade vstupnych dat z uznavanych externych zdrojov vytvara interny vyskum rebriCek
Statov podla kritérii ako obcCianske slobody, politické prava, politicka stabilita a korupcia.
Rezimy patriace do spodnej polovice tohto rebriCka su vylu€ené z investovania do Statnych
dlhopisov vramci SRI fondov. Vylu¢ené su aj Staty, na ktoré sa vztahuju medzinarodné
sankcie.

11. Politika vo vzt'ahu k spolo€nostiam s aktivitami v Statoch s kontroverznymi rezimami
Politika

Z nasich SRI produktov je vylu€ena kazda spolo¢nost, ktora nema zdravu politiku v oblasti boja
proti Uplatkarstvu a korupcii a/alebo je aktivha v energetickom alebo tazobnom sektore a ma
taku vyraznu pritomnost v Statoch s kontroverznymi reZzimami, Ze je pravdepodobné, ze s nimi
bude spolupracovat.

Investicie su, samozrejme, nevyhnutnou sucastou procesu demokratizacie Statu a su potrebné
v zaujme zlepSenia zivotného Standardu jeho obcCanov. Preto sa zameriavame len na
nezodpovedné aktivity, ktoré podporuju autoritarske rezimy.

Definicia

Kontroverzné rezimy su definované ako rezimy, ktoré zasadnym spdsobom poruSuju fudské
prava, nemaju ziadnu formu kvalitného riadenia, neplati v nich zakon a ekonomicka sloboda
a/alebo maju velku mieru korupcie.

Tento dokument je publikaciou KBC Asset Management NV (KBC AM NV). Informacie mézu byt zmenené bez
predchadzajiceho upozornenia a neponukaju Ziadnu zaruku pre buducnost. Ziadna &ast tohto dokumentu neméze byt
reprodukovana bez predchadzajuceho vyslovného pisomného suhlasu KBC AM. Tieto informacie sa riadia zakonmi
Belgicka a su predmetom vyluénej jurisdikcie jeho sudov.
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Motivacia

Vylucené su spolo¢nosti s podnikatelskymi aktivitami, ktoré podporuju kontroverzné rezimy,
pretoZze Cinnosti v takychto Statoch zahffaju vysSie rizika pre prislusné spolo¢nosti, a to tak
z prevadzkového hladiska (politicka volatilita a korupcia), ako aj z hladiska reputacie.

Metodika

Spolo¢nosti so strategickymi €innostami v Statoch, ktoré sa nachadzaju medzi spodnymi 10 %
na zozname kontroverznych reZimov, su analyzované podrobnejSie pomocou interného
skriningu. Z SRI fondov su vylu€ené, ak naSe hodnotenie odhali vysoké riziko, ze
prostrednictvom svojich prevadzok poskytuju finanénu podporu autoritarskemu rezimu.

12. Polnohospodarske komodity

KBC AM sa nechce podielat na Spekulaciach tykajucich sa cien potravin. A to v ziadnom
investicnom produkte. KBC AM preto nebude investovat do finanénych nastrojov, ktoré su
spojené s cenami dobytka a potravin v sulade s Politikou skupiny KBC v _oblasti
polnohospodarskych komodit.

Tento dokument je publikaciou KBC Asset Management NV (KBC AM NV). Informacie mézu byt zmenené bez
predchadzajiceho upozornenia a neponukaju Ziadnu zaruku pre buducnost. Ziadna &ast tohto dokumentu neméze byt
reprodukovana bez predchadzajuceho vyslovného pisomného suhlasu KBC AM. Tieto informacie sa riadia zakonmi
Belgicka a su predmetom vyluénej jurisdikcie jeho sudov.
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