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VYHLASENIE O NEPRIAZNIVYCH VPLYVOCH NA UDRZATELNOST FINANCNEHO
PORADCU

Uvod

Zodpovedne podnikat pre nas v CSOB Finanénej skupine znamena dbat' na zodpovedny,
eticky a transparentny pristup vo vSetkych oblastiach nasej prace. Dbame na to, akym
sposobom dosahujeme zisk vo vztahu ku vSetkym nasim obchodnym partnerom,
zamestnancom, ako aj ostatnym zainteresovanym stranam.

Ceskoslovenska obchodna banka, a. s. (dalej len ,CSOB*) chape riziko udrzatelnosti ako riziko, Zze
navratnost’ investicii méze byt negativhe ovplyvnena environmentalnymi, socialnymi alebo rizikami
riadenia (ESG).

Environmentalne riziko je definované ako riziko, Ze navratnost investicii méze byt negativne
ovplyvnena faktormi zivotného prostredia vratane faktorov vyplyvajucich zo zmeny podnebia
a faktorov vyplyvajucich z inej degradacie zivotného prostredia.

Socialne riziko je definované ako riziko, ze navratnost investicii méze byt negativne ovplyvnena
socialnymi faktormi. Medzi tie patri napriklad dodrziavanie fudskych prav, diverzita komunitnych
vztahov a filantropia.

Riziko riadenia je definované ako riziko, ze navratnost investicii méze byt negativne ovplyvnena
faktormi riadenia, akymi su napriklad transparentna organizacna Struktura, politika odmeriovania
vrcholového manazmentu, prip. Nastavenie pravidiel v boji proti korupcii a uplatkarstvu.

Zavaznost tychto rizik sa v priebehu ¢asu meni:

o Z kratkodobého hladiska je riziko udrzatelnosti zvy€ajne riziko udalosti. Takéto rizika
zvacSa ovplyvnuju navratnost’ iba ak dbjde k nejakej udalosti. Medzi takéto udalosti patri
napriklad nehoda (veduca k sudnym sporom, napriklad s cielom nahradit Skodu na
Zivotnom prostredi), sudne spory a pokuty (napriklad za nereSpektovanie pravnych
predpisov v socialnej oblasti), Skandaly (napriklad ked ma spolo¢nost zlu publicitu, pretoze
Vv jej dodavatel'skom retazci nie su dodrziavané [udské prava alebo preto, Zze vyrobky
spolognosti nespifaju $tandardy ESG, ktoré slubujl). Tieto typy rizik udrzatelnosti sa
povazuju za vysSie, ak emitent dodrziava Standardy ESG menej prisne; a

o Z dlhodobého hladiska sa rizikom udrzatelnosti rozumeju rizika, ktoré sa mézu dlhodobo
rozvijat, napriklad: vystavenie sa obchodnym d¢innostiam, ktoré mézu byt pod tlakom
v dosledku zmeny podnebia (napriklad c¢asti automobilového priemyslu); zmena
preferencii vyrobkov od zakaznikov (napriklad zvySena preferencia udrzatelnejSich
vyrobkov); tazkosti s naborom; zvySené naklady (napriklad poistovacie spolo¢nosti, ktoré
Celia Skodam v désledku meniacich sa poveternostnych podmienok). KedzZe sa toto riziko
vyvija dlhodobo, mézu spolo¢nosti podniknut’ kroky na jeho zmiernenie napr. zmenou ich
produktovej ponuky, zlepSenim ich dodavatelskych retazcov atd.
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CSOB ako finanény poradca

CSOB s nalezitym ohladom na svoju velkost, povahu a rozsah svojich éinnosti, ako aj typy
finanénych produktov, v suvislosti s ktorymi poskytuje poradenstvo, zohladnuje pri svojom
investic\hom alebo poisthom poradenstve hlavné nepriaznivé vplyvy na faktory
udrzatelnosti.

CSOB je v zmysle Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 z 27. novembra
2019 o zverejiovani informacii o udrzatelnosti v sektore finanénych sluzieb (dalej len ,ESG
nariadenie®) Uverova institucia, ktora poskytuje investicné poradenstvo a z toho dévodu sa na
CSOB vztahuju povinnosti finanéného poradcu. CSOB je ako finanény poradca povinna
v zmysle ¢lanku 3 ods. 2 a ¢lanku 4 ods. 5 ESG nariadenia zverejnit na svojom webovom sidle:
www.csob.sk informacie obsiahnuté v tomto dokumente.

CSOB poskytuje investiéné poradenstvo pri predaji investiénych a zaistovacich produktov v zmysle
informacii uvedenych na stranke https://www.csob.sk/pravne-informacie#mifid, v dokumentoch:
i.  Poskytovanie investi¢ného poradenstva v CSOB;
ii. Poskytovanie investi€ného poradenstva klientom Firemného bankovnictva;
iii.  Poskytovanie investicného poradenstva klientom Privatneho bankovnictva.

Zodpovedné investovanie do Spolo¢ensky zodpovednych fondov
Ponuka Spoloéensky zodpovednych fondov

CSOB distribuuje Fondy spravované spravcovskymi spoloénostami zo skupiny KBC (KBC Asset
Management NV, Belgicko; KBC Asset Management SA, Luxembursko; KBC Fund Management
Limited, irsko a CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost, Ceska republika; dalej len
,KBC AM), avramci nich ponuka klientom aj Spolo¢ensky zodpovedné fondy. SpoloCensky
zodpovedné fondy si postupne zaradované do ponuky CSOB, preto je ich ponuka k datumu
vydania tohto Vyhlasenia obmedzena. CSOB ma v$ak zaujem tuto ponuku neustale rozsirovat',
Ako prvy Spolo¢ensky zodpovedny fond priniesla Fond z kategdrie akciovych Fondov. Ciefom
CSOB je ponuku Spologensky zodpovednych fondov rozsirit do vSetkych kategérii Fondov, t.j. aj
zmieSanych a dlhopisovych Fondov, Fondov penazného trhu a Fondov kratkodobych investicii.

Typy Spolocensky zodpovednych fondov

CSOB nevytvara vlastné pravidla &lenenia Spoloensky zodpovednych fondov, ale prebera
pravidla v ramci skupiny KBC. Skupina KBC nastavuje tieto pravidla v sulade s aktualne platnymi
pravnymi predpismi, pricom z pohfadu ESG nariadenia rozdeluje Fondy nasledovne:
i »Tmavozelené“ (Dark Green), pre ktoré su udrzatelné investicie cielom;
i. ,Bledozelené“ (Light Green), ktoré presadzuji medzi ostatnymi vlastnostami
environmentalne alebo socialne vlastnosti alebo ich kombinaciu za predpokladu, ze
spolo¢nosti, do ktorych sa investovalo, dodrziavaju postupy v oblasti dobrej spravy.
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Oznacenie Spolo¢ensky zodpovednych fondov

CSOB nevytvara vlastné pravidla oznadenia Fondov, ale prebera pravidla v ramci skupiny KBC.
Skupina KBC mobze oznacit' ,tmavozelené“ alebo ,bledozelené” Fondy nasledovnymi priznakmi,
uvedenim tychto priznakov v ich nazve: ESG, SRI, Zeleny alebo Fér / Fair.

Investiéné poradenstvo a Spolo¢ensky zodpovedné fondy

CSOB pri Investicnom poradenstve aktualne nezohladfuje Spologensky zodpovedné fondy, t.j.
nevytvara ziadne poradie v zavislosti od toho, ¢i su Fondy Spoloensky zodpovednymi fondmi, ani
neuprednostriuje Spolo¢ensky zodpovedné fondy pred inymi Fondmi, alebo naopak.

CSOB distribuuje Podielové listy vybranych Fondov udrzatelného a zodpovedného investovania,
t.j. SRI Fondov, pri¢om v buducnosti planuje rozSirovat ponuku SRI Fondov.

CSOB vie klientovi pontknut SRI Fond na zéklade klientovych investiénych preferencii. K tymto
SRl Fondom CSOB méze poskytovat investiénu sluzbu investiéného poradenstva, av$ak do
posudenia vhodnosti alebo nevhodnosti SRI Fondu pre klienta zatial nevstupuju investi¢né
preferencie klienta investovat udrzatefnym spésobom.

Zohladiovanie a zniZzovanie rizik udrzatelnosti pri Fondoch distribuovanych zo strany
CsSOB

KBC AM zohladriuje rizika tykajuce sa udrzatelnosti a usiluje sa o ich znizovanie uplatfhovanim
svojej investiCnej politiky a to nasledovne:

e stanovenim vS8eobecnej politiky vylu€enia (,kritéria vylucenia®), ktora sa vztahuje na vietky
fondy (Pozn.: Kritéria vyluCenia moze prisluSna spravcovska spoloCnost kedykolvek
upravit); a

e rozliSovanim medzi konvenénymi Fondmi a udrZatelnymi a zodpovednymi investiCnymi
(»SRI¥) Fondmi, ktoré maju prisnejSie Standardy ESG a teda im hrozi nizSie riziko tykajuce
sa udrzatelnosti.

InvestiCna politika KBC AM pravidelne hodnoti podkladové investicie na urovni emitenta, ale aj
(kde je to relevantné) na urovni alokacie aktiv a na urovni alokacie do regiénov alebo sektorov. Pri
tychto pravidelnych kontrolach sa riziko udrzatelnosti posudzuje ako jeden z viacerych prvkov,
ktoré mézu ovplyvnit vynos. Vyskumny tim SRI hodnoti riziko ESG v pripade vacésiny spolo¢nosti,
ktoré su zahrnuté v beznych indexoch, ako aj v pripade niektorych spolo¢nosti s nizkou a strednou
kapitalizaciou, a to na zaklade vstupnych udajov od poskytovatela udajov o ESG. Hodnotenia
rizika ESG sa na internej urovni spristupfiujd manazérom portfolii a stratégom, aby ich mohli
pouzivat ako faktor v procese investi¢ného rozhodovania.

Snahou KBC AM je dosahovat dlhodobé udrzatelné vynosy z investicii v prospech svojich
klientov. Znamena to, ze KBC AM prijima investicné rozhodnutia v mene svojich klientov na
zaklade investiCnej politiky, ktora zahfna riziko tykajuce sa udrzatelnosti a socialne, etické a
environmentalne Standardy. Praktické dbsledky tejto politiky lepSie ilustruju nasledujuce priklady.
KBC AM vzhladom na svoju investi¢nu politiku neinvestuje do:
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¢ financnych nastrojov emitovanych vyrobcami kontroverznych zbrani a systémov zbrani,
ktoré zakazuje medzinarodné pravo alebo v pripade ktorych existuje Siroka zhoda na tom,
ze by mali byt zakazané. Tieto zbranové systémy zahffiaju (bez obmedzenia): triestivé
bomby a submuniciu, chemické alebo biologické zbrane, protipechotné miny a zbrane s
obsahom ochudobneného uranu;

e finanCnych nastrojov emitovanych vyrobcami jadrovych zbrani alebo zbrani s obsahom
bieleho fosforu; a

e finanénych nastrojov emitovanych spolo¢nostami, ak existuju vazne podozrenia, ze
porusuju celosvetovo uznavané Standardy podnikovej udrZzatelnosti, ako su ludské prava,
prava zamestnancov, ochrana zivotného prostredia a boj proti korupcii, alebo pri takomto
porusovani pomahaju, su jeho spoluvinnikmi alebo z neho maju nejaky prospech.

Investi¢na politika neurcuje len pripustné investicie odkazujuc na finanénu poziciu podniku alebo
vlady, ale zohladniuje aj spoloCensky vplyv predmetnej spolo¢nosti alebo viady. KBC AM svoju
investiénu politiku a jej uplatfiovanie poCas svojej obchodnej Cinnosti neustale monitoruje a toto
monitorovanie predstavuje hlavnu sucast jej usilia o dlhodobé udrzatelné vynosy z investicii v
prospech klientov.

V ramci svojho zavazku zabezpeCovat dlhodobo udrzatelné investovanie pouziva KBC AM pri
svojich SRI Fondoch aj dalSie kritéria tykajuce sa Specialne Fondov SRI. Tieto kritéria su opisané
v politike vylu€eni pre SRI Fondy.

Je potrebné vziat do uvahy, ze pasivne investicné fondy KBC AM (fondy, ktorych cielom je
sledovat’ zlozenie konkrétneho akciového alebo dlhopisového indexu), jej Strukturované fondy a
fondy investujuce do fondov tretich stran nemusia uplatiiovat vSetky kritéria vyluCenia. BlizSie
informacie o tychto vynimkach najdete vo vSeobecnej politike vylucenia.

Zaclenenie rizik ohrozujucich udrzatelnost’ pri Investiénych certifikatoch

Investiéné certifikaty emitované zo strany CSOB mézu byt naviazané na podkladovy index,
pripadne referenéni hodnotu v zmysle Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &.
2016/2011 o indexoch pouzivanych ako referenéné hodnoty vo finanénych nastrojoch a finanénych
zmluvach (dalej len ,index* alebo ,benchmark®). Informacie oindexe prebera CSOB od
administratora indexu. Pri priprave produktu nerozhoduje CSOB pri vybere podkladového aktiva
primarne na zaklade informacii o udrzatelnosti. CSOB nevytvara poradie administratorov indexov
alebo indexov, CSOB nemé& zavedenu metodolégiu vyberu podkladovych indexov, referenénych
hodnét z hladiska zaclenenia rizik ohrozujucich udrzatelnost.

Informacia o pripadnom zacleneni rizik ohrozujucich udrzatelnost tvori spolu s ostatnymi
parametrami indexov sucast podkladov pre rozhodnutie o priprave emisii Investicnych certifikatov
CSOB.

V&etky pouzité referenéné hodnoty musia spifiat Zasady I0SCO a ich pouZitie musi byt zakonng,
t.j. v prislusnom registri ESMA musi byt uvedeny bud samotny spravca (v registri administratorov
Benchmarkov z EU) alebo je v registri Benchmarkov z tretich krajin uverejneny priamo pouzity
index.

Investiéné certifikaty pontka CSOB vopred vybranym investorom v ramci neverejnej ponuky
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s poskytovanim investicného poradenstva. Do posudenia vhodnosti alebo nevhodnosti
investitného certifikatu pre klienta zatial nevstupuju investiéné preferencie klienta investovat
udrzatelnym spdsobom.

Informacie o politike odmenovania v Skupine KBC

Zaver

Téma udrzatelnosti je aktualna viac ako kedykolvek predtym. CSOB ako finanény poradca kona v
najlepSom zaujme konecnych investorov. Z uvedeného dbévodu budu Spolo¢ensky zodpovedné
fondy postupne zaradované do ponuky CSOB a CSOB planuje v budtcnosti emitovat Investiéné
certifikaty naviazané na indexy, ktoré st v sulade s ESG principmi. CSOB mé zaujem tuto ponuku
pre svojich klientov neustale rozsirovat.

Tento dokument Vyhlasenie o nepriaznivych vplyvoch na udrzatelnost finanéného poradcu
nadobuda uc€innost’ dria 10.03.2021.
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