INVESTUJTE S NAMI

CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spoleCnost

CSOB Dihopisovy o.p.f.
Februar 2020

CSoB

PRE VAS 0SOBNE

ZAKLADNE INFORMACIE O FONDE

Mena: EUR

Typ fondu: Dlhopisovy
Typ vynosu: Kapitalizacia
SRRI*/ Produktové skore™: 2/2

CSOB Asset Management, a.s.,
investiéni spole¢nost
Slovenska republika

150 EUR

Spravca fondu:

Domicil:
Minimalna investicia:

AKTUALNE UDAJE O FONDE

Cena: 0,045684 EUR
Datum aktualizacie: 31.1.2020
Celkova vyska aktiv: 2461 014,63 EUR
Zaciatok predaja: 4.9.2001

Vstupny poplatok: max. 1%
Poplatok za spravu: 1,0 % p.a.

* Synteticky ukazovatel rizika a vynosu (SRRI) a Produktoveé skore su rizikové kategorie fondov na stupnici 1 (najnizSie riziko = nie vSak nulové) az 7. SRRI vychadza iba z historického vyvoja hodnoty
investicie, Produktové skore aj z dalSich faktorov, preto sa mozu lisit. Blizsie informacie o rizikovych kategériach ziskate vo zverejnenom dokumente ,Rizikové kategérie fondov* na nasej internetovej

stranke www.csobinvesticie.sk.

PROFIL INVESTORA

Fond je uréeny pre klientov
s investicnym profilom
vyvazeny avyssi. Ak mate
iny investiény profil a vyuzivate portféliovy sposob investi¢ného poradenstva, tento
produkt pre vas mdze byt vhodny ako stcast portfélia finanénych produktov. Pre viac
informacii sa obratte na svojho poradcu.

VYVAZENY

INVESTICNE ZAMERANIE

Fond investuje predovietkym do cennych papierov ainych nastrojov s pevnym
Urokovym prijmom v EUR - Stétne dihopisy SR, dlhopisy najvyznamnejsich domécich
bank a spolonosti, pokladniéné poukéazky, vkladové Ucty v bankéch. Podiel iného
majetku v portféliu nepresiahne 10 %.

VYKONNOST FONDU
Vynos | 1mesiac | 6mesiacov | qrok | 3roky* |od zagiatku predaja*
0,34 % -0,08 % 1,25 % -0,21 % 1,75 %

* Vynosy su anualizované (p.a.).

Viynosy sl uvadzané bez zohladnenia vstupnych poplatkov, viac informéacii néjdete v
dokumentoch Klucové informécie pre investorov. Zdroje informécii Udajov o vykonnosti fondu
najdete na internetovej stranke www.csobinvesticie.sk.

Vynos do splatnosti: 0,48 % p.a. (bez zohladnenia poplatkov)

Modifikovana duracia: 2,64 roka

NAJVYZNAMNEJSIE TITULY V PORTFOLIU (v %)

CSOB Privatny o.p.f. 18,56%
KBC RENTA SHRT EUR IS B KAP 17.77%
KBC BDS CORP EUR IS B KAP 9,67%
SLOVGB 4,00 27/04/2020 9,50%
KBC RENTA EURO IS B KAP 6,44%
KBC PARTICIPATION - PRIVATE BANKING ACTIVE BOND SELECTION 4,90%
KBC BDS EM MKTS IS B KAP 4,52%
KBC PALOCAL EM MKT BONDS KAP IS B 3,62%
KBC BDS HIGH INT IS B KAP 2,94%
KBC Bonds Inflation-Linked Bonds Ins B Shares KAP 2,45%
Vaha TOP 10 najvyznamnejSich titulov v portféliu 80,37%
Celkovy po&et pozicii 16

VYVOJ CENY FONDU
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KOMENTAR SPRAVCU FONDU (K 31.1.2020)

Januar sa niesol v znameni poklesu Urokovych sadzieb. Primarnym faktorom bolo rozirenie
epidémie v Cine, &o viedlo k zvy3enej rizikovej averzii, poklesu rizikovej$ich aktiv a tym
padom k poklesu trokovych sadzieb. Vyznamné rozSirenie virusu do celého sveta by mohlo
mat negativny efekt na ekonomicku aktivitu. Pokles vynosov zaznamenali 10-roéné
nemecké aj americké dlhopisy. Ich vynos ku konci januéra dosiahol -0,43 %, resp. 1,51 %.
Data z americkej ekonomiky su stale pomerne dobré a sektor sluZieb vykazuje pomerne
slusny narast. Problémom je nadalej priemysel, ¢o indikuju horie predstihové indikatory.
Americka nezamestnanost je stale blizko historickych minim a v decembri zostala
nezmenend na urovni 3,50 %. Pozitivne prekvapili i maloobchodné trzby. Inflacia sa
pohybuje mierne nad ciefom centralnej banky, ked v decembri medzirocne vzrastia
02,30 %. Podnikové dihopisy mieme oslabili z dévodu zvySenej rizikovej averzie. V Eurépe
do8lo k mieremu zlepSeniu predstihovych indikatorov ekonomickej aktivity a prekvapili i
maloobchodné trzby. Situacia v Nemecku sa zlepSila hlavne vdaka spracovatelskému
priemyslu. Od vyrazného oZivenia je vSak eurozéna pomeme daleko. V 4. kvartali vzrastla
ekonomika medziroéne iba 0 1,00 %. ECB ponechala sadzby nezmenené, problémom stale
zostava inflacia, ktora sa pohybuje vyrazne pod jej cielom centrélnej banky (v decembri
medziroéne 1,30 %). Nezamestnanost v eurozéne poklesla v decembri z 7,50 % na 7,40%.
Viynosy na slovenskych $tatnych dihopisoch v januari poklesli v priemere o 10-30 bézickych
bodov. Na pokles vynosov vyrazne vplyvala nélada na globalnych trhoch. V januari SR
uskutoénila dve aukcie slovenskych tatnych dihopisov so splatnostou v roku 2030 a 2031
v objeme 127 a 169 miliénov eur s vynosom 0,15 % a 0,21 %. Slovensko predalo i roéné
pokladnicné poukazky s vynosom -0,41 %. Inflacia vzrastia medzirotne v decembri 3,00 %.
Rast cien potravin sa mieme spomalil, avSak vyrazne prekonal ocakavania.
Nezamestnanost v decembri dosiahla 4,92 % a drZi sa tak blizko rekordnych minim. Horie
Gisla vykazala priemyselna produkcia, ktora medziroéne v novembri poklesla o 8,40 %.

V januéri Urokové sadzby poklesli, nachadzaju sa blizko historickych minim. Stale
zastavame nazor, Ze vynosovy potencial dihsich dihopisov je obmedzeny a vidime vyrazné
asymetrické riziko v pripade rastu dih$ich Urokovych sadzieb. Kratkodobé Urokové sadzby
v eurozone pravdepodobne zostand nezmenené v priebehu roku 2020 vzhlfadom na politiku
ECB. V USA by kratkodobé sadzby mohli zostat tiez nezmenené. Pre stc¢asné nizke Grovne
Urokovych sadzieb drzime v portféliach kratSiu duraciu. Rizikami pre na$ zakladny scenar
stale zostavaju faktory ako potencialny dopad situacie okolo BREXITu, vyrazna dihova
expanzia v Cine, americka politika a politické udalosti v Eurépe.

Upozomenie: S investiciou do fondu je spojené aj riziko. Ulohou tohto reklamného materialu nie je nahradit kiugové informacie pre investorov, predajny prospek,
Statat/stanovy fondu, ktoré su k dispozicii v slovenskom jazyku, prip. v anglickom jazyku, a je mozné sa s nimi oboznamit na predajnych miestach banky Ceskoslovenska
obchodna banka, a. s., u subdistribitorov a na www.csobinvesticie.sk alebo www.csob.sk. Udaje o minulej vykonnosti nie st spolahlivym ukazovatefom pre buduce
vykonnosti. Zhodnotenia uvedené v inej mene ako v mene EUR (napr. USD, CZK) sa mozu zvysit alebo znizit v dosledku menovych vykyvov. Dafovy rezim zavisi od
individualnej situacie klienta a v buducnosti sa méze zmenit. V stlade so Statitom, stanovami alebo predajnym prospektom fondu méze podiel prevoditelnych cennych
papierov alebo nastrojov pefiazného trhu vydanych alebo zaru¢enych Statmi alebo organmi uvedenymi v $tatute/stanovach alebo predajnom prospekte prekrocit 35 % hodnoty

majetku vo fonde, pri€om tento podiel méze dosiahnut az 100 %.


http://www.csobinvesticie.sk/
http://www.csobinvesticie.sk/

