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RO C N A S P RAVA o hospodareni spravcovskej spolo¢nosti

s majetkom v podielovom fonde
CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost, CSOB Dlhopisovy o.p.f.




ZAKLADNE UDAJE O FONDE

Cely nazov fondu: CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost, CSOB Dlhopisovy o.p.f.
Oznacenie fondu: CSOB Dlhopisovy o.p.f.
Datum vytvorenia: 3.11.2001
Spravca fondu: CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost
Sidlo: Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5
ICO: 256 77 888
zapisanda v obchodnom registri vedenom Mestskym sidom v Prahe, oddiel B, viozka 5446
Depozitar fondu: (:Jeskoslovenské obchodna banka, a.s.
Sidlo: Zizkova 11, 811 02 Bratislava
ICO: 36 854 140

1. STAV MAJETKU V PODIELOVOM FONDE K 31.12.2019

vEUR
a) prevoditelné cenné papiere 2010 761

1. akcie 0

2. dlhopisy 198 356

3. cenné papiere inych Standardnych fondov, cenné

papiere inych eurdpskych Standardnych fondov, cenné

papiere inych otvorenych $pecialnych fondov alebo cenné

papiere inych zahraniénych subjektov kolektivneho

investovania, z toho: 0

3.1 cenné papiere subjektov kolektivneho investovania

spravovanych spravcovskou spolo¢nostou 0

4.iné cenné papiere 1812 405
b) nastroje penazného trhu 0
c) ucty v bankach 522 861

1. bezny ucet 202 493

2. vkladové ucty 320 368
d) iny majetok 6 277
e) celkova hodnota majetku 2 539 899
f) zavazky 9 495
g) Cista hodnota majetku 2 530 404

2. POCET PODIELOV PODIELOVEHO FONDU V OBEHU K 31.12.2019

2. Pocet podielov podielového fondu v obehu 55 576 850

3. CISTA HODNOTA PODIELU K 31.12.2019

3. Cista hodnota podielu 0,045530
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4. STAV CENNYCH PAPIEROV A NASTROJOV PENAZNEHO TRHU V
MAJETKU K 31.12.2019

v EUR

a) prevoditelné cenné papiere a nastroje pefiazného trhu, s ktorymi sa obchoduje na trhu

kétovanych cennych papierov burzy cennych papierov, 198 356
b) prevoditelné cenné papiere a nastroje pefiazného trhu, s ktorymi sa obchoduje na inom

regulovanom trhu, 0
c) prevoditelné cenné papiere z novych emisii podla § 88 ods. 1 pism. d), 0
d) nastroje periazného trhu podla § 88 ods. 1 pism. h), 0
e) ostatné prevoditelné cenné papiere a nastroje penazného trhu podla § 88 ods. 1 pism. i), 0
f) derivaty prijaté na obchodocanie na regulovanom trhu, 0
g) derivaty neprijaté na obchodovanie na regulovanom trhu, 0
h) podielové listy inych podielovych fondov alebo cenné papiere zahrani¢nych subjektov

kolektivneho investovania 1812 405
i) iny majetok neuvedeny v pismendch a) az h). 0

Rozclenenie majetku v podielovom fonde

Mena Ocenenie Podiel na hodnote Hospodirsky sektor
v EUR majetku emitenta CP

253362040 99,75%
1. £80B Privatny o.p.f. C50B00000003 EUR 493 047 A3 19,.41% Podielovy list SK Spravcovské spoloénosti
2, SLOVGB 4,00 27/04/2020 SK4120007204 EUR 187 467,09 7,38% Dihopis SK Ustredna Statna sprava
3 SLOVAK REPUBLIC SLOVAKS 03/26/21 X50249239830 EUR 10 889,21 0,43% Dlhopis SK Ustredn3 Statna sprava
4. KBC BDS HIGH INT IS B KAP LUOT02682302 EUR T2 744,26 2,86% Podielovy list LU Spravcovské spoloénosti
5. KBC BDS CORP EUR IS B KARP LU0702662054 EUR 24171743 9.52% Podielovy list LU Spravcovské spoloénosti
6. KBC PA LOCAL EM MKT BONDS KAP IS B BE6248521724 EUR 91 489,85 3,60% Podielovy list BE Spraveovské spoloénosti
7 KBC BDS EM MKTS 1S B KAP LUOT02681247 uso 110 364,55 4,35% Podielovy list LU Spravcovske spolocnosti
= KBC INTEREST FUND CASH USD KAP LUD0B5363797 usD 1 666,44 0,07% Podielovy list LU Finanéné spolofnosti
9 KBC PARTICIPATION - PRIVATE BANKING . BE6294992803 EUR 123 314 34 4 86% Podielovy list BE Spravcovské spoloénost
10. KBC Bonds Inflation-Linked Bonds Ins B Sha LUOT02681676 EUR 60 707,35 2,39% Podielovy list LU Spravcovské spoloénosti
11. KBC Bonds Emerging Europe Ins B Shares, | LUOT02682567 EUR 10 083,97 0,40% Podielovy list LU Spravcovské spoloénosti
12.  KBC RENTA EUROQ IS B KAP LU0707509708 EUR 158 897,10 £,26% Podielovy list LU Spravcovské spoloénost
13.  KBC RENTA SHRT EUR IS B KAP LUO707517719 EUR 448 372,65 17,65% Podielovy list LU Spraveovské spoloénosti
14, Terminované vklady EUR 320 368,38 12,61%
15.  Be#ne Uéty EUR 57 251,62 2.25%
16.  BeZne ucty CZK 141 633,87 5,58%
17.  BeZne uéty usD 210223 0,08%
18.  BeZne Uty PLN 1248,95 0,05%
19.  BeZne uéty HUF 253 58 0,01%
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5. UDAJE O ZMENACH V STAVE PORTFOLIA K 31.12.2019

Investi¢ény nastroj m

Akcie 0
Dlhopisy (110 898)
Iné cenné papiere (1612)
Terminované vklady (110 244)
Ugty v bankéach (11 492)
Derivaty 0

6. UDAJE O VYVOJI MAJETKU K 31.12.2019

Ddaje o wvywoji majetios Hodnota v EUR

W NOSY el hom 73 111
z skci 1]
z dihopisow L[]
z CP inych Standardnych fondow, z COF inych eundpskych
Etandardnych fondow, z P injch otvorenych Specidinych fondow
alebo z CP inpch zahranifnpch subjektow kolekt wneho investowvanis B8 &BTT
z toho: z CF subjektow kolekt wneho investowvania spravovanych
spravcovskou spoketnostoun o
z inpch CP 4]
Z nastrojov pehaineho trhu 1776
z vkiladovych a befFnmpch Bétow 2 BEE
Z operach z derivatmi o
z devizovych operaci 4]
kapitdlowe o
in2 1]
STRATY el hom 974
z skci o
z dilhvopisow aT4
z CP inych Standardnych fondow, z COF inych eundpskych
Etandardnych fondow, z P injch otvorenych Specidinych fondow
alebo z CP inpch zahranifnpch subjektow kolekt wneho investowvanis o
z toho: z CF subjektow kolekt wneho investowvania spravovanych
spravcovskou spoketnostoun o
z inych CP 4]
z nEstrojov pefafnsho triw o
z vkiladovych a befFnmpch Bétow 4]
Z operach z derivatmi o
z devizovych operaci
MAKLADY el hom 34 873
na Spravu 25 524
na depozitdra 3 165
ing naklady a poplatky 4 TES
z toho: na oversnie GEtovns] zavierky swd torom 3 oE4q
poplatky regulovangmu triv [+]
poplatky subjektu zaberpefujioemu vyrovnanie obohodoy = o
poplatiy banks [ial ]
poplatky obchodnikovi s GP 10
poplatky centr. depozitirowi alebo Slenowi cantr. Depozitdrs 127
poplatky realitnpm kancelSrisnm 1]
odmeny znalcomdnezdvishmn ooefovatelom za ocefovanie n 4]
sprawvne poplatky uhridzang katastru nehmutelnost 1]
poistenie nehnutelnost 4]
DANE z majethu v podielovom fonde i
CISTY WY NO5 = majethu v podielovom fonde a7 262
Viplaty podislow na Zisku 4]
Feowu investovans wimosy aT 252
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7.SUVAHA A VYKAZ ZISKOV A STRAT, POROVNAVACIA TABULKA K 31.12.2019

v EUR
| csosomosisowopt | kstizaote | kstreaots | kstaazonr
a) celkova cista hodnota majetku 2 530 404 2 756 995 3 246 966
b) ¢ista hodnota podielu 0,045530 0,044918 0,046013
c) pocet podielov v obehu 55 576 850 61378 159 70 565 778
[ oot potior |_sums v n_| pocetpoiiov |_sums v 0| posetpotiov | _suma v 07
d) pocet vydanych podielov a suma, za ktort boli
vydané 2048 064 92 954 813 031 36 883 655 861 30 266
e) pocet vyplatenych podielov a suma, za ktort boli
vyplatené 7 849 373 356 815 10 000 650 454 650 11 493 460 529 951
v eurach
Ozna- Bezné Gétovné Bezprostredne Bezprostredne
&enie Polozka obdobie predchadzajuce predchadzajuce
uctovné obhdobie uctovné obdobie
3
X AKTIVA X X X
. Investiény majetok (sUcet polozZiek 1 az 8) 1 2331129 2553 883 2943 397
1. Dlhopisy oceriované umorovanou hodnotou 2 0 0 0
a)  bez kupdnov 3 0 0 0
b) s kuponmi 4 0 0 0
2. Dlhopisy ocernované realnou hodnotou 5 198 356 309 254 578 210
a)  bez kuponov 6 0 0 0
b) s kupdnmi 7 198 356 309 254 578 210
3.  Akcie a podiely v obchodnych spolo¢nostiach 8 0 0 0
a)  obchodovatelne akcie 9 0 0 0
b) neobchodovatelné akcie 10 0 0 0
c)  podiely v obchodnych spolo¢nostiach, ktoré nemaju
formu cenného papiera 11 0 0 0
d)  obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v
obchodnych spolo¢nostiach 12 0 0 0
4. Podielove listy 13 1812 405 1814017 1949 887
a) Otvorenych pOdIe/OVYCh fondov 14 1812 405 1814017 1 949 887
b) ostatné 15 0 0 0
3. Kratkodobe pohladavky 16 320 368 430 612 415 300
a)  kratkodobé vklady v bankach 17 320 368 430 612 415 300
b)  kratkodobé pézicky obchodnym spolocnostiam, v
ktorych ma fond majetkovy podiel 18 0 0
c) iné 19 0 0
d) obratené repoobchody 20 0 0
6. Dlhodobé pohladavky 21 0 0
a)  dlhodobé vklady v bankach 20 0 0 0
b) dlhodobé pézicky obchodnym spolo¢nostiam, v ktorych
ma fond majetkovy podiel 23 0 0 0
7 Deeraty 24 0 0 0
Drahé kovy 25 0 0 0
9. Penazné prostriedky a ekvivalenty periaznych
prostriedkov 27 202 493 213985 320 769
10.  Ostatny majetok 28 6277 7 921 8073
Aktiva spolu 29 2 539 899 2775789 3272 239
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POLOZKA

Bezné uctovneé

obdobie

Bezprostredne

predchadzajuce
uctovné obdobie

Bezprostredne
predchadzajuce
actovné obdobie

a b [¢ 1 2 3
X PASIVA X X X
2. Zavazky z vratenia podielov/z ukonéenia

sporenia/ukonéenia Ucasti 32 680 4 081 2212
3. Zévazky voGi SpréVCOVSkej Spoloénosti 33 2161 8785 10 102
4. Derivéty 34 0 0 6 873
5. Repoobchody 35 0 0 0
6.  Zavazky z vypozi¢ania finanéného majetku 36 0 0 0
7. Ostatné zavazky 37 6 407 5073 5029
Il. ~ Vlastné imanie 38 2 530 404 2756 995 3 246 966
8. Podielové listy/Déchodkové jednotky/Doplnkové

doéchodkoveé jednotky, z toho 39 2 530 404 2 756 995 3 246 966
a)  zisk alebo strata za uctovné obdobie 40 37 262 (72 204) (10 334)

Pasiva spolu M 2539 899 2775 789 3272 239

v eurach

BezZné uctovne

Bezprostredne | Bezprostredne
predchadzajice |predchadzajlice

POLOZKA ohdobie uctovne uctovne
obhdobie obdobie
a b C 1 2 3
1. Vynosy z drokaov 1 11444 14 851 18 818
11 droky 2 11 444 14 851 18 818
1.2 /a. vysledok zaistenia 3 0 0 0
zniZenie hodnoly prislusného majetiku / zrugeme zniZenia hodnoty
13/ ... : 0 0 0
prislusného majetku 4
2. \ynosy z podielowich listov 5 0 0 0
3. Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku ) 0 0 0
3.1,  dividendy a iné podiely na zisku 7 0 0 0
32, wysledok zaistenia 8 0 0 0
4 jc.  Zisk'strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi 9 A6 983 (47 537) 6717
£.id.  Zisk/strata z operdcii s devizami 10 3709 869 15120
6./e. Zisk/strata z derivatov 11 0 (873) (6 778)
7./f.  Ziskistrata z operacii s drahymi kovmi 12 0 0 0
8./g. Zisk/strata z operacii s inym majetkom 13 0 0 0
I Vynos z majetku vo fonde 14 72136 (32 690) 33 877
h.  Transakéné naklady 15 10 937 289
i Bankové poplatky a iné poplatky 16 791 912 1024
II. Cisty vynos z majetku vo fonde 17 71335 (34 539) 32 564
I Maklady na financovanie fondu 18 0 0 0
i.1.  ndklady na droky 19 0 0 0
|-2.  zisky/straty zo zaistenia drokov 20 0 0 0
i.3. ndklady na dane a poplatky 21 0 0 0
. Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 22 71335 (34 539) 32 564
k. Maklady na 23
k.1. odplatu za spravu fondu 24 26 924 29 672 34 363
k2  odplatu za zhodnotenie majetku v dochodkovom fonde 25
I Maklady na odplaty za sluZby depozitara 26 3 164 3 5RO 4124
m.  Maklady na audit d€tovne] zavierky 20 3 984 4 433 4 411
A. Zisk alebo strata za O0¢tovné obdobie 28 37 262 (72 204) (10 334)
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7. UDAJE O VYUZiIVANYCH TECHNIKACH A NASTROJOCH PODL’A § 49 ODS. 3.
A UDAJE O HODNOTE ZAVAZKOV, KTORE VZNIKLI ICH VYUZiIVANIM K 31.12.2019

V roku 2018 neboli vyuzivané ziadne techniky a nastroje podla § 100 ods. 2. zédkona ¢. 203/2011 Z.z. o kolektivnom
investovani v platnom zneni.

VSetky investicie do finan€nych derivatov tvoria su€ast investicnej stratégie spravcovskej spolo¢nosti s majetkom v
otvorenom podielovom fonde.

Zavazky z €innosti spravcovskej spolocnosti s majetkom v

otvorenom podielovom fonde 0

Celkové zavazky 9 495

8. DODATOCNE INFORMACIE O RIZIKACH K 31.12.2019

Pri vypocte celkového rizika z derivatov pouziva spravcovska spolo¢nost zavazkovy pristup v zmysle §15 Opatrenia NBS
¢. 11/2011 v zneni neskorsich predpisov. Pakovy efekt sa vo fonde nepouziva.

9. SPRAVA O VYKONE HLASOVACICH PRAV SPOJENYCH S CENNYMI
PAPIERMI V MAJETKU V PODIELOVOM FONDE K 31.12.2019

V majetku podielového fondu sa nenachadzali po¢as sledovaného obdobia akcie, na ktoré sa vztahuje vykon
hlasovacieho prava.

https://www.csob.sk/zoznam-produktov/sporenie-a-investovanie#Fondy



CSOB Asset Management, a.s.,
investi¢ni spole¢nost,
CSOB Dlhopisovy o.p.f.

Riadna u¢tovna zavierka
k 31. decembru 2019



LEI UC FOND 3-02
31570010000000057228

Nazov spravovaného fondu

CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spoleénost, CSOB Dlhopisovy o.p.f.
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KPMG Slovensko spol.sr. 0. Telephone: +421 (0)2 59 88 41 11
Dvofakovo nabregie 10 Fax: +421(0)2 59 98 42 22
PO Box7 Internet:  www.kpmg.sk

820 04 Bratislava 24

Slovakia

Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti CSOB Asset Management, a.s., investicni
spoleCnost (,SpoloCnost®) spravujucej otvoreny podielovy fond CSOB Asset Management, as.,
investicni spole¢nost, CSOB Dlhopisovy o.p.f. (,Fond®):

Nazor

Uskuto&nili sme audit uctovnej zavierky Fondu, ktora obsahuje suvahu k 31. decembru 2019, vykaz
ziskov a strat za rok konc¢iaci sa k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahuju suhrn vyznamnych
uctovnych zasad a uctovnych metéd.

Podla nasho nazoru, prilozena ucétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finan¢nej situacie
Fondu k 31. decembru 2019 a vysledku jeho hospodarenia za rok konciaci sa k uvedenému datumu
podfa zakona €. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorsich predpisov (,zakon o uctovnictve®).

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych Standardov (International Standards on
Auditing, ISA). NaSa zodpovednost podla tychto Standardov je uvedena v odseku Zodpovednost
auditora za audit u¢tovnej zavierky. Od Spolo¢nosti a Fondu sme nezavisli podla ustanoveni zakona &.
423/2015 Z. z. o Statutdarnom audite a o zmene a doplneni zéakona €. 431/2002 Z. z. o uctovnictve
v zneni neskorSich predpisov (,zakon o Statutdarnom audite®) tykajucich sa etiky, vratane Etického
kédexu auditora, relevantnych pre nas audit uctovnej zavierky a splnili sme aj ostatné poziadavky tychto
ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme presvedceni, ze auditorské dékazy, ktoré sme ziskali, poskytuju
dostato¢ny a vhodny zaklad pre nas nazor.

Zodpovednost statutarneho organu a oséb poverenych spravou a riadenim za uctovnu zavierku

Statutarny organ Spolo&nosti je zodpovedny za zostavenie tejto U&tovnej zavierky tak, aby poskytovala
pravdivy a verny obraz podla zakona o uctovnictve a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné
na zostavenie uc¢tovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, €i uz v désledku podvodu
alebo chyby.

Pri zostavovani uc¢tovnej zavierky je Statutdrny organ Spolo€nosti zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti Fondu nepretrzite pokraCovat vo svojej Cinnosti, za opisanie skuto€nosti tykajucich sa
nepretrzitého pokracovania v €innosti, ak je to potrebné, a za pouZitie predpokladu nepretrZitého
pokracovania v Cinnosti v U&tovnictve, ibaze by mal v umysle Fond zlikvidovat alebo ukoncit' jeho
¢innost, alebo by nemal inu realisticki moznost' nez tak urobit.

Osoby poverené spravou a riadenim su zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného vykaznictva
Spolo¢nosti.

Zodpovednost auditora za audit uctovnej zavierky

NaSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, €i uCtovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, vratane
nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupria, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany
podla medzinarodnych auditorskych Standardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju.



KPMG

Nespravnosti mézu vzniknut v doésledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by
sa dalo odévodnene o¢akavat, Ze jednotlivo alebo v suhrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia
pouzivatelov, uskutocnené na zaklade tejto uctovnej zavierky.

V ramci auditu uskutocneného podfa medzinarodnych auditorskych Standardov, pocas celého auditu
uplatfiujeme odborny Usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti uctovnej zavierky, &i uz v dosledku
podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoChiujeme auditorské postupy reagujuce na tieto rizika a
ziskavame auditorské dokazy, ktoré su dostato¢né a vhodné na poskytnutie zakladu pre nas nazor.
Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je vySSie ako toto riziko v désledku
chyby, pretoze podvod méze zahffiat tajnu dohodu, falSovanie, Umyselné vynechanie, nepravdivé
vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za u€elom vyjadrenia nazoru na efektivnost
internych kontrol Spolo¢nosti.

Hodnotime vhodnost pouzitych u€tovnych zasad a uctovnych metdd a primeranost uctovnych
odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii, uskutocnené Statutarnym organom Spolo&nosti.

Robime zaver o tom, ¢&i Statutarny organ Spolo€nosti vhodne v U&tovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitého pokracovania v €innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov zaver o tom,
Ci existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne
spochybnit schopnost Fondu nepretrzite pokracovat v Cinnosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze
vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na suvisiace informacie
uvedené v uctovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostatocné, modifikovat nas nazor.
Nase zavery vychadzaju z auditorskych ddkazov ziskanych do datumu vydania naSej spravy
auditora. Buduce udalosti alebo okolnosti vSak mézu spdsobit, Ze Fond prestane pokraovat v
nepretrzitej ¢innosti.

Hodnotime celkovu prezentaciu, Struktiru a obsah uctovnej zavierky vratane informacii v nej
uvedenych, ako aj to, &i uctovna zavierka zachytava uskutocnené transakcie a udalosti spésobom,
ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu
a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vSetkych vyznamnych nedostatkov
internej kontroly, ktoré po¢as nasho auditu zistime.

9. aprila 2020
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spolo¢nost’:
KPMG Slovensko spol. s r.o.
Licencia SKAU ¢. 96
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Nézov spravovaného fondu

CSOB Asset Management, a. s., investiéni spoleénost, SOB Dlhopisovy o. p. f.

SUVAHA
k 31.12. 2019
v eurach

UC FOND 1-02

Ozna- .
L. Polozka poznamka
cenie
a c 1 2

b

X AKTIVA X X X
. Investiénv maietok (sucet poloZiek 1 aZ 8) 2331129 2553 883
1. Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou 0 0
a)  bez kupénov 0 0
b) s kupénmi 0 0
2. Dlhopisy ocefiované realnou hodnotou E1 198 356 309 254
a)  bez kupbénov 0 0
b) s kuponmi 198 356 309 254
3.  Akcie a podiely v obchodnych spolo¢nostiach 0 0
a)  obchodovatelné akcie 0 0
b)  neobchodovatelné akcie 0 0
c)  podiely v obchodnych spolo¢nostiach, ktoré nemajti formu cenného papiera 0 0
d)  obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v obchodnych spolo¢nostiach 0 0
4. Podielové listy E2 1812 405 1814 017
a)  otvorenych podielovych fondov 1812 405 1814017
b) ostatné 0 0
5.  Kratkodobé pohladavky E3 320 368 430 612
a)  kratkodobé vklady v bankach 320 368 430612
b)  kratkodobé pézicky obchodnym spolo¢nostiam, v ktorych mé fond majetkovy podiel 0 0
c) iné 0 0
d)  obratené repoobchody 0 0
6.  Dlhodobé pohladavky 0 0
a)  dlhodobé vklady v bankach 0 0
b)  dlhodobé pézicky obchodnym spolocnostiam, v ktorych ma fond maietkovy podiel 0 0
7. Derivaty 0 0
8.  Drahé kovy 0 0
. Neinvesti¢nv maietok (stcet poloZiek 9 a 10) 208 770 221 906
9. Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov E4 202 493 213 985
10.  Ostatnv maijetok E5 6277 7921
Aktiva spolu 2539 899 2775789

POLOZKA poznamka

a b [ 1 2

X PASIVA X X X
. Zavazkv (suget poloziek 1az 7) E6 9 495 18 794
1.  Zavazky vodi bankam 247 855
2.  Zavazky z vratenia podielov/z ukon&enia sporenia/ukonéenia ucasti 680 4081
3. Zavazky vodi spravcovskei spoloénosti 2161 8785
4. Derivaty E7 0 0
5. Repoobchody 0 0
6.  Zavazky z vypozic¢ania finanéného maijetku 0 0
7.  Ostatné zavazky 6407 5073
II.  Vlastné imanie 2530 404 2 756 995
8. Podielové listy/Déchodkové jednotky/Doplnkové déchodkové jednotky, z toho 2 530 404 2756 995
a) _zisk alebo strata za U¢tovné obdobie 37 262 (72 204)
Z 539 899 2775789

Pasiva spolu
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Nazov spravovaného fondu

CSOB Asset Management, a. s., investi¢ni spoleé¢nost, CSOB Dlhopisovy o. p. f.

VYKAZ ZISKOV A STRAT

v eurach
za 12 mesiacov roku 2019

Ozna-
POLOZKA poznamka
cenie

. Vynosy z Grokov 11 444 14 851
1 1. droky E8 11 444 14 851
1.2./a. vysledok zaistenia 0 0
zniZenie hodnoty prislusného majetku / zrusenie zniZenia hodnoty 0 0

" prislusného majetku
2. Vynosy z podielovych listov 0 0
3. Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku 0 0
3.1.  dividendy a iné podiely na zisku 0 0

0

3.2.  vysledok zaistenia 0
4.Jc.  Zisklstrata z operéacii s cennymi papiermi a podielmi E9 56 983 (47 537)
5./d. Zisk/strata z operacii s devizami E10 3709 869
6./e. Zisk/strata z derivatov E11 0 (873)
7.If.  Zisk/strata z operacii s drahymi kovmi 0 0
8./a. Zisk/strata z operacii s inym maijetkom 0 0
I Vynos z maietku vo fonde 72136 (32 690)
h. Transakcné naklady (10) (937)
i Bankové poplatky a iné poplatky E12 (791) (912)
Il.  Cisty vvnos z maietku vo fonde 71335 (34 539)
i. Naklady na financovanie fondu 0 0
i.1.  naklady na uroky 0 0
j.2.  zisky/straty zo zaistenia trokov 0 0
i.3.  naklady na dane a poplatky 0 0
. Cistv zisk/strata zo spravy maietku vo fonde 71335 (34 539)
k. Naklady na (26 924) (29 672)
k.1.  odplatu za spravu fondu (26 924) (29 672)
k.2. odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde
Naklady na odplaty za sluzby depozitara (3 165) (3 560)
Naklady na audit Gctovnej zavierky (3 984) (4 433)

Zisk alebo strata za uctovne obdobie 37 262 (72 204)
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Nazov spravovaného fondu

CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost, CSOB Dlhopisovy o.p.f.

POZNAMKY

uctovnej zavierky zostavenej k 31. 12. 2019 v eurach

A. VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE
1. INFORMACIE O FONDE

CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost, CSOB Dlhopisovy o.p.f. (dalej len ,fond") je dlhopisovy fond. Fond
bol vytvoreny dfia 3. septembra 2001. Povolenie na vytvorenie fondu udelil Urad pre finan&ny trh dfia 6. jula 2001 pod €islom
UFT-012/2001/KSPF, ktoré nadobudlo pravoplatnost dfia 9. jula 2001. Fond je denominovany v eurach (EUR).

Fond ma formu otvoreného podielového fondu podla zakona ¢. 203/2011 Z.z. o kolektivhom investovani v plathom zneni.
Fond nema pravnu subjektivitu a je vytvoreny na neurcity ¢as.

Penazné prostriedky zhromazdené vo fonde sa investuju v sulade so zakonom o kolektivnom investovani a Statitom
podielového fondu, najma do dlhopisovych investicii, predov8etkym do slovenskych Statnych dlihopisov, statnych dihopisov
ostatnych ¢&lenskych krajin Eurdépskej unie, podnikovych dlhopisov a hypotekarnych zaloznych listov, prevoditelnych
cennych papierov, podielovych listov inych dlhopisovych Standardnych podielovych fondov alebo cennych papierov
dlhopisovych zahrani€nych subjektov kolektivheho investovania a do finanénych derivatov na zabezpecenie finanénych
rizik.

Spravcom CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost, CSOB Dlhopisovy o.p.f. je od 1.januara 2013 CSOB Asset
Management, a.s., investi¢ni spolec¢nost (dalej len ,Spolocnost®). Depozitarom fondu je Ceskoslovenska obchodna banka,
a.s., so sidlom Zizkova 11, 811 02 Bratislava, ICO 36 854 140.

Majetok v otvorenom podielovom fonde nie je sucastou majetku Spolo¢nosti. Majetok v otvorenom podielovom fonde je
spolo&nym majetkom podielnikov, pricom podiel podielnika na tomto majetku je vyjadreny pomerom poctu podielovych listov
podielnika ku vSetkym vydanym podielovym listom fondu.

Spolo¢nost vedie uctovnictvo podielového fondu oddelene od svojho majetku.

Zasady hospodarenia s majetkom vo fonde, ocenovanie majetku vo fonde, zameranie investiCnej stratégie a dalSie
skuto¢nosti upravuje Statut fondu, ktory bol schvaleny rozhodnutim Narodnej banky Slovenska pod €islom pod €islom UFT-
012/2001/KSPF dria 6. jula 2001, a ktoré nadobudlo pravoplatnost dia 9. jula 2001.

V suvislosti s prevodom spravy podielového fondu na zahraniénu spravcovsku spolo¢nost, boli v Statute fondu vykonané
potrebné zmeny, ktoré su ucinné od 1. januara 2013. Poslednu zmenu Statutu schvalilo predstavenstvo spravcovskej
spolognosti dfia 16. decembra 2019 s uc€innostou od 1. januara 2020 na zaklade rozhodnutia NBS ¢. NBS1-000-041-063 o
udeleni predchadzajuceho suhlasu NBS na zmenu Statutu podielového fondu zo dfia 9. decembra 2019, ktoré nadobudlo
pravoplatnost drfia 23. decembra 2019.

2. INFORMACIE O SPRAVCOVSKEJ SPOLOCNOSTI

Sprava fondu bola na Spolo¢nost’ prevedena na zaklade rozhodnutia Narodnej banky Slovenska &islo ODT-10239/2012-5
zo dna 20.decembra 2012 o udeleni predchadzajuceho suhlasu na prevod spravy podielového fondu na zahrani¢nu
spravcovsku spolo¢nost, ktoré nadobudlo pravoplatnost dfia 20.decembra 2012.

CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost, so sidlom Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5, IC: 256 77 888 bola
zapisana do obchodného registra dia 3. jula 1998 (Obchodni rejstfik veden Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka

54486).

V zmysle zékona &. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani v zneni neskorsich predpisov udelila Ceska narodna banka
21. novembra 2011 povolenie na ¢innost spravcovskej spolo¢nosti pod ¢islom Sp/2011/856/571.

https://www.csob.sk/zoznam-produktov/sporenie-a-investovanie#Fondy 8 [
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Nazov spravovaného fondu

CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost, CSOB Dlhopisovy o.p.f.

Predmetom podnikania spravcovskej Spolo¢nosti je sprava investi¢nych fondov alebo zahrani¢nych investi¢nych fondov a
ich administracia podla ustanovenia § 7 odst. 1 zakona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole€nostech a investi¢nich fondech
(dalej len "ZISIF"). Spravcovska spolo¢nost mdze dalej obhospodarovat majetok zakaznika, ak je su€astou investi¢ny
nastroj, na zaklade volnej Uvahy v ramci zmluvného dojednania (portfélio management) podla § 11 odst.. 1 pism. c) ZISIF.
Taktiez mbéze poskytovat investi¢né poradenstvo tykajuce sa investicného nastroja podla § 11 odst. 1 pism. f) ZISIF.
Spravcovska spolo¢nost je obhospodarovatelom, ktory je opravneny presiahnut rozhodny limit uvedeny v § 16 ZISIF.

STATUTARNE, DOZORNE A RIADIACE ORGANY SPOLOCNOSTI

Predstavenstvo

Ing. Nicole KrajCovi¢ova predsedkyna od 18. marca 2019
Jurgen Verschaeve clen od 21. februara 2019
Bc. Petr Dolansky ¢len od 18. marca 2019

Dna 21. februara 2019 bol dozornou radou Spolo¢nosti zvoleny Elenom predstavenstva p. Jirgen Steven Verschaeve, ktory
v Statutdarnom organe Spolocnosti pésobil od 14 . septembra 2017 ako predseda predstavenstva.

Dna 18. marca 2019 bola na zasadnuti predstavenstva Spolo¢nosti zvolena jeho predsedniCkou pani Nicole Kraj¢oviCova,
ktora v Statutarnom organe Spolocnosti pésobila od 27 . septembra 2017 ako ¢len predstavenstva.

Dozorna rada

Johan Lema predseda
Michal Babicky Clen
Jifi Vévoda ¢len

STRUKTURA AKCIONAROV SPOLOCNOSTI

Spoloc¢nost’ k 31. decembru 2019 k 31. decembru 2018

CZK % CZK %
KBC Asset Management NV, Belgicko 499 000 000 100,00 - -
KBC Asset Management Participations SA, ) ) 299 000 800 59,92
Luxembursko .
Cesko_slovenska obchodni banka, a.s., Ceska _ ) 199 999 200 40,08
republika
Spolu 499 000 000 100,00 499 000 000 100,00

Kone&nym vlastnikom celej skupiny je KBC Group NV, Havenlaan 2, 1080 Brusel, Belgicko.

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
1. PRINCIP ZOBRAZENIA A NEPRETRZITE TRVANIE SPOLOCNOSTI

Riadna uc¢tovna zavierka podielového fondu, ktora pozostava zo suvahy, vykazu ziskov a strat a poznamok k uctovnej
zavierke k 31. decembru 2019 bola pripravena v sulade so Zakonom ¢. 431/2002 Z. z. o uctovnictve a Opatrenim
Ministerstva Financii Slovenskej republiky zo 13. decembra 2018 &. 013724/2018-74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o
usporiadani a oznac¢ovani poloziek uctovnej zavierky pre podielové fondy, déchodkové fondy a dopinkové déchodkové
fondy (dalej len ,Opatrenie MF SR*) v platnom zneni.

https://www.csob.sk/zoznam-produktov/sporenie-a-investovanie#Fondy
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Nazov spravovaného fondu

CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost, CSOB Dlhopisovy o.p.f.

Pravny dévod na zostavenie uctovnej zavierky:

Ugtovna zavierka fondu k 31. decembru 2019 bola zostavena ako riadna u&tovna zavierka podla § 18, ods. 1 zakona NR
SR ¢. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej ,zakon o uctovnictve®) za uctovné obdobie od 1.
januara 2019 do 31. decembra 2019.

Tato uctovna zavierka bola vyhotovena na principe ¢asoveho rozliSenia, t.j. vplyv transakcii a ostatnych udalosti sa vykazuje
v Case ich vzniku a v U¢tovnej zavierke sa vykazuju v obdobi, s ktorym suvisia a na zaklade predpokladu, ze podielovy fond
bude pokraCovat vo svojej Cinnosti.

Pouzita mena v uctovnej zavierke je euro (dalej len ,EUR") a v8etky zostatky su uvedené v EUR, pokial nie je uvedené inak.
Zaporné hodnoty su uvedené v zatvorkach.

2. HLAVNE UCTOVNE ZASADY

2.1 Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve podielového fondu, ktorymi mézu byt dlhopisy, zmenky, akcie a podielové listy su
kategorizované ako investicny majetok.

Cenné papiere (okrem podielovych listov, ktoré su prvotne vykazané v stivahe ku dfiu vysporiadania obchodu) su prvotne
vykazané v suvahe ku driu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom
vykazani sa cenné papiere oceriuju v redlnej hodnote. Zisky a straty z precenenia sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v
riadku ,Cisty zisk/strata z operacii s cennymi papiermi. Ak fond vlastni viac nez jeden kus rovnakého cenného papiera, pri
Ustovani Ubytku danych investicii sa predpoklada, Ze sa predavaju na baze vazeného aritmetického priemeru. Urokové
vynosy ziskané z drzby dlhovych cennych papierov sa vykazu pomocou efektivnej urokovej miery vo vykaze ziskov a strat
v polozke ,Vynosy z urokov®. Dividendy ziskané z drzby akcii sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Vynosy z
dividend a z inych podielov na zisku“ v momente vzniku prava na dividendu.

Realna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spofahlivo uréit' trhovu cenu, sa
stanovuje podla trhovej ceny (kurz MID).

V pripade dlhovych cennych papierov, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouzije sa kvalifikovany odhad, zaloZeny na
diskontovani buducich pefiaznych tokov. Na diskontovanie sa pouzije vnutorna miera vynosovosti odvodené z vynosovej
krivky daného dna. Pri kvalifikovanom odhade su zohladnené aktualne urovne urokovych sadzieb pre finanéné nastroje s
rovhakymi alebo porovnatelnymi charakteristikami, bonita emitenta ocefiovaného cenného papiera, jeho likvidita,
zostatkova doba splatnosti a mena, v ktorej su denominované platby plynuce z vlastnictva tohto cenného papiera.

Ak hodnotu cennych papierov nie je mozné urcit opisanym spdsobom, ich hodnota je v sulade s ustanoveniami Zakona
€. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani v platnom zneni a opatrenim Narodnej banky Slovenska z 8. novembra 2011
uréena spravcovskou spolo¢nostou po dohode s depozitarom inymi vdeobecne uznavanymi metdédami ocefiovania.

Vykazovanie cennych papierov sa ukon¢i ku diiu dohodnutia predaja.

2.2 Kratkodobé pohladdvky

Kratkodobé pohladavky predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankédm a pohfadéavky vodi tretim
stranam, ktorych dohodnutéd doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka. Bezné a terminované vklady s
dohodnutou splatnostou do 24 hodin su vykazané ako penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov.

Kratkodobé pohladavky su prvotne vykazané v sivahe ku dfiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykéazani su ocenené v
realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa pohladavky ocefuju v amortizovanej hodnote, ktora predstavuje cenu pouzitu
pri prvotnom oceneni zvysenu o ¢asovo rozliSeny urok vypocitany metddou efektivnej urokovej miery. V pripade spornych
pohladavok je vytvorena opravna polozka.

https://www.csob.sk/zoznam-produktov/sporenie-a-investovanie#Fondy 10 [
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Nazov spravovaného fondu

CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost, CSOB Dlhopisovy o.p.f.

2.3 Derivaty

Derivaty zahffiaju terminové menové kontrakty, urokové a menové swapy a opcie, zmluvy o buducich urokovych sadzbach
a iné derivatové nastroje. Fond pouziva derivaty na zaistenie menového rizika spojeného s transakciami na finanénych
trhoch. Tieto derivaty su vykazované ako derivaty uréené na obchodovanie, pretoZe nespinaju poziadavky na ich
vykazovanie ako zabezpecovacie derivaty podla Opatrenia MF SR.

Derivaty su prvotne vykazané v podsuvahe v nominalnej hodnote ku driu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su
ocenené v realnej hodnote, ktora sa vykazuje v suvahe. Néasledne su preceriované a vykazované v suvahe v redlnej
hodnote. V podsuvahe zostavaju po dobu trvania kontraktu vykdzané v nominalnej hodnote. Pre ucely uctovnej zavierky su
otvorené derivaty precenené v realnej hodnote aj na podsuvahe. Realne hodnoty sa ziskavaju z trhovych cien, modelov
diskontovanych pefiaznych tokov a modelov ocefovania opcii. Derivaty sa v pripade kladnej realnej hodnoty vykazuju ako
aktiva v riadku ,Derivaty“ a v pripade zapornej realnej hodnoty ako zavazky v riadku ,Derivaty“. Zmeny realnej hodnoty
derivatov uréenych na obchodovanie sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Cisty zisk/strata z derivatov*

2.4 Zavézky

Zavazky predstavuju naroky tretich oséb voci fondu z titulu spatného odkupu podielov, odplaty spravcovskej spolo¢nosti
alebo depozitarovi a inych poloziek.

Zavazky su prvotne vykazané v suvahe ku driu dohodnutia obchodu (okrem zavazkov z nakupu podielovych listov, ktoré su
prvotne vykazané v suvahe ku dfiu vysporiadania obchodu) a pri prvotnom vykazani su ocenené v realnej hodnote. Po
prvotnom vykazani sa zavazky ocenuju v amortizovanej hodnote, ktora predstavuje cenu pouzitu pri prvotnom oceneni
zvy8enu o €asovo rozliSeny urok vypocitany metddou efektivnej urokovej miery. Kratkodobé zavéazky, ktoré nie su splatné
v splatkach, sa ocefuju nominalnou hodnotou.

2.5 Dan z prijmov podielového fondu

Pri zdarovani postupuje podielovy fond v zmysle zakona €. 595/2003 Z.z. o daniach z prijmov v plathom zneni. KedZe
spravcovska spolo¢nost rozdeluje vynosy v podielovych fondoch zahrnutim vynosov do aktudlnej ceny uz vydanych
podielovych listov, v zmysle platného zakona o dani z prijmov nedochadza k zdaneniu vynosov, nakolko nie su naplnené
podmienky pre vycislovanie zakladu dane podla § 43 odst. 9 Z&kona €. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov. Od 1. aprila 2007
v zmysle § 43 ods. 10 uvedeného zakona pri spatnom odkupe (redemacii) podielového listu vykona spravcovska spolo¢nost
zrazku dane z kladného rozdielu medzi vkladom podielnika a vyplatenou nezdanenou sumou.

2.6 Cudzia mena

Majetok a zavazky denominované v cudzej mene sa prepocitavaju na eura kurzom vyhlasenym Europskou centralnou
bankou ku driu prvotného vykazania.

Operacie uskutocnené v cudzej mene sa prepocitavaju na eura kurzom vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou v den
uskuto€nenia transakcie. Peniazné aktiva a zavazky v cudzej mene sa prepocitavaju na eura kurzom vyhlasenym Eurépskou
centralnou bankou k datumu uctovnej zavierky.

Kurzové rozdiely, ktoré vznikli z dovodu prepoCtu majetku a zavazkov v cudzej mene sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat
v riadku ,Cisty zisk/strata z operacii s devizami”.

2.7 Vykazovanie vynosov a ndkladov

Podielovy fond vykazuje naklady a vynosy ¢asovo rozliSené do obdobia, s ktorym €asovo a vecne suvisia, bez ohladu na
to, kedy prichadza k ich pefiaznej uhrade.

Vynosové a nakladové uroky sa €asovo rozliSuju vo vykaze ziskov a strat metdédou efektivnej urokovej miery. Metéda
efektivnej urokovej miery je spdsob pocitania amortizovanej hodnoty finanéného nastroja a priradzovania urokovych
vynosov relevantnym uctovnym obdobiam. Efektivna Urokova miera je sadzba, ktora presne diskontuje buduce penazné
toky z finanéného nastroja na su¢asnu hodnotu rovnu ucétovnej hodnote.
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2.8 Sprdvcovské poplatky a poplatky depozitdrovi

Spravcovska spolo¢nost dostava za spravu podielového fondu odplatu, ktora je vypocitana z priemernej rocnej Cistej
hodnoty majetku v podielovom fonde. Spravcovské poplatky su vykazané vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Naklady na
odplatu za spravu fondu®.

Naklady za sluzby depozitara platené podielovym fondom su vykazané vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Naklady na odplaty
za sluzby depozitara“. Depozitar ich vypocitava na zaklade priemernej ro¢nej Cistej hodnoty majetku v podielovom fonde.

2.9 Podielové listy

Hodnota podielového listu pri predaji alebo spatnom nakupe (redemacii) sa vypocita ako podiel Cistej hodnoty majetku v
podielovom fonde ku driu predaja alebo spatného nakupu podielového listu a suétu menovitych hodnét podielov. O
podielovych listoch sa v u¢tovnictve fondu Uctuje datumom vysporiadania podielovych listov.

Podiely podielnikov su vykazované v suvahe v riadku ,Podielové listy*.

C. PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH

Prehlad o penaznych tokoch bol zostaveny podla opatrenia MF SR &. MF/23778/2012-74 zo 14. decembra 2012, ktorym
sa meni a dopifia opatrenie MF SR z 13. decembra 2007 & MF/25835/2007-74, ktorym sa ustanovuji podrobnosti o
usporiadani a oznaCovani poloZiek uctovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu udajov uréenych z
uCtovnej zavierky na zverejnenie, o rdmcovej uctovej osnove a postupoch u&tovania pre podielové fondy, déchodkové fondy
a doplnkové doéchodkové fondy v zneni neskorsich predpisov.
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o i
Prehl'ad o penaznych tokoch k 31. decembru 2019 | k 31. decembru 2018

Penazny tok z prevadzkovej ¢innosti

1. Vynosy z urokov, odplat a provizii (+) 10 390 14 660
2. Zmena stavu pohladavok z urokov, odplat a provizii (+/-) (6 863) 4 222
& Naklady na uroky, odplaty a provizie (-) (664) (622)
4. Zmena stavu zavazkov z urokov, odplat a provizii (+/-) 0 0
5. Vynosy z dividend (+) 0 0
6. Zmena stavu pohladavok za dividendy (+/-) 0 0
- mantnimi wastom, rangmi koven (5 252089 30 349
8. Zmerja stavu pohladavok za predané finanéné nastroje, 0 0
drahé kovy (+/-)
Obrat stran ickych u¢ : il [
9. e N d);a?w;im(lgt/lgl\(/y(?? uctov prvotného zauctovania (74 714) (534 858)
10, Zmer’wa stavu zavazkov na zaplatenie kupnej ceny FN, 0 0
drahych kovov (+/-)
11.  Vynos z odpisanych pohladavok (+) 0 0
12.  Naklady na dodavatelov (-) (34 201) (37 956)
13.  Zmena stavu zavazkov voci dodavatelom (+/-) (4147) (1441)
14.  Naklady na zrazkovu dan z prijmov (-) 0 0
15.  Zavazok na zrazkovu dan z prijmov (+) 0 0
. Cisty pefiazny tok z prevadzkovej ginnosti 141 901 324 354
X Penazny tok z investiénej €innosti X X
16.  Znizenie/zvySenie poskytnutych Gverov a vkladov (+/-) 113 639 (15 000)
Il Cisty pefiazny tok z investiénej ginnosti 113 639 (15 000)
X Penazny tok z finanénej €innosti X X
17.  Emitované podielové listy (+) 92 963 36 892
18.  Vratené PL (-) (356 815) (454 650)
19.  Zmena stavu zavazkov za vratené PL (+/-) (3431) 1914
20. Preddavky na emitovanie podielovych listov (+) 17 0
21.  ZvySenie/znizenie prijatych Uverov (+/-) 0 0
22.  N&klady na uroky za uvery (-) 0 0
23. Zmena stavu zavazkov za uroky za uvery (+/-) 0 0
ll. Cisty penazny tok z finanénej éinnosti (267 266) (415 844)
V. Ok e Yo ennich kurzoch na pefsing (94
Cisty vzrast/pokles penaznych prostriedkov a ich
V. ekvivalontov LHLALSY. ¢ (11492) (106 784)
V. Egtﬁoavi::h[;rgzg(i)etﬂ:y a ich ekvivalenty na zac€iatku 213 985 320 769
VIL Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci 202 493 213 985

uctovného obdobia VI.+V.
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UC FOND 3-02

D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU

cenie
a b 1 2

Cisty majetok na zaéiatku obdobia 2 756 995 3 246 966
pocet podielov 61 378 159 70 565 778
hodnota jedného podielu 0,044918 0,046013
Upisané podielové listy 92 962 36 883
Zisk alebo strata fondu 37 262 (72 204)
Vratené podielové listy (356 815) (454 650)
Narast / pokles cistého majetku (226 591) (489 971)
Cisty majetok na konci obdobia 2530404 2756 995
pocet podielov 55 576 850 61 378 159
hodnota jedného podielu 0,045530 0,044918

E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A VYKAZU ZISKOV A STRAT

AKTIVA

1. DLHOPISY

l.

Cislo
riadku
a

Dlhopisy oceriované RH podla dohodnutej doby splatnosti

2.1. EUR Dlhop|s¥ ocenovane RH-podI a k 31. decembru 2019 k 31. decembru 2018
dohodnutej doby splatnosti
1 2

b
1. Do piatich rokov 0 102 378
2. Nad pat rokov 198 356 206 876
Spolu 198 356 309 254
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. Dlhopisy oceriované RH podla zostatkovej doby splatnosti

FIS'O 2.1l. EUR Dlhoplsg! ocenované RH-podIa k 31. decembru 2019 k 31. decembru 2018
riadku zostatkovej doby splatnosti

a 1 2
1. Do jedného mesiaca 0 102 378
2. Do troch mesiacov 306 307
& Do Siestich mesiacov 187 467 4 892
4. Do jednoho roku 0 0
5. Do dvoch rokov 10 583 190 647
6. Do piatich rokov 0 11 030
Spolu 198 356 309 254

1l. Dlhopisy oceriované RH podla jednotlivych druhov

Cisl
2.111. EUR Dlhopisy ocenované RH k 31. decembru 2019 k 31. decembru 2018
a b 1 2

b. s kuponmi 198 356 309 254
b.1. nezalozenée 198 356 309 254
Spolu 198 356 309 254

2, PODIELOVE LISTY

I Podielové listy podla jednotlivych druhov v EUR

r:::::u 4.1. EUR Podielové listy (PL) k 31. decembru 2019 k 31. decembru 2018
a b 1 2

1. PL otvorenych podielovych fondov 1812 405 1814 017
1.1. nezalozené 1812 405 1814 017
Spolu 1 812 405 1 814 017

1. Podielové listy podla mien v EUR

f:uslo 4.1l. EUR Podlelove’llsty poc!la mien, v ktorych k 31. decembru 2019 Kk 31. decembru 2018
riadku su ocenene

a 1 2

1. EUR 1700 374 1714 681

2. usD 112 031 99 336
Spolu 1 812 405 1814 017
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3. KRATKODOBE POHLIADAVKY

I Krdtkodobé pohladdvky podla dohodnutej doby splatnosti:

5.1. EUR Kratkodobé pohladavky podla
dohodnutej doby splatnosti

k 31. decembru 2019 k 31. decembru 2018

Cislo
riadku

a b 1 2

1. Do jedného roka 320 368 430 612
Spolu 320 368 430 612

1. Krdtkodobé pohladdvky podla zostatkovej doby splatnosti:

5.11. EUR Kratkodobé pohladavky podfa

Cislo
riadku

zostatkovej doby splatnosti

k 31. decembru 2019 k 31. decembru 2018

a 1 2
1. Do jedného mesiaca 150 180 60 114
2. Do troch mesiacov 70 087 70 106
& Do Siestich mesiacov 100 101 100 094
4. Do jedného roka 0 200 298
Spolu 320 368 430 612
I. Kratkodobé pohladdvky podla zostatkovej doby splatnosti — zniZenie hodnoty:

5.111. EUR Kratkodobé pohladavky podla

FISIO zostatkovej doby splatnosti - znizenie k 31. decembru 2019 k 31. decembru 2018
riadku
hodnoty
a b
1. Hruba hodnota pohladavok 320 368 415 300
2. Znizenie hodnoty 0 0
3, Cista hodnota pohladavok 320 368 415 300
Spolu 320 368 415 300
4, PENAZNE PROSTRIEDKY A EKVIVALENTY PENAZNYCH PROSTRIEDKOV

Penriazné prostriedky a ekvivalenty periaznych prostriedkov v EUR

9. EUR Penazné prostriedky a ekvivalenty

Cislo
a b
1. BezZné ucty

penaznych prostriedkov

k 31. decembru 2019 k 31. decembru 2018

1 1

57 255 72 406

Spolu

https://www.csob.sk/zoznam-produktov/sporenie-a-investovanie#Fondy
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PeriaZné prostriedky a ekvivalenty periaznych prostriedkov v USD

FISIO 9. usb Penavzr‘\'e 'prostrledll(y A OLSIVEC) k 31. decembru 2019 k 31. decembru 2018
riadku penaznych prostriedkov

a 1 1
1. Bezné ucty 2102 2063

Spolu 2102 2 063

Periazné prostriedky a ekvivalenty periaznych prostriedkov v HUF

Cislo 9. HUF Penazné prostriedky a ekvivalenty

- o . k 31. decembru 2019 k 31. decembru 2018
riadku penaznych prostriedkov

1. Bezné ucty 253 261
Spolu 253 261

Peniazné prostriedky a ekvivalenty periaznych prostriedkov v PLN

Cislo b L FENEES [ 97 2 G T e k 31. decembru 2019 k 31. decembru 2018
riadku penaznych prostriedkov

a 1 1
1. Bezné ucty 1249 1236

Spolu 1249 1 236

PeriaZné prostriedky a ekvivalenty periaZznych prostriedkov v CZK

Cislo 9. CZK Penazné prostriedky a ekvivalenty k 31. decembru 2019 k 31. decembru 2018

riadku penaznych prostriedkov

1. Bezné ucty 141 634 138 019

Spolu 141 634 138 019
5. OSTATNY MAJETOK
Cislo . .

a b 1 2

1. Dlhodoba pohladavka z vratenia dane 5332 5332

2. Prijmy buducich obdobi 945 2 589
Spolu 6 277 7 921
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PASIVA
6. ZAVAZKY VOCI BANKAM

l. Kratkodobé zavizky voci bankdm podla dohodnutej doby splatnosti

f:lslo 1.1. Kratkodobé za\{azky voéi bankefm podl'a k 31. decembru 2019 k 31. decembru 2018
riadku dohodnutej doby splatnosti
1. Do jedného mesiaca 247 292
2. Do troch mesiacov 0 563
Spolu 247 855

l. Kratkodobé zavizky voci bankam podla zostatkovej doby splatnosti

Cislo 1.11. Kratkodobé zavazky vocéi bankam podl'a Kk 31. decembru 2019 Kk 31. decembru 2018

riadku zostatkovej doby splatnosti

1. Do jedného mesiaca 247 855
Spolu 247 855
VYKAZ ZISKOV A STRAT
7. VYNOSY Z UROKOV
Cislo o
riadku
a b 1 1
1. Bezné ucty 0 0
2. Vklady v bankach 2 658 750
& Dlhové cenné papiere 8 786 14 101
Spolu 11 444 14 851
8. ZISK/STRATA Z OPERACII S CENNYMI PAPIERMI A PODIELMI
riadku papiermi
a b 1 1
1. Dlhodobé dihové cenné papiere (9 761) (14 332)
2. Podielové listy 66 744 (33 205)
Spolu 56 983 (47 537)
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ZISK/STRATA Z OPERACII S DEVizAMI

C |
5./d. Zisk/strata z operacii s devizami k 31. decembru 2019 k 31. decembru 2018

1. CZK 1731 317
2. HUF (8) 9
3. PLN 13 37
4. usD 1973 (1232)

Spolu 3709 (869)

ZIST/STRATA Z DERIVATOV

:;::?u 6./e. Zisk/strata z derivatov k 31. decembru 2019 k 31. decembru 2018

2. menove 0 (873)
2.1. vyrovnavané v hrubom 0 (873)
Spolu 0 (873)

11. BANKOVE A INE POPLATKY

rfa:::?u i. Bankové poplatky a iné poplatky k 31. decembru 2019 k 31. decembru 2018
a b 1 1

1. Bankové poplatky 664 622
2. Iné poplatky 127 290
Spolu 791 912

F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A INYCH PASIVACH (PODSUVAHA)

Fond nema iné aktiva a pasiva, ktoré by si vyZadovali vykdzanie v pozndmkach.
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G. OSTATNE POZNAMKY

NASLEDNE UDALOSTI

Na zaklade rozhodnutia Narodnej banky Slovenska o udeleni predchadzajucho suhlasu na zli¢enie fondu s podielovym
fondom CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost, CSOB Privatny o.p.f. zo diia 21. novembra 2019 doslo diia
6. februara 2020 k zlu€eniu tychto fondov. Majetok a zavazky v zanikajucom fonde sa previedli do majetku a zavazkov
nastupnickeho fondu CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost, CSOB Privatny o.p.f

Dnia 11. marca 2020 vyhlasila Svetova zdravotnicka organizacia Sirenie nakazy koronavirusu za pandémiu a 16. marca
2020 vyhlasila slovenska vlada nudzovy stav pre Statne nemocnice. Od 19. marca 2020 plati nudzovy stav pre cely sektor
zdravotnictva. V reakcii na potencialne zavaznu hrozbu, ktord COVID - 19 predstavuje pre verejné zdravie, prijali organy
Statnej spravy Slovenskej republiky opatrenia na zastavenie Sirenia pandémie, ktoré maju vyznamny ekonomicky dopad.

Medzi SirSie ekonomické vplyvy tychto udalosti patri:

- naruSenie podnikatelskej a hospodarskej ¢innosti v Slovenskej republike s naslednym dopadom na niZSie i vysSie stupne
dodavatelského retazca;

- vyznamné narusenie obchodnej ¢innosti v konkrétnych odvetviach tak v ramci Slovenskej republiky a na trhoch, ktoré su
znacne zavislé na zahranicnom dodavatelskom retazci, ako aj u exportne orientovanych podnikov zavislych na
zahrani¢nych trhoch. Postihnuté odvetvia zahffiaju obchod a dopravu, cestovanie a turistiku, zabavny priemysel, vyrobu,
stavebnictvo, maloobchod, poistovnictvo, Skolstvo a finan¢ny sektor;

- vyznamny pokles dopytu po luxusnych statkoch a sluzbach;

- narast hospodarskej neistoty, ktora sa odraza v premenlivejSich cenach aktiv a vymennych kurzoch.

S cielom zabezpecit neprerusenu prevadzku Spolo€nosti zaviedlo vedenie rad opatreni. Patri medzi ne najma:

- implementacia vSetkych nevyhnutnych technickych opatreni, ktoré v sucasnej dobe umozZriuju pracu z domova pre
prevaznu vacsinu zamestnancov Spolo¢nosti;

- pozastavenie vSetkych aktivit, ktoré vedu k osobnému kontaktu zamestnancov a klientov, napr. Skolenia, konferencie,
pracovné cesty;

- zavedenie zmenovej prevadzky pre zamestnancov, ktori z dévodu svojich pracovnych povinnosti vykonavaju svoju
pracovnu ¢innost v pracovnych priestoroch Spolo¢nosti za u¢elom minimalizacie osobného kontaktu;

- zabezpecCenie potrebnych ochrannych a hygienickych prostriedkov pre zamestnancov, ktori z dévodu svojich pracovnych
povinnosti vykonavaju svoju pracovnu €innost v pracovnych priestoroch Spolo¢nosti;

- doCasné uzavretie vybranych pobociek distribu€nej siete.

Této situacia a nasledné opatrenia vSak nijako neovplyvnila vysledky fondov ani finanénu poziciu Spolo€nosti na konci roka
2019. Vzhladom na to, Ze sa rozsah vladnych, regulanych a sektorovo zameranych opatreni kazdym dfiom meni, nemozno
v tejto faze urcit spolahlivé odhady celkovych vplyvov tejto udalosti na domacu ani svetovi ekonomiku, potazmo na
vykonnost nasSich investicnych fondov. Situaciu starostlivo monitorujeme a priebezne vyhodnocujeme. Ako vzdy
uplatiujeme opatrny a konzervativny pristup a postupujeme v najlepSom zaujme naSich klientov.
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