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CHARAKTERISTIKA FONDU

v Aktivne riadeny fond kratkodobych investicii

v Majetok je investovany do pefiaznych investicii
a dihopisov vydanych v EUR

vV ramci pefaznej zlozky st do Fondu nakupované
predovSetkym dlhopisy s kratkymi splatnostami a
vklady v bankach

vV rédmci  dlhopisovej zlozky sU nakupované
predovSetkym slovenské Statne dlhopisy, Statne
dihopisy ostatnych ¢&lenskych krajin, podnikové
dlhopisy a hypotekarne zalozné listy

PARAMETRE FONDU KOMU JE FOND URCENY o
Fond je urCeny pre klienta s profilom VYVAZENY a vyssi.
Typ fondu Kratkodobych investicii
ISIN CS0OB00000003 2
Vstupny poplatok 0,3 %
Vystupny poplatok bez vystupného poplatku W
Spravcovsky poplatok 0,25 % p.a. VRNARERY
Mena EUR DOSTUPNOST PENAZI
Vznik fondu 01.03.2006 Viybrat' peniaze si mozete v ktorykolvek pracovny defi za
Modifikovana duracia 0,51 roka aktuélnu trhovi hodnotu. Vyplatenl Ciastku budete mat
V)'mos do splatnosti 2,22 % (bez zohladnenia poplatkov) dOStUan do platICh pracovnych dni a bez poplatku.
VYKONNOST FONDU k 30.06.2025 VYKONNOST FONDU k 30.06.2025
0042194 1 6 1 3 od zaciatku
0,040694 Vynos mesiac mesiacov  rok* roky* ponuky*
021% 129% 305% 230% 111%

0,039194
0,037694
0,036194 *Vynosy sU anualizované (p.a.).
0,034694 Viynosy su uvadzané bez zohladnenia vstupnych poplatkov,
0,033194 viac informacii najdete v dokumentoch Kltucové informacie

SO D IO WV 12 W 9 40 1 b D D A b D g™ 0 pre investorov. Zdroje informacii Udajov o vykonnosti fondu

NGOG najdete na internetovej stranke www.csobinvesticie.sk.

CELKOVY POCET POZziCli: 24

TOP 10 POZICIi K 30.06.2025
BMW FINANCE NV 1.125 05/22/26 262% MORGAN STANLEY 1.375 10/27/26 251%
SKANDINAV ENSKIL 3.25 11/24/25 258% BANQUE FED CRED MUTUEL 0.01 05/11/26  2,47%
SANTANDER CONSUMER BANK 4.5 06/30/26 257% VOLKSWAGEN LEASING GMBH 1.625 25 243%
CITIGROUP INC C 2.125 09/10/26 255% ING GROEP NV 2.125 01/10/26 2.42%

BANK OF AMER CRP 1.776 05/04/27 2,53% HSBC HOLDINGS 2.5 03/15/27 2,42%


http://www.csobinvesticie.sk/
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Eurépske dlhopisové trhy v juni boli nezaznamenali vyraznu volatilitu. Trh reagoval len mieme na impulzy zo zamoria — najvyraznejSie na nizsiu nez
ocakavanu inflaciu v USA, ktora docasne stlacila vynosy smerom k 2,4 %, vynosy vSak na konci mesiaca vzrastli. Naopak, geopolitické napatie na
Blizkom vychode, ktoré v USA viedlo k poklesu vynosov, v Eurépe vyvolalo len slabu reakciu. Vynos na nemeckom desatroénom dlhopise mierne
vzrastol a na konci mesiaca dosiahol Grover 2,60 %, zatial ¢o vynos na americkom desatroénom dlhopise poklesol na 4,23 %. Podnikové dlhopisy
pokraCovali v pozitivnom vyvoji vzhfadom k optimistickej nalade na akciovych trhoch. Kreditné marZe tak v juani pokracovali v poklese. Americkéa
ekonomika v juni vykazovala znamky miereho spomalenia, no zostava relativne stabilna. Trh prace je stéle silny, hoci sa objavuju naznaky slabnutia,
najma medzi Cerstvymi absolventmi. Inflacia ostava pod kontrolou, aj ked mieme nad ciefom Fedu. Spotrebitelska dévera sa zotavila, ¢o suvisi s
absenciou o¢akavaného cenového Soku z ciel. Osobna spotreba vSak zostava opatrna. Fed ponechal sadzby nezmenené na Urovni 4,25% - 4,50% a
naznacuje ich stabilitu, hoci vnatri FOMC rastie neistota ohfadom dalSieho vyvoja. Priemyselna produkcia bola timend, najma kvoli sietovym odvetviam,
zatial €o spracovatelsky priemysel rastol pomaly. Celkovo ekonomika odolava tlakom, no rizika, najmé geopolitické, zostavaju vyrazné. Eurépska
ekonomika v juni vykazovala zmieSané signaly. Revidovany rast HDP za 1. Stvrtrok posobil priaznivo, no bol ovplyvneny jednorazovym efektom
predzasobenia v rsku. Bez neho by bol rast slabsi. Prieskumy PMI sa po majovom poklese v sektore sluzieb vratili nad 50 bodov a zostali tam aj v
juni. Maloobchodné trzby prekvapili pozitivne, no priemyselna produkcia po silnom zaciatku roka oslabila. Trh prace ostava silny, nezamestnanost je
na historickych minimach. ECB znizila sadzby o 25 bazickych bodov na troveri 2,0%, no dalsie uvolfiovanie zatial neavizuje. Inflacia klesa najmé
vdaka energiam a silnému euru. Rizikom zostava obchodné napatie s USA a geopolitické neistota. Urokové sadzby v juni mierne vzrastli. Eurépska
centralna banka je blizko ukoncenia cyklu znizovania sadzieb. Do konca roku trh oCakéva jedno znizenie sadzieb. Duréaciu v naSich portfoliach
ponechavame na mierne podvazenej irovni vzhladom na potencialne inflaéné tlaky a geopolitické rizika. Rizikom pre nas$ zakladny scenér stale zostava
hrozba vacsej recesie.

Michal Zofaj
portfolio manazér

ZLOZENIE AKTiV FONDU k 30.05.2025 REGIONALNE ROZLOZENIE MAJETKU FONDU
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ZLOZENIE FONDU PODLA TYPU DLHOPISOV
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Statne dihopisy Ostatné dlhopisy

Upozornenie: S investiciou do fondu je spojené aj riziko. Ulohou tohto reklamného materialu nie je nahradit kli¢ové informacie pre
investorov, predajny prospekt, Statut/stanovy fondu, ktoré st k dispozicii v slovenskom jazyku, prip. v anglickom jazyku, a je mozné sa s
nimi oboznamit na predajnych miestach banky Ceskoslovenska obchodna banka, a. s. (CSOB), u subdistribitorov a na
www.csobinvesticie.sk alebo www.csob.sk v ¢asti Individualni klienti — Sporenie a investovanie — Fondy. Klient sa mdze oboznamit so
zhrnutim svojich prav prostrednictvom dokumentu Zasady kategorizécie, ktory je k dispozicii v slovenskom jazyku na predajnych miestach
CSOB a na www.csob.sk v &asti Pravne informéacie/MiFID. Udaje o minulej vykonnosti nie st spolahlivym ukazovatefom buducej
vykonnosti. Zhodnotenia uvedené v inej mene ako v mene EUR (napr. USD, CZK) sa méZu zvysit alebo znizit v désledku menovych
vykyvov. V pripade fondu obsahujiceho v portféliu akciovi zloZzku je mozné o¢akavat' vyrazné kolisanie Cistej hodnoty majetku
fondu. Danovy rezim zavisi od individualnej situacie klienta a v budticnosti sa moze zmenit’. V sulade so Statitom/stanovami alebo
predajnym prospektom fondu moze podiel prevoditelnych cennych papierov alebo nastrojov pefiazného trhu vydanych alebo zaruéenych
Statmi alebo organmi uvedenymi v Statute/stanovach alebo predajnom prospekte prekrocit 35 % hodnoty majetku vo fonde, priom tento
podiel mdze dosiahnut az 100 %. Spravca zahrani¢ného fondu je opravneny ukoncit' distriblciu fondu v Slovenskej republike postupom
podla zakona €. 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani v platnom zneni.



http://www.csobinvesticie.sk/
http://www.csob.sk/
https://www.csob.sk/documents/11005/416075/Mifid_Zasady_kategorizacie.pdf

