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Koncepcia investovania CSOB poistoviia, a.s.

Investi¢nd stratégia CSOB poistovne stanovuje pravidld, principy a procesy pre dosiahnutie cielov a
uloh v stvislosti s procesom investovania a riadenia aktiv a pasiv stanovenych predstavenstvom CSOB
poistovne, ako aj materskou spolo¢nostou KBC Group a $irsim regulaénym prostredim.

Revizia tejto stratégie sa realizuje minimalne raz rocne.

Hlavnym ciefom investi¢ného procesu a riadenia aktiv a pasiv je konat v najlepSom zdujme poistnikov
a opravnenych prijemcov, prispievat k vytvaraniu hodnoty pre akcionara CSOB poistovne a zlep$ovat
kapitalovu poziciu spolocnosti.

Konkrétne kroky a procesy stanovené stratégiou sa realizuju v ramci limitov, ktoré odrdzaju a zacleriuju
vSetky relevantné rdmce riadenia rizika. Limity pre riziko Uverového rozpatia, riziko koncentracie a
trhové riziko su pravidelne monitorované Odborom riadenia rizika a kapitalu poistovne, posudzuju sa
vzhladom na aktudlne trhové Udaje a nasledne su predlozené Investic¢nej komisii.

O buddcich investiciach rozhoduje Investi¢na komisia, vzhladom na aktudlny vyvoj kreditnych rozpati
a ratingov na trhu. Kazda nova investicia musi byt v stlade so vietkymi limitmi a obmedzeniami, ma sa
realizovat za najleps$iu moznu trhovu cenu, a respektovat a zohladnit limity pre riadenie rizika likvidity
a ciele Koncepcie riadenia rizik.

Investicie do aktiv vydanych rovnakym emitentom alebo emitentmi patriacimi do jednej skupiny by
nemali vystavit poistoviiu nadmernému riziku koncentracie. Z tohto dévodu aktudlna investi¢na
politika obsahuje subor limitov pre koncentracné riziko. Investicie sa zaroven maju realizovat len v
pripade, Ze prislusné prdvne jurisdikcie a ich pravne aspekty, v ktorych sa vydava dané aktivum, su
zname.

Investi¢né principy CSOB poistovne:

o Krytie technickych rezerv, Minimalnej kapitadlovej poziadavky (MCR) a Kapitalovej pozZiadavky
na solventnost (SCR) poistovne,

o Investi¢ny pristup zaloZeny na pdarovani aktiv a pasiv (minimalizovanie ¢asového nesuladu
Struktury aktiv a pasiv z hladiska ich maturity),

o Princip drzania investicii do splatnosti,

. Diverzifikacia,

o UdrZiavanie obozretného likviditného profilu,

o Optimalizacia kapitalovej poZiadavky,

. Zasada ,obozretnej osoby” (vsetky alokacie investicii sa maju obmedzit len na aktiva a

instrumenty, pre ktoré je moziné rizikd vhodne identifikovat, merat, monitorovat, riadit,
kontrolovat, vykazovat).

Investi¢né spektrum €SOB poistovne:
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o Dlhopisy s pevnou trokovou sadzbou (predstavuju jadro investi¢nej aloka¢nej stratégie CSOB
poistovne):

o Dlhopisy s pevnou urokovou sadzbou, dlhopisy s pohyblivou urokovou sadzbou, bez
kupdnové dlhopisy, statne pokladni¢né poukazky,

o Kryté hypotekdrne zalozné listy,

o Kratkodobé vklady (splatnost menej ako 1R),

o Dlhodobé vklady (splatnost dlhsia ako 1R).

. Akcie:

o Fondy obchodované na burze (ETF),

o podielové fondy (MF),

o inéakcie,t. . podielové fondy, ale voci ktorym je expozicia obmedzend na Uroven potrebnu
na spravu poistnych produktov viazanych na podielové listy (Unit linked).

Nehnutelnosti, podriadené dlhy, sekuritizacné finanéné nastroje, derivaty, podsiuvahové aktiva alebo
aktiva, ktoré nie su prijaté na obchodovanie na regulovanom finan¢nom trhu alebo akékolvek iné
investi¢né néstroje vyslovne neuvedené ako opravnena stcast investiéného spektra spolo¢nosti CSOB
poistovne nie st povolené ako aktiva pre moznu alokaciu prostriedkov. Kazdy nestandardny alebo novy
finanény nastroj sa musi podrobit internému procesu schvalovania pred tym ako bude akéakolvek
investicia alebo investi¢na aktivita v suvislosti s nim povolena.

Pre prostriedky Pre prostriedky
Struktura aktiv k 09/2022 nezZivotnych zivotnych
technickych rezerv  technickych rezerv
Statne dlhopisy 43% 41%
Korporatne financné dlhopisy 20% 15%
Korporatne nefinancné dlhopisy 17% 19%
Hypotekarne zaloZné listy 11% 5%
Akcie 2% 1%
Penainé prostriedky/Depozita 7% 20%

TOTAL 100% 100%



