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. UVODNE SLOVO PREDSEDU PREDSTAVENSTVA

Vazeni klienti a obchodni partneri,

s pote$enim moézeme konstatovat, e CSOB Poistoviia ma za sebou tspesny rok.
V oblasti zivotného poistenia sme dosiahli hrubé predpisané poistné vo vyske
1,25 mld. Sk, ¢o predstavuje medziroény narast o 22 %. Trhovy podiel v Zivot-
nom poisteni sa uz tri roky po sebe zvysSuje a dosiahol uroven 4,4 %. Tato Star-
tovacia pozicia by nam mala v roku 2008 poméct zvysit trhovy podiel na 5 %.
V nezivotnom poisteni pokleslo hrubé predpisané poistné oproti roku 2006
na 702,6 mil. Sk. Spolo¢nost sa sustreduje na dosiahnutie zisku vo vel'mi kon-
kurencnom trhovom prostredi. Najma v oblasti povinného zmluvného poiste-
nia sa zameriavame na ziskové skupiny klientov. Tento vyber ma za nasledok
vel'mi nizke percento &istého ukazovatela nakladovosti a $kodovosti. Cisty zisk

spolo¢nosti predstavuje 84,1 mil. Sk.

V roku 2007 sme boli svedkami prvého pozitivneho vplyvu novej riadiacej
Struktury, ktora bola na Slovensku predstavena v roku 2006. VSetky pravne
jednotky CSOB skupiny informuju o svojej ginnosti tzv. Country Team. Snahou
Country Teamu je spoloény zaujem v oblasti predaja, sluzieb a nakladov, s cie-
lom poskytnit nasim klientom a obchodnym partnerom ¢o najvacsie pohodlie.
V ramci obchodnych vysledkov sme zaznamenali vyrazny narast predaja cez
bankovu siet najma v Zivotnom poisteni, ale tak isto aj silny vyvoj predaja ne-
zivotného poistenia. Zavedené opatrenia v oblasti nadkladov spolo¢nosti viedli

k nepatrnému medziroénému narastu o 6 %.

V roku 2007 vytvorila CSOB Poistoviia nevyhnutné rezervy na krytie historic-
kého deficitu povinného zmluvného poistenia, ¢o je z pohladu budicnosti vel-
mi dobry krok. Proces vytvarania rezerv je vo vSeobecnosti velmi konzervativ-
ny, ako v zivotnom, tak ak aj v nezivotnom poisteni. Bolo vytvorenych viacero
pracovnych jednotiek, ktoré maju za ulohu sledovanie operacnych, investic-
nych a poistnych rizik. Sme radi, Ze méZzeme konStatovat, ze financny vysle-
dok nasSej spolo¢nosti nebol ovplyvneny hypotekarnou krizou a krizou financ-
ného sektora v USA.
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Kvalitné a konkurencieschopné produkty pontikané v roku 2007 CSOB Pois-
tovnou su sucastou plnenia strategického ciela zvySovania pocétu spokojnych
klientov v portféliu CSOB Finanénej skupiny. Prave CSOB Finanéna skupina
nam umoznuje pozriet sa na financéné podnikanie komplexne a vSade tam,
kde to je pre klienta vyhodné alebo z hladiska jeho potrieb nevyhnutné, za-
komponovat a vyuzit moznosti zivotného poistenia tak, aby mu prinasali poza-
dovanu pridanu hodnotu a aby sa pokryli jeho rizika pri nezivotnom poisteni.
Zakladnym principom naSej predajnej stratégie je budovanie multidistribucie
s dérazom na tri zakladné distribu¢né kanaly: vlastné odbytové siete financ-
nych poradcov, distribuént siet CSOB Banky a externé sprostredkovatelské
spolo¢nosti. Vyvoj novych a inovacia existujlcich produktov poistenia, ktoré
dokazu optimalnym sposobom riesSit potreby jednotlivych klientov a zaroven
zohladnuju Specifické poziadavky pre predaj prostrednictvom nasich zaklad-
nych distribuénych kanalov, je z naSho pohladu to najdolezitejSie. V oblasti
investovania finanénych rezerv klientov CSOB Poistoviia, vyuziva skiisenosti
CSOB Asset Managementu, ale hlavne dlhoro&né a profesionalne skisenos-
ti materskej spolo¢nosti KBC Asset Management. Tieto spolo¢nosti, ako aj sil-
né vnutorné regulatory davaju dostatocéné zaruky, ze s prostriedkami nasich
klientov nakladame ekonomicky a efektivne.

Nasi klienti tak aj v roku 2007 mali moznost sa podielat na vynosoch z umiest-
nenia rezerv poistného a ich vynos v mnohych pripadoch prevysil garantova-

né zhodnotenie.
V roku 2007 ziskala CSOB Poistoviia na zaklade vybornych vysledkov do-

siahnutych v roku 2006 ocenenie ¢asopisu TREND. V kategoérii ,TREND TOP

Poistovna roka”“ sme sa umiestnili na 3. mieste.
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A aky bude pre CSOB Poistoviiu rok 2008? Strategickou viziou je aj v nasle-
dujucom roku posilnit poziciu dynamicky sa rozvijajucej spolo¢nosti v ram-
ci velkej CSOB Finanénej skupiny. Prvoradym cielom je pre nas rozsirovanie
a inovacia produktového portfélia, rozvoj a zvySovanie Urovne poskytovanych
sluzieb, rozsirovanie spoluprace v ramci CSOB Finanénej skupiny a samozrej-
me, silna orientacia na klienta. Aj nadalej budeme smerovat vSetky nase akti-
vity na nastavenie takych parametrov poistnych produktov, ktoré budud adek-
vatne odrazat potreby a zaujmy nasich klientov a poziadavky trhu, s cielom

neustaleho skvalitiiovania ponukanych sluzieb.

Na zaver mi dovolte podakovat sa vSetkym klientom a obchodnym partnerom
za doveru, ktord ndm prejavujete - je to pre nas vel'mi zavazujuce a zaroven
nas to motivuje k dosiahnutiu naSich spolo¢nych cielov. Zaroven velmi oce-
nujem dosiahnuté vykony nasSich zamestnancoyv, ktori svojou zodpovednos-
tou a velkym nasadenim umoznili dosiahnut uspech CSOB Poistovne v minu-

lom roku.

S Uctou

Nik Vincke
Generalny riaditel a predseda predstavenstva
CSOB Poistoviia, a.s.
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Il. AKCIONARI

KBC Insurance NV, Leuven, Belgicko

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. Praha, Ceska republika
Organy CSOB Poistovne

Predstavenstvo:

Predseda predstavenstva: Nik Vincke

Clen predstavenstva: Ing. Ludovit Kristinik

Dozorna rada:

Predseda dozornej rady: Jan Vanhevel
Clenovia dozornej rady: Johan Daemen
Walter Bogaerts
Ing. Roman Miskovsky

Ing. Peter Klimovsky

81,09 %
18.91 %
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IIl. HISTORIA CSOB POISTOVNE

VZNIK

Histéria CSOB Poistovne sa datuje od roku 1992, odkedy poistoviia posobila
pod obchodnym menom ERGO, a.s.

CLENSTVO

CSOB Poistoviia, a.s. je jednym zo zakladajtcich &lenov Slovenskej asociacie

poistovni.

AKCIONARI

V auguste 2002 sa na zaklade akviziénych zmlav stala novym majoritnym ak-
cionarom belgicka poistoviia KBC Insurance NV, ktora je sucastou SirSej ban-
kovej a poistovacej skupiny KBC Group NV. KBC je zarovenn 100 %-nym vlast-
nikom druhého akcionara CSOB Poistovne, a.s. - spoloénosti Ceskoslovenska
obchodni banka, a.s. Praha. Do skupiny KBC v strednej Eurépe patria aj vy-
znamné poistovne Warta v Polsku, Argozs a K&H v Madarsku a CSOB Pojis-

tovna Pardubice v Ceskej republike.

KBC GROUP
KBC Group NV vznikla v roku 2005 po fuzii KBC Bank and Insurance Holding
Company (ktora bola vytvorena v roku 1998 fuziou troch belgickych financ-
nych instittcii — Kredietbank, ABB-insurance a CERA Bank) s jej materskou
spolo¢nostou Almanij. KBC Group NV ma 3 hlavné, priamo podriadené dcér-
ske spoloc¢nosti: KBC Bank NV, KBC Insurance NV a Kredietbank SA Luxem-
bourgeoise (alebo KBL European Private Bankers), ktoré dalej priamo alebo
nepriamo ovladaju dalSie spolo¢nosti skupiny.

Skupina KBC vykéazala v roku 2007 cCisty zisk 3,28 mld. eur, celkové aktiva
v roku 2007 dosiahli 355,60 mld. eur. KBC Group NV je jednou z najvacésich
finan¢nych institacii v Belgicku, ma 13 miliénov zakaznikov a priblizne 57 tisic
zamestnancov. Vo svojej ¢innosti sa sustreduje najma na oblast asset ma-
nazmentu, privatneho bankovnictva a bankopoistenia, a to najma v regiéne
strednej a vychodnej Eurépy. V tomto regione dokaze vyuzivat najma nadprie-
merny rast HDP novych ¢lenov EU a vysoky potencial prieniku bankovych, in-
vesti¢nych a poistnych produktov.
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IV. PROFIL CSOB POISTOVNE

Sidlo: Vajnorska 100/B, 831 04 Bratislava

Zacatie ¢innosti: 9. jun 1992

Zakladné imanie: 838 mil. Sk
PREDMET CINNOSTI

CSOB Poistoviia, a.s. je univerzalnou poistoviiou, ktora poskytuje Siroku $ka-
lu Zivotnych poisteni a poisteni majetku obCanov. Poistuje tiez podnikatelov,
ich majetok, podnikatelské rizika a zodpovednost za Skody. Kvalitné poistova-
cie sluzby poskytuje i velkym priemyselnym a obchodnym organizaciam. Na
slovenskom trhu posobi od roku 1992, od roku 1995 s akcionarskym podie-
lom CSOB Pojitovny Pardubice, ktory v roku 2002 prevzala spoloénost KBC

Insurance.

ZAISTENIE

Zaistny program CSOB Poistovne v roku 2007 nadviazal na optimalnu $truk-
taru z predchadzajicich rokov a je umiestneny prostrednictvom zaistnych
maklérov Benfield Group so sidlom v Londyne a Guy Carpenter, Brusel. CSOB
Poistovna, a.s. spolupracuje s poprednymi zaistovihami, ktorych financ¢na sila
je hodnotena ratingom Standard & Poor’s - minimalne A alebo vyssie, ¢o za-

rucuje bezpecné krytie upisovacej kapacity poistovne.

ZASTUPENIA

CSOB Poistoviia, a.s. ma v st¢asnosti svoju pobodkovt siet v 56 mestach Slo-
venskej republiky spolu s okruhom dalSich spolupracovnikov. Pre svoju ¢in-
nost zaroven vyuziva sluzby exkluzivnych finanénych poradcov, poistovacich
maklérskych spoloénosti, ako aj pobodkovu siet CSOB - banky. V stéasnosti
méa CSOB Poistoviia zastupenie vo forme pobodiek a obchodnych kancelérii
na 73 miestach, pricom o novych aj vernych klientov sa postara 491-¢lenna
siet $kolenych finanénych poradcov. Kvalitny servis poradcov CSOB Poistov-

ne je zabezpekou dobrych obchodnych vysledkov a spokojnych klientov.
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ViZIA A STRATEGIA

Strategickym zdmerom CSOB Poistovne je poskytovanie takych produktov
v oblasti poistenia, ktoré zabezpedia trvalé a opakujlice sa vztahy s klientmi.
Doévera klientov, obojstranny reSpekt a vzajomne korektné vztahy su délezitou
sUcastou nasSej dalSej prace.

Pri realizacii tohto zameru vychadzame z realnych potrieb naSich klientov
a opierame sa aj o bohaté skusenosti naSej materskej spolo¢nosti KBC Insu-
rance a jej dcérskych spoloénosti. Spolupraca v ramci skupiny CSOB vytvara
predpoklady pripravit pre nasich klientov optimalne a komplexné rieSenia pre
oblast financii a ochrany rizik, a to od zakladnych bankovych produktov a sta-
vebného sporenia cez produkty poistenia, investovania prostrednictvom po-

dielovych fondov, lizingu a faktoringu.

NasSou ambiciou je nadalej rast a tento ciel dosiahneme:

e ponukou novych atraktivnych produktov

* orientaciou na kvalitné produkty s vysokou Uzitkovou hodnotou pre klientov
¢ efektivnym plnenim poziadaviek zakaznikov

e pravidelnym informovanim

e zodpovednym a profesionalnym pristupom pracovnikov ku klientom.

Nadalej chceme byt kvalifikovanym partnerom

Uvedomujeme si, ze pokial chybaju kvalitni a lojalni zamestnanci, nedosiah-
neme Uspech. Vytvarame stabilné prostredie pre kazdého nasho zamestnan-
ca. Profesionalita a odborné vedomosti patria medzi naSe priority, a preto kla-
dieme na vzdelavanie pracovnikov velky déraz. Ponikame najmodernejSie
Skoliace metdédy a zamestnancov budeme aj nadalej viest ku kvalitnejSiemu
a zaroven odbornejSiemu pristupu, ktorého vysledkom bude vyssi objem po-
istného.

Aktivny pristup k praci je délezitou sucastou nasej spoloc¢nosti. Kombinacia
odborného rastu a rozhladu, efektivnej komunikacie a profesionalneho pristu-
pu s orientaciou na klienta podporuje rast. Cakaji nas nové vyzvy, ktoré sme

odhodlani naplnit.
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V. GSOB FINANCNA SKUPINA

CSOB Poistoviia je sucastou Finanénej skupiny CSOB. CSOB Finanéna skupi-
na poskytuje komplexné zastreSenie v oblasti financnych a poistnych sluzieb
pre vSetky segmenty klientov: retailovua klientelu, segment malych a stred-
nych podnikatelov, velkych firemnych klientov, ako aj pre privatnych klientov.
Skupinu tvori CSOB Banka, CSOB Poistoviia, a.s. ,CSOB Asset Management,
spravcovska spoloénost a.s., CSOB Ddchodkova spravcovska spoloénost, a.s.,
CSOB Leasing, a.s., CSOB Factoring, a.s. a CSOB Stavebna sporitelfia, a.s.

Tato skupina poskytuje svoje sluzby prostrednictvom svojich vlastnych distri-
buénych sieti. Ku koncu roka 2007 mala banka na Slovensku 86 pobocdiek.
Poistovia, Leasingova spolo¢nost a Stavebna sporiteltia disponuju taktiez

vlastnou pobockovou sietou.
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VI. ZIVOTNE POISTENIE

Rok 2007 bol pre Zivotné poistenie mimoriadne tspesny. Siroka ponuka kva-
litnych produktov, dévera klientov v silntd a spolahlivi znacku a odborne zdat-
na obchodna sluzba sa premietli do vynikajicej dynamiky rastu predpisaného
poistného v roku 2007. CSOB Poistoviia, a.s. v porovnani s rokom 2006 za-
znamenala 22,2 % narast predpisaného poistného. Tento vysledok je viac ako
priemer sektoru zivotného poistenia (13,0 %) a znamena narast trhového po-

dielu v Zivotnom poisteni na 4,4 %.

Dosiahnuty hospodarsky vysledok technického Uétu zivotného poistenia 111,2
mil. Sk ukazuje, ze nasSa cesta budovania silnej finanénej skupiny prinasa ziadu-
cu efektivitu. Stabilita, ktora suvisi s hospodarskym vysledkom a tvorba dosta-
toénych rezerv davaju nasSim klientom doélezitu istotu krytia vSetkych zavazkov

z poistnych zmluv zivotného poistenia do buducnosti.

Kvalitné a konkurencieschopné produkty zivotného poistenia pontkané v roku
2007 CSOB Poistoviiou, a.s. st stéastou plnenia strategického ciela, ktorym
je neustale zvy3ovanie poétu spokojnych klientov v portféliu CSOB Finanénej
skupiny. Zakladnou stratégiou spolo¢nosti je naplnit predstavy klientov v ob-

lasti ponuky kvalitného poistného krytia a investovania.

Poistné krytia sltdzia naSim klientom hlavne na rieSenie finanénych dopadov
v pripade nepredvidanych poistnych udalosti. CSOB Finanéna skupina nam
umoznuje pozriet sa na finanéné podnikanie komplexne a vSade tam, kde to
je pre klienta vyhodné, alebo z hladiska jeho potrieb nevyhnutné, zakompono-
vat a vyuzit moznosti zivotného poistenia tak, aby mu prinasali pozadovanu
pridand hodnotu. V tomto duchu su na trh uvddzané kombinované produkty

zahriiujice moznosti vietkych &lenov Finanénej skupiny CSOB.
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Mimoriadna ponuka investiénych prilezitosti v rdmci CSOB Finan¢nej skupi-
ny je rozSirend o moznost investovania prostrednictvom novych investi¢nych
produktov Zivotného poistenia (CSOB Invest Garant), predavanych aj v cu-
dzich menach a vyuzivajucich ako podkladové aktivum investiciu zaistenu do
kapitalovo garantovanych fondov. Tieto produkty sa teSia vysokej oblube a za-

ujmu nasich klientov.

V oblasti investovania finanénych rezerv klientov CSOB Poistoviia, a.s. vyuZiva
skusenosti CSOB Asset Managementu, ale hlavne dlhoroéné a profesional-
ne skusenosti materskej spoloé¢nosti KBC Asset Management. Moznosti in-
vestovania prostrednictvom zivotnych poisteni sme rozsirili popri investova-
ni v lokalnej mene aj o moznost investovania v cudzich menach, ako je euro,
americky dolar a ¢eska koruna. Tym sme pre naSich klientov rozsirili moznos-
ti investovania do podkladovych aktiv dostupnych v najvyspelejSich Statoch
Eurdpy.

CSOB Poistoviia, a.s. stale viac Uspesne rozvija koncept bankopoistenia. Po-
pri nom je zakladnym pilierom distribu¢nej stratégie koncept budovania vlast-
nej odbytovej siete finanénych poradcov. V nasSej obchodnej stratégii stale
vyznamnejSiu rolu zohravaju externé sprostredkovatelské spoloc¢nosti. Medzi
najvyznamnejSich externych partnerov patria spolo¢nosti ZFP, a.s. OVB Allfi-

nanz Slovensko, s.r. 0. a iné.

V nasom ponimani kvalitnd obchodna stratégia je len zaCiatkom spoluprace
s naSimi klientmi. Vel'mi vyznamnou ulohou je pre nas kvalita nasledného ser-
visu, a ¢o je najdolezitejSie, rychla a profesionalne zvladnuta likvidacia poist-

nych udalosti.
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Predpis poistného
V Zivotnom poisteni (vratane Grazového pripoistenia) dosiahla CSOB Poistov-
na, a.s. v roku 2007 predpisané poistné vo vyske 1,25 mlid. Sk.

Porovnanie vyvoja predpisaného poistného (v mid. Sk)

1,254
1,027
0,803

2005 2006 2007

Vyvoj obchodnej produkcie

CSOB Poistoviia, a.s. dosiahla v roku 2007 objem novej obchodnej produk-
cie produktov Zivotného poistenia vo vySke 600,3 mil. Sk, o predstavuje me-
dziroény néarast 62,2 %. Na tychto obchodnych vysledkoch sa az 97 % podie-
lal predaj prostrednictvom odbytovych kandalov spolo¢nosti CSOB Finanénej
skupiny.

Porovnanie vyvoja produkcie v Zivotnom poisteni (v mil. Sk)

600,3
3701
174,9

2005 2006 2007
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Produkty

CSOB Poistoviia, a.s. aj v roku 2007 pokragovala vo vyvoji novych produktov
a vroku 2007 na trh uviedla nové investicné Zivotné poistenie Investia. Hlavné
érty tohto produktu st komplexnost poistnych kryti, investic¢né stratégie a vy-
soka variabilita. Rozsah poistnych kryti bol rozSireny o moznost poistenia pre
pripad hospitalizacie a o poistenie vSetkych deti v rodine.

V ramci poisteni vhodnych k Guverovym produktom sme realizovali poistenie
pre pripad pracovnej neschopnosti a nezamestnanosti klienta.

Z kapitalovych poisteni je najoblibenejsi produkt Spektrum, ktory bol vyhod-
noteny nezavislou agenturou Symsite Research ako 4. najlepSie kapitalové zi-

votné poistenie na slovenskom trhu.

Likvidacia poistnych udalosti v Zivotnom poisteni

Za rok 2007 bolo v Zivotnom poisteni nahlasenych 7 723 poistnych udalosti.
Pocet ukonéenych poistnych udalosti v roku 2007 vzrastol v porovnani s pred-
chadzajucim rokom o 7,2 %, ¢o predstavuje celkovo 8 619 poistnych udalos-
ti ukonéenych v roku 2007. Celkova Ciastka vyplatenych poistnych plneni pre

klientov vzrastla v roku 2007 o 7,3 %.

Zaistenie

Zaistenie Casti portfélia Zivotného poistenia nadvazuje na optimalnu Struktdru
z predchadzajucich rokov a tradiénu spolupracu so zaistovhami GEN Re (Ne-
mecko) a Munich Re (Nemecko), ktoré participuju na obligatérnej proporcio-

nalnej zaistnej zmluve.
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Zamery

NasSe usilie v oblasti zivotného poistenia sa aj nadalej bude orientovat na po-
skytovanie kvalitnych produktov s vysokou Uzitkovou hodnotou pre klientov.
Pri realizacii tohto zameru vychadzame z realnych potrieb naSich klientov
a opierame sa o bohaté skusenosti nasej materskej spolo¢nosti KBC Insuran-

ce a jej dcérskych spolo¢nosti.

NasSu ¢innost bude ovplyviiovat najma pripravovana konverzia Slovenskej
meny na euro. Tejto zmene bude potrebné prispdsobit vSetky si¢asné, a zaro-
ven nové poistné produkty.

NasSim zdmerom je pomahat klientom v pripade nepriaznivych udalosti ako
aj byt najlepSim partnerom v oblasti investovania, a tak spolu vytvarat bohat-

Si svet.
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VII. NEZIVOTNE POISTENIE

Trh nezivotného poistenia aj v tomto roku vyznamne ovplyvnuje integracia tr-
hovych hracov a vyostrovanie konkurencného prostredia, ¢o viedlo ku vSe-
obecnému poklesu cenovej hladiny poistného. Situacia na trhu ma tradi¢ne
najvacsi dopad na vysku poistného v povinnom zmluvnom poisteni, o ma
spolu so znizenim poctu poistenych za nasledok pokles predpisaného poist-
ného oproti roku 2006 o priblizne 21 %. Zameranie sa na poistovanie menej
rizikového cielového segmentu zakaznikov vyrazne zlepSilo Skodovost nasho
portfélia v porovnani s rokom 2006. V roku 2007 okrem vlastnej obchodnej
siete dalej Uspes$ne pokracovala aj spolupraca s CSOB Bankou, prostrednic-
tvom ktorej sme zaznamenali zvySenie predaja retailovych produktov, ale po-

darilo sa ndm spustit aj predaj cez Call Centrum.

Predpisané poistné

V roku 2007 sme zaznamenali pokles portfélia v povinnom zmluvnom poiste-
ni, ¢o ma za néasledok pokles predpisaného poistného oproti roku 2006 o pri-
blizne 21 %. NasSim cielom bolo zlepSenie Skodovosti nasho portfélia, o sa

nam v roku 2007 podarilo UspesSne zrealizovat.

Porovnanie vyvoja predpisaného poistného (v mil. Sk)
887,07

702,59

2006 2007

CLEN KBC GROUP
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Vyvoj obchodnej produkcie v nezivotnom poisteni (v mil. Sk)
262,25

259,38

2006 2007

Likvidacia poistnych udalosti - nezivotné poistenie

V nezivotnom poisteni bolo zaregistrovanych 7 841 poistnych udalosti, ¢o je
pokles oproti vyvoju z roku 2006 o 23,5 %. Zo zaregistrovanych poistnych udalos-
ti bolo ukonéenych 6 195 poistnych udalosti, o je 79 % portfélia roku 2007.
Priemerna doba likvidacie sa skratila zo 45,7 dina na 42,5 dna.

V roku 2007 sa zacal projekt Operational Excellence Prebudovanie likvidac-
nych procesov, ktory ma pripravit zasadnid zmenu likvidaéného procesu v ob-
lasti organizaénej, procesnej a infrastruktury. Novy likvidaény proces ma
zjednodusit, zrychlit a skvalitnit proces, a to so zameranim na poskytovanie
najvyssej kvality sluzieb klientom poistovne, optimalizaciu nakladov a pripra-
vu systému na integraciu do spolo¢ného systému (SIS) poistovni z KBC Group
v EU. Implementacia projektu ma viacero faz, z ktorych prva sa zacne realizo-
vat v roku 2008 a posledna v roku 2012.

CLEN KBC GROUP
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Zaistenie

Zaistny program CSOB Poistovne je umiestneny prostrednictvom zaistnych
maklérov Benfield Group a Guy Carpenter. NajvyznamnejSimi zaistovatel'mi
podielajucimi sa na hlavnych obligatérnych zaistenych zmluvach pre nezivot-
né poistenie s SCOR Global P&C (Francuzsko), Swiss Re (Nemecko), Han-
nover Riickversicherungs (Nemecko), XL Re (Francuzko) a dalsi zaistovatelia

s vysokym hodnotenim finanénej sily podla svetovych ratingovych agentur.

Prave kvalitné zaistenie umoziiuje CSOB Poistovni podielat sa na poisteni
spolo¢nosti s vel'kou hodnotou majetku, vyznamne prispieva k spolahlivému
a rychlemu vysporiadaniu zavazkov poistovne voci klientom v pripade poist-
nej udalosti a je zarukou bezpe&ného poistného krytia pre klientov CSOB Po-

istovne.
V roku 2007 sme aktualizovali a zaviedli do predaja:

PZP - Povinné zmluvné poistenie zodpovednosti za Skodu sposobenu
prevadzkou motorového vozidla.

Tento produkt sme zacali predavat cez Call Centrum a internetovych maklérov.

Auto Partner
Zaviedli sme inovovany produkt havarijného poistenia, ktory nahradil produkt
Variant.

Zamery

Rok 2008 je rokom vyrazne ovplyvnenym pripravou Slovenskej republiky na
spoloénld menu euro, ktora znacne obmedzi proces vyvoja novych produktov.
V tomto roku planujeme po produktovej stranke aktualizovat produkt Hromad-
ného Urazového poistenia a rozvijat spolupracu s novootvorenymi predajnymi
kanalmi, ako je Call Centrum a maklérska siet.

CLEN KBC GROUP
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Viil. POISTENIE PODNIKOV A PODNIKATELOV

V ramci poistenia podnikov a podnikatelov sme pokracovali v stabilizacii ob-
chodnej produkcie a budovani novych predpokladov jej zdravého rastu. Napi-
nanie tohto zdmeru sa dotykalo takmer vSetkych oblasti po¢nic vyvojom pro-
duktov, upisovanim, rizikovym manazmentom az po klientsky servis.

Nasi klienti vyuzivali celé portfélio naSich poistnych produktov zameranych
na zabezpecenie ich podnikatelskych aktivit, ako je najma poistenie majetku,
zodpovednostné poistenia, poistenie prepravovaného nakladu, poistenie pre-
ruSenia prevadzky, poistenie strojov, strojnych a elektronickych zariadeni a ich
prisluSenstva a pod.

Vdaka komplexnosti ponuky poistnych produktov a viacerych zmluvnych mo-
delov spoluprace mézeme ponukat klientom na mieru Sité rieSenia, odrazaju-
ce ich poziadavky a ocakavania.

Novéa obchodné produkcia v poisteni podnikov a podnikatelov

Druh poistenia Nova obchodna produkcia v mil. Sk Podiel v %

Majetok 23,32 22

Motorové vozidla 34,81 33

Stroje & Zariadenia 42,68 40

Zodpovednost 5,43 5

Spolu 106,24 100
Zamery

V roku 2008 planujeme intenzivne napinat strategicky ciel zvySovania kvality
klientom poskytovanej sluzby, a to najma v oblasti distriblcie, upisovania, pro-
duktového manazmentu a vnutornych procesov.

V oblasti obchodu a distribucie planujeme okrem podpory vlastnej predajnej
siete vytvorit podmienky pre intenzivnejSi rozvoj spoluprace s maklérskymi
spoloénostami. Zaroven sa zameriame na vyuzitie potencialu spoluprace so
v8etkymi ¢lenmi nasej Finanénej skupiny. Pre dosiahnutie stanovenych zame-
rov planujeme Upravu kli¢ovych produktov, ako aj zjednoduSenie postupov

a procesov V oblasti upisovania a podpornych sluzieb.

CLEN KBC GROUP
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IX. UCTOVNA ZAVIERKA ZA ROK KONCIACI 31. DECEMBRA 2007

SUVAHA K 31. DECEMBRU 2007

reklasifikovane

(tis. SKK) Pozn. 2007 2006
Dlhodoby nehmotny majetok 3 13 745 17 945
Dlhodoby hmotny majetok 4 42 008 47 445
Finan¢né aktiva drzané do splatnosti 5 0 1680 558
Finan¢né aktiva uréené na predaj 5 1658 405 (0]
Finan¢né aktiva v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat 5 2769 929 2 123 423
Finan¢né umiestnenie v mene poistenych 5 540 241 139 861
Terminované vklady 5 251662 430 564
Aktiva zo zaistenia 6 43 295 49 783
Dariové pohladavky 7 2399 2 136
Pohladavky z poistenia 8 99 918 119 073
Obstaravacie naklady na poistné zmluvy 9 78 519 102 514
Ostatné aktiva 10 20 941 31704
Peniaze a beZzné Ucty v bankach 11 111 171 12 659
Aktiva spolu 5632233 4 757 665
Zakladné imanie 838 000 838 000
Emisné azio 17 000 17 000
Zakonny rezervny fond 25 325 0]
Ocenovacie rozdiely 11 019 0
Strata minulych rokov -169 665 -397 593
Zisk/strata bezného obdobia 84 142 253 254
Rezervy z poistenia 12 3959 543 3556 819
Rezerva na finan¢né umiestnenie v mene poistenych 13 540 241 139 861
Ostatné rezervy 14 175 176
Zavazky z poistenia 15 135 254 137 813
Vynosy buducich obdobi 16 116 187 159 572
OdlozZeny danovy zavazok 7 6 122 0]
Danovy zavazok splatny 7 19 470 0]
Ostatné zavazky 17 49 420 52 763
Pasiva spolu 5632 233 4 757 665

CLEN KBC GROUP
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Vykaz ziskov a strat za rok kongéiaci 31.decembra 2007

(tis. SKK)

Predpis poistného

Poistné postipené zaistovatelom

Cisté poistné

Vynosy z finanénych aktiv

Prijaté provizie a poplatky

Ostatné vynosy

Vynosy spolu

Poistné plnenia

Podiel zaistovatela na poistnych plneniach
Zmena stavu rezerv na poistné plnenia
Podiel zaistovatela na rezervach na poistné plnenia
Cisté poistné plnenia

Zmena stavu ostatnych rezerv z poistenia
Platené provizie a poplatky z poistenia
Strata z predaja a precenenia finan¢nych aktiv
(Zisk)/Strata z prepoctu cudzich mien
Ostatné prevadzkové naklady

Tvorba opravnych poloziek a odpis aktiv
Naklady spolu

Zisk pred zdanenim

Dan z prijmov splatna

Dan z prijmov odloZzena

Zisk po zdaneni

21

Pozn.
18
18
18
19
20
21

22
22
22
22

23
24
25
26
27
28

o N N o o

2007 2006
1946 953 1906 051
-49 369 -80 029
1897 584 1826 022
193 747 166 260
5692 6 780
10 109 26 529
2107 132 2025591
576 522 590 271
-5 729 -8 745
56 521 320483
3952 -6 817
631266 895 192
741 682 266 061
142 441 141 032
50 755 9 955
2 088 -159
430 159 444 246
1592 16 010
1999983 1772337
107 149 253 254
-19 470 0
-3537 0
84 142 253 254
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Vykaz zmien vo vlastnom imani za rok kongéiaci 31. decembra 2007

(tis. SKK)

Stavk 1. 1. 2006

Vysporiadanie straty
roka 2005

Hospodarsky vysledok
bezného roka

Stav k 31. 12. 2006

Precenenia finanénych
aktiv uréenych na predaj

Vysporiadanie zisku
roka 2006

Hospodarsky vysledok
bezného roka

Stav k 31. 12. 2007

22

Zakladné
imanie
838 000
0

838 000
(0]

838000

Emisné
azio

17 000
0

17 000

17 000

Zakonny
rezervny fond

0
(0]

25 325

25325

Oceiovacie
rozdiely

0
0

11 019

11019

Neuhradena
strata

-178 253
-219 340

-397 593
(0]

227 929

-169 665

Zisk/(strata) Celkom
bezného roka

-219 340 457 407

219 340 0

253 254 253254

253 254 710 661

(0] 11 019

-253 254 0

84 142 84 142

84 142 805 821
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Vykaz penaznych tokov za rok konéiaci 31. decembra 2007

(tis. SKK)

Zisk pred zdanenim

Odpisy dlhodobého nehmotného majetku a hmotného majetku
Zisk z predaja dlhodobého majetku

Vynosy z finanénych aktiv i¢tované do vynosov
Predpis poistného

Poistné plnenia

Strata z precenenia finan¢nych aktiv

Prijaté troky

Prijaté poistné

Vyplaty poistnych plneni

Platena dan z prijmu

Zmena stavu aktiv zo zaistenia a ostatnych aktiv
Zmena stavu rezerv z poistenia

Zmena stavu ostatnych rezerv

Zmena stavu zavazkov z poistenia a ostatnych zavazkov
Peiazné toky z prevadzkovych Einnosti

Trzby z predaného dlhodobého nehmotného a hmotného majetku
Nékup dlhodobého nehmotného a hmotného majetku
Prijmy z maturity finanénych aktiv

Vydavky na nakup finanénych aktiv

Peiiazné toky z investiénych innosti

Peiiazné toky spolu

Pociatocny stav peiiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov

Konecny stav peiiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov

23

Pozn.

29
29

2007 reklasifikované 2006

107 149 253 254

23572 24 001

B 10]0) -15 547

-193 747 -166 260

-1 946 953 -1 906 051

576 522 590 271

50 7565 9 9556

193 930 151 470

1933422 1785 338

-548 573 -591 324

-262 226

42 822 31991

792 608 604 828

0 67

-35 632 -48 990

994 113 723 229

1505 32 941

-13 940 -37 280

495 000 147 075

-1492 110 -949 048

-1009 545 -806 312

-15432 -83083

518 338 601421

502 906 518 338
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POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE

1. Informacie o spoloc¢nosti

CSOB Poistovia, a.s. (dalej ,Spoloénost”), ICO 31 325 416, IC DPH SK 2020
851 767, bola zaloZzena dna 1. januara 1992 a nasledne zapisana do obchod-
ného registra dna 9. juna 1992. Povolenie k vykonavaniu poistovacej ¢innosti

ako univerzalna poistovna ziskala dna 4. septembra 1995.
Spoloénost vykonava nasledovné aktivity:

* VVykon poistovacej ¢innosti v oblasti zivotného, nezivotného a trazového po-
istenia.

e Uzatvaranie sprostredkovatelskych zmlav s fyzickymi i pravnickymi osoba-
mi na Uzemi SR na ¢innost dojednavania poistenia pre Spolo¢nost v rozsa-
hu povolenia udeleného Ministerstvom financii SR.

¢ VVykonavanie sprostredkovatelskych ¢innosti pre banky, stavebné sporitelne
a doplnkové déchodkové poistovne podla povolenia udeleného dozornym
orgadnom nad poistovnictvom, vykon &innosti sprostredkovatela investic-
nych sluzieb podla povolenia udeleného dozornym organom nad poistov-

nictvom.

Sidlom Spoloc¢nosti je Polus Millennium Tower Il, Vajnorska 100/B, 831 04

Bratislava.

Clenovia predstavenstva Spolo&nosti k 31. decembru 2007 su nasledovni:

Nik Vincke predseda
Ing. Ludovit Kristinik ¢len
Ing. Andrea Chuda ¢len

CSOB
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Clenovia dozornej rady Spolo&nosti k 31. decembru 2007 su nasledovni:

Jan Vanhevel

Johan Daemen
Walter Bogaerts

Ing. Roman Miskovsky

Ing. Peter Klimovsky

Akcionarska Struktura je nasledovna:

Akcionar V absolutnej

vyske
KBC Insurance N.V. 679 500
CSOB a.s. 158 500
SPOLU 838000

Kone&nou materskou spoloénostou CSOB Poistovne, a.s. je KBC Insurance, N.

2007

Pocet hlasovacich
prav

1359

317

1676

Podiel %

81 %
19 %
100 %

V absolutnej
vyske

679 500
158 500
838000

V., so sidlom Waaistraat 6, B-3000 Leuven, Belgicko.
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predseda
clen
clen
clen
clen
2006
Pocet hlasovacich Podiel %
prav
1359 81%
317 19 %
1676 100%
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2. PREHLAD VYZNAMNYCH UCTOVNYCH METOD

2.1 Principy vypracovania Gcétovnej zavierky

U&tovna zavierka Spoloc¢nosti (,Uctovna zavierka”) bola zostavena v sulade
s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykazovania (,IFRS”), vydanymi
Vyborom pre medzinarodné uctovné Standardy (.IASB”), a v sulade s inter-
pretaciami vydanymi Komisiou pre interpretaciu medzinarodného finanéné-
ho vykaznictva (,IFRIC”), schvalenymi Komisiou Eurépskej tinie v zmysle smer-
nice Eurépskeho parlamentu a Rady Eurépskej Unie a v sulade so zakonom
¢.431/2002 Z. z. o uctovnictve.

Konsolidovana Gc¢tovna zavierka skupiny KBC Insurance, N.V. bola vydana

20. marca 2008 a je pristupnd v sidle Spolo¢nosti.

UcGtovna zavierka bola vypracovana na principe historickych cien upravenych
precenenim ,Finanénych aktiv uréenych na predaj” a ,Financéného majetku
vykazovaného v realnych hodnotach cez vykaz ziskov a strat” na realnu hod-

notu.

Zostatky v tejto Uuctovnej zavierke su vykazané v tisicoch slovenskych korin

(.Sk"), pokial nie je uvedené inak.

Okrem skuto¢nosti uvedenych v bode 2.2. Gétovné metddy sa pouzili konzis-

tentne s predchadzajicim uc¢tovnym obdobim.

Spoloénost v priebehu roka prijala nasledovné nové a revidované Standardy
(IFRS) a interpretacie Standardov (IFRIC). Prijatie tychto revidovanych Standar-
dov a interpretacii nemalo vplyv na vykonnost Spolo¢nosti ani na jej finanénu

situaciu, ovplyvnilo vS§ak zverejiovanie Udajov v ictovnej zavierke.

CLEN KBC GROUP
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IFRS 7 .Finanéné nastroje: zverejnenia“

IAS 1 ,Prezentacia Uuctovnej zavierky (novela)”

IFRIC 8 ,Rozsah Standardu IFRS 2~

IFRIC 9 ,Prehodnotenie vlozenych derivatov”

IFRIC 10 ,Finan¢né vykazovanie v priebehu G¢tovného roka a znizenie hodno-

ty majetku”

Spoloénost neuplatnila skor, ako to bolo pozadované, nasledovné Standardy
(IFRS) a interpretacie Standardov (IFRIC):
IFRS 8 ,Prevadzkové segmenty”

IFRIC 11 ,Vnutroskupinové transakcie a transakcie s vlastnymi akciami”

Hlavné vplyvy prijatia novych Standardov a ich interpretacii sa uvadzaju v dal-

Som texte.

IFRS 7 ,Finanéné nastroje: Zverejnenia“

Standard vyZaduje zverejnenie informacii o finanénych nastrojoch a charakte-
re a rozsahu rizik, ktorym je vystavena v désledku tychto finanénych néastrojov.
Aplikacia Standardu nemala vplyv na finan¢énu poziciu a vysledky hospodare-
nia Spoloc¢nosti. Komparativne Gdaje za rok 2006 boli upravené podla pozia-

daviek tohto Standardu.

IAS 1 ,Prezentéacia uctovnej zavierky (novela)”
Standard poZaduje nové zverejnenia informécii o cieloch, politikach a proce-
soch riadenia kapitalu. Komparativne udaje za rok 2006 boli upravené podla

poziadaviek tohto Standardu.

IFRIC 10 ,Finan¢né vykazovanie v priebehu G¢tovného roka a znizenie hodno-

ty majetku”

CLEN KBC GROUP
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Interpretacia pozaduje, aby Spolo¢nost priebezne vykazané znizenie hodnoty
investicie do majetkovej Ucasti alebo finanénych aktiv ocenovanych v obstara-
vacich cenach neoductovala. Kedze Spolo¢nost znizenie hodnoty majetku ne-

vykazuje, uvedena interpretacia nema vplyv na finanénu poziciu Spolo¢nosti.

Zmeny v IFRIC 8 ,Rozsah Standardu IFRS 2" a v IFRIC 9 ,Prehodnocovanie vlo-

zenych derivatov’ nemaju vplyv na Gétovnu zavierku.

2.2 Porovnatel'nost udajov

Technicka rezerva na Uhradu zavazkov vocéi Slovenskej kancelarii poistovatelov
bola reklasifikovana z netechnickej rezervy na technicku rezervu (rezervy z po-
istenia) podla novely zdkona ¢. 110/2007 Z. z. s G¢innostou od 1. aprila 2007
v celkovej vySke 75 003 Sk. Pre lepSiu porovnatel'nost udajov bola tato rezer-
va reklasifikovana do rezerv z poistenia aj k 31. decembru 2006 v celkovej
vySke 76 611 tis. Sk.

2.3 Segmentové vykazovanie

Segmentom je odliSitelna sucast Spolo¢nosti, ktord poskytuje produkty ale-
bo sluzby (podnikatelsky segment), alebo poskytuje produkty a sluzby v ramci
konkrétneho ekonomického prostredia (lzemny segment), pricom rizika a zis-

kovost segmentu su iné ako rizika a ziskovost inych segmentov.

KedZe ¢innosti Spolodnosti sa nevyznacuju vyznamne odliSnymi rizikami a zis-
kovostou a regulaéné prostredie, povaha sluzieb, podnikatelské procesy a ty-
py klientov, ktorym st poskytované produkty a sluzby, st homogénne, Spoloc-

nost posobi ako jeden podnikatelsky a Gzemny segment.

2.4 Prepocet cudzej meny

Penazné aktiva a zavazky vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju na sloven-
ské koruny kurzom Narodnej banky Slovenska platnym k datumu zostavenia
Uctovnej zavierky. Vynosy a naklady vyjadrené v cudzej mene sa vykazuju kur-

zom Narodnej banky Slovenska platnym k datumu uskuto¢nenia transakcie.
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Rozdiel medzi zmluvnym kurzom transakcie a kurzom Narodnej banky Sloven-
ska platnym k datumu uskutocnenia transakcie sa vykazuje v polozke ,(Zisk)/

Strata z prepoc¢tu cudzich mien®.

2.5 Dlhodoby hmotny a nehmotny majetok

Dlhodoby hmotny a nehmotny majetok je vykazovany v obstaravacich cenach
znizenych o opravky. Spolo¢nost odpisuje dlhodoby nhehmotny a hmotny ma-
jetok metédou rovhnomerného odpisovania pocas o¢akavanej doby zivotnos-
ti.

Ocdakavané doby zivotnosti pre dlhodoby nehmotny a hmotny majetok su na-

sledovné:

Popis Pocet rokov
Budovy, haly a stavby 20
Dopravné prostriedky 4
Pocitace a iné stroje na spracovanie dat 3-5
Kancelarske vybavenie a ostatny hmotny majetok 6 -10
Softvér 5

Naklady na rozSirenie, modernizaciu a rekonstrukciu dlhodobého majetku ve-
duce k zvySeniu vykonnosti, kapacity alebo uc¢innosti tohto majetku zvysSuju

obstaravaciu cenu dlhodobého nehmotného a hmotného majetku.

Dlhodoby nehmotny a hmotny majetok je pravidelne testovany na znehodno-
tenie. Ked  G¢tovna hodnota dlhodobého majetku prevysuje jeho odhadovanu
realizovatel'ni hodnotu (vys$Sia hodnota z trhovej hodnoty alebo hodnoty v po-

uzivani), znizi sa na tuto realizovatelnu hodnotu.
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2.6 Financné aktiva drzané do splatnosti
Finan¢né aktiva drzané do splatnosti su finanéné aktiva s pevnymi alebo do-
predu stanovitelnymi platbami a splatnostou, ktoré Spolo¢nost zamysla a je

schopna drzat do splatnosti.

Finanéné aktiva drzané do splatnosti su pri prvothom zalctovani ocenené v real-
nej hodnote a nasledne sa vykazuju v amortizovanej hodnote znizenej o oprav-
né polozky. Amortizovana hodnota je suma, ktorou sa aktivum ocenilo pri ob-
starani, upravena o splatky istiny, Casové rozliSenie Urokov a diskontu/prémie.
Urokové vynosy z finanénych aktiv drzanych do splatnosti (vratane prémie/
diskontu) sa pocitaju za pouzitia efektivnej Urokovej miery a vykazuju sa vo vy-

kaze ziskov a strat v polozke ,Vynosy z finanénych aktiv”.

Spoloénost pravidelne posudzuje, ¢i existuje objektivhy dokaz o moznom zni-
zeni hodnoty finanénych aktiv drzanych do splatnosti. Znizenie hodnoty fi-
nan¢ného aktiva nastava, ak je U¢tovna hodnota finanéného aktiva vyssia nez
hodnota o¢akavanych penaznych tokov z finanéného aktiva diskontovanych

povodnou efektivnou Grokovou mierou.

Finan¢né aktiva drzané do splatnosti sa vykazuju ku dnu vysporiadania a su

oductované zo slUvahy v nasledujucich pripadoch:

* Prava na penazné toky z finanéného aktiva vyprsali.

e Spolo¢nost previedla prava na penazné toky z aktiva na tretiu osobu alebo
pristupila na zavazok prevadzat zinkasované penazné toky na tretiu osobu
(.pass-through arrangements”).

e Spolo¢nost previedla takmer vSetky rizika a benefity spojené s aktivom ale-
bo nepreviedla takmer vSetky rizikd a benefity spojené s aktivom, ale strati-
la kontrolu nad aktivom.

V roku 2007 Spoloénost rozhodla o prevode finanénych aktiv drzanych do

splatnosti na finan¢éné aktiva na predaj.

CLEN KBC GROUP
30

CSOB

POISTOVNA




2.7 Prevod finanénych aktiv drzanych do splatnosti na finan¢éné ak-
tiva urc¢ené na predaj

K 1. oktébru 2007 Spolo¢nost zrusSila uc¢tovnu kategériu finanéné aktiva drza-
né do splatnosti a vSetky finanéné aktiva GCtované ako drzané do splatnosti
boli prevedené do Uétovnej kategorie finanéné aktiva uréené na predaj. Spo-
lo¢nost k tomuto kroku pristupila z dovodu potreby reStrukturalizacie portfo-
lia aktiv, ktoré slizia na krytie technickych rezerv v zivothom poisteni, s cie-
lom eliminacie Urokového rizika v tomto portfoliu. Tento krok bol odsuhlaseny
vyborom pre riadenie aktiv a pasiv spolo¢nosti, predstavenstvom spolo¢nosti
a vyborom pre riadenie aktiv a pasiv skupiny KBC. V suvislosti s tymto krokom
nebude moct spolodnost vyuzivat Gctovnud kategodriu finanéné aktiva drzané
do splatnosti po dobu dvoch rokov. Dopad prevodu finanénych aktiv drzanych
do splatnosti na finanéné aktiva uréené na predaj z dovodu precenenia na re-
alnu hodnotu bol k 1. oktébru 2007 vykazany vo vlastnom imani vo vyske
13 590 tis. Sk.

2.8 Financné aktiva uréené na predaj

Finan¢né aktiva uréené na predaj zahrniaju aktiva, ktoré su do tejto kategorie
klasifikované pri obstarani alebo ich nie je mozné klasifikovat ako finanéné ak-
tiva v redlnej hodnote precenované cez vykaz ziskov a strat, investicie drzané

do splatnosti alebo finanéné umiestnenie v mene poistenych.

Reédlna hodnota finanénych aktiv, pre ktoré existuje aktivny trh a trhova hod-
nota sa da spolahlivo zistit, sa rovna trhovym cenam. V pripadoch, ked" kéto-
vané trhové ceny nie su dostupné, sa realna hodnota uréuje odhadom pouzi-
tim sucasnej hodnoty buducich penaznych tokov. Nerealizované zisky alebo
straty z precenenia cennych papierov st vykazané vo vlastnom imani v po-
lozke ,Ocenovacie rozdiely”. Zisky a straty z predaja tychto aktiv su vykazané
vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Zisk alebo strata z predaja a precenenia fi-

nanc¢nych aktiv”.
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Urokové vynosy z finanénych aktiv uréenych na predaj (vratane prémie/dis-
kontu) sa pocitaju za pouzitia efektivnej Grokovej miery a vykazuju sa vo vyka-

ze ziskov a strat v polozke ,Vynosy z finanénych aktiv”.

Pri finanénych aktivach uréenych na predaj Spolo¢nost ku kazdému datumu
stvahy posudzuje, ¢i existuje objektivny dokaz o znizeni hodnoty aktiva alebo
skupiny aktiv.

Hodnota finanéného aktiva alebo skupiny finanénych aktiv je znizena a ku stra-
tdm zo znizenia hodnoty dojde iba vtedy, ked’ existuje objektivny dokaz znize-
nia hodnoty v dosledku jednej alebo viacej stratovych udalosti, ku ktorym do-
Slo po prvotnom zauctovani aktiva, a ked' tato udalost (alebo udalosti) maju
dopad na odhadované buduce penazné toky finanéného aktiva alebo skupiny

finanénych aktiv, ktoré sa daju spolahlivo odhadnut.

Objektivhe dokazy o tom, ze dosSlo ku znizeniu hodnoty finanéného aktiva ale-
bo skupiny finanénych aktiv, zahriuju zistitelné informacie, ktoré ma Spoloc-

nost k dispozicii a ktoré svedcia o nasledujucich stratovych udalostiach:

¢ VVyznamné finanéné problémy emitenta alebo dlznika.

e Zanik aktivneho trhu pre finanéné aktivum z dévodu finanénych problémov
emitenta alebo dlznika.

* Inych zistitelnych Udajov potvrdzujucich, Zze doSlo k meratelnému poklesu
odhadovanych buducich penaznych tokov zo skupiny finanénych aktiv od
doby ich prvotného zauctovania, aj ked' zatial nie je mozné tento pokles zis-
tit u jednotlivych finanénych aktiv v tejto skupine, vratane:

¢ Nepriaznivych zmien v platobnej situacii diznikov v skupine.

¢ Narodnych alebo miestnych hospodarskych podmienok, ktoré koreluju s one-

skorenim u aktiv v skupine.

CLEN KBC GROUP
32

CSOB

POISTOVNA




Strata zo znehodnotenia sa urc¢i ako rozdiel medzi prvotnym ocenenim financ-
ného aktiva uréeného na predaj a jeho suc¢asnou realnou hodnotou. Strata zo
znehodnotenia sa vykazuje vo forme opravnych poloziek so stivztaznym za-
pisom v riadku ,Tvorba opravnych poloziek a odpis aktiv’ vo vykaze ziskov
a strat. Ak sa v nasledujucom obdobi zvySi redlna hodnota dlhového finanéné-
ho nastroja klasifikovaného ako finanéné aktivum uréené na predaj a toto zvy-
Senie sa da objektivne priradit k udalosti, ku ktorej doSlo po zauctovani stra-
ty zo zniZzenia hodnoty do vykazu ziskov a strat, strata zo znizenia hodnoty sa

upravi cez vykaz ziskov a strat.

Finan¢né aktiva uréené na predaj sa vykazuju ku dru vysporiadania a s oduc-

tované zo suvahy v nasledujtcich pripadoch:

* Prava na penazné toky z finanéného aktiva vyprsali.

e Spolo¢nost previedla prava na penazné toky z aktiva na tretiu osobu alebo
pristupila na zavazok prevadzat zinkasované penazné toky na tretiu osobu
(.pass-through arrangements”).

e Spolo¢nost previedla takmer vSetky rizikd a benefity spojené s aktivom ale-
bo nepreviedla takmer vSetky rizikd a benefity spojené s aktivom, ale strati-

la kontrolu nad aktivom.

2.9 Financ¢né aktiva vykazované v realnej hodnote cez vykaz ziskov
a strat

Finanéné aktiva vykazované v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat su akti-
va, ktoré Spoloc¢nost ziskala s cielom vyuzitia ich kratkodobych cenovych vy-
kyvov na dosiahnutie zisku. Tieto finan¢né aktiva su pri prvotnom zauctovani,

ako aj nasledne ocenené v realnej hodnote.

Reélna hodnota finanénych aktiv, pre ktoré existuje aktivny trh a trhova hod-

nota, sa da spolahlivo zistit, sa rovna v trhovym cenam. V pripadoch, ked" ko-
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tované trhové ceny nie su dostupné, sa realna hodnota ur¢uje odhadom, po-
uzitim sucasnej hodnoty buducich penaznych tokov. Zmeny realnych hodnot
tychto finanénych aktiv sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Zisk/

(Strata) z predaja a precenenia financnych aktiv”.

Urokové vynosy z finan&nych aktiv vykazovanych v realnej hodnote cez vykaz
ziskov a strat (vratane prémie/diskontu) sa pocitaju za pouzitia efektivnej tro-
kovej miery a vykazuju sa vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Vynosy z financ-

nych aktiv”.

Finanéné aktiva vykazované v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat sa vy-
kazuju ku dnu vysporiadania a su oducétované zo stvahy v nasledujucich pri-

padoch:

* Prava na penazné toky z finanéného aktiva vyprsali.

e Spolo¢nost previedla prava na penazné toky z aktiva na tretiu osobu alebo
pristupila na zavazok prevadzat zinkasované penazné toky na tretiu osobu
(.pass-through arrangements”).

e Spolo¢nost previedla takmer vSetky rizikd a benefity spojené s aktivom ale-
bo nepreviedla takmer vSetky rizikd a benefity spojené s aktivom, ale strati-

la kontrolu nad aktivom.

2.10 Terminované vklady
Terminované vklady predstavuju pohladavky Spolodnosti vocéi komerénym

bankam z titulu terminovanych vkladov.

Terminované vklady su pri prvotnom zaucétovani ocenené v realnej hodnote
a nasledne sa vykazuju v amortizovanej hodnote znizenej o opravné polozky.
Amortizovana hodnota je suma, ktorou sa aktivum ocenilo pri obstarani, upra-
vena o splatky istiny a ¢asové rozlisenie Grokov. Urokové vynosy z terminova-
nych vkladov sa poditaju za pouzitia efektivhej Urokovej miery a vykazuju sa

vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Vynosy z finan¢nych aktiv”.
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Spoloénost pravidelne posudzuje, ¢i existuje objektivny dokaz o moznom zni-
Zzeni hodnoty terminovanych vkladov. Znizenie hodnoty finanéného aktiva
nastava, ak je U¢tovna hodnota financéného aktiva vysSia nez hodnota oca-
kadvanych penaznych tokov z finanéného aktiva diskontovanych pévodnou

efektivhou Urokovou mierou.

Terminované vklady sa vykazuju ku dnu vysporiadania a su oductované zo su-

vahy pri ich splatnosti.

2.11 Aktiva zo zaistenia

Aktiva zo zaistenia predstavuju pohladavky Spolo¢nosti vocéi zaistovatelom z ti-
tulu technickych rezerv Spoloénosti, krytych zaistnou zmluvou. Zaistna zmlu-
va je zmluva, ktorou Spolo¢nost prenasa cast poistného rizika na iného pois-
tovatela. VySka pohladavok je stanovena v sulade s pravidlami pre stanovenie

vySky technickej rezervy na poistné udalosti.

Spoloénost vyuziva na optimalizaciu Skodového priebehu svojich poistnych
produktov sluzby zahraniénych zaistovatelov. Spoloénost ma zaistené portfo-
lio zmlav nezivotného poistenia, ako aj portfélio zmllv Zivotného poistenia via-

cerymi typmi zaistenia.

Spoloénost uzatvara so zaistovatelmi hlavnu zaistnd zmluvu s plathostou na
kalendarny rok. V tejto zmluve su stanovené podmienky obligatérneho zais-
tenia Spoloc¢nosti. Podla tejto zaistnej zmluvy sa riadia vSetky poistné zmluvy

portfélia Spolo¢nosti.

Na poistné zmluvy, ktoré presahuju ramec krytia hlavnej zaistnej zmluvy, uza-
tvara Spoloc¢nost fakultativne zaistné zmluvy, pricom tieto zmluvy platia vzdy

iba pre konkrétnu poistnu zmluvu.
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2.12 Pohl'adavky z poistenia
Pohladavky z poistenia predstavuju naroky Spolodnosti voci poistencom z ti-
tulu predpisu poistného z uzatvorenych poistnych zmlav. Pohladavky z poiste-

nia sU vykazované upravené o opravné polozky z titulu znizenia hodnoty.

Spoloénost pravidelne posudzuje, ¢i existuje objektivny dokaz o moznom zni-
zeni hodnoty pohladavok z poistenia. Znizenie hodnoty finanéného aktiva
nastava, ak je uc¢tovna hodnota finanéného aktiva vySSia nez hodnota oca-
kadvanych penaznych tokov z finanéného aktiva diskontovanych pévodnou

efektivhou Urokovou mierou.

Spoloénost odpisuje pohladavky z poistenia, ktoré su po splatnosti viac ako
jeden rok, bola na ne vytvorena opravna polozka v plnej vyske a s nevymozi-

tel'né, na zaklade schvalenia predstavenstvom spolo¢nosti.

2.13 Peniaze a bezné ucéty v bankach
Peniaze a bezné Uc¢ty v bankach predstavuju hotovost v korunovej a valutovej

pokladni, ceniny a penazné prostriedky v bankach splatné na poziadanie.

2.14 Klasifikacia produktov
Poistné riziko je riziko, Ze Spolo¢nosti vznikne povinnost vyplyvajica zo zmlu-

vy Vv pripade, Ze nastane nepredvidatelna udalost (poistna udalost).

Finanéné riziko je riziko moznej budicej zmeny uUrokovych sadzieb, ceny fi-
nan¢ného nastroja, ceny komodity, vymenného kurzu, indexu cien alebo sa-
dzieb, Uverového ohodnotenia alebo Gverového indexu, alebo inej premenlivej
veli¢iny, a to za predpokladu - v pripade nefinanénej premenlivej veli¢iny - Zze

dana premenliva veli¢ina nie je Specifickou veli¢inou pre zmluvnu stranu.
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Spoloc¢nost klasifikuje zmluvy ako poistné zmluvy v pripade, Zze nest vyznam-
né poistné riziko. V pripade, Ze zmluva bola klasifikovana ako poistna zmluva,

tato klasifikacia zmluvy sa nemeni po celu dobu jej trvania.

Spoloc¢nost klasifikuje zmluvy ako investi¢éné zmluvy v pripade, Ze nesu iba fi-

nancné riziko, pripadne iba nevyznamné poistné riziko.

2.15 Poistné rezervy
Poistné rezervy predstavujui odhad stic¢asnej hodnoty narokov poistencov vodi
Spoloénosti z titulu platnych poistnych zmlidv. Poistné rezervy su tvorené v su-

lade s poziadavkami zakona ¢. 95/2002 Z. z. o poistovnictve.

Spoloénost vytvorila nasledovné poistné rezervy:

* Rezerva na poistné buducich obdobi.

* Rezervy na zivotné poistenie.

e Rezervy na poistné plnenia zo Zivotného poistenia.

* Rezervy na poistné plnenia z nezivotného poistenia.

* Rezerva na krytie rizika z investovania finanénych prostriedkov v mene po-
istenych.

* Rezerva na uhradu zavazkov voci Slovenskej kancelarii poistovatelov.

Rezerva na poistné buducich obdobi

Rezerva na poistné budtcich obdobi sa tvori v nezivotnom a zZivotnom pois-
teni metddou pro rata temporis. V poisteniach s kapitalovou hodnotou je ¢a-
sovo rozliSena len nerezervotvorna cast poistného (poistné po odpocitani re-
zervotvornej zlozky), pretoze rezervotvorna cast celého poistného je tvorena

V rezerve na zivotné poistenie.
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Rezerva sa vypocita ako suhrn rezerv vypocitanych podla jednotlivych poist-

nych zmliv 365-tinovou metédou.
Rezervy na Zivotné poistenie
Rezervy na zivotné poistenie vytvorené Spolo¢nostou su nasledovné:

Individualna zZivotna rezerva. Je tvorena z ukladacich ¢asti poistného a z pri-
znanych podielov na prebytkoch, je evidovana individualne k prisluSnym zmlu-
vam zivotného poistenia. Tato rezerva nie je zillmerizovana, k zillmerizacii do-
chadza az v okamihu vyplaty odkupnej hodnoty, resp. pri redukcii poistnej
doby. Rezerva v sebe zahfra kapitalové hodnoty jednotlivych poistnych zmlav
kapitalového zivotného poistenia vratane pripisanych podielov na prebytkoch
z minulych rokov, ako aj z bezného roku, akumulované mimoriadne poistné
a akumulovany podiel na zisku poisteni s kolektivhou rezervou, ktory sa evi-
duje individualne ku kazdej poistnej zmluve a taktiez dotacie do kapitalovych

hodnét z dIznych nezaplatenych predpisov poistného.

Kolektivna Zivotna rezerva s podielom na zisku. Rezerva je tvorena jednak zill-
merizovanymi rezervami produktov zivotného poistenia s kolektivhou rezer-
vou a jednak rezervou na uz vyplacané starobné dochodky (vratane nakladov

na vyplatu dochodkov).

Kolektivha zivotna rezerva bez podielu na zisku. Ide o subor rezerv vypoci-
tavanych poistno-matematickymi metédami, majicich charakter prospektiv-
nych rezerv, ktoré nezakladaju narok klienta na podiele na prebytkoch. Su ur-
¢ené na pokrytie buducich zavazkov Spoloénosti vyplyvajlcich z oslobodenia
od platenia poistného v désledku invalidity, vaznej choroby a imrtia zaopatro-
vatela a z vyplacania pozostalostnych dochodkov. Dalej st v tejto rezerve za-

hrnuté matematické rezervy rizikového poistenia pre pripad smrti, rizikového
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pripoistenia pre pripad smrti a vaznej choroby a matematické rezervy uréené
na pokrytie zvySeného rizika iUmrtia a vaznej choroby tych klientov, u ktorych

bola stanovena rizikova prirazka.

Rezerva na podiel na zisku. Ide o rezervu na predpokladané podiely na zisku

za dané obdobie.

Rezerva z poistenia dlZznikov. Ide o rezervu poditanu pre produkty skupinové-
ho bankopoistenia. Pre vypocet bol zvoleny retrospektivny pristup k vypoctu

(z hladiska bezpecnosti) a pre zjednodusenie kolektivny pristup.

Deficitna rezerva. Spolo¢nost vytvara deficitnu rezervu z dovodu obsiahnuté-
hov § 22 ods. 2 Zakona ¢. 95/2002 Z. z. v zneni neskorSich zmien a dopln-
kov, t. j. z dbévodu, aby technické rezervy poistovne boli dostatoéné na Uhradu
zavazkov poistovne vodi poistenym. Deficitna rezerva je vypocitana ako klad-
ny rozdiel medzi trhovo ocenenymi zavazkami vyplyvajlicimi z uzatvorenych
poistnych zmllv Zivotného poistenia a su¢tom technickych rezerv vztahuju-
cich sa k poistnym zmluvam zivotného poistenia ocenenych pomocou aktuar-

skych predpokladov 1. radu.

Rezervy na poistné plnenia zo Zivotného poistenia

Rezervy na poistné plnenia v Zivotnom poisteni sa vytvaraju na poistné uda-
losti do konca bezného Gc¢tovného obdobia nahlasené a nevybavené (,RBNS”)
a poistné udalosti vzniknuté a do konca bezného uc¢tovného obdobia nenahla-
sené (.,IBNR").

VysSka RBNS sa uréi ako suhrn rezerv vypocitanych pre jednotlivé poistné uda-

losti a zahfria predpokladané naklady spojené s vybavenim poistnych udalosti.
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Vyska IBNR sa s vynimkou produktov skupinovych bankopoisteni uréuje ako
sucin priemerného denného plnenia a priemerného poc¢tu dni medzi vznikom
a vyplatou poistnych udalosti, znizeny o uz vytvorenu rezervu na poistné uda-
losti nahlasené a nevybavené. Pre niektoré rizika bola IBNR stanovena (kvo-
li neexistencii historickych dat) ako sticet 3-mesacnych rizikovych poistnych
jednotlivych zmlav.

Rezervy na poistné plnenia z nezivotného poistenia

Rezervy na poistné plnenia v nezivotnom poisteni sa vytvaraju na poistné uda-
losti do konca bezného uc¢tovného obdobia nahlasené a nevybavené (,RBNS”)
a poistné udalosti vzniknuté a do konca bezného uc¢tovného obdobia nenahla-
sené (,IBNR").

Rezervy na poistné plnenia su vypocitané ako suhrn rezerv vypocitanych pre
jednotlivé poistné udalosti, navySené o kvalifikovany odhad o¢akavanych do-
datocénych plneni. Rezerva zahrna aj vSetky predpokladané naklady spojené
s vybavenim poistnych udalosti a je znizena o predpokladant vySku vymaha-
tel'nych pohladavok.

RBNS sa tvori na zaklade odhadu prislusného likvidatora poistnej udalosti.

Hodnota IBNR je vypoditana na zaklade poistno-matematickych metod. V ma-
jetkovom poisteni je na vypocet pouzita projekéna metéda Chain-Ladder. Na
stanovenie IBNR pre Povinne zmluvné poistenie zodpovednosti za Skodu sp6so-
benu prevadzkou motorového vozidla bola na zaklade odportcania Slovenskej

kanceléarie poistovatelov pouzitd metdéda ocakavaného Skodového percenta.
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Rezerva na krytie rizika z investovania finanénych prostriedkov

v mene poistenych

Rezerva na krytie rizika z investovania financénych prostriedkov v mene po-
istenych sa tvori v Zivotnom poisteni, kde ekonomické riziko premenlivosti
vynosov alebo rastu investovanych prostriedkov nesie vyluéne osoba, ktora
uzavrela s poistoviiou poistni zmluvu o investichnom Zivotnom poisteni. Tato
technicka rezerva je uréena ako aktualna hodnota finanénych prostriedkov in-
vestovanych v mene poistenych za vSetky takéto poistné zmluvy v Zzivotnom

poisteni.

Rezerva na uhradu zavazkov voci Slovenskej kancelarii poistovate-

lov

Technickd rezervu na Uhradu zavazkov vodi Slovenskej kancelarii poistovate-
lov, vznikajucich z ¢innosti podla osobitného predpisu doplneného podla nove-
ly 110/2007 Z. z. s u¢innostou od 1. aprila 2007, tvori v nezivotnom poisteni
poistovna, ktora vykonava poistné odvetvie nezivotného poistenia a je urce-
na na plnenie zavazkov vznikajlcich z ¢innosti podla osobitného predpisu, na
ktoré Slovenska kancelaria poistovatelov neméa dostato¢né zdroje. Poistovina
tvori tdto rezervu v rozsahu, v akom sa podiela na celkovych zavazkoch vzni-
kajucich z ¢innosti podla osobitného predpisu podla novely 110/2007 Z. z.

s ucinnostou od 1. aprila 2007.

2.16 Ostatné rezervy

Spoloc¢nost vykazuje rezervy, ak ma sucasny zavazok (zakonny alebo zmluv-
ny) ako nasledok minulych udalosti, pricom je pravdepodobné, Ze na Uhradu
zavazku bude potrebny odliv ekonomickych zdrojov a je mozné spolahlivo od-

hadnut vysSku zavazku.
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2.17 Naklady a vynosy
Spoloénost Uctuje naklady a vynosy do obdobia, s ktorym ¢asovo a vecne su-

visia, bez ohladu na to, kedy dochadza k finanénému vysporiadaniu.

Spdsob ¢asového rozliSovania obstaravacich nakladov na poistné zmluvy zo
zivotného poistenia a obdobie, pocas ktorého su ¢asovo rozliSované, je zvole-
ny v zavislosti od poistného produktu a sposobu tvorby technickej rezervy na
Zivotné poistenie. Spolo¢nost pouziva nasledovné typy ¢asového rozliSovania

obstaravacich nakladov na poistné zmluvy v Zivotnom poisteni:

e Obstaravacie naklady produktu Spektrum su dasovo rozliSované pocas
doby, ked' je rezerva zaporna, ¢o zavisi od parametrov jednotlivych zmlav
a moze trvat az 3 roky.

¢ Obstaravacie naklady pri poistnych zmluvach, na ktoré sa tvori technicka re-
zerva na zivotné poistenie Zillmerovou metédou, sa ¢asovo rozliSuju pocas
obdobia, ked' je technicka rezerva na zZivotné poistenia pocitana Zillmero-
vou metdédou zaporna.

¢ Obstaravacie naklady u ostatnych produktov zZivotného poistenia sa casovo

rozliSuju pocas 7 rokov.

2.18 Predpisané poistné
Predpisané poistné zahfna vSetky Ciastky splatné podla poistnych zmlav po-
¢as Ucétovného obdobia, nezavisle od skutoénosti, Ci sa tieto Ciastky vztahuju

celé alebo len scasti k budicim U¢tovnym obdobiam.

2.19 Naklady na poistné plnenia
Naklady na poistné plnenia predstavuji plnenia poistencom zo zlikvidova-
nych poistnych udalosti a vykazuju sa vo vySke priznanych nahrad poistnych

plneni.
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2.20 Dan z prijmu

Dan z prijmov Spoloc¢nosti je vypocitana podla zdkona &. 595/2004 Z. z.
o dani z prijmov v aktualnom zneni Upravou uctovného zisku/straty o pripoci-
tatelné a odpoditatel'né polozky z titulu trvalych a do¢asnych Uprav danové-
ho zakladu.

Cast vynosov Spolo&nosti podlieha zrazkovej dani (napr. Groky z terminova-
nych vkladov). Zaplatena zrazkova dan sa povazuje za preddavok na dan z prij-

mu.

Odlozena dan sa podita na zaklade stivahove] metédy zo vSetkych docasnych
rozdielov medzi danovou hodnotou aktiv a zavazkov a ich Cistou Uuctovnou
hodnotou a z titulu danovej straty, ktori je mozné umorovat oproti budicim
dariovym ziskom. Na urc¢enie odlozenej dane sa pouzivaju danové sadzby oca-
kavané v ¢ase realizacie odloZzenych danovych aktiv a zavazkov. Odlozené da-

nové pohladavky a zavazky sa nediskontuju.

Spoloénost Uctuje o odlozenej danovej pohladavke, len ak je pravdepodobné,
ze zisk k zdaneniu, vodi ktorému sa odpocditatelné prechodné rozdiely budu

moct pouzit, je pravdepodobny.

2.21 Pouzitie odhadov, predpokladov a isudkov

Zostavenie uctovnej zavierky podla IFRS vyzaduje, aby Spolo¢nost vyuzivala
odhady, predpoklady a tusudky, ktoré ovplyvniuju pouzivanie uc¢tovnych metod
a zasad, a vykazované sumy aktiv, zavazkov, vynosov a nakladov. Odhady a su-
visiace predpoklady su pouzivané na zaklade historickej skisenosti a inych

roznych faktorov, ktoré sa povazuju za primerané za danych okolnosti.

Ich vysledky tvoria zaklad pre rozhodovanie o zostatkovej hodnote aktiv a za-
vazkov, ktora nie je zjavna z inych zdrojov. Aktualne vysledky sa m6zu odliSo-
vat od tychto odhadov. Odhady a suvisiace predpoklady su priebezne prehod-

nocované.
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Odhady, predpoklady a tsudky Spolo¢nost vyuziva najma pri vypocte technic-
kych rezerv (predovSetkym IBNR rezerv a technickych rezerv Zivotného poiste-
nia), redlnych hodndét finanénych nastrojov, opravnych poloziek na pohladav-
ky, déb odpisovania a zostatkovych hodn6t nehmotného a hmotného majetku

a rezerv na zamestnanecké vyhody.

Pri odhadovani buducich finanénych tokov vyplyvajlcich z existencie poist-
nych zmlulv je pouzita skupina predpokladov. Nemo6ze byt zarucené, Zze sku-
toény vyvoj nebude vyznamne odliSny od vyvoja predikovaného na zaklade
predpokladov. VSetky predpoklady su odhadnuté na zaklade vlastnej skuse-
nosti Spolo¢nosti a ostatnych spoloénosti v skupine KBC a skisenosti celého

poistného odvetvia.

VSetky poistné zmluvy su predmetom testu primeranosti technickych rezerv,
ked’ je porovnavana hodnota technickych rezerv so su¢asnou hodnotou bu-
ducich zavazkov vyplyvajucich z tychto zmldv. Siéasna hodnota buducich za-
vazkov je ohodnotena s pouzitim najlepSieho odhadu predpokladov v case vy-

konavania testu.

V pripadoch, ked nie je mozné ziskat readlnu hodnotu finanénych nastrojov
z aktivnych trhov, sa realna hodnota uréi pouzitim réznych technik ocenova-
nia, medzi ktoré patri aj vyuzitie matematickych modelov. Vstup do tychto mo-
delov je podla moznosti prevzaty z uznavanych trhov, no v pripadoch, kde to
nie je mozné, sa pri stanovovani realnych hodn6t vyzaduje uréita miera odha-

du. Odhady predstavuju zhodnotenie likvidity a vstupov do modelov.

2.22 Test primeranosti rezerv
Spoloénost testuje primeranost technickych rezerv v zivotnom poisteni. V pri-
pade, Ze je pri teste dostato¢nosti technickych rezerv v Zivotnom poisteni zis-

teny kladny rozdiel medzi trhovo ocenenymi zavazkami vyplyvajucimi z uza-
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tvorenych poistnych zmlav Zivotného poistenia a suétom technickych rezerv
vztahujlcich sa k poistnym zmluvam zivotného poistenia v zmysle § 22 ods.
1 pism. a) az f) zakona ¢. 95/2002 Z. z. v zneni neskorsich zmien a doplnkov,
Spoloénost o tomto rozdiele Uétuje ako o deficitnej rezerve. Trhové ocenenie
zavazkov vyplyvajucich z uzatvorenych poistnych zmliv Zivotného poistenia
sa vykonava pristupom pomocou diskontovania oc¢akavanych budtcich pe-
naznych tokov vyplyvajlcich z uzatvorenych zmlav zivotného poistenia. Oca-
kadvané buduce penazné toky vyplyvajlce z uzatvorenych zmlav Zivotného po-
istenia a ich su¢asnu hodnotu urcuje Spoloénost pomocou cash flow modelu.
Vysku ocakavanych cash flow ovplyvnuju pouzité predpoklady a prirazky na

nepriaznivy vyvoj.

Spoloénost pre udely testovania postaditelnosti technickych rezerv v Zivot-
nom poisteni rozdelila svoj poistny kmen do tychto portfélii: ,staré” portfo-
lio je tvorené poistnymi zmluvami s technickou urokovou mierou 6 % a 5 %,
.nové” portfélio je tvorené poistnymi zmluvami s technickou trokovou mierou
3,75 %, 3.6 %, 3 %, 2,5 % a 2,4 % a ,unitlinked” portfélio tvorené zmluvami

z unit-linked produktov.

Test primeranosti technickych rezerv bol vykonany ku diu Gctovnej zavierky.

Spoloénost modelovala 100 % portfélia zivotnych rezerv.

Pri testovani primeranosti technickych rezerv v Zivotnom poisteni podla jed-
notlivych portfélii nebol zisteny kladny rozdiel medzi trhovym ocenenim tych-
to zavazkov a suétom technickych rezerv vztahujlcich sa k tymto poistnym
zmluvam zivotného poistenia (podla jednotlivych portfolii) v zmysle § 22 ods.
1 pism. a) az f) Zakona ¢. 95/2002 Z. z. v zneni neskorsich zmien a doplnkoy,

preto Spoloénost k 31. 12. 2007 neuctuje o deficitnej rezerve.
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Model diskontovanych penaznych tokov
Model pozostava z nasledovnych cash flows, ktoré su diskontované investic-

nym vynosom:

e Ocakavané (budtce) poistné plnenia (Gmrtie, dozitie).

e Ocakavané (budtce) odkupy.

¢ Ocakavané (budtce) poistné plnenia vyplyvajlce z pripoistenia.

e Ocakavané (buduce) naklady na poistni zmluvu (pociato¢né, spravne, na-
klady na likvidaciu poistnej udalosti).

e Ocakavané (buduce) provizie (pociatocné a nasledné znizené o ocakavané
vratené provizie).

e Ocakavané (buduce) poistné zaplatené poistnikom.

Minimalna hodnota poistnych zavazkov sa stanovi ako rozdiel buducich za-
vazkov poistovatela a jeho buducich prijmov, kde budice zavazky predstavu-
ju ocakavané poistné plnenia, o¢akavané odkupy, ocakavané naklady a provi-

zie a buduce prijmy predstavuje odakavané poistné.

NajlepSie odhady predpokladov ku drfiu uétovnej zavierky boli pri teste posta-

Citel'nosti rezerv upravené o prirazky na nepriaznivy vyvoj nasledovne:

Riziko Prirazka
Bezrizikova urokova miera (pouzita na odurocenie cash flow) znizenie o 0,25 percentualneho bodu
Umrtnost (podimrtnost) 10 %
Pravdepodobnost stornovania poistnych zmliv 10 %
Inflacia nédkladov 10 %
Jednotkové naklady na poistné zmluvy 20 %

Ekonomické predpoklady o urokovej miere boli stanovené na zaklade trho-
vych urokovych mier a odhadov lokalnych expertov do buducnosti, ktoré boli
dostupné ku dnu uétovnej zavierky. Ekonomické predpoklady o inflacii su sta-

novené na zaklade odhadovaného vyvoja inflacie v Slovenskej republike.
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NajlepSi odhad predpokladov o stornach bol upraveny na zaklade vysledkov
analyzy storien.

Predpoklady o jednotkovych nakladoch pouzité v modeloch boli stanovené na
zaklade analyzy nakladov. Jednotkové naklady boli stanovované tak, aby v ho-
rizonte dosiahnutia ié¢tovného zisku presiahli hodnotu planovanych celkovych
nakladov Spolo¢nosti. V modeloch je zohladnené o¢akavané navySovanie na-

kladov vplyvom inflacie nakladov.

2.23 Manazment poistovacieho a finanéného rizika

Spoloénost je vystavena roznym rizikam, ako su napriklad technické poistné
riziko, finan¢éné riziko, ako aj operacné riziko. Spolo¢nou értou vsSetkych rizik
je, ze spolo¢nost nebude mat dostatok zdrojov na krytie zavazkov vyplyvaju-
cich z jej aktivit. Kontrola vSetkych tychto rizik je jednou z najdélezitejSich tloh

manazmentu spolo¢nosti.

Poistné riziko
Poistné technické riziko suvisi s nepredvidatelnostou ohladne toho, ako ¢asto
a v akom rozsahu budu nastavat Skody. Zhrnutie hlavnych poistnych rizik Spo-

lo¢nosti je uvedené nizsie.

Je potrebné rozliSovat dve rozdielne ¢asti poistného odvetvia vystavené roz-
nym rizikam: dlhodobé Zivotné poistenie a zvac¢Sa kratkodobé nezivotné pois-
tenie.
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Dlhodobé - zivotné poistenie

Mortalitné riziko a riziko chorobnosti, urazovosti

Riziko umrtnosti je riziko, ze aktualna imrtnost a chorobnost populacie pois-
tenej v Spolo¢nosti bude vySSia ako ocakavana umrtnost, ktora bola pouzita
pri ocenovani produktov a stanovovani poistného. V pripade smrti je Spoloc¢-
nost povinnéa vyplatit dohodnuté odskodnenie. Toto odSkodnenie moze byt
bud’ poistnd suma, poistna suma navySena o aktualnu hodnotu Ucétu, alebo
platby budiceho poistného. Suma v riziku je pre kazdud poistnd zmluvu a kaz-

dé riziko stanovena na zaklade Specifickych poistnych podmienok.

Riziko dlhovekosti

Riziko dlhovekosti existuje v pripade déchodkovych produktov. Je to riziko, ze
Spoloénost bude zaviazana platit poistenému pravidelné déchodkové splatky
pocas dlhSej doby, ako bolo pévodne ocakavané. Toto riziko nie je vyznamné,
nakol'ko vyplata dochodkov sa tyka len malej ¢asti kmena a taktiez zo skuse-

nosti vyplyva, Ze v ase splatnosti su preferované jednorazové vyplaty.

Miera stornovosti

Poistnik méa moznost zrusit zmluvu pred dohodnutou dobou splatnosti. Spo-
loénost v takomto pripade vyplati klientovi odkupnd hodnotu. Pre CSOB Pois-
tovnu tu existuje riziko, ze klienti budu rusit zmluvy v takom rozsahu, ze Spoloc¢-
nost nebude schopna ziskat dostatok poistného na krytie vSetkych zavazkov.
CSOB Poistoviia riadi toto riziko strhavanim odkupnych poplatkov a taktie?
tym, Ze pravo na odkup vznika az po 36 mesiacoch trvania zmluvy (po 12 me-

siacoch pri zmluvach s jednorazovym poistnym).

CLEN KBC GROUP
48

CSOB

POISTOVNA




Vnorené opcie a derivaty

Vad&sina zo stéasne ponukanych produktov CSOB Poistovne a tie? produk-
tov ponukanych v minulosti ma v sebe vhorené rézne typy opcii. Opcie, ktoré
mozu mat vyznamny vplyv na finanéné toky, st najma garantovana urokova
miera, Uplny alebo Ciastoény odkup a podiely na zisku. VSetky vySSie spome-
nuté opcie su sudastou testu dostatocnosti rezerv. Poistnik ma taktiez moz-
nost indexacie poistného a poistnej sumy a ruSenia a pridavania pripoisteni

podla klientovych potrieb. Tieto opcie nie su ocefiované samostatne.

Primeranost poistného

Pre poistovaciu spolo¢nost je poistné jednym z najdolezitejSich zdrojov prij-
mov a ziskov, preto je velmi dblezité stanovovat dostatocne vysoké poistné na
pokrytie vSetkych nakladov Spolo¢nosti. Tieto naklady nepredstavuju len na-
klady suvisiace s vyplatou poistnych plneni, ale aj naklady suvisiace s admi-
nistraciou a kazdodennym chodom poistovne. Spolo¢nost na tieto Ucely vy-
konava pravidelny aktuarsky kontrolny cyklus. Tento cyklus je pouzivany na
monitorovanie, ¢i predpoklady pouzité pri ocenovani produktov nie su odlis-
né od skutocénosti natolko, Zze by to mohlo mat negativny vplyv na ziskovost
produktu.

Kratkodobé - nezivotné poistenie
Rizika suvisiace s nezivotnym poistenim su rizikd nedostatocnych rezerv na
poistné plnenia a riziko, Ze poistné nebude postacujuce na krytie zavazkov

Z nezivotného poistenia.

Vyznamnym rizikom v nezivotnom poisteni je riziko prirodnych katastrof, ¢o je
riziko s nizkou frekvenciou, avSak vyznamnym dopadom na vysledok Spoloc-
nosti. Spoloénost ma v platnosti vnutorné predpisy na upisovanie a akcepta-
ciu poistnych zmlav; st v nej uréené maximalne akceptovatelné limity na kry-

tie Skod sposobenych prirodnymi katastrofami.
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Riadenie poistnych rizik

VSetky tieto rizika su riadené primeranymi kontrolnymi postupmi pri akcepta-
cii, ocenovani, rezervach na poistné plnenia a vyplatach poistnych plneni. D6-
lezitou sucastou riadenia rizik je existencia vnutornych smernic pre postupy
upisovania rizika a stanovenie maximalnych upisovacich limitov. Poistné zmlu-
vy, ktoré obsahuju riziko presahujlice maximalne limity, musia byt dorucené

zaistovatelovi na Specialne posudenie.

Poistny kmern je chraneny proti nasledkom zavaznych skod tiez zaistenim. Za-
istné programy su prehodnocované a prerokovavané kazdy rok. Vaésina zmlav
je uzavreta na proporcionalnej baze (excess of loss), ktora poskytuje ochranu

pred vplyvom velkych Skodovych udalosti.

Spoloénost pravidelne vykonava aktuarsky kontrolny cyklus. V ramci neho
monitoruje, ¢i sa predpoklady pouzité pri oceneni produktov neliSia od sku-

toénosti do takej miery, Ze by negativne ovplyvnili ziskovost produktov.

Finanéné riziko

Spoloénost je vystavena finanénému riziku cez svoj finanény majetok a za-
vazky, zavazky z poistenia a aktiva a zavazky zo zaistenia. Najvyznamnejsi-
mi ¢astami finanéného rizika je trhové riziko, Uverové riziko a riziko likvidity.
Spoloc¢nost vyuziva Asset-Liability Management (ALM), ¢o je proces na riade-
nie Strukturalnych makroekonomickych rizik, ktorym je Spolo¢nost vystave-

na. Tieto rizika zahfnaju: Riziko urokovej miery a menové riziko.

Menové riziko

Spoloénost ma finanéné aktiva, ktoré kryju technické rezervy Zivotného pois-
tenia a vol'né zdroje prevazne denominované v slovenskej korune. Spolo¢nost
je vystavena menovému riziku najma v suvislosti s finanénymi aktivami deno-
minovanymi v eurach. Hlavné riziko vztahujlice sa na tieto aktiva je zabezpe-

¢ené pouzitim menovych FX swapov.
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Riziko urokovej miery

Riziko Urokovej miery je riziko, Ze buduce finanéné toky z finanénych aktiv
budu kolisat kvoli zmene trhovych drokovych mier. Vacésina tradiénych Zivot-
nych poistnych zmliv kombinuje v sebe fixni garantovanu urokovu sadzbu
s moznostou podielania sa na zisku. Hlavnym rizikom pre Spolo¢nost je riziko,
Ze vynosy z investicii klesnu pod garantovanu hranicu a riziko, ze investicné
vynosy nebudu postacujlice na poskytnutie konkurencieschopného podielu
na zisku. Spolo¢énost ma aktualne v kmeni poistnych zmllv produkty s garan-

tovanou urokovou mierou v rozmedzi 2,4 % - 6 % p.a.

Uverové riziko

Uverové riziko je riziko pozastavenie prilevu prostriedkov od diznikov (dIznik,
rucitel, protistrana alebo emitent cennych papierov) kvoli tomu, ze dlznik nie
je schopny alebo nie je ochotny splatit svoje zavazky. Primarne kreditné riziko
pre poistovne existuje najma v suvislosti s investicnym portféliom a vo vzta-
hu k zaistovacim spolo¢nostiam. VSetky investicie Spolo¢nosti su realizované
v sulade s aktualnou platnou internou investicnou smernicou s dérazom na ra-

ting a limit stanoveny pre emitenta.

Prehlad investicii podla ratingov:

K31.12. 2007:

(tis. SKK)

Rating JAVAVAN AA+ JAVAN AA- A+ A A- BBB+ nezaradené
Dlhopisy 476 822 403 187 272860 114970 447250 2444089 102229 12578 140 074
Podielové

fondy (0] 0] (0] (0] (0] (0] 0 0 554 522
Vklady

v bankach (0] 0 (0] 0 251662 (0] 0 0 (0]
Spolu 476 822 403 187 272 860 114 970 698 912 2444089 102 229 12573 694 596
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K 31. 12. 2006:

(tis. SKK)

Rating AAA AA+ AA AA- A+ A A- BBB+ nezaradené
Dlhopisy 386 898 287 824 142 383 111 1563 417 192 2220541 133 937 25 116 75 116
Podielové

fondy 0 0 0 0 (0] 0 0 (0] 143 681
Vklady

v bankach 0] 0 0] 0 257 052 173 512 (0] (0] (0]
Spolu 386 898 287 824 142 383 111 153 674 244 2394053 133937 25 116 218797

Riziko likvidity
Riziko likvidity je riziko, Ze Spolo¢nost nebude schopna splnit svoje zavazky v ¢ase ich splatnosti,

alebo iba za predpokladu neprimeranych nakladov.

Spoloc¢nost aktivne riadi nesulad v duracii aktiv a pasiv a riadenie rizika likvidity je ¢astou ALM.
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3. DLHODOBY NEHMOTNY MAJETOK

(tis. SKK) Softvér Ostatné nehmotné aktiva SPOLU
Obstaravacie naklady k 1. 1. 2006 50 040 4942 54 982
Kumulovana amortizécia -38 877 -3 064 -41 941
Zostatkova hodnota k 1. 1. 2006 11 163 1878 13 041
Rok 2006

PociatoCny stav: Cista uctovna hodnota 11 163 1878 13 041
Prirastok 10 705 211 10 916
Ubytok 0 -629 -629
Amortizacia -6 172 211 -6 383
Koncovy stav: éista uc¢tovna hodnota 16 696 1249 17 945
Obstaravacie naklady k 1. 1. 2007 60 745 4524 65 269
Kumulovana amortizacia -44 049 -3 275 -47 324
Zostatkova hodnota k 1. 1. 2007 16 696 1249 17 945
Rok 2007

Pociatocny stav: Cista ictovna hodnota 16 696 1249 17 945
Prirastok 3 301 3688 6 989
Ubytok 0 -138 -138
Amortizacia -6 460 -4 591 -11 051
Koncovy stav: ¢ista ictovna hodnota 13 537 208 13 745
Obstaravacie naklady k 31. 12. 2007 64 046 8 074 72 120
Kumulovana amortizécia -50 509 -7 866 -68 3756
Cista Gétovna hodnota 13537 208 13 745

CLEN KBC GROUP
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4. DLHODOBY HMOTNY MAJETOK

(tis. SKK)

Obstaravacie naklady
k 1. 1. 2006

Opravky

Zostatkova hodnota
k 1. 1. 2006

Rok 2006

Pociatoény stav:
Cista uctovna hodnota

Prirastok
Ubytok
Odpisy

Koncovy stav:
cista uctovna hodnota

Obstaravcie naklady
1. 1. 2007

Opravky

Zostatkova hodnota
k 1. 1. 2007

Rok 2007

Pociatocny stav:
Cistad uc¢tovna hodnota

Prirastok
Ubytok
Odpisy

Koncovy stav:
¢ista uctovna hodnota

Obstaravacie naklady
k 31. 12. 2007

Opravky

Cista utovna hodnota

54

Pozemky

3 846

3 846

3 846

-3 846

o o O ©

Budovy haly
a stavby
18 825

-3 221
15 604

15 604
3648
-16 776
2735

521

5697
-486

5211

5211

-285

4926

5697
-771
4926

Stroje, pristroje
a zariadenia

71000

-66 647
14 353

14 353
8 663
-1 364
-6 774

15878

78 299
-62 421

15 878

15 878
2696

-342
-7 329

10903

80 653
-69 750
10903

Nabytok a dopravné SPOLU
prostriedky
46 121 139792
-23459  -83327
22 662 56 465
22 662 56 465
20736 33047
-8013 -29999
-9029 -12068
26 356 47445
58 844 142 840
-32488 -95 395
26 356 47 445
26 356 47 445
6 977 9673
-4 168 -4 510
-2986 -10 600
26179 42008
61653 148 003
-35 474 -105 995
26179 42008
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5. FINANCNE AKTIVA

a) Finan¢né aktiva drzané do splatnosti

(tis. SKK) 2007
Statne dlhopisy 0
Korporatne dlhopisy (0]
Hypotekéarne zélozné listy 0
Zmenky 0
SPOLU 0
b) Finanéné aktiva uréené na predaj
(tis. SKK) 2007
Statne dlhopisy 797 052
Korporatne dlhopisy 427 788
Hypotekarne zalozné listy 293 491
Zmenky 140 074
SPOLU 1658 405

2006
852 184
390463
362 795

75 116
1680558

2006

BN ©O O O

c) Finanéné aktiva vykazované v realnej hodnote cez vysledovku

(tis. SKK) 2007
Statne dlhopisy 1626 747
Korporatne dlhopisy 792 817
Hypotekarne zalozné listy 287 927
CDO 48 157
Podielové fondy 14 281
SPOLU 21769929
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2006
1384 180
446 068
238 912
50 443
3820
2123423
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d) Finanéné umiestnenie v mene poistenych

(tis. SKK) 2007

KBC fondy 268 500

CSOB fondy 271 741

SPOLU 540 241
6. AKTIVA Z0 ZAISTENIA

(tis. SKK) 2007

Podiely zaistovatelov na rezervach 43 295

poistnych zmlav

SPOLU 43 295
1. DANE

a) Struktura dafovych pohladavok a zavazkov k 31

dovna:
2007
(tis. SKK) Pohladavky
Dan z prijmov splatna (zaplatena zrazkova dan) 2 399
Dan z prijmov splatna (0]
Dan z prijmov odloZena 0
SPOLU 2399

2006
55 247
84 614
139 861

2006
49 783

49 783

.decembru 2007 je nasle-

2006
Zavazky Pohladavky Zavazky
(0] 2 136 0
19 470 (0] (0]
6 122 (0] 0
25592 2136 0

b) OdloZena dan je vypocditana zo vSetkych docasnych rozdielov medzi uctov-

nou a danovou hodnotou aktiv a zavazkov s pouzitim danovej sadzby vo vys-

ke 19 % nasledovne:

(tis. SKK)

Opravné polozky a nedariové rezervy
Neumorena dariova strata

Cenné papiere - precenenie vo vlastnom imani
Ostatné

OdloZena daiiova pohladavka/(zavazok)

Uprava na realizovatelnt hodnotu

SPOLU

56

2007 2006
(0} 28 619

(0} 13 151

-2 585 0
-3 637 -3 737
-6 122 38033
0 -38 033

-6 122 0

CSOB

POISTOVNA
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c) Odsuhlasenie zisku Spolo¢nosti pred zdanenim s vysSkou skuto¢nej dane

z prijmov pravnickych oséb je nasledovné:

(tis. SKK) 2007 2006
Zisk /Strata (-) pred zdanenim 107 149 253 254
Teoreticka dari (19 %) 20 358 48 118
Trvalo pripocitatel'né rozdiely 20 328 12 907
Trvalo odpocitatel'né rozdiely -17 723 -6 173
Umorenie dariovej straty minulych obdobi -3493 -54 852

- v minulosti nezau¢tovanéa odloZzenéa dariova pohladavka

Odlozeny danovy zavazok k prechodnym rozdielom 3537 0
v minulosti nezauctovany

Daii z prijmov 23007 0
Splatna dar 19 470 0
OdloZena dan 3537 0
Efektivna daiova sadzba 2147 % 0%

8. POHLADAVKY Z POISTENIA

(tis. SKK) 2007 2006
Vodi poistenym 152 187 179 341
Vodi sprostredkovatelom 7 927 7 298
Zo zaistenia 6 654 9030
Pohladavky z poistenia v hrubej vyske 166 768 195 669
Vo¢i poistenym 59 607 69 484
Voci sprostredkovatelom 7 243 7 112
Zo zaistenia 0 0
Opravné polozky k pohladavkam z poistenia 66 850 76 596
Vo¢i poistenym 92 580 109 857
Voc¢i sprostredkovatelom 684 186
Zo zaistenia 6 664 9030
Pohladavky z poistenia v ¢istej vyske 99918 119073
CLEN KBC GROUP

57



9. 0BSTARAVACIE NAKLADY NA POISTNE ZMLUVY

(tis. SKK) 2007 2006
Casové rozlisenie obstaravacich nakladov - Zivotné poistenie 62 774 80 589
Casové rozlidenie obstaravacich nakladov - nezivotné poistenie 15 745 219256
SPOLU 78519 102514

10. OSTATNE AKTiVA

(tis. SKK) 2007 2006
Ostatné pohladavky v hrubej vyske 5414 12 794
Opravné polozky k pohladavkam -863 -2 090
Uéty Gasovného rozlisenia 15 810 17 010
Ostatné aktiva 570 3990
SPOLU 20941 31704

y

11. PENIAZE A BEZNE UGTY V BANKACH

(tis. SKK) 2007 2006
Hotovost a ceniny 158 329
Bankové ucty 111 013 12 330
SPOLU min 12 659

12. REZERVY Z POISTENIA

(tis. SKK) 2007 2006
Technicka rezerva na poistné buducich obdobi 136 167 125 672
Technicka rezerva na poistné plnenia 1112 649 1064 070
Technicka rezerva na Zivotné poistenie 2544 438 2288 390
Technicka rezerva na poistné prémie a zlavy PAVK 2 076
Technicka rezerva na deficit v povinnom zmluvnom poisteni motorovych vozidiel 164 236 76 611
SPOLU 3959 543 3556 819

CLEN KBC GROUP
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(tis. SKK)

Technicka rezerva na poistné budiicich obdobi

Technicka rezerva na poistné plnenia

Technicka rezerva na Zivotné poistenie

Technicka rezerva na poistné prémie a zlavy

Technicka rezerva na deficit v povinnom zmluvnom poisteni
motorovych vozidiel

SPOLU Rezervy z poistenia
SPOLU Rezervy z poistenia

59

k 1. 1. 2006
tvorba
pouzitie

k 31. 12. 2006
tvorba
pouzitie

k 31. 12. 2007

k 1. 1.2006
tvorba
pouzitie

k 31. 12. 2006
tvorba
pouzitie

k 31.12. 2007

k 1. 1.2006
tvorba
pouZzitie

k 31. 12. 2006
tvorba
pouzitie

k 31. 12. 2007

k 1. 1. 2006
tvorba
pouzitie

k 31.12. 2006
tvorba
pouzitie

k 31.12. 2007

k 1. 1.2006
tvorba
pouzitie

k 31. 12. 2006
tvorba
pouzitie

k 31.12. 2007

k 31. 12. 2006

k 31. 12. 2007

Zivotné poistenie

NeZivotné poistenie

24 114 93 556

4014 366 380

-3 817 -368 575

24 311 101 361

3450 293 031

-3 829 -282 157

23932 112 235

66 942 658 728

87 741 1014 341

-75 812 -687 870

78 871 985 199

116 500 966 633

-125 026 -909 528

70 345 1042 304

2 183 074 0

642 618 0

-637 302 0

2288 390 0

610 858 0

-364 810 0

2544438 0

0 2541

0 6 515

0 -6 980

0 2076

0 6226

0 -6 249

0 2053

0 54 895

0 47 116

0 -25 400

0 76 611

0 108 379

0 -20 755

0 164 235

2391572 1165 247

2638715 1320827
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13. REZERVA NA FINANCNE UMIESTNENIE V MENE POISTENYCH

(tis. SKK)

Technicka rezerva na finanéné umiestnenie v mene poistenych

(tis. SKK)

Technicka rezerva na finanéné umiestnenie v mene poistenych

14. 0STATNE REZERVY

(tis. SKK)
Rezerva na pasivne stdne spory - obchodné a socialne

Spolu

(tis. SKK)

Rezerva na socialno-pravne spory
SPOLU
SPOLU

15. ZAVAZKY Z POISTENIA

(tis. SKK)

Vodi poistenym

Vocdi sprostredkovatelom
Zo zaistenia

SPOLU

60

2007
540 241

k 1. 1.2006
tvorba
pouzitie

k 31.12.2006
tvorba
pouzitie

k31. 12. 2007

2007
175
175

k 1. 1. 2006
tvorba
pouzitie

k 31. 12. 2006
tvorba
pouzitie

k 31.12. 2007
k 31.12.2006
k 31.12.2007

2007
105 321
15 122
14 811
135 254

2006
139 861

Zivotné poistenie
0

146 918

-7 057

139 861

507 829
-107 449

540 241

2006
176
176

nezivotné poistenie
109

175

-108

176

(0]

-1

175

176

175

2006
90 445
20 197
27 171

137 813
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16. VYNOSY BUDUCICH OBDOBI

(tis. SKK) 2007 2006
Predplatené poistné — Zivotné poistenie 18 112 19 947
Predplatené poistné — NezZivotné poistenie 93789 133 559
Casové rozlidenie ostatnych vynosov 4286 6 066
SPOLU 116 187 159572

17. OSTATNE ZAVAZKY

(tis. SKK) 2007 2006
Z obchodného styku 43 596 47 894
Zo socialneho zabezpecenia a zdravotného poistenia 3814 3243
Ostatné fiskalne zavazky 2010 1626
SPOLU 49420 52763

18. CISTE POISTNE

a) Predpisané poistné

(tis. SKK) 2007 2006
Zivotné poistenie 1254 863 1026 986
NezZivotné poistenie 702 585 887 068
Zmena stavu technickej rezervy na poistné buducich obdobi -10 495 -8 003
SPOLU 1946 953 1906 051

b) Poistné postupené zaistovatelom

(tis. SKK) 2007 2006
Zivotné poistenie 4733 2 967
Nezivotné poistenie 40421 76 240
Zmena stavu technickej rezervy na poistné buducich obdobi 4215 822
SPOLU 49 369 80029

CLEN KBC GROUP
61




c) Cisté poistné

(tis. SKK)

Zivotné poistenie

Nezivotné poistenie

Zmena stavu technickej rezervy na poistné buducich obdobi

SPOLU

19. VYNOSY Z FINANCNYCH AKTiV

(tis. SKK)

Vynosy z finanénych aktiv drzanych do splatnosti
Urokovy vynos z dlhovych cennych papierov
Urokovy vynos zo zmeniek
Urokovy vynos z terminovanych vkladov
Urokovy vynos z beznych uétov

Vynosy z finanénych aktiv uréenych na predaj
Urokovy vynos z dlhovych cennych papierov
Urokovy vynos zo zmeniek

Vynosy z finan¢nych aktiv vykazovanych v realnej hodnote cez vysledovku
Urokovy vynos z dlhovych cennych papierov

SPOLU

20. PRIJATE PROVIZIE A POPLATKY

(tis. SKK)
Prijaté provizie za Zivotné poistenie
Prijaté provizie za neZivotné poistenie

SPOLU

21. OSTATNE VYNOSY

(tis. SKK)

Ostatné technické vynosy Zivotné
Ostatné technické vynosy neZivotné
Vynosy z predaja hmotného majetku
Ostatné netechnické vynosy

SPOLU
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2007 2006

1250 130 1024 019

662 164 810 828

-14 710 -8 825

1897 584 1826 022

2007 2006

(0] 92 876

(0] 85 072

(0] 7 804

12 534 11 211

12 324 10 568

197 638

13 5

93 750 0

76 780 0

16 970 0

87 463 62 173

87 463 62 173

193 747 166 260

2007 2006

3295 1053

2 397 5727

5692 6780

2007 2006

709 2 446

6 003 3409

1505 13 206

1892 7 468

10 109 26 529
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22. CISTE POISTNE PLNENIA

a) Poistné plnenia

(tis. SKK) 2007 2006
Zivotné poistenie 317 367 315 637
NezZivotné poistenie 259 155 274 634
SPOLU 576 522 590 271

b) Podiel zaistovatel'a na poistnych plneniach

(tis. SKK) 2007 2006
Zivotné poistenie 1253 298
NezZivotné poistenie 4 476 8 447
SPOLU 5729 8745

c) Zmena stavu rezerv na poistné plnenia bez podielu zaistovatela

(tis. SKK) 2007 2006
Zmena stavu rezerv na poistné plnenia v zivotnom poisteni -9 678 11 633
Tvorba 115 348 87 445
Pouzitie -125 026 -75 812
Zmena stavu rezerv na poistné plnenia v nezivotnom poisteni 62 209 319 950
Tvorba 948 348 977 920
Pouzitie -886 139 -657 970
SPOLU 52531 331583

d) Podiel zaistovatel'a na rezervach na poistné plnenia

(tis. SKK) 2007 2006
Podiel zaistovatela na rezervach na poistné plnenia v Zivotnom poisteni -1 152 -296
Podiel na tvorbe -1152 -296
Podiel na pouziti 0 0
Podiel zaistovatela na rezervach na poistné plnenia v neZivotnom poisteni 5 104 -6 621
Podiel na tvorbe -18 285 -36 421
Podiel na pouziti 23 389 29 900
SPOLU 3952 6817
CLEN KBC GROUP
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23. ZMENA STAVU OSTATNYCH REZERV Z POISTENIA

(tis. SKK)

Zmena stavu ostatnych rezerv v Zivotnom poisteni
Tvorba
Pouzitie

Zmena stavu ostatnych rezerv v nezivotnom poisteni
Tvorba
Pouzitie

SPOLU

24. PLATENE PROVIZIE A POPLATKY Z POISTENIA

(tis. SKK)
Platené provizie za Zivotné poistenie
Platené provizie za nezZivotné poistenie

SPOLU

2007

654 080
1115 123
-461 043
87 602
191 217
-103 615
741 682

2007
86 522
55 919
14244

25. STRATA Z PREDAJA A PRECENENIA FINANCNYCH AKTIV

(tis. SKK)
Zisk z predaja dlhovych cennych papierov
Strata z precenenia dlhovych cennych papierov

Strata z precenenia podielovych listov

Strata z precenenia finanéného umiestnenia investovaného v mene poistenych

26. ZISK/(STRATA) Z PREPOCTU CUDZICH MIEN

(tis. SKK)

Strata z prepoctu cudzich mien
Zisk z prepoctu cudzich mien
NETTO

64

2007
9690
-7 602
2088

2007

-9 376
58 087
523
1521
50 755

2006

244 810
789 056
-544 246
21 251
53 631
-32 380
266 061

2006
76 508
64 524

141032

2006
-1 245
9 800

932

468

9 955

2006
2294
-2 453
-159
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27. 0STATNE PREVADZKOVE NAKLADY

(tis. SKK) 2007 2006
Marketing 19 832 15 511
Néklady na podporu predajnej siete 23 090 14 928
Ostatné akvizi¢né naklady 4 347 5 246
Personalne naklady 150 412 153 546
Néaklady na tréningy a vzdelavanie 5 820 6578
Cestovné naklady 10 291 13 026
Najomné a naklady s tym suvisiace 38 845 38 634
Kancelarske naklady 9634 8 100
IT 11 945 13 386
Telekomunikacné sluzby 21895 26 843
Reprezentacné naklady 714 996
Naklady na pravne a auditorské sluzby 4 879 5 497
Odpisy a amortizacia 23572 25 156
Poplatky a prispevky 7 132 5472
Ostatné administrativne naklady 19 785 14 021
Poplatky za spravu portfélia 10 979 10 367
Naklady suvisiace s SKP 34 142 37 965
8 %-ny zakonny odvod PZP 24 790 40 173
Ostatné technické nezivotné naklady 4699 8 245
Ostatné technické Zivotné naklady 3 356 556
SPOLU 430 159 444 246

28. TVORBA/(POUZITIE) OPRAVNYCH POLOZIEK A ODPIS AKTiV

(tis. SKK) 2007 2006
Tvorba/(pouzitie) opravnych poloZiek -10 983 14 515
Odpis pohladavok 12 575 1495
SPOLU 1592 16 010
(tis. SKK) Opravné polozky k pohladavkam z poistenia  Opravné poloZky k ostatnym pohladavkam SPOLU
Stavk 1. 1. 2006 64 020 780 64 800
Tvorba 15 500 1310 16 810
Pouzitie -2 924 0 -2 924
Stav k 31. 12. 2006 76 596 2090 78 686
Tvorba 9 176 0 9 176
Pouzitie -18 922 -1237 -20 159
Stav k 31. 12. 2007 66 850 853 67 703
CLEN KBC GROUP
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29. PENAZNE PROSTRIEDKY A EKVIVALENTY

Penazné prostriedky a ekvivalenty vykazané vo vykaze penaznych tokov su

nasledovné:

(tis. SKK)

Hotovost a ceniny
Bankové ucty
Terminované vklady
Zmenky

SPOLU

66

2007
168

111 013
251662
140 073
502 906

2006
329

12 329
430 564
75 116
518 338

CLEN KBC GROUP
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30. MENOVA STRUKTURA AKTIV A ZAVAZKOV

Stav aktiv a zavazkov v ¢leneni podl'a roznych mienk 31. 12. 2007
a31.12. 2006 je nasledovny:

SKK EUR usb CZK Iné Spolu
(tis. Sk) 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006
Dlhodoby nehmotny 13 745 17 945 0 0 (0] (0] (0] (0] 0 0 13 745 17 945
majetok
Dlhodoby hmotny 42 008 47 445 0 0 (0] 0 (0] (0] 0 0 42 008 47 445
majetok
Finanéné aktiva 0 1680558 0 0 (0] (0] 0 (0] 0 0 0 1680558
drzané do splatnosti
Finan¢né aktiva 1658 405 (0] 0 0 (0] (0] 0 (0] 0 0 1658405 0
uréené na predaj
Fin. aktiva v reélnej 2375235 2122545 393868 878 503 (0] 321 (0] 0 0 2769927 2123423
hod. cez vykaz ziskov
a strat
Finan¢né umiest- 271741 84614 184 547 55 247 60 569 (0] 23 384 (0] 0 0 540 241 139 861
nenie v mene pois-
tenych
Terminované vklady 226 813 428 889 22782 1675 2067 0 0 (0] 0 0 251662 430564
v bankach
Aktiva zaistenia 43295 49 783 0 0 (0] (0] 0 (0] 0 0 43 295 49 783
Dariové pohladavky 2322 2 136 62 0 15 (0] 0 (0] 0 0 2399 2 136
Pohladavky 98 575 110 700 0 0 (0] (0] 1343 8373 0 0 99 918 119 073
z poistenia
Obstaravacie naklady 78 519 102 514 0 0 (0] 0 0 (0] 0 0 78 519 102 514
na poistné zmluvy
Ostatné aktiva 20 941 25 303 0 6 401 (0] (0] 0 (0] 2 0 20943 31704
Peniaze a bezné ucty 101 134 10 466 9926 2142 (0] (0] 89 18 22 33 111 171 12 659
ucty v bankach
Aktiva spolu 4932733 4 682 898 611185 66 343 63 154 0 25137 8391 b 33 5632233 4757 665
Rezervy z poistenia 3959543 3480208 0 0 (0] (0] 0 0 0 0 3959543 3480208
Rezerva na finanéné 271741 161225 184 547 55 247 60 569 (0] 23 384 0 0 0 540 241 216 472
umiestnenie v mene
poistenych
Ostatné rezervy 175 176 0 (0] (0] 0 (0] (0] (0] 0 175 176
Zavazky z poistenia 112 039 136 926 22 146 887 367 0 701 0 0 0 135 253 137 813
Vynosy buducich 111 197 153 154 4990 6418 0 0 0 0 0 0 116 187 159 572
obdobi
OdloZeny darovy 6 122 0 (0] 0 0 (0] 0 0 0 0 6 122 0
zavazok
Darové zavazky 19 470 (0] 0 0 0 0 0 0 0 0 19 470 0
Ostatné zavazky 49 393 52 133 4 12 0 0 0 618 24 0 49 421 52 763
Zavizky spolu 4529 680 3983 822 211687 62564 60 936 0 24 085 618 24 0 4826412 4047004
Cista sivahova pozicia 403 053 699 076 399498 37719 2218 0 1052 1713 0 33 805 821 710 661
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31. RIZIKO LIKVIDITY

V nasledujlucej tabulke sa uvadza analyza aktiv a zavazkov zatriedenych
do skupin podla ich zostatkovej splatnosti od datumu Uctovnej zavierky do
zmluvného datumu ich splatnosti. Pre finanéné zavazky je vykazany zosta-
tok nediskontovanych zmluvnych splatnosti. Tabul'ka sa zostavuje na zaklade
najobozretnejSieho posudzovania datumu splatnosti v pripade, ked’ existuju
moznosti predé¢asného splatenia alebo splatkovy kalendar umoznujuci pred-
Ccasné splatenie. Tie aktiva a zavazky, ktoré nemajui zmluvnu dobu splatnosti,
sa vykazuju spoloéne v kategorii ,neuréena splatnost”.

CLEN KBC GROUP
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Zostatkova splatnost aktiv a zaviazkov k 31. decembru 2007 je nasle-

dovna:
Aktiva 0-3 mesiace 3 - 12 mesiacov 1-5rokov  Nad 5 rokov Neurcena Celkom
splatnost
Dlhodoby nehmotny
majetok 0 0 0 (0} 13 745 13 745
Dlhodoby hmotny majetok 0 0 0 0 42 008 42 008
Finan¢né aktiva uréené
na predaj 182 265 133 243 283841 1059056 0O 1658405
Finan¢né aktiva v realnej
hodnote cez vykaz ziskov
a strat 122 442 264 655 1042667 1339484 681 2769929
Finanéné umiestnenie
Vv mene poistenych 0 0 497 654 33717 8 870 540 241
Terminované vklady v ban- 251 662 0 0 0 0] 251662
kach
Aktiva zo zaistenia 43 295 0 0 (0} (0} 43 295
Darové pohladavky 0 2 399 0 (0} (0} 2 399
Pohladavky z poistenia 99 918 0 0 (0] (0] 99 918
Obstaravacie naklady na
poistné zmluvy 9422 19 630 41615 7 852 0 78 519
Ostatné aktiva 0 0 0 (0] 20 941 20 941
Peniaze a bezné ucty
v bankach 111 171 0 0 (0] (0] 111 171
Zavazky
Rezervy z poistenia 66 550 1051672 582390 2258931 0 3959543
Rezerva na financné
umiestnenie v mene
poistenych 0 0 497 654 38717 8 870 540 241
Ostatné rezervy 0 0 0 (0] 175 175
Zavazky z poistenia 135 254 0 0 (0] 0 135 254
Vynosy budtcich obdobi 116 187 0 0 (0] (0] 116 187
Odlozeny danovy zavazok 0 6 122 (0] 0] 0 6 122
Danové zavazky 0 19 470 (0] (0] (0] 19 470
Ostatné zavazky 49 420 0 0 (0] (0] 49 420
Cista siivahova pozicia
k 31. 12. 2007 452 764 -657 337 785733 147 461 77200 805 821
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Zostatkova splatnost aktiv a zavazkov k 31. decembru 2006 je na-

sledovna:

Aktiva 0- 3 mesiace 3 - 12 mesiacov 1-5 rokov Nad 5 rokov Neurcena Celkom
splatnost

Dlhodoby nehmotny ma- 0] (0] 0] 0] 17 945 17 945

jetok

Dlhodoby hmotny majetok 0 (0] (0} (0] 47 445 47 445

Finan¢né aktiva drzané do

splatnosti 183 362 83494 362626 1051 076 0 1680558

Finan¢né aktiva v realnej

hodnote cez vykaz ziskov

a strat 390 468 22 153 904 618 806 073 111 2 123423

Finan¢né umiestnenie

v mene poistenych 0 (0] 138 691 0 1170 139 861

Terminované vklady 430 564 (0] (0] 0] 0 430 564

Aktiva zo zaistenia 49 783 (0] (0} (0] 0 49 783

Darnové pohladavky 0 2 136 (0] 0 0 2 136

Pohladavky z poistenia 119 073 0 (0] 0 (0] 119 073

Obstaravacie naklady

na poistné zmluvy 12 302 25629 54 332 10 251 0 102 514

Ostatné aktiva 19 023 1585 0 0 11 096 31704

Peniaze a bezné ucty

v bankach 12 659 0 (0] 0 0 12 659

Zavazky

Rezervy z poistenia 226 663 799 771 256 414 2 225595 48 376 3556 819

Rezerva na financné

umiestnenie v mene

poistenych (0] 0 138691 (0] 1170 139 861

Ostatné rezervy 0] (0] (0] 0] 176 176

Zavazky z poistenia 137 813 (0] (0] (0] 0 137 813

Vynosy buducich obdobi 130 849 28723 (0] (0] (0] 159 572

Ostatné zavazky 52 763 (0] (0] (0] 0 52 763

Gista siivahova pozicia

k 31. 12. 2006 669 146 693 497 1065 162 -358 195 28 045 710 661
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32. RIZIKO UROKOVEJ MIERY

Riziko Urokovej miery spodiva v tom, Ze hodnota finanéného nastroja bude ko-
lisat v dosledku zmien uUrokovych sadzieb na trhu a v tom, Ze splatnost uro-
¢enych aktiv sa bude liSit od splatnosti Gro¢enych zavazkov pouzivanych ako
zdroj financovania tychto aktiv. Z casového vymedzenia, pocas ktorého je Uro-
kova miera fixovana na finanény nastroj, vyplyva, do akého rozsahu je uvede-

ny finanény nastroj vystaveny riziku Urokovej miery.

Spoloénost pravidelne monitoruje sulad aktiv a zavazkov. Hlavhou metédou
pouzivanou na meranie rizika Gverovej miery je ,Basis Point Value” (BPV). BPV
vyhodnocuje, aky vplyv bude mat pokles urokovych sadzieb o desat bazic-
kych bodov pozdiz celej krivky na hodnotu portfélia. Spoloénost ma mater-

skou spoloénostou uréené limity, ktoré su prisne monitorované.

Tiez sa vyuzivaju iné techniky ako: analyza durécii, analyza r6znych scenarov

a testovanie stresovych scenarov.
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Prehl'ad jednotlivych poloziek suvahy podl'a zmluvnej zmeny uroko-

vej miery k 31. decembru 2007 je nasledovny:

Aktiva 0-3 mesiace 3 - 12 mesiacov 1- 5 rokov Nad 5 rokov Neuréena Celkom
splatnost

Dlhodoby nehmotny
majetok 0 (0] (0] (0] 13 745 13 745

Dlhodoby hmotny
majetok 0 (0] (0} 0 42 008 42 008

Finan¢né aktiva uréené
na predaj 182 265 133 243 283841 1059056 0 1658 405

Finan¢né aktiva v redlnej
hodnote cez vykaz ziskov

a strat 224 825 244 497 960444 1339484 679 2769 929
Finanéné umiestnenie

v mene poistenych 0 0 497 654 33 717 8 870 540 241
Terminované vklady 251662 (0] 0 0 0 251662
Aktiva zo zaistenia 43 295 (0] (0} (0] 0 43 295
Dariové pohladavky 0 2 399 (0] 0 0 2399
Pohladavky z poistenia 99 918 0 (0] 0] 0 99 918
Obstaravacie naklady

na poistné zmluvy 9422 19 630 41615 7 852 0 78 519
Ostatné aktiva 0 0 0 0 20941 20 941
Peniaze a bezné ucty

v bankach 111 171 (0] (0] 0 0 11 171
Zavazky

Rezervy z poistenia 66 550 10561672 582390 2258931 0 3959543

Rezerva na finan¢né
umiestnenie v mene

poistenych 0 0 497654 33717 8 870 540 241
Ostatné rezervy 0 0 0 (0] 175 175
Zavazky z poistenia 135 254 (0] 0 0 0 135 254
Vynosy budtcich obdobi 116 187 (0] (0] (0] (0] 116 187
OdloZeny darovy zavazok 0 6 122 0 0 0 6 122
Darlové zavazky 0 19 470 (0] (0] 0 19 470
Ostatné zavazky 49 420 0 (0] 0 0 49 420
Cista sivahova pozicia

k 31. 12. 2007 555 147 677 495 703 510 147 461 77198 805 821
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Prehl'ad jednotlivych poloziek suvahy podl'a zmluvnej zmeny uroko-

vej miery k 31. decembru 2006 je nasledovny:

Aktiva 0-3 mesiace 3 - 12 mesiacov 1- 5 rokov Nad 5 rokov Neurcena Celkom
splatnost

Dlhodoby nehmotny
majetok 0 0] (0] 0 17 945 17 945

Dlhodoby hmotny
majetok 0 (0] (0] (0] 47 445 47 445

Finan¢né aktiva drzané
do splatnosti 183 362 83494 362626 1051 076 0 1680558

Financné aktiva v reélnej
hodnote cez vykaz ziskov

a strat 390 468 22 153 904 618 806 073 111 2 123423

Finan¢né umiestnenie

v mene poistenych 0 (0] 138 691 0 1170 139 861

Terminované vklady 430 564 0 (0] 0] 0 430 564

Aktiva zo zaistenia 49 783 (0] 0 (0] 0 49 783

Darnové pohladavky 0 2 136 (0] 0] 0 2 136

Pohladavky z poistenia 119 073 0] (0] 0] 0 119 073

Obstaravacie naklady

na poistné zmluvy 12 302 25 629 54 332 10 251 0 102 514

Ostatné aktiva 19 023 1585 (0] (0] 11 096 31704

Peniaze a bezné ucty

v bankach 12 659 0 0 0 0 12 659

Zavazky

Rezervy z poistenia 226 663 799 771 256 414 2225595 48 376 3556 819

Rezerva na financné

umiestnenie v mene

poistenych 0 (0] 138 691 (0] 1170 139 861

Ostatné rezervy 0 0] 0 0] 176 176

Zavazky z poistenia 137 813 (0] (0] (0] 0 137 813

Vynosy buducich obdobi 130 849 28723 (0] (0] 0 159 572

Ostatné zavazky 52 763 0 (0] 0 0 52 763

Cista sivahova pozicia

k 31. 12. 2006 669 146 -693 497 1065 162 -358 195 28 045 710 661
CLEN KBC GROUP
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V nasledujucej tabul'ke je zobrazena analyza citlivosti na zmenu Urokovych sa-
dzieb o +/- 50 bazickych bodov a jej vplyv na zisk a hodnotu vlastného ima-
niak 31.12. 2007.

K 31. decembru 2007 (v mil. SKK) +50 bp -50 bp
Vplyv na vykaz Vplyv na hodnotu Vplyv na vykaz Vplyv na hodnotu
ziskov a strat vlastného imania ziskov a strat vlastného imania
Zavazky (vplyv na deficitnt rezervu) 0 0 -35 0
Finan¢né aktiva vykazované v reélnej
hodnote cez vykaz ziskov a strat -79 0 87 0
Finan¢né aktiva uréené na predaj (0] -42 (0] 44
Celkovy efekt -79 -42 51 44

33. RIADENIE KAPITALU

Prostrednictvom riadenia kapitalu Spolo¢nost zabezpecuje dostatocnost zdro-
jov na vykon svojej ¢innosti. Prvotnym cielom riadenia kapitalu je udrziavat
aktualnu mieru solventnosti poistovne v sulade s legislativnymi ustanovenia-

mi, najma Zakon o poistovnictve ¢. 95/2002 v zneni neskorSich predpisov.

Rizikom riadenia kapitalu pre Spolo¢nost je, ze kapitadlova zadkladna moze
klesnut pod akceptovatelnt hodnotu. Vyska kapitalovych zdrojov musi byt
v stlade s minimalnymi kapitalovymi poziadavkami stanovenymi regulato-
rom. Spolo¢nost nepretrzite udrzuje skutoénd mieru solventnosti minimalne

na pozadovanej Urovni.
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V nasledovnej tabul'ke je uvedeny prehlad aktualnej solventnosti pre zivotné
poistenie a nezivotné poistenie k 31. 12. 2007 a 31. 12. 2006:

Kalkulacia miery solventnosti 2007 2006
PoZadovana miera solventnosti - Zivotné poistenie 198 372 187 550
Vlastné zdroje - skuto€na miera solventnosti 471 275 465 185
Miera solventnosti - Zivotné poistenie 238 % 248 %
PoZadovana miera solventnosti - Zivotné poistenie 182 025 182 025
Vlastné zdroje - skuto¢na miera solventnosti 227 531 227 531
Miera solventnosti - NeZivotné poistenie 125 % 125 %
PoZadovana miera solventnosti - Zivotné poistenie 380 396 369 575
Vlastné zdroje - skuto¢na miera solventnosti 698 805 692 716
Miera solventnosti 184 % 187 %

34. REALNE HODNOTY FINANCNYCH AKTIiV A ZAVAZKOV

Realne hodnoty finanénych aktiv a zavazkov sa vyznamne neliSia od zostatko-
vych hodn6t finanénych aktiv a zavazkov vykazanych v suvahe k 31. decem-
bru 2007 a 31. decembru 2006, s vynimkou finanénych aktiv drzanych do
splatnosti vykazovanych v sivahe k 31. decembru 2006. Porovnanie hodnoty
finan¢nych aktiv drzanych do splatnosti s ich realnou hodnotou k 31. decem-
bru 2006 je uvedené v nasledovnej tabul'ke.

Druh finanéného aktiva Utovna hodnota Redlna hodnota

Finan¢né aktiva drzané do splatnosti 1680558 1751673

K 31. decembru 2007 spolo¢nost nemala finanéné aktiva drzané do splat-

nosti.
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35. OPERACIE SO SPRIAZNENYMI 0SOBAMI

Spoloénost povazuje za spriaznené strany také protistrany, ktoré predstavu-

ja:

- Podniky, ktoré priamo alebo nepriamo, prostrednictvom jedného alebo via-
cerych sprostredkovatelov, kontroluji Spoloé¢nost alebo su kontrolované
Spoloénostou.

- Podniky, kde materska spoloé¢nost ma podstatny vplyv a ktoré nie su podnik-
mi s rozhodujucim vplyvom ani spolo¢nymi podnikmi.

- Kl'téovy manazment Spoloc¢nosti, ktorym sa myslia osoby majlice kompe-
tencie a zodpovednost za planovanie, rozhodovanie a kontrolu nad aktivita-
mi Spoloénosti vratane ich blizkych pribuznych.

- Podniky, v ktorych podstatny podiel na hlasovacich pravach vilastni priamo
alebo nepriamo ktorakol'vek osoba opisana v predchadzajucom bode ale-
bo na ktorit mbéze mat takato osoba vyznamny vplyv. Sem patria podniky
vlastnené manazmentom Spolocnosti a podniky, ktoré maju so Spolo¢nos-

tou spolo¢éného ¢lena kl'tidového manazmentu.

Pri zvazovani vSetkych spriaznenych stran sa pozornost upriamuje na podsta-

tu vztahu a nie na jej formu.

Struktara pohladavok a zavazkov voéi spriaznenym stranam k 31. decembru
2007 a 2006 je nasledovna:

Financné aktiva 2007 2006
CSOB, as. Cenné papiere 134 861 133 449

Terminované vklady 251 614 257 052
KBC IFIMA N.V. Cenné papiere 90 817 100 109
Celkom finanéné aktiva 477 292 490610

CSOB
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Vplyv na hospodarsky vysledok 2007 2006

CSOB, a.s. Vynosy z finan¢nych aktiv 14 195 15 086

Naklady z finanénych aktiv -2 507 -1 096
KBC IFIMA N.V. Vynosy z finanénych aktiv 4 050 4 050
CSOB Asset management Naklady z finanénych aktiv -8 471 -7 850
Clenovia dozornych a $tatutarnych organov Personalne naklady -12 022 -9 127
Celkovy vplyv na hospodarsky vysledok 4755 1063

36. UDALOSTI PO SUVAHOVOM DNI

K 1. aprilu 2008 sa uskutoénil prevod akcii (317 kusov) CSOB Poistovne v me-
novitej hodnote 158 500 tis. Sk, z CSOB a.s. na KBC Insurance N.V., ktora sa

touto skuto&nostou stala jedinym akcionarom CSOB Poistovne a.s.

CSOB
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X. SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA.

HH“H”WHHHHIHHHm,w“'E,,ERNST&YOUNG

Sprava nezavislého auditora

Akcionarom spolo&nosti CSOB Poistoviia, a. s.:

Uskuto&nili sme audit priloZzenej U&tovnej zavierky spolognosti CSOB Poistoviia, a. s. (,spolognost®),
ktora obsahuje stvahu k 31. decembru 2007 a vykaz ziskov a strat, vykaz zmien vlastného imania
apefaznych tokov za rok, ktory sa kuvedenému datumu skoncil a sumarizaciu vyznamnych
ucétovnych zasad a poznamky.

Zodpovednost Statutarneho organu spoloc¢nosti

Statutarny organ spolo¢nosti je zodpovedny za zostavenie a objektivnu prezentaciu Gétovnej zavierky
v stlade s Medzinarodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva vo forme prijatej do legislativy
Eurépskej unie. Tato zodpovednost zahffia navrh, implementaciu a zachovavanie internych kontrol
relevantnych pre pripravu a objektivnu prezentaciu uctovnej zavierky, ktord neobsahuje vyznamné
nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, dalej vyber a uplatiiovanie vhodnych Gétovnych
zasad a (ctovnych metdd, ako aj uskutocnenie uctovnych odhadov primeranych za danych okolnosti.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit nazor na tuto uétovnu zavierku na zaklade nasho auditu. Audit sme
uskutocnili v silade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardami. Podfa tychto Standardov mame
dodrziavat’ etické poziadavky, naplanovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, ze
uctovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskutoCnenie postupov na ziskanie auditorskych doékazov o sumach
ainformaciach vykazanych v Gétovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od rozhodnutia auditora,
vratane posudenia rizika vyznamnych nespravnosti v uc¢tovnej zavierke, ¢i uz v désledku podvodu
alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do Gvahy interné kontroly relevantné pre
zostavenie a objektivnu prezentaciu uctovnej zavierky, aby mohol navrhnit vhodné auditorské
postupy, nie v8ak za uc¢elom vyjadrenia nazoru na ucinnost internych kontrol spolocnosti. Audit dalej
obsahuje zhodnotenie vhodnosti pouzitych uctovnych zasad a Gctovnych metéd a primeranosti
vyznamnych uctovnych odhadov uskuto€nenych Statutarnym organom spolocnosti, ako aj
zhodnotenie prezentacie Gctovnej zavierky ako celku.

Sme presvedéeni, Zze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostato¢né a primerané
vychodisko pre nas nazor.

Nazor

Podla nasho nazoru uctovna zavierka vyjadruje objektivne vo vSetkych vyznamnych suvislostiach
finan¢nu situaciu spolo¢nosti k 31. decembru 2007 a vysledok jej hospodarenia a pefiazné toky za
uvedeny rok v stlade s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykaznictva vo forme prijatej do
legislativy Europskej unie.

11. juna 2008
Bratislava, Slovenska republika

LV—W’L<YI' 3' Yi’unc\

Ernst & Young S!ov'a?i;, spol. s r.o. p
Licencia SKAU ¢. 257 Licencia SKAU ¢. 893

CLEN KBC GROUP

18



XI. Z0OZNAM PONUKANYCH PRODUKTOV

ZIVOTNE POISTENIE

SPEKTRUM - variabilné kapitalové zivotné poistenie

je univerzalnym zivotnym poistenim s mnozstvom poistnych kryti, ako poiste-
nie pre pripad smrti, poistenie vaznych chordb, Urazové poistenie smrti, Ura-
zové poistenie trvalych nasledkov, Urazové poistenie denného odskodného,
poistenie pre pripad invalidity. Toto poistenie dokaze optimalne riesSit potre-
by klienta v priebehu jeho Zivota a menit podla potreby poistné rizika alebo
vel'kost poistného krytia a zaroven umoznuje klientovi Setrit na individualnom
Ucte. Produkt je vhodny na uplatnenie si danovych vyhod poistenych a zaro-

ven na rozsirenie socialneho programu zamestnavatelov.

KZP Komplet - variabilné kapitalové Zivotné poistenie

komplexné zZivotné poistenie, v ktorom klient méze kombinovat poistné rizi-
ka a zaroven si prostrednictvom poistenia vhodne sporit. Variabilita poistenia
umoznuje poistné rizikd menit pocas trvania poistenia, podla potreby pripo-
istovat alebo odpoistovat, menit velkost poistného krytia. Produkt je zaroven

vhodny pre uplatnenie si danovych vyhod.

Impulz - kapitalové Zivotné poistenie

bezne aj jednorazovo platené poistenie je vyhodné pre klientov, ktori potrebu-
ju poistenie na kratSiu poistnu dobu a nepozaduju vysoku variabilitu. Pre pois-
tenych s uréitym zdravotnym rizikom je velkou vyhodou moznost vol'by hlav-
ného poistenia vo variante smrt Urazom alebo dozZitie, kde aj oslobodenie od

platenia poistného je iba v pripade invalidity nasledkom urazu.
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€SOB Optimum - kapitalové Zivotné poistenie

toto poistenie je vynikajucou prilezitostou hlavne pre konzervativnejsich in-
vestorov, ktori si prostrednictvom tohto programu moézu dlhodobo vyhodne
Setrit a zaroven vyuzit niektoré z ponukanych poistnych kryti, kde popri za-
kladnom poistnom kryti pre pripad smrti alebo dozitia méze byt klient poiste-
ny pre dopliujuce poistenie pre pripad smrti alebo invalidity poisteného na-
sledkom choroby alebo Urazu. Produkt je zaroven vhodny pre uplatnenie si
danovych vyhod.

¢soB Optimum Profit - kapitalové zZivotné poistenie

je poistenie vhodné pre investorov, ktori maju zaujem vyhodne jednorazovo
vlozit vol'né financéné prostriedky za Ucé¢elom ich zhodnocovania a zaroven in-
vestorom ponudkame poistné krytie pre pripad smrti s dvojnasobnym plnenim

v pripade umrtia v désledku dopravnej nehody.

Stvorlistok — komplexné poistenie deti a rodicov

zabezpeduje komplexnu poistnd ochranu nielen pre poistené dieta, ale aj pre
oboch rodi¢ov a umoznuje mu pre vstup do Zivota naSetrit financéné prostried-
ky. Zahfna okrem Urazového pripoistenia aj poistenie vaznych choréb a oslo-
bodenie od platenia poistného v pripade trvalej invalidity jedného alebo oboch
rodicov.

Plus - Specialne poistenie, zabezpecenie uveru
je poistenim pre riaditelov, manazérov, podnikatelov. Komplexne pokryva rizi-
ka bez aktivnej tvorby kapitalovej hodnoty. Spifia aj poziadavky na zabezpe-

cenie uveru.
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Investia - investi¢né Zivotné poistenie

je moderny flexibilny produkt investicného zivotného poistenia, ktory umoz-
nuje vyuzit Sirokud Skalu poistenych rizik ako poistenie pre pripad smrti, poiste-
nie vaznych chorob, invalidity, hospitalizacie, Urazové poistenie smrti, trvalych
nasledkov, denného odsSkodného a poistenie deti. Ide o bezne platené poiste-
nie, ktoré v sebe spaja poistnl ochranu a investovanie penaznych prostried-
kov. Poistna suma pre pripad dozitia zavisi od konkrétnych parametrov zmluvy
a od vyvoja investiénych stratégii, ktoré si klient zvoli a ktoré mo6ze pocas trva-

nia poistenia podla vlastného uvazenia aktivhe menit.

CSOB Invest - investié&né Zivotné poistenie

je bezne platené investicné zivotné poistenie, ktoré umoznuje klientovi aktiv-
ne rozhodovat o vybere investi¢nych stratégii a zaroven vyuzit niektoré z po-
nukanych poistnych kryti, kde popri zakladnom poistnom kryti pre pripad smr-
ti alebo dozitia modze byt klient poisteny na dopliujice poistenie pre pripad
smrti, trvalého telesného poskodenia nasledkom uUrazu a invalidity poistené-

ho nasledkom uUrazu.

CSOB Invest Garant (v SKK, CZK, EUR, USD) - investic¢né Zivotné poistenie
je jednorazovo platené investicné Zivotné poistenie, ktoré je primarne urce-
né na investovanie do zaistenych fondov. Jeho hlavhym cielom je maximalne
zhodnotenie investovanych prostriedkov. Jednotlivé emisie fondov m6zu mat

rozne konsStrukcie a z toho vyplyvajuci minimalny a maximalny vynos.

Urazové pripoistenie

poskytuje poistnu ochranu v pripade smrti ndsledkom Grazu a trvalych nasled-
kov urazu, kde rozsah trvalych nasledkov sp6sobenych jednym Grazovym de-
jom dosiahne aspon 1 %. Mdze sa dojednat pri vSetkych druhoch poistenia

pre dospelych i pre deti.
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Urazové pripoistenie denného od$kodného

poskytuje poistnd ochranu pri lieéeni Urazu.

Poistenie spotrebitel'skych Gverov

poskytuje poistni ochranu dlznika (popr. spoludlZznika) spotrebitel'ského Gve-
ru pre pripad smrti poisteného, pre pripad invalidity poisteného nasledkom
Urazu alebo choroby, pre pripad praceneschopnosti a pre pripad nezamest-

nanosti.

Poistenie hypotekarnych uverov
poskytuje poistnl ochranu dlznika (resp. spoludlznika) hypotekarneho alebo
dalSieho Uveru pre pripad smrti poisteného a pre pripad invalidity poisteného

nasledkom uUrazu.

Poistenie stavebnych tverov

poskytuje poistni ochranu dlznika (popr. spoludlznika) z medzitveru a sta-
vebného Uveru pre pripad smrti poisteného, pre pripad invalidity poisteného
nasledkom Urazu alebo choroby, pre pripad praceneschopnosti a pre pripad

nezamestnanosti.
NEZIVOTNE POISTENIE

Auto Partner - havarijné poistenie vozidiel

zaviedli sme inovovany produkt havarijného poistenia, ktory nahradil produkt
Variant. Produkt je uréeny na poistenie nahleho zni¢enia alebo poskodenia
vozidla v désledku havarie alebo zivelnej udalosti osobnych a dodavkovych
vozidiel tuzemskych alebo zahraniénych znacdiek vratane Standardnej a nad-
Standardnej vybavy. Ku hlavnhému poisteniu ponukame vyhodné pripoistenie
pre pripad odcudzenia vozidla alebo jeho ¢asti, poSkodenie vozidla vandaliz-
mom, Urazové pripoistenie prepravovanych osob a poistenie batoziny a osob-
nych veci. Novinkou je poistenie ¢elného skla a pripoistenie vyuzitia nahrad-
ného vozidla.
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Biznis Kompakt - komplexné poistenie malych podnikatelov

je produkt poistenia majetku a zodpovednosti za Skodu uréeny pre malych
a strednych podnikatelov. Predmetom poistenia je poistenie nehnutelného
majetku, hnutel'ného majetku a zasob a poistenie stavebnych Uprav. Toto po-
istenie sa vztahuje na zivelné rizika, vodovodné Skody, na odcudzenie a vanda-
lizmus. V poisteni Biznis Kompakt je mozné dohodnut aj doplnkové poistenia,
a to: poistenie skla, poistenie zodpovednosti, poistenie prepravovaného nakla-

du, poistenie strojov a poistenie penazi v pokladni.

Cestovné poistenie

je uréené vSetkym, ktori cestuju do zahranicia. Cestovné poistenie poskytu-
je komplexnl ochranu na cestach. Zakladom cestovného poistenia je poiste-
nie lieGebnych nakladov pri cestach do zahranicia, ktoré tvori zaklad poistenia
(v pripade poistnej udalosti sa hradia naklady na nevyhnutni zdravotnicku
starostlivost suvisiacu s Urazom alebo chorobou). Priamo v poisteni st zahrnu-
té aj asistencné sluzby pre poistenych v pripade ochorenia alebo Urazu v za-
hranici. Cestovné poistenie zahfha moznost k poisteniu lieGebnych nakladov
si dojednat niektoré z tychto pripoisteni: Urazové pripoistenie, pripoistenie ba-
toziny, zodpovednosti za Skodu a storno zajazdu.

Cestovné poistenie ku platobnym kartam

je previazané na medzinarodné platobné karty ponikané CSOB Bankou. V po-
nuke je b variantov poistenia, ktoré obsahuju poistenie liecebnych nakladov,
poistenie zodpovednosti za Skodu, pripadne aj Urazové poistenie. lde o typ
rocného cestovného poistenia a pre kazdy balik je stanoveny aj limit jednej
cesty v zahrani¢i. Banka stanovila, Zze niektoré platobné karty maju priamo
v cene platobnej karty zahrnuty zakladny variant tohto poistenia. Ostatni drzi-

telia platobnych kariet si poistenie m6zu dodatoc¢ne dojednat.
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Domos Kompakt - komplexné poistenie rodinnych domov, bytov
a domacnosti

dojednava sa pre pripad posSkodenia alebo zni¢enia nehnutel'nosti (rodinnych
domoyv, bytov) Zivelnou udalostou, vodou z vodovodného zariadenia a pre pri-
pad zodpovednosti za Skody. TaktieZ sa dojednava pre pripad poSkodenia ale-
bo znienia veci tvoriacich zariadenie domacnosti, zivelnou udalostou, vodou

z vodovodného zariadenia, odcudzenim a pre pripad zodpovednosti za Skody.

Hromadné arazové poistenie
je produkt uréeny hlavne pre Skoly a zamestnavatelov s ponukou nasledov-

nych rizik: smrt Grazom, trvalé nasledky Urazu, denné odskodné.

Povinné zmluvné poistenie - zodpovednosti za Skodu sposobenu
prevadzkou motorového vozidla

predmetom poistenia je zodpovednost za Skodu spésobent inému prevadz-
kou motorového vozidla, pokial ku Skodovej udalosti, z ktorej tato Skoda vznik-
la a za ktoru poisteny zodpovedd, dosSlo v dobe trvania poistenia. Od roku
2007 je zavedena rozSirena kategorizacia osobnych vozidiel tohto produktu
o presnejSiu segmentaciu tohto poistenia podla veku vodi¢a a miesta bydliska

vozidla, objemu a vykonu motora.

Urazové poistenie v ramci balikov produktov a sluzieb CSOB Pohoda
a CSOB Slonik

predava sa v spolupraci s Ceskoslovenskou obchodnou bankou. Stiéastou ba-
likov, ktoré banka ponuka svojim klientom, je pripoistenie k beznym Gcétom,
a to v rozsahu: Urazové poistenie pre pripad smrti nasledkom drazu a pre pri-

pad vaznych trvalych nasledkov Urazu.

Poistenie podnikov a podnikatelov

predstavuje ,na mieru Sité” poistenie podnikov a podnikatelskych subjektov,
zahffiajuce najma poistenie majetku, zodpovednosti, technickych a Special-
nych rizik (ako stavebnomontaZzne poistenie, poistenie prerusSenia prevadzky
a pod.)
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Produkty ponikané prostrednictvom poboé&iek €SOB Banky na Slo-
vensku:

€SOB Optimum - kapitalové Zivotné poistenie

€SOB Optimum Profit - kapitalové Zivotné poistenie

€SOB Invest - investi¢né Zivotné poistenie

€SOB Invest Garant - investi¢né Zivotné poistenie

Poistenie spotrebitel'skych Gverov

Poistenie hypotekarnych tverov

Domos Kompakt - komplexné poistenie rodinnych domov, bytov a domac-
nosti

Biznis Kompakt - komplexné poistenie malych podnikatelov

Cestovné poistenie ku platobnym kartam

Individualne cestovné poistenie

Povinné zmluvné poistenie - zodpovednosti za Skodu sp6sobenu prevadz-
kou motorového vozidla

Urazové poistenie v ramci balikov produktov a sluzieb CSOB Pohoda
a CSOB Slonik

Produkty ponukané prostrednictvom maklérov:

Investia - investi¢né zZivotné poistenie

KZP Komplet - variabilné kapitalové zivotné poistenie

Stvorlistok - komplexné poistenie deti a rodicov

Domos Kompakt - komplexné poistenie rodinnych domov, bytov a domac-
nosti

Individualne cestovné poistenie

Povinné zmluvné poistenie - zodpovednosti za Skodu sp6sobenu prevadz-
kou motorového vozidla

Auto Partner - havarijné poistenie vozidiel

Hromadné urazové poistenie

Poistenie podnikov a podnikatelov
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XIl. OBCHODNE MIESTA CSOB POISTOVNE

Banska Bystrica
Banska Bystrica
Bardejov
Bardejov
Bratislava
Bratislava
Bratislava
Cadca

Dolny Kubin
Dolny Kubin

Dubnica nad Vahom

Dunajskéa Streda
Galanta

Hlohovec
Humenné

llava

Kezmarok
Komarno

KoSice

KoSice

Levice

Levoca

Liptovsky Mikulas
Lucenec

Malacky

Martin

Martin
Michalovce
Néamestovo

Nitra

Nové Zamky
Poprad

Povazska Bystrica
Povazska Bystrica
PreSov

Presov

Prievidza

Prievidza
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Narodna 8

Nam. SNP 15

Dlhy rad 7

Radni¢né nam. 7
Prievozska 2/A, Apollo BC
Drieriova 27
Radlinského 10
Palarikova 2773

Na sihoti 1162/31
Radlinského 1710/30
Pod hajom 952/1
Korzo Bélu Bartéka 14/B
Vajanského 871/7
Pribinova 46

Mierova 13

Kosecka 30/21
Bastova 6
Rozmarinova 24

Kriva 18

Letna 27

Nam. Soltésovej 2
Vetrova 2
Tranovského 2

Dr. Vodu 6
Radlinského 5281

M. R. Stefanika 66

A. Kmeta 19
Jaroslawskéa 7
Cerveného kriza 62/30
Kmetkova 27
Podzamska 32
Hviezdoslavova 28

M. R. Stefanika 157/45
Nam. A. Hlinku 26
Konstantinova 17/A
Hlavna 80 A

Matice slovenskej 12

Hviezdoslavova 3

04847153 11
0907 811 137
054 472 49 08
0907 632 404

02 582 750 88, b5

02 433 301 48
02 526 326 31
03155294 74
031780 66 53
0337724108
0347723158
03155294 74
031780 66 53
0337724108
057 775 07 35
0335512371
052 452 53 60
03577002 10
0905 917 275
055 622 33 53
036 631 35 09
05345100 73
044 551 41 22
047 433 22 02
0347723158
043 492 2578
043 422 33 92
056 644 26 08
043 552 26 20
037 741 02 26
035 640 31 08
052 78802 11
042 432 49 20
042 433 06 31

0910812998

051746 09 01, 02

046 542 34 38
046 542 20 99
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Pachov

Revica
Rimavska Sobota
Rimavska Sobota
RuZzomberok
Sabinov

Secovce

Senica

Sered’

Snina

Snina

Spisska Bela
Spisska Nova Ves
Spisska Nova Ves
Spisské Podhradie
Stara Lubovna
Stropkov
Stropkov

Sala

Samorin
Topol¢any
Topol¢any
TrebiSov

Trencin

Trnava

Trstend

Trstend

TvrdoSin

Velké KapuSany
Vranov nad Toplou
Zlaté Moravce
Zvolen

Zvolen

Ziar nad Hronom

Zilina
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F. Urbanka 816
Muranska 2

Bélu Bartoka 2-4
Daxnerova 493/3
Podhora 48

Nam. Slobody 73
Nam. sv. Cyrila a Metoda 154
Hollého 742

Namestie slobody 1196/19
Studentska 1442
Strojarska 2525

UL. SNP 2363

Letn4 49

Zimnéa 49

Mariadnske ndm. 34

Ul. 17. novembra 14
Hviezdoslavova 26/17
Hlavna 1737/61
Hlavna 14

Hlavna ul. 66/A
Obchodna 1321/6

M. R. Stefanika 2261
M. R. Stefanika 2104
Vajanského 3
Stefanikova 25

M. R. Stefanika 518/15
M. R. Stefanika 425
Trojiéné nam. 191
Hlavna 195

Nam. Slobody 2
Zupné 46

Nam. SNP 35
Hviezdoslavova 28

A. Dubceka 45

Revoluéna 2

042 463 12 35
058 442 63 90
047 563 18 49
047563 1111
044 43257 11
0903 484 677
056 678 47 60
034 652 00 16
0317893061
057 762 1222
057 758 35 40
0907 979 926
053 442 22 09
053 449 31 69
053 454 10 64
052 432 43 68
0905 488 728
0905890019
03177000 74
0903764924
0905 946 375
0905 492 029
566 726 917
032 746 47 60
0335512371
0903 54 86 91
043 539 15 64
043 532 88 92
0908 648 398
057 446 40 87
915990296
045 540 07 33
045 532 00 09
904 503 208
041507 89 10
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Néamestovo

Trstend Stara

2 Si K fia® ®Bardej
z ° 2 Dolny Kubin Tvrdosin Luboviia ardejov
Puchov sels ° Spisska Bela pany Str:pkov
° Povazska Martin Ruzomberok ® Kezmarok
L4 .

Bystrica ® Liptovsky Mikulas ® Sabinov .
®llava ° Levoéa Snina
L]

5 Poprad ° H : ®
Dugmca nad Vahom o Preov um.enne

e p o L]
:lplsfl;a Spisské
ovaVes  podhradie

< : & ®
® Banska Bystrica Reviica ° Secovcs Michalovce
° Kosice

°
Vranov nad Toplou
Prievidza
®Senica M
Ziar nad Hronom

® Topol¢any Zvol
volen
Poltar

Malacky  Trmava ®Hichovec @ Rimavska Sobota
°

Zlaté Moravce
° °

Sered'® ® Nitra Luéenece

: Galanta
Bratislava ° ® Levice

Samoril o Sala

Dunajska Streda
[ )

©® Nové Zamky

Komarno Starovg
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