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Produkty finanénych trhov a ich rizika

Produkty devizovych a penaznych transakcii
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Uvod

Ciefom tohto dokumentu je poskytnut’ klientovi informacie o podstate finanénych produktov, ktoré
st ponukané Ceskoslovenskou obchodnou bankou, a.s. a rizikach s nimi spojenych tak, aby bol
klient schopny na zaklade dostatoénych informacii urobit’ kvalitné investiéné rozhodnutia

a hedgingové (zabezpecovacie) transakcie uréené na eliminaciu mozného dopadu nepriaznivého
vyvoja ceny podkladového aktiva na finanénych trhoch. Tento dokument je uréeny predovsSetkym pre
klientov, ktori komunikuji priamo s Oddelenim obchodovania pre klientov CSOB.

Investi¢né nastroje su zoskupené do produktovych skupin/tried podla typu podkladového aktiva:

* Produkty devizovych a pefiaznych transakcii - Foreign Exchange products (FX)
= Urokové produkty - Interest Rate products (IR)

= Produkty kapitalovych trhov - Fixed Income instruments (FI)

= Ostatné (vratane produktov viazanych na komodity, Uver &i majetkové podiely).

Pre kazdy typ investi€ného nastroja uvadzame hlavné rysy, rizikovy profil a tiez prehlad moznych
variant odvodenych od zakladného produktu.

Volatilita a pakovy efekt investi€ného nastroja su chapané vo vztahu k u€elu nadobudnutia
prisluSného instrumentu zo strany klienta. Tieto rizikové profily mézu byt znacne odliSné, pokial sa
na ne budeme pozerat zo Spekulativheho hladiska.

Dalej vymedzujeme tieto dévody investicie:

1) Zaistenie (hedging): Predstavuje chovanie klienta, kedy nadobuda investiéné nastroje v
prislusnej Strukture a splatnostiach tak, aby presne eliminoval riziko/a, ktorému/ym je
vystaveny. Ugelom pouZitia tohto investiéného nastroja je vylugenie/odstranenie negativneho
dopadu urcitého rizika. Pouzitie investicného nastroja, ako su opcie, zo sebou nesie naklady
(prémia), ale z pohladu celkovej pozicie zaistujuceho je Uplne eliminované riziko straty celej
podkladovej Ciastky.

2) Aktivne riadenie rizik (risk management): znamena riadenie zakladnych rizikovych pozicii tym,
Ze

a. zostanu dodasne otvorené, alebo
b. budu &iastocne zaistené, a/alebo

c. budu uzavreté zaistovacie obchody, ktorych splatnosti a objemy presahuju zakladné
riziko.

Riziko suvisiace s aktivnym riadenim rizik je rizikom spojenym so zaistovanim a Spekulaciami.
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Vysvetlivky

Popis rizik
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Uverové riziko

Riziko, ze protistrana/emitent nebude schopna plinit svoje zavazky. Vo
vacsine pripadov je to spdsobené jej zlou finanénou situaciou alebo
bezprostrednou hrozbou uvalenia konkurzu, pripadne platobnou
neschopnostou a s tym suvisiacimi udalostami.

Riziko
likvidity/Obmedzenie
dostupnosti trhu

Riziko, Ze investi¢ny nastroj mdze byt obtiazne zobchodovat/predat za
prijatelnu cenu (pred maturitou/splatnostou), resp. Ze je obtiazne dany
nastroj zobchodovat/predat za akukolvek cenu.

Menové riziko

Riziko, Ze hodnota investicie alebo investi€ného nastroja je ovplyvnena
pohybmi menovych kurzov.

Urokové riziko

Riziko, ze hodnota investicie alebo investi€éného nastroja je ovplyvnena
pohybmi urokovej sadzby.

Inflaéné riziko

Riziko, ze hodnota investicie alebo investicného nastroja je ovplyvnena
inflaciou.

Rizika spojené
s vonkajsimi vplyvmi

Riziko, Ze hodnota investicie alebo investicného nastroja je ovplyvnena
vonkaj$imi vplyvmi, ako napr. dafiovym rezimom, a pod.

Prekazky a obmedzenia
stiahnutia investicii

Pri posudzovani pripadnych obmedzeni stiahnutia investicii je potrebné
pri kazdom nastroji zohladnit najma riziko likvidity, Uverové riziko a riziko
spojené s vonkajSimi vplyvmi uvedené pri konkrétnom produkte.

Mozné vystupné metddy aich nasledky upravuje pre prisludné
Strukturované produkty Dokument s klfu€ovymi informaciami, zverejneny
na internetovej stranke CSOB.

VSeobecné

OTC (“over the counter”) = “cez prepazku”

InvestiCny nastroj obchodovany cez prepazku (“over the counter”) je investiCny nastroj
obchodovany mimo regulovany trh.

Pakovy efekt

Miera zmeny ceny investicného nastroja v désledku zmeny ceny podkladového aktiva.

Volatilita

Premenlivost ceny cenného papiera, fondov, trhu alebo indexu v stanovenom ¢asovom obdobi.

Vysporiadanie s dodanim

Obchod je vyporiadany s dodavkou podkladového aktiva (fyzicka dodavka).
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Vysporiadanie v peniazoch

Obchod je vysporiadany v hotovosti (v hlavnej mene), opak oproti vysporiadania s fyzickou
dodavkou.

Vysporiadanie bez dodania

Obchod je vysporiadany v hotovosti (v hlavnej mene), pretoze podkladové aktivum nie je
zamenitelné.

Charakteristiky opcii
Charakteristiky su spojené s op&nymi finanénymi produktmi.

Eurdépska
Vlastnost uréujuca, ze drzitel méze opciu realizovat len v presne uréenom termine splatnosti
opcie. (Den pre uplatnenie opcie).

Americka
Vlastnost uréujuca, ze drzitel mbéze opciu realizovat kedykolvek poc¢as doby trvania kontraktu.

Bariéra
Bariéra je vopred stanoveny limit trhového parametra podkladového aktiva, ktory ma vplyv na
vysledok kontraktu.

Pouzitim bariéry mézu byt urené rézne parametre produktu:

» Single: vysledok kontraktu méze byt ovplyvneny jednou bariérou

= Double: vysledok kontraktu méze byt ovplyvneny dvomi bariérami

» Standard: bariéra mbze byt uplatnena pocas doby trvania kontraktu

= Partial: bariéra méze byt uplatnena pocas Casti doby trvania kontraktu (window)

Knock-in
Opcia sa stava platnou az v okamziku kedy je prelomena bariéra (suspensive condition).

Knock-out
Opcia je platna do okamziku kym je prelomena bariéra, po prelomeni bariéry sa stava neplatnou
(dissolving condition).

One touch
Vlastnost’ kontraktu ur€ujuca, Ze pokial bude dosiahnuta ur¢ena uroven (ceny podkladového
aktiva), bude vyplatena urena Ciastka.
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No-touch
Vlastnost kontraktu ur€ujuca, Ze pokial nebude dosiahnuta uréena urover (ceny podkladového
aktiva), bude vyplatena urCena Ciastka.

Range
Vlastnost kontraktu ur€ujuca, ze vysledok zavisi na pohybe ceny podkladového aktiva vo vnutri
alebo mimo vymedzeného intervalu.

Zoznam skratiek

FX Foreign Exchange
FI Fixed Income

IR Interest Rate

MM Money Market
CM Capital Market
oTC Over The Counter

Riziko straty investovanej €iastky

Z pohladu klienta (investora) je vhodné posudzovat riziko straty investovanej €iastky s ohladom na
rizika spojené s podkladovym aktivom (typom produktu, vid “Uvod”)

Danové dopady

Danové dopady finanénych nastrojov zavisia na vlastnostiach produktov, individualnych pomeroch
kazdého klienta a mézu sa liSit podla jednotlivych krajin.

Klientovi, ktory ma pochybnosti o danovych dopadoch sa doporucuje porada s nezavislym
finanénym alebo dariovym poradcom. Potencialni investori by tiez mali vziat do uvahy, Zze danova
regulacia a jej dopady vykladané prislusnymi uradmi sa menia v ¢ase. S ohladom na to nie je
mozné predvidat presny buduci danovy dopad na investiciu.

Popis finanénych nastrojov: FX

K stavebnym prvkom (building blocks) popisanym dalej, ponuka CSOB, a.s. $iroku $kalu
komplexnych Struktur (zloZzenych z tychto stavebnych prvkov). PretoZe sa Skala Struktur Casto
meni, obsahuje tato brozura len vyber z dostupnych produktov. PresnejSie informacie a
podrobnejsi popis rizik najdete v podrobnych popisoch dostupnych produktov (“term sheet”).
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Devizovy promptny (spotovy) obchod

Popis

Devizovy promptny (spotovy) obchod je dohodou medzi dvoma stranami o kupe/predaji ur¢itého mnozstva cudzej
meny pre okamziti dodavku. Vymenny kurz, pri kiorom sa tento predaj a kipa uskutoCnuje, je promptny (spotovy)
vymenny kurz.

(nie v ramci smernice MiFID — Smernica o trhoch s finanénymi nastrojmi)
Prospekt N/A
Zaruka N/A

Finan¢né zavazky a dalSie povinnosti  N/A

Volatilita N/A

Pakovy efekt N/A

OTC produkt? ano

Rizikovy profil

Uverové riziko nizke

Riziko likvidity / Limity na dostupnom trhu nizke

Menové riziko nizke

Urokové riziko N/A

Inflaéné riziko N/A

Riziko spojené s vonkajSimi Cinitelmi nizke

Riziko Struktury vo vztahu k rizikam jednotlivych stavebnych prvkov N/A

Varianty

N/A
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Devizovy swap je transakcia, pri ktorej si dve strany vymenia stanovené mnoZstvo jednej meny za druhU menu
s dvoma réznymi dhami splatnosti obchodu, resp. valuty (obvykle promptné a terminové). Tieto dve strany sa dohodnu
na vymene mien v jeden den a zarover sa dohodnu na spatnej transakcii v urcity defi v buducnosti (vacsinou o nie viac

ako 12 mesiacov).

Prospekt N/A
Zaruka N/A
Finan¢né zavazky a dalSie povinnosti  N/A

Volatilita stredna

(v zavislosti od povahy a nestalosti podkladovych mien)

Pakovy efekt nizky
OTC produkt? ano
Rizikovy profil

Uverové riziko
Riziko likvidity/Limity na dostupnom trhu
Menové riziko

Urokové riziko

nizke
nizke
nizke

stredné
(dmerné k splatnosti)

Inflaéné riziko N/A

Riziko suvisiace s vonkajSimi vplyvmi Nizke

Riziko Struktury vo vztahu k rizikdm jednotlivych stavebnych prvkov N/A

Varianty

N/A
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Devizovy forward, resp. terminovy obchod je dohoda dvoch stran o nakupe / predaji urcittho mnozstva cudzej meny,
pricom den (alebo doba) splatnosti tejto vymennej transakcie je v buduicnosti (obvykle v ramci ¢asového obdobia
kratSieho nez 12 mesiacov). Vymenny kurz, pri ktorom sa tato kipa a predaj uskuto¢ni, je forwardovym kurzom.

Prospekt N/A
Zaruka N/A
Finan¢né zavazky a dalSie povinnosti  N/A

Volatilita stredna

(v zavislosti od povahy a nestalosti podkladovych mien)

Pakovy efekt stredny
OTC produkt? ano
Rizikovy profil

Uverové riziko
Riziko likvidity/Limity na dostupnom trhu
Menové riziko

Urokové riziko

Inflaéné riziko
Riziko suvisiace s vonkajsimi vplyvmi

Riziko Struktury vo vztahu k rizikam jednotlivych stavebnych prvkov

Varianty

nizke
nizke
vysoké

stredné
(dmerné k splatnosti)

N/A
nizke

N/A

oTC
Standardny variant

Burza (FX futures)
Standardizovany devizovy forwardovy kontrakt na burze.

Vyrovanie bez dodania (non-deliverable)

Devizovy forward, kde jednou z mien je nekonvertibilna mena. Zisk alebo strata v defi vyrovnania sa vypocita na
zaklade rozdielu medzi dohodnutym vymennym kurzom a promptnym (spotovym) kurzom v ¢ase vyrovnania, resp.

likvidacie (obvykle fixovanim).
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Devizova opcia (plain vanilla)

Popis

Devizova opcia poskytuje kupujucemu pravo, avSak nie povinnost, kupit (call) alebo predat (put) dohodnuty objem
v prisluSnej mene za vopred stanoveny vymenny kurz v stanoveny deri (europsky typ akcii) alebo do stanoveného
dna (americky typ opcii).

Predavajuci (alebo vypisovatel) devizovej opcie je povinny, pokial kupujuci devizovej opcie uplatni svoje pravo, dodat
alebo kupit dany objem v dohodnutej mene za vopred stanoveny vymenny kurz.

Aby kupujuci devizovej opcie toto pravo nadobudol, musi zaplatit predavajucemu op&na prémiu.

Prospekt N/A

Zaruka N/A

Finan¢né zavazky a dalSie povinnosti ~ N/A

Volatilita vysoka

Pakovy efekt nizky

OTC produkt? ano

Rizikovy profil

Uverové riziko nizke
Riziko likvidity/Limity na dostupnom trhu nizke
Menové riziko vysoké
Urokové riziko stredné (Umerné k splatnosti)
Inflaéné riziko N/A
Riziko suvisiace s vonkajSimi vplyvmi nizko
Riziko Struktury vo vztahu k rizikam jednotlivych stavebnych prvkov N/A
Varianty

Eurépska / americka opcia
pozri definicie

oTC
Standardny variant

Vymena
Standardizovana devizova opcia na devizovom trhu

Vyrovnanie s dodanim
Standardné

Vyrovnanie bez dodania (non-deliverable)

Devizova opcia, kde jednou z mien je nekonvertibilna mena. Zisk alebo strata v def vyrovnania sa vypocita na zaklade
rozdielu medzi dohodnutym vymennym kurzom a promptnym (spotovym) kurzom v ¢ase vyrovnania, resp. likvidacie
(obvykle fixovanim).
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Priemerna kurzova opcia (Average Rate Option - ARO)

Popis

Priemernou kurzovou opciou je opcia, kde vyplatenie sa stanovi podla priemerného promptného (spotového) kurzu

pocas trvania opcie a realizacnej ceny (strike price).
Oznacuje sa aj ako ,azijska opcia"

Prospekt N/A
Zaruka N/A

Finan¢né zavazky a dalSie povinnosti  N/A

Volatilita stredna
Pakovy efekt nizky
OTC produkt? ano
Rizikovy profil

Uverové riziko
Riziko likvidity/Limity na dostupnom trhu
Menové riziko

Urokové riziko

nizke
stredné
vysoké

stredné (Umerné k splatnosti)

Inflaéné riziko N/A

Riziko suvisiace s vonkajSimi vplyvmi nizke

Riziko Struktury vo vztahu k rizikam jednotlivych stavebnych prvkov N/A

Varianty

N/A
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Bariérova opcia

Popis
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Bariérovou opciou je opcia, kde kupujuci méze uplatnit’ svoje pravo v zavislosti od toho, &i zakladny devizovy kurz
dosiahol / nedosiahol alebo prekrocil / neprekrocil vopred stanovenu cenu (trigger), a to bud pocas trvania kontraktu

alebo v den splatnosti.
Prospekt N/A
Zaruka N/A

Financné zavazky a dalSie povinnosti  N/A

Volatilita vysoka
Pakovy efekt vysoky
OTC produkt? ano
Rizikovy profil

Uverové riziko

Riziko likvidity/Limity na dostupnom trhu
Menové riziko

Urokové riziko

Inflacné riziko

Riziko suvisiace s vonkajsimi vplyvmi

Riziko Struktury vo vztahu k rizikam jednotlivych stavebnych prvkov

Varianty

nizke

stredné

vysoké

stredné (Umerné k splatnosti)
N/A

nizke

N/A

Eurépska / americka opcia
pozri definicie

Knock-in/Knock-out opcie
pozri definicie

Knock-in/Knock-out bariérové opcie maju vyssi pakovy (Spekulaény) efekt nez Standardné bariérové opcie.

Double (dvojnasobné) knock-in/double knock-out opcie
pozri definicie

Window (€iastoéné)
pozri definicie
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Digitalna (binarna) opcia

Popis
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Digitalnou opciou je opcia, ktora ma vopred pevne stanovené vyplatenie (payoff), ak zakladny devizovy kurz dosiahne

(alebo nedosiahne) vopred stanovenu Uroven, realizaénu cenu.
Prospekt N/A
Zaruka N/A

Financné zavazky a dalSie povinnosti  N/A

Volatilita vysoka
Pakovy efekt vysoky
OTC produkt? ano
Rizikovy profil

Uverové riziko

Riziko likvidity/Limity na dostupnom trhu

Menové riziko

Urokové riziko

N/A

stredné

Digitalne opcie mézu byt zna¢ne
nelikvidné, ak su blizko splatnosti

vysoké

stredné (Umerné k splatnosti)

Inflaéné riziko N/A

Riziko suvisiace s vonkajSimi vplyvmi nizke

Riziko Struktury vo vztahu k rizikdm jednotlivych stavebnych prvkov N/A

Varianty

Eurépska / americka opcia

pozri definicie

Knock-in/Knock-out opcie

pozri definicie

One-touch/Double One-touch opcie

pozri definicie

No-touch/Double No-touch opcie

pozri definicie
Ceskoslovenska obchodna banka, a. s. 1CO: 36 854 140 0850 111 777
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Trigger Reset Forward (Struktura)

Popis

Trigger Reset Forward (TRF) funguje ako hybrid forwardu (terminového obchodu) a vanilla (vanilkovej) opcie.

Jeho fungovanie (ako forwardu alebo ako opcie) zavisi od toho, &i je alebo nie je dosiahnuta jedna (z dvoch) vopred

stanovenych bariér.

TRF ma 3 potenciane vysledky:

1) Ak nie je dosiahnuta Ziadna z bariér pocas trvania kontraktu, TRF funguje, ako keby mal klient vanilla opciu za
vopred stanovenu realizacnu (strike) cenu.

2) Ak je bariéra dosiahnuta v smere, v ktorom sa klient chrani po€as trvania kontraktu, TRF funguje ako forwardova
opcia za rovnaku vopred stanovenu realizanu cenu.
Realiza¢né ceny podla bodov 1) a 2) su najhor§imi moznymi scenarmi.

3) Ak je bariéra dosiahnuta v opacnom smere pocas trvania kontraktu, TRF funguje ako forwardova opcia za
resetovu realizacnu cenu, ktora sa spravidla rovna forwardovej cene v momente vyhotovenia kontraktu.

Prémia: nulové naklady (zero cost)

Prospekt N/A
Term sheet ano
Zaruka N/A

Finan€né zavazky a dalSie povinnosti  N/A

Volatilita stredna
Pakovy efekt stredny
OTC produkt? ano

Rizikovy profil

Uverové riziko nizke

Riziko likvidity/Limity na dostupnom trhu stredné

Menové riziko vysoké

Urokové riziko stredné

Inflaéné riziko N/A

Riziko suvisiace s vonkajsimi vplyvmi nizke

Riziko Struktury vo vztahu k rizikam jednotlivych stavebnych prvkov Struktira je menej rizikova nez

kombinacia stavebnych prvkov

Varianty

N/A
Ceskoslovenska obchodna banka, a. s. 1CO: 36 854 140 0850 111 777
Zizkova 11 Zapisana v obchodnom registri Mestského stdu info@csob.sk

811 02 Bratislava Bratislava Ill, oddiel Sa, vlozka ¢. 4314/B www.csob.sk
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Transatlanticky forward (Struktura)

Popis

Transatlanticky forward funguje ako hybrid forwardu a vanilla opcie.
Ak kontrakt vyprsi v peniazoch® (in the money) (t.j. v smere, v ktorom sa klient chranil), je klient vzdy zaisteny pri
vopred stanovenej realizatnej cene.

Ak kontrakt vyprsi ,mimo pefazi“ (out-of-the-money) (v opatnom smere), kontrakt sa bude realizovat iba ako
forwardova opcia pri rovnakej vopred stanovenej realizanej cene (najhorsi scenar), ak su splnené obe nasledovné
podmienky:

1. trh nikdy nedosiahol/nezasiahol vopred stanovenu bariéru ("americka bariéra®).

2. v momente vyprsania kontraktu trh dosiahol vopred stanovenu bariéru ("eurdpska bariéra®).

Ak jedna z tychto podmienok nie je splnena, klient nemoze plnit povinnosti vyplyvajuce z forwardovej opcie.

Prospekt N/A
Term sheet ano
Zaruka N/A

Finan¢né zavazky a dalSie povinnosti  N/A

Volatilita stredna
Pakovy efekt stredny
OTC produkt? ano

Rizikovy profil

Uverové riziko nizke

Riziko likvidity/Limity na dostupnom trhu stredné

Menové riziko vysoké

Urokové riziko stredné

Inflacné riziko N/A

Riziko suvisiace s vonkajsimi vplyvmi nizke

Riziko Struktury vo vztahu k rizikam jednotlivych stavebnych prvkov Struktuara je menej rizikova nez

kombinacia stavebnych prvkov

Varianty

N/A
(::eskoslovenské obchodna banka, a. s. 1CO: 36 854 140 0850 111 777
Zizkova 11 Zapisana v obchodnom registri Mestského stdu info@csob.sk

811 02 Bratislava Bratislava Ill, oddiel Sa, vlozka ¢. 4314/B www.csob.sk
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Informacie poskytnuté v tomto dokumente maju v§eobecnu povahu a nemézu byt povazované za
ponuku investicie do ktoréhokol'vek inStrumentu tu uvedeného ani za investi€né poradenstvo.
PodrobnejSie informacie a investicné poradenstvo mézete ziskat’ od osobného poradcu.

Tento dokument obsahuje informacie, ktoré su vo vlastnictve CSOB, a.s. Nie je dovolené tento
dokument alebo jeho ¢ast’ reprodukovat’, publikovat’, distribuovat’ alebo inak vyuzivat’ bez
vyslovného sthlasu CSOB, a.s.

Ceskoslovenska obchodna banka, a. s. 1CO: 36 854 140 0850 111 777
Zizkova 11 Zapisana v obchodnom registri Mestského stdu info@csob.sk
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