Produkty finanénych trhov a ich rizika

Ostatné (vratane produktov viazanych na komodity, uver, ¢i majetkové
podiely)

Ceskoslovenska obchodna banka, a. s. ICO: 36 854 140 +421 2 5966 8844
Zizkova 11 Zapisana v obchodnom registri Mestského sudu info@csob.sk
811 02 Bratislava Bratislava ll, oddiel Sa, vlozka ¢. 4314/B www.csob.sk



Obsah

o O 1
POPIS FIZIK ...t ettt e e e e e e et e e e e e e e e et e e e e e e e et e e aaaaaarra 2
RV Z=T=T 0] o= o3 1= T 2
CharaKteriStIKY OPCIT ... 3
Riziko straty investovane] CilastKy ... 4
(D= T o)V e (o] o =To |V PRSP P PP PPPPPPPPPP 4
Popis finanCnych NAStrojoV: FX.....ooooiiiiiiiiiiiii e 4
Y o - S 5
N 6
5500 T 7
10T [ PSS 8
0] 0 YU POO TSR SUPPPPPRPPIR: 9
ZATUKA (WAITANE) ..ottt e e e et e e e e e e e e e ettt e e e e e e e e e e eat e e e e eaeeseastaanaaaeees 10
Cliquet (UZAaMYKACIA OPCIA) ..uuuuuieeeeiiieiiiee e e e e s e e e e e e e et e e e e e e e e eestba e e e aeaaaaesenes 11
Priemerna kurzova opcia (Average Rate Option - ARO) ........oooviiiiiiiiiiececee e 12
B0 272 10 1A= 1T7- o P 13
TOVArOVY FOWANG ... ..ottt e e e e e e e e e e ettt e e e e e e e e e e e et e e e e eaeeesaaaaaanans 14
Tovarova opcia (plain vanilla) ............oooo i 15

Aktivovana (knock-in) / expirovana (knock-out) priemerna urokova opcia (spojena s vlastnym

MAJELKOM, EKVITOU)...uuiie e e et e e e e e e e et e e e e e e e e e e e e bbb e e e e e e e e e esaaba e aeeeeas 16
Bariérova opcia (spojena s vlastnym majetkom, ekVitou) ................uuuuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiies 17
Digitalna opcia (spojend s vlastnym majetkom, eKVitou) ................uuuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeees 18
Bariérova opcia (SPOJENA S TOVAIOIM).......uuuuuiiiiiiiiiiiiiiiiiiitiiii e 19
CDS: Credit Default Swap — uverovy default swap (Struktira spojena s Gverom).............cceeeeeees 20
ZaruCena obligacia — CDO: Collateralised Debt Obligation (Struktura spojena s uverom)............ 22
Ceskoslovenska obchodna banka, a. s. ICO: 36 854 140 +421 2 5966 8844
Zizkova 11 Zapisana v obchodnom registri Mestského sudu info@csob.sk

811 02 Bratislava Bratislava ll, oddiel Sa, vlozka ¢. 4314/B www.csob.sk



CSoB

Uvod

Cielom tohto dokumentu je poskytnut klientovi informacie o podstate financnych produktov, ktoré
su ponukané Ceskoslovenskou obchodnou bankou, a.s. a rizikach s nimi spojenych tak, aby bol
klient schopny na zaklade dostatoCnych informacii urobit kvalitné investicné rozhodnutia
a hedgingové (zabezpec€ovacie) transakcie uréené na eliminaciu mozného dopadu nepriaznivého
vyvoja ceny podkladového aktiva na finanénych trhoch. Tento dokument je ur€eny predovsetkym
pre klientov, ktori komunikuju priamo s Oddelenim obchodovania pre klientov CSOB.

Investi¢né nastroje su zoskupené do produktovych skupin/tried podla typu podkladového aktiva:

= Produkty devizovych a penaznych transakcii - Foreign Exchange products (FX)
= Urokové produkty - Interest Rate products (IR)

= Produkty kapitalovych trhov - Fixed Income instruments (FI)

= Ostatné (vratane produktov viazanych na komodity, Uver ¢i majetkové podiely).

Pre kazdy typ investi¢ného nastroja uvadzame hlavné rysy, rizikovy profil a tiez prehlad moznych
variant odvodenych od zakladného produktu.

Volatilita a pakovy efekt investicného nastroja su chapané vo vztahu k ucelu nadobudnutia
prislusného in§trumentu zo strany klienta. Tieto rizikové profily mozu byt znacne odliSné, pokial sa
na ne budeme pozerat' zo Spekulativheho hladiska.

Dalej vymedzujeme tieto dévody investicie:

1) Zaistenie (hedging): Predstavuje chovanie klienta, kedy nadobuda investicné nastroje v
prislusnej Strukture a splatnostiach tak, aby presne eliminoval riziko/a, ktorému/ym je
vystaveny. Ugelom pouzitia tohto investiéného nastroja je vylt&enie/odstranenie negativneho
dopadu urcitého rizika. Pouzitie investi€ného nastroja, ako su opcie, zo sebou nesie naklady
(prémia), ale z pohladu celkovej pozicie zaistujuceho je uplne eliminované riziko straty celej
podkladovej Ciastky.

2) Aktivne riadenie rizik (risk management): znamena riadenie zakladnych rizikovych pozicii tym,
Ze

a. zostanu doc¢asne otvorené, alebo
b. budu &iastoCne zaistené, a/alebo

c. budu uzavreté zaistovacie obchody, ktorych splatnosti a objemy presahuju zakladné
riziko.

Riziko suvisiace s aktivnym riadenim rizik je rizikom spojenym so zaistovanim a Spekulaciami.
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Vysvetlivky

Popis rizik

Uverové riziko

Riziko, ze protistrana/emitent nebude schopna plnit svoje zavazky. Vo
vacsine pripadov je to spdsobené jej zlou finanénou situaciou alebo
bezprostrednou hrozbou uvalenia konkurzu, pripadne platobnou
neschopnostou a s tym suvisiacimi udalostami.

Riziko likvidity/Obmedzenie
dostupnosti trhu

Riziko, ze investiCny nastroj méze byt obtiazne zobchodovat/predat za
prijatelnd cenu (pred maturitou/splatnostou), resp. ze je obtiazne dany
nastroj zobchodovat/predat za akukolvek cenu.

Menové riziko

Riziko, ze hodnota investicie alebo investicného nastroja je ovplyvnena
pohybmi menovych kurzov.

Urokové riziko

Riziko, Ze hodnota investicie alebo investicného nastroja je ovplyvnena
pohybmi urokovej sadzby.

Inflaéné riziko

Riziko, ze hodnota investicie alebo investicného nastroja je ovplyvnena
inflaciou.

Rizikd spojené s vonkajSimi
vplyvmi

Riziko, ze hodnota investicie alebo investicného nastroja je ovplyvnena
vonkajSimi vplyvmi, ako napr. dariovym rezimom, a pod.

Prekazky a obmedzenia
stiahnutia investicii

Pri posudzovani pripadnych obmedzeni stiahnutia investicii je potrebné
pri kazdom nastroji zohladnit najma riziko likvidity, Uverové riziko a riziko
spojené s vonkajSimi vplyvmi uvedené pri konkrétnom produkte.

Mozné vystupné metdédy aich nasledky upravuje pre prislusné
Strukturované produkty Dokument s klu€ovymi informaciami, zverejneny
na internetovej stranke CSOB.

VSeobecné

OTC (“over the counter”) = “cez prepazku”

Investi¢ny nastroj

obchodovany cez prepazku (“over the counter’) je

investiény nastroj

obchodovany mimo regulovany trh.

Pakovy efekt

Miera zmeny ceny investi¢ného nastroja v désledku zmeny ceny podkladového aktiva.

Volatilita

Premenlivost ceny cenného papiera, fondov, trhu alebo indexu v stanovenom ¢asovom obdobi.

Vysporiadanie s dodanim

Obchod je vyporiadany s dodavkou podkladového aktiva (fyzicka dodavka).

Ceskoslovenska obchodna banka, a. s.
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Vysporiadanie v peniazoch

Obchod je vysporiadany v hotovosti (v hlavnej mene), opak oproti vysporiadania s fyzickou
dodavkou.

Vysporiadanie bez dodania

Obchod je vysporiadany v hotovosti (v hlavnej mene), pretoZze podkladové aktivum nie je
zamenitelné.

Charakteristiky opcii
Charakteristiky su spojené s op&nymi finanénymi produktmi.

Eurdépska
Vlastnost urCujuca, ze drzZitel méze opciu realizovat len v presne uréenom termine splatnosti
opcie. (Den pre uplatnenie opcie).

Americka
Vlastnost uréujuca, ze drzitel méze opciu realizovat kedykolvek poCas doby trvania kontraktu.

Bariéra
Bariéra je vopred stanoveny limit trhového parametra podkladového aktiva, ktory ma vplyv na
vysledok kontraktu.

Pouzitim bariéry mézu byt urené rézne parametre produktu:

» Single: vysledok kontraktu méze byt ovplyvneny jednou bariérou

= Double: vysledok kontraktu méze byt ovplyvneny dvomi bariérami

= Standard: bariéra méze byt uplatnena pocas doby trvania kontraktu

= Partial: bariéra méze byt uplatnena pocas Casti doby trvania kontraktu (window)

Knock-in
Opcia sa stava platnou az v okamziku kedy je prelomena bariéra (suspensive condition).

Knock-out
Opcia je platna do okamziku kym je prelomena bariéra, po prelomeni bariéry sa stava neplatnou
(dissolving condition).

One touch
Vlastnost’ kontraktu ur€ujuca, Ze pokial bude dosiahnutd urcena uroven (ceny podkladového
aktiva), bude vyplatena urena Ciastka.

No-touch
Vlastnost kontraktu urlujuca, Zze pokial nebude dosiahnutd uréena uroven (ceny podkladového
aktiva), bude vyplatena urena Ciastka.
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Range
Vlastnost kontraktu uréujuca, ze vysledok zavisi na pohybe ceny podkladového aktiva vo vnutri
alebo mimo vymedzeného intervalu.

Zoznam skratiek

FX Foreign Exchange
FI Fixed Income

IR Interest Rate

MM Money Market
CM Capital Market
oTC Over The Counter

Riziko straty investovanej €iastky

Z pohfadu klienta (investora) je vhodné posudzovat riziko straty investovanej Ciastky s ohladom na
rizika spojené s podkladovym aktivom (typom produktu, vid “Uvod”)

Danové dopady

Dariové dopady finanénych nastrojov zavisia na vlastnostiach produktov, individualnych pomeroch
kazdého klienta a mézu sa liSit podla jednotlivych krajin.

Klientovi, ktory ma pochybnosti o dafovych dopadoch sa doporuCuje porada s nezavislym
finanénym alebo danovym poradcom. Potencialni investori by tieZz mali vziat do uvahy, Zze darnova
regulacia a jej dopady vykladané prislusnymi uradmi sa menia v ¢ase. S ohladom na to nie je
mozné predvidat presny buduci danovy dopad na investiciu.

Popis finanénych nastrojov: FX

K stavebnym prvkom (building blocks) popisanym dalej, ponuka CSOB, a.s. Sirokl $kalu
komplexnych S&truktur (zloZzenych z tychto stavebnych prvkov). PretoZe sa Skala Struktur Casto
meni, obsahuje tato brozura len vyber z dostupnych produktov. PresnejSie informacie a
podrobnejsi popis rizik najdete v podrobnych popisoch dostupnych produktov (“term sheet”).
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Akcia

Opis

Akcie su majetkové cenné papiere, ktoré vyjadruju u€ast na majetku akciovej spolocnosti. Majitelovi akcie
(akcionarovi) prislucha pravo podielat sa na riadeni spolo¢nosti, jej zisku a likvidaénom zostatku.. Akcionari na valnom
zhromazdeni mézu rozhodnut o vyplateni dividendy (podielu na zisku spolo€nosti) v zavislosti od hospodarskeho
vysledku akciovej spoloCnosti. Akcionari nesu riziko spolo¢nosti. Cena akcie je urena ponukou a dopytom
na finan€nych trhoch. Externé i interné faktory zohravaju ulohu pri tvorbe cien.
* Interné faktory, zahfiaju jej finanénu situaciu, technickl a obchodnu situaciu, investicnu stratégiu, vyhliadky
spolo¢nosti a hospodarsky sektor, do ktorého patri.

» Externé faktoroy, ako su politické udalosti medzinarodné a domace, ekonomicku a menovu situaciu a emocionalne a
iracionalne faktory, ktoré mézu zhorsit akciovy trh. Kombinacia tychto faktorov méze viest k ostrému kolisaniu cien.

Prospekt Nie
Zaruka Nie

Finan¢né zavazky a dalSie povinnosti  N/A

Volatilita Ano (zalezi na trendoch vyvoja, ponuke a dopyte)

Pakovy efekt N/A

OTC produkt? N/A

Rizikovy profil

Kreditné riziko Ano (vysoké)

Riziko likvidity/Limity na dostupnom trhu Ano (nizke)

Menové riziko N/A (pre akcie v EUR)

Urokové riziko Low, Moderate to High

Inflaéné riziko N/A

Riziko suvisiace s vonkajsimi vplyvmi Ano (nizke)
Ceskoslovenska obchodna banka, a. s. ICO: 36 854 140 +421 2 5966 8844
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ETF

Opis

ETF su fondy kotované a obchodované na burze. Ide o hybridny nastroj, ktory kopiruje vyvoj ceny podkladového
aktiva, ktorym mézu byt akcie, dlhopisy, indexy atd. Indexové ETF patria medzi najrozSirenejsie. Ich podkladovym
aktivom su akcie v rovnakej Strukture ako je Struktura burzového indexu. Ich cena zavisi od dopytu a ponuky.

NizSie transakéné naklady, nizSia nominalna hodnota investicie, diverzifikacia investicie patria k vyhodam investicie do

ETF.

Prospekt

Zaruka

Financné zavazky a dalSie povinnosti
Volatilita

Pakovy efekt

OTC produkt?

Rizikovy profil

Nie
Nie
N/A
Ano (zalezi na trendoch vyvoja, ponuke a dopyte)
N/A
N/A

Kreditné riziko

Riziko likvidity/Limity na dostupnom trhu

Menové riziko

Urokové riziko

Ano (vysoké)
Ano (nizke)
N/A (pre ETF v EUR)

Low, Moderate to High

Inflacné riziko N/A
Ceskoslovenska obchodna banka, a. s. ICO: 36 854 140 +421 2 5966 8844
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Kos

Opis

K&s je subor réznych cennych papierov v jednom obchodovatelnom baliku.
Prospekt N/A
Zaruka N/A

Finan¢né zavazky a dalSie povinnosti  N/A

Volatilita stredna
Pakovy efekt nizky
OTC produkt? ano
Rizikovy profil
Uverové riziko stredné
Riziko likvidity/Limity na dostupnom trhu nizke (v zavislosti od prislusného,
vhodného trhu)
Menové riziko Nizke
Urokové riziko Nizke
Inflaéné riziko N/A
Riziko suvisiace s vonkajSimi vplyvmi Nizke
Riziko Struktdry vo vztahu k rizikdm jednotlivych stavebnych prvkov Riziko Struktury je nizSie nez riziko
zakladnych stavebnych prvkov
Varianty
N/A
Ceskoslovenska obchodna banka, a. s. ICO: 36 854 140 +421 2 5966 8844
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Index

Index je nastavitelny, resp. regulovatelny kés, a to bud rovhomerne vazeny alebo vazeny podla trhovej (burzovej)

Opis

kapitalizacie.

Prospekt ano
Zaruka N/A

Finan¢né zavazky a dalSie povinnosti  N/A

Volatilita stredna (v zavislosti od prislusného, vhodného indexu)
Pakovy efekt nizky

OTC produkt? Nie

Rizikovy profil

Uverové riziko

Riziko likvidity/Limity na dostupnom trhu

stredné

nizke (v zavislosti od prislusného,
vhodného trhu)

Menové riziko nizke

Urokové riziko nizke

Inflaéné riziko N/A

Riziko suvisiace s vonkajsimi vplyvmi nizke

Riziko Struktury vo vztahu k rizikam jednotlivych stavebnych prvkov N/A

Varianty

N/A
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Fondy

Opis

Fond je kolektivny systém investovania, ktorym sa ziskavaju verejné prostriedky a ktory ich investuje kolektivne.
Prospekt Ano
Zaruka N/A

Finan¢né zavazky a dalSie povinnosti  N/A

Volatilita zavisi od zakladnych/podkladovych aktiv

Pakovy efekt zavisi od zakladnych/podkladovych aktiv

OTC produkt? nie

Rizikovy profil

Uverové riziko stredné (v zavislosti od
ohodnotenia/ratingu emitenta)

Riziko likvidity/Limity na dostupnom trhu nizke (v zavislosti od prislusného,
vhodného trhu)

Menové riziko nizke

Urokové riziko nizke

Inflaéné riziko N/A

Riziko suvisiace s vonkajsimi vplyvmi nizke

Riziko Struktury vo vztahu k rizikam jednotlivych stavebnych prvkov Riziko Struktury je nizSie nez riziko

zakladnych stavebnych prvkov

Varianty

N/A
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Zaruka (warrant)

Opis

Zaruka (warrant) je finanény nastroj, ktory drzitelovi dava pravo, avSak nie povinnost, kupit (call opcia) alebo predat
(put opcia) podkladové aktivum za vopred stanovenych podmienok pocas stanoveného obdobia alebo vo vopred
stanovenom termine.

Hlavny rozdiel medzi zarukou (warrantom) a opciou je ten, ze zaruka je obchodovatelna na burze.

Prospekt ano
Zaruka N/A

Finan¢né zavazky a dalSie povinnosti  N/A

Volatilita vysoka (v zavislosti od celkovej op€nej stratégie)
Pakovy efekt stredny (v zavislosti od celkovej opénej stratégie)
OTC produkt? nie

Rizikovy profil

Uverové riziko nizke
Riziko likvidity/Limity na dostupnom trhu nizke
Menové riziko nizke
Urokové riziko nizke
Inflaéné riziko N/A

Riziko suvisiace s vonkajSimi vplyvmi nizke
Riziko Struktury vo vztahu k rizikam jednotlivych stavebnych prvkov N/A
Varianty

Eurépska / americka
Pozri definicie

Ceskoslovenska obchodna banka, a. s. ICO: 36 854 140 +421 2 5966 8844
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Cliquet (uzamykacia opcia)

Opis

Cliguet je opcia s pravidelnym vyrovnavanim/platenim, kde realizacna cena sa obnovuje (reset) na zaklade hodnoty
podkladovych cennych papierov (equities). V €ase pravidelného vyrovnavania/platenia tato opcia uzamyka rozdiel

medzi starou a novou realizacnou cenou a vyplaca zisk (ak nejaky existuje).

Prospekt ano
Zaruka N/A

Finan¢né zavazky a dalSie povinnosti  N/A

Volatilita vysoka

Pakovy efekt vysoky

OTC produkt? ano

Rizikovy profil

Uverové riziko nizke

Riziko likvidity/Limity na dostupnom trhu nizke

Menové riziko nizke

Urokové riziko nizke

Inflaéné riziko N/A

Riziko suvisiace s vonkajSimi vplyvmi nizke

Riziko Struktury vo vztahu k rizikdm jednotlivych stavebnych prvkov N/A

Varianty

N/A
Ceskoslovenska obchodna banka, a. s. ICO: 36 854 140 +421 2 5966 8844
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Priemerna kurzova opcia (Average Rate Option - ARO)

Opis

Priemernou kurzovou opciou je opcia, ktorej hodnota sa stanovi podla priemerného promptného (spotového) kurzu pre
podkladové cenné papiere (vlastny majetok) poc€as trvania opcie alebo po€as vopred stanovenej doby.

Oznaduje sa aj ako ,azijska opcia"
Prospekt N/A
Zaruka N/A

Finan¢né zavazky a dalSie povinnosti  N/A

Volatilita stredna

Pakovy efekt stredny

OTC produkt? ano

Rizikovy profil

Uverové riziko nizke

Riziko likvidity/Limity na dostupnom trhu nizke

Menové riziko nizke

Urokové riziko nizke

Inflaéné riziko N/A

Riziko suvisiace s vonkajSimi vplyvmi nizke

Riziko Struktury vo vztahu k rizikam jednotlivych stavebnych prvkov N/A

Varianty

N/A
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Tovarovy swap

Opis

Tovarovy swap je swap, pri ktorom si dve strany vymenia hotovostné toky, ktoré =zavisia od ceny
zakladného/podkladového tovaru, resp. komodity po€as dohodnutej doby v budicnosti. Jedna zo stran suhlasi s tym,
ze druhej strane zaplati pevne stanovenu cenu ako odplatu za platby na zaklade trhovej ceny podkladového tovaru,

resp. komodity.
Prospekt N/A
Zaruka N/A

Finan¢né zavazky a dalSie povinnosti  N/A

Volatilita vysoka
Pakovy efekt nizky
OTC produkt? ano
Rizikovy profil

Uverové riziko

Riziko likvidity/Limity na dostupnom trhu

nizke

stredné (v zavislosti od
podkladovych tovarov
a vonkajsich faktorov)

Menové riziko nizke

Urokové riziko nizke

Inflaéné riziko N/A

Riziko suvisiace s vonkajsimi vplyvmi vysoké

Riziko Struktury vo vztahu k rizikam jednotlivych stavebnych prvkov N/A

Varianty

N/A
Ceskoslovenska obchodna banka, a. s. ICO: 36 854 140 +421 2 5966 8844
Zizkova 11 Zapisana v obchodnom registri Mestského sudu info@csob.sk

811 02 Bratislava Bratislava ll, oddiel Sa, vlozka ¢. 4314/B www.csob.sk
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Tovarovy forward

Opis

Tovarovy (komoditny) forward je kontrakt, kde si dve strany vymenia hotovostné toky, ktoré zavisia od ceny
zakladného/podkladového tovaru, resp. komodity v dohodnuty defi v buducnosti. Cenou, za ktoru sa kupa a predaj

uskuto¢ni, je forwardova cena.
Prospekt N/A
Zaruka N/A

Finan¢né zavazky a dalSie povinnosti  N/A

Volatilita vysoka
Pakovy efekt nizky
OTC produkt? ano
Rizikovy profil

Uverové riziko

Riziko likvidity/Limity na dostupnom trhu

nizke

stredné (v zavislosti od
podkladovych tovarov
a vonkajsich faktorov)

Menové riziko nizke

Urokové riziko nizke

Inflaéné riziko N/A

Riziko suvisiace s vonkajsimi vplyvmi vysoké

Riziko Struktury vo vztahu k rizikam jednotlivych stavebnych prvkov N/A

Varianty

N/A
Ceskoslovenska obchodna banka, a. s. ICO: 36 854 140 +421 2 5966 8844
Zizkova 11 Zapisana v obchodnom registri Mestského sudu info@csob.sk

811 02 Bratislava Bratislava ll, oddiel Sa, vlozka ¢. 4314/B www.csob.sk
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Tovarova opcia (plain vanilla)

Opis

Tovarova (komoditna) opcia poskytuje kupujucemu pravo, avSak nie povinnost, kupit (call) alebo predat (put)
dohodnuté mnozstvo urcitého tovaru za vopred stanovenu cenu a v stanoveny der (europsky typ opcii) alebo do

stanoveného dia (americky typ opcii).
Prospekt N/A
Zaruka N/A

Finan¢né zavazky a dalSie povinnosti  N/A

Volatilita vysoka

Pakovy efekt nizky

OTC produkt? ano

Rizikovy profil

Uverové riziko nizke

Riziko likvidity/Limity na dostupnom trhu nizke

Menové riziko nizke

Urokové riziko nizke

Inflaéné riziko N/A

Riziko suvisiace s vonkajSimi vplyvmi vysoké

Riziko Struktury vo vztahu k rizikdm jednotlivych stavebnych prvkov N/A

Varianty

N/A
Ceskoslovenska obchodna banka, a. s. ICO: 36 854 140 +421 2 5966 8844
Zizkova 11 Zapisana v obchodnom registri Mestského stidu info@csob.sk

811 02 Bratislava Bratislava ll, oddiel Sa, vlozka ¢. 4314/B www.csob.sk
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Aktivovana (knock-in) / expirovana (knock-out) priemerna urokova opcia
(spojena s vlastnym majetkom, ekvitou)

Opis

Knock-in opcia

Priemerna urokova opcia, ktora je aktivovana (,knocks in") iba vtedy, ak sa pred vyprSanim dosiahne urcita cenova
uroven.

Kontrakt vyplati vynos iba vtedy, ak nastane urcita udalost’ (napr. ur€ita zmena ceny podkladového aktiva).

Knock-out opcia
Priemerna urokova opcia, ktora vyprsi, resp. expiruje (,knocks out") iba vtedy, ak sa dosiahne urcitéd cenova drover.
Kontrakt vyplati vynos iba vtedy, ak nenastane urcita udalost (napr. urc€ita zmena ceny podkladového aktiva).

Prospekt N/A
Zaruka N/A

Finan¢né zavazky a dalSie povinnosti ~ N/A

Volatilita stredna
Pakovy efekt stredny
OTC produkt? ano

Rizikovy profil

Uverové riziko nizke

Riziko likvidity/Limity na dostupnom trhu nizke

Menové riziko nizke

Urokové riziko nizke

Inflaéné riziko N/A

Riziko suvisiace s vonkajSimi vplyvmi nizke

Riziko Struktury vo vztahu k rizikam jednotlivych stavebnych prvkov N/A

Varianty

N/A
Ceskoslovenska obchodna banka, a. s. ICO: 36 854 140 +421 2 5966 8844
Zizkova 11 Zapisana v obchodnom registri Mestského sudu info@csob.sk

811 02 Bratislava Bratislava ll, oddiel Sa, vlozka ¢. 4314/B www.csob.sk
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Bariérova opcia (spojena s vlastnhym majetkom, ekvitou)

Opis

Bariérova opcia je opcia, kde kupujuci méze uplatnit svoje pravo v zavislosti od toho, & promptna (spotova) cena
dosiahla / nedosiahla alebo prekrocila / neprekrocila vopred stanovenu cenu (trigger), a to bud pocas trvania kontraktu

alebo v den splatnosti.

Prospekt N/A
Zaruka N/A
Finanéné zavazky a dalSie povinnosti  N/A
Volatilita nizka
Pakovy efekt stredny
OTC produkt? ano

Rizikovy profil

Uverové riziko

Riziko likvidity/Limity na dostupnom trhu
Menové riziko

Urokové riziko

Inflaéné riziko

Riziko suvisiace s vonkajsimi vplyvmi

Riziko Struktury vo vztahu k rizikam jednotlivych stavebnych prvkov

Varianty

nizke
vysoké
nizke
nizke
N/A
nizke

N/A

Eurépska / americka opcia
pozri definicie

Knock-in/Knock-out opcie
pozri definicie

Double (dvojnasobné) knock-in/double knock-out opcie
pozri definicie

Ceskoslovenska obchodna banka, a. s. ICO: 36 854 140

Zizkova 11 Zapisana v obchodnom registri Mestského sudu
811 02 Bratislava Bratislava lll, oddiel Sa, vlozka ¢. 4314/B

+421 2 5966 8844
info@csob.sk
www.csob.sk
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Digitalna opcia (spojena s vlastnym majetkom, ekvitou)

Opis

Digitalnou (binarnou) opciou je opcia, ktora ma vopred pevne stanovené vyplatenie (payoff), ak cena podkladového
vlastného majetku, resp. ekvity dosiahne (alebo nedosiahne) vopred stanovenu uroven, realizacnu cenu.

Prospekt N/A
Term sheet N/A
Zaruka N/A

Financné zavazky a dalSie povinnosti  N/A
Volatilita nizka
Pakovy efekt stredny
OTC produkt? ano

Rizikovy profil

Uverové riziko

Riziko likvidity/Limity na dostupnom trhu
Menové riziko

Urokové riziko

Inflacné riziko

Riziko suvisiace s vonkajsimi vplyvmi

Riziko Struktury vo vztahu k rizikam jednotlivych stavebnych prvkov

Varianty

nizke
stredné
nizke
nizke
N/A
nizke

N/A

Eurépska / americka opcia
pozri definicie

Knock-in/Knock-out opcie
pozri definicie

No-touch/Double No-touch opcie
pozri definicie

Ceskoslovenska obchodna banka, a. s. ICO: 36 854 140

+421 2 5966 8844

Zizkova 11 Zapisana v obchodnom registri Mestského sudu info@csob.sk
811 02 Bratislava Bratislava ll, oddiel Sa, vlozka ¢. 4314/B www.csob.sk
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Bariérova opcia (spojena s tovarom)

Opis

Bariérova opcia je opcia, kde kupujuci moze uplatnit svoje pravo v zavislosti od toho, ¢i podkladovy/zakladny tovar,
resp. komodita dosiahla / nedosiahla alebo prekrocila / neprekrocila vopred stanovenu cenu (trigger), a to bud’ po¢as

trvania kontraktu alebo v def splatnosti.

Prospekt N/A
Term sheet N/A
Zaruka N/A

Finan¢né zavazky a dalSie povinnosti  N/A

Volatilita nizka

Pakovy efekt vysoky

OTC produkt? ano

Rizikovy profil

Uverové riziko nizke

Riziko likvidity/Limity na dostupnom trhu nizke

Menové riziko nizke

Urokové riziko nizke

Inflaéné riziko N/A

Riziko suvisiace s vonkajSimi vplyvmi vysoké

Riziko Struktury vo vztahu k rizikam jednotlivych stavebnych prvkov N/A

Varianty

Knock-in/Knock-out opcie

pozri definicie
Ceskoslovenska obchodna banka, a. s. ICO: 36 854 140 +421 2 5966 8844
Zizkova 11 Zapisana v obchodnom registri Mestského stidu info@csob.sk

811 02 Bratislava Bratislava ll, oddiel Sa, vlozka ¢. 4314/B www.csob.sk
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CDS: Credit Default Swap — averovy default swap (Struktura spojena
S uverom)

Opis

Uverovy default swap (CDS) je swap, kde predavajlci Gverovej ochrany dostava periodicky kupdn ako odplatu za
povinnost kupit zakladny, resp. podkladovy uverovy dih (korporacny, optimalny alebo zaloZeny aktivami) v pripade
udalosti spojenej so vznikom uveru, resp. dlhu (konkurz, platobna neschopnost, reStrukturalizacia, zmenena
reStrukturalizacia). Podkladovy uUverovy dih, resp. pohladavka sa vyrovna bud v hotovosti alebo fyzicky. Kupujuci
uverovej ochrany dostava nocionalnu nominalnu hodnotu v pripade uverovej udalosti.

Prospekt N/A
Term sheet ano
Zaruka N/A

Finan¢né zavazky a dalSie povinnosti  N/A

Volatilita zavisi od urovne trhu

Pakovy efekt zavisi od urovne trhu

OTC produkt? ano

Rizikovy profil

Uverové riziko vysoké
Riziko likvidity/Limity na dostupnom trhu nizke
Menové riziko nizke
Urokové riziko nizke
Inflaéné riziko N/A
Riziko suvisiace s vonkajSimi vplyvmi stredné
Riziko Struktury vo vztahu k rizikam jednotlivych stavebnych prvkov N/A
Varianty

Kés CDS

K6$ CDS je suborom réznych Uverovych default swapov v jednom obchodovatelnom baliku.

Nothing-to-default CDS
Predavajuci ochrany na ,nothing-to-default CDS* je ohrozeny iba vtedy, kym nenastane ur€ita udalost’ (ni¢), na ktoru
bola dana ochrana predana.

CDS na cenné papiere zalozené aktivami

Uverovy default swap (CDS) na cenné papiere zaloZzené aktivami je swapom, ktorého ugelom je prevod uverovej
angazovanosti/expozicie dlhopisov alebo zmeniek zalozenych finanénymi aktivami — vacSinou uverov, ktoré nie su
prvymi hypotékami — medzi oboma stranami.

Ceskoslovenska obchodna banka, a. s. ICO: 36 854 140 +421 2 5966 8844
Zizkova 11 Zapisana v obchodnom registri Mestského sudu info@csob.sk
811 02 Bratislava Bratislava ll, oddiel Sa, vlozka ¢. 4314/B www.csob.sk
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Uverovy default swap (CDS) na zaruéenu obligaciu (CDO)

Uverovy default swap na zarudenu obligéciu je swap, udelom ktorého je prevod Uverovej angaZovanosti/expozicie
zarucenej obligacie (CDO) medzi oboma stranami. Strana predavajuca ochranu v Uverom swape ruci za uUverovu
bonitu predmetnej zaruCenej obligacie, pricom strana kupujuca ochranu ziskava Uverovud ochranu. Riziko Uverovej
udalosti v pripade CDO sa prevadza z drzitela CDO / strany kupujucej ochranu na stranu predavajucu tuto ochranu,
aby sa ustanovila synteticka u¢ast na CDO.
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Zarucena obligacia —CDO: Collateralised Debt Obligation (Struktura
spojena s uverom)

Opis

ZaruCena obligacia (CDO) je charakteristicou Uverovou Strukturou, kde investor iba prebera uverové riziko urcitého
portfélia mien korporacii, cennych papierov zalozenych aktivami alebo inych zaru¢enych obligacii.

Investor si méze zvolit svoj Rizikovy profil tym, Ze kupi bud nizSie ohodnotené zmenky (mezzanine) alebo vysSie
ohodnotené zmenky.

Prospekt Ano, pre celu kapitalova Struktiru.
Nie, jednu tranzu

Zaruka Nie

Finan€né zavazky a dalSie povinnosti  N/A

Volatilita nizka

Pakovy efekt stredny

OTC produkt? ano

Rizikovy profil

Uverové riziko stredné (v zavislosti od

ohodnotenia/ratingu emitenta)

Riziko likvidity/Limity na dostupnom trhu stredné

Menové riziko nizke

Urokové riziko nizke

Inflacné riziko N/A

Riziko suvisiace s vonkajsimi vplyvmi stredné

Riziko Struktury vo vztahu k rizikam jednotlivych stavebnych prvkov nizsie

Varianty

N/A
Ceskoslovenska obchodna banka, a. s. ICO: 36 854 140 +421 2 5966 8844
Zizkova 11 Zapisana v obchodnom registri Mestského stidu info@csob.sk
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Informacie poskytnuté v tomto dokumente maju vSeobecnu povahu a nemézu byt povazované za
ponuku investicie do ktoréhokolvek inStrumentu tu uvedeného ani za investicné poradenstvo.
PodrobnejSie informacie a investiéné poradenstvo mozete ziskat’ od osobného poradcu.

Tento dokument obsahuje informacie, ktoré su vo vlastnictve €SOB, a.s. Nie je dovolené tento
dokument alebo jeho &ast’ reprodukovat, publikovat’, distribuovat’ alebo inak vyuzivat bez
vyslovného sthlasu CSOB, a.s.
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