Produkty finanénych trhov a ich rizika

Urokové produkty
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CSoB

Uvod

Cielom tohto dokumentu je poskytnut klientovi informacie o podstate financnych produktov, ktoré
st pontkané Ceskoslovenskou obchodnou bankou, a.s. a rizikdch s nimi spojenych tak, aby bol
klient schopny na zaklade dostatoCnych informacii urobit kvalitné investicné rozhodnutia
a hedgingové (zabezpecCovacie) transakcie uréené na eliminaciu mozného dopadu nepriaznivého
vyvoja ceny podkladového aktiva na financnych trhoch. Tento dokument je urCeny predovietkym
pre klientov, ktori komunikuju priamo s Oddelenim obchodovania pre klientov CSOB.

Investi¢né nastroje su zoskupené do produktovych skupin/tried podla typu podkladového aktiva:

= Produkty devizovych a penaznych transakcii - Foreign Exchange products (FX)
= Urokové produkty - Interest Rate products (IR)

= Produkty kapitalovych trhov - Fixed Income instruments (FI)

= Ostatné (vratane produktov viazanych na komodity, Uver ¢i majetkové podiely).

Pre kazdy typ investi€ného nastroja uvadzame hlavné rysy, rizikovy profil a tiez prehlad moznych
variant odvodenych od zakladného produktu.

Volatilita a pakovy efekt investicného nastroja su chapané vo vztahu k u€elu nadobudnutia
prisluSného inStrumentu zo strany klienta. Tieto rizikové profily mézu byt znac¢ne odliSné, pokial sa
na ne budeme pozerat zo Spekulativheho hladiska.

Dalej vymedzujeme tieto dévody investicie:

1) Zaistenie (hedging): Predstavuje chovanie klienta, kedy nadobuda investicné nastroje v
prislusnej Strukture a splatnostiach tak, aby presne eliminoval riziko/a, ktorému/ym je
vystaveny. Ugelom pouzitia tohto investiéného nastroja je vylugenie/odstranenie negativneho
dopadu urcitého rizika. Pouzitie investicného nastroja, ako su opcie, zo sebou nesie naklady
(prémia), ale z pohfadu celkovej pozicie zaistujuceho je Uplne eliminované riziko straty celej
podkladovej Ciastky.

2) Aktivne riadenie rizik (risk management): znamena riadenie zakladnych rizikovych pozicii tym,
Ze

a. zostanu dodasne otvorené, alebo
b. budu &iastocne zaistené, a/alebo

c. budu uzavreté zaistovacie obchody, ktorych splatnosti a objemy presahuju zakladné
riziko.

Riziko suvisiace s aktivnym riadenim rizik je rizikom spojenym so zaistovanim a Spekulaciami.
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Vysvetlivky

Popis rizik

Uverové riziko

Riziko, Ze protistrana/emitent nebude schopna plnit svoje zavazky. Vo
vacsine pripadov je to spdsobené jej zlou finanénou situaciou alebo
bezprostrednou hrozbou uvalenia konkurzu, pripadne platobnou
neschopnostou a s tym suvisiacimi udalostami.

Riziko likvidity/Obmedzenie
dostupnosti trhu

Riziko, Ze investi¢ny nastroj méze byt obtiazne zobchodovat/predat za
prijatelnd cenu (pred maturitou/splatnostou), resp. Zze je obtiazne dany
nastroj zobchodovat/predat za akukolvek cenu.

Menové riziko

Riziko, ze hodnota investicie alebo investi€ného nastroja je ovplyvnena
pohybmi menovych kurzov.

Urokové riziko

Riziko, ze hodnota investicie alebo investi€ného nastroja je ovplyvnena
pohybmi urokovej sadzby.

Inflaéné riziko

Riziko, ze hodnota investicie alebo investicného nastroja je ovplyvnena
inflaciou.

Rizika spojené s vonkajSimi
vplyvmi

Riziko, ze hodnota investicie alebo investi€ného nastroja je ovplyvnena
vonkaj$imi vplyvmi, ako napr. dafiovym rezimom, a pod.

Prekazky a obmedzenia
stiahnutia investicii

Pri posudzovani pripadnych obmedzeni stiahnutia investicii je potrebné
pri kazdom nastroji zohladnit' najma riziko likvidity, dverové riziko a riziko
spojené s vonkajSimi vplyvmi uvedené pri konkrétnom produkte.

Mozné vystupné metédy aich nasledky upravuje pre prislusné
Strukturované produkty Dokument s klfu€ovymi informaciami, zverejneny
na internetovej stranke CSOB.

VSeobecné

OTC (“over the counter”) = “cez prepazku”

Investicny nastroj

obchodovany cez prepazku (“over the counter”) je investiény nastroj

obchodovany mimo regulovany trh.

Pakovy efekt

Miera zmeny ceny investicného nastroja v désledku zmeny ceny podkladového aktiva.

Volatilita

Premenlivost ceny cenného papiera, fondov, trhu alebo indexu v stanovenom ¢asovom obdobi.

Vysporiadanie s dodanim

Obchod je vyporiadany s dodavkou podkladového aktiva (fyzicka dodavka).

Vysporiadanie v peniazoch

Ceskoslovenska obchodna banka, a. s.
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CSoB

Obchod je vysporiadany v hotovosti (v hlavnej mene), opak oproti vysporiadania s fyzickou
dodavkou.

Vysporiadanie bez dodania

Obchod je vysporiadany v hotovosti (v hlavnej mene), pretoze podkladové aktivum nie je
zamenitelné.

Charakteristiky opcii
Charakteristiky su spojené s op&nymi finanénymi produktmi.

Eurépska
Vlastnost urcujuca, ze drzitel mbéze opciu realizovat len v presne urenom termine splatnosti
opcie. (Den pre uplatnenie opcie).

Americka
Vlastnost urcujuca, ze drzitel mdze opciu realizovat kedykolvek po€as doby trvania kontraktu.

Bariéra
Bariéra je vopred stanoveny limit trhového parametra podkladového aktiva, ktory ma vplyv na
vysledok kontraktu.

Pouzitim bariéry mézu byt urené rézne parametre produktu:

» Single: vysledok kontraktu méze byt ovplyvneny jednou bariérou

= Double: vysledok kontraktu mbze byt ovplyvneny dvomi bariérami

» Standard: bariéra mbze byt uplatnena pocas doby trvania kontraktu

= Partial: bariéra méze byt uplatnena pocas Casti doby trvania kontraktu (window)

Knock-in
Opcia sa stava platnou az v okamziku kedy je prelomena bariéra (suspensive condition).

Knock-out
Opcia je platna do okamziku kym je prelomena bariéra, po prelomeni bariéry sa stava neplatnou
(dissolving condition).

One touch
Vlastnost’ kontraktu ur€ujuca, ze pokial bude dosiahnutd urcena uroven (ceny podkladového
aktiva), bude vyplatena urena Ciastka.

No-touch
Vlastnost’ kontraktu urlujuca, Ze pokial nebude dosiahnuté ur€ena uroven (ceny podkladového
aktiva), bude vyplatena urena Ciastka.

Range
Vlastnost kontraktu urCujuca, Ze vysledok zavisi na pohybe ceny podkladového aktiva vo vnutri

alebo mimo vymedzeného intervalu.
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Zoznam skratiek

FX Foreign Exchange
Fl Fixed Income

IR Interest Rate

MM Money Market
CM Capital Market
OoTC Over The Counter

Riziko straty investovanej Ciastky

Z pohladu klienta (investora) je vhodné posudzovat riziko straty investovanej Ciastky s ohladom na
rizika spojené s podkladovym aktivom (typom produktu, vid “Uvod”)

Darnové dopady

Danové dopady finanénych nastrojov zavisia na vlastnostiach produktov, individualnych pomeroch
kazdého klienta a moézu sa liSit podla jednotlivych krajin.

Klientovi, ktory ma pochybnosti o dafovych dopadoch sa doporuCuje porada s nezavislym
finanénym alebo danovym poradcom. Potencialni investori by tiez mali vziat do uvahy, Ze danova
regulacia a jej dopady vykladané prislusnymi Uradmi sa menia v ¢ase. S ohladom na to nie je
mozné predvidat presny buduci dafnovy dopad na investiciu.

Popis finanénych nastrojov: FX

K stavebnym prvkom (building blocks) popisanym dalej, ponika CSOB, a.s. Sirokl $kalu
komplexnych Struktar (zloZzenych z tychto stavebnych prvkov). Pretoze sa Skala Struktur Casto
meni, obsahuje tato brozura len vyber z dostupnych produktov. PresnejSie informacie a
podrobnejsi popis rizik najdete v podrobnych popisoch dostupnych produktov (“term sheet”).
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Uvery na penaznom trhu

Opis

Uverom periazného trhu poskytuje veritel financné prostriedky diznikovi, ktory suhlasi s tym, Ze tieto financné
prostriedky vrati spolu s urokom vo vopred stanoveny defi v budtcnosti.

(nie v ramci smernice MiFID — Smernica o trhoch s finan&nymi nastrojmi)
Prospekt N/A
Zaruka v zavislosti od kontraktu méze veritel poziadat’ o zaruku

Finanéné =zavazky a dalsie N/A

povinnosti

Volatilita nizka

Pakovy efekt nizky

OTC produkt? ano

Rizikovy profil

Uverové riziko nizke
Riziko likvidity/Limity na dostupnom trhu nizke
Menové riziko nizke
Urokové riziko vysoké (umerné k splatnosti)
Inflaéné riziko N/A
Riziko suvisiace s vonkajSimi vplyvmi N/A
Riziko Struktury vo vztahu k rizikam jednotlivych stavebnych prvkov N/A
Varianty

Buduci forwardovy (terminovy) uver
Buduci forwardovy uver je dohoda, podla ktorej jedna strana poziCia druhej strane peniaze za dohodnuty urok
a v den v buducnosti na stanovenu dobu.

Uver s pevnou tGrokovou sadzbou
Uver s pevnou urokovou sadzbou ma pevnu urokovu sadzbu.

Uvery s premenlivou trokovou sadzbou
V pripade Uverov s premenlivou/variabilnou urokovou sadzbou sa Urokova sadzba pravidelne upravuje na zaklade
vybraného indexu (ako napr. LIBOR, EURIBOR, atd.).

Amortizujuci uver
Amortizujuci aver je uver, kde istina alebo nominalna Ciastka (a platby urokov) sa postupne znizuju po¢as doby
trvania uveru.
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Vklady (depozity) na periaznom trhu

Opis

Vklad (depozit) na periaznom trhu je transakcia, ktora sa tyka umiestriovania financnych prostriedkov. Vkladatel
(depozitar) ziskava urok z uloZenej Ciastky.

(nie v ramci smernice MiFID — Smernica o trhoch s finan&nymi nastrojmi)
Prospekt N/A
Zaruka N/A

Finan¢né zavazky a dalSie povinnosti  N/A

Volatilita nizka

Pakovy efekt nizky

OTC produkt? ano

Rizikovy profil

Uverové riziko vysoké
Riziko likvidity/Limity na dostupnom trhu nizke
Menové riziko N/A
Urokové riziko vysoké (umerné k splatnosti)
Inflaéné riziko N/A
Riziko suvisiace s vonkajsimi vplyvmi N/A
Riziko Struktury vo vztahu k rizikdm jednotlivych stavebnych prvkov N/A
Varianty

Buduci forwardovy (terminovy) vklad (depozit)
Buduci forwardovy vklad je dohoda, podla ktorej si jedna strana ulozi u druhej strany vklad za dohodnutu Urokovu
sadzbu a v den v buducnosti na stanovenu dobu.

Vklad s pevnou urokovou sadzbou
Vklad s pevnou urokovou sadzbou ma pevnu Urokovu sadzbu.

Vklad s premenlivou urokovou sadzbou
V pripade vkladov s premenlivou/variabilnou urokovou sadzbou sa uUrokova sadzba pravidelne upravuje na zaklade
vybraného indexu (ako napr. LIBOR, EURIBOR, atd.).

Amortizujuci vklad
Amortizujuci vklad je vklad, kde istina alebo nominalna Ciastka (a platby uUrokov) sa postupne znizuju pocas doby
trvania vkladu.
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Repo (spatné odkupenie)

Opis

Spatné odkupenie (repo) je transakcia, kde jedna strana (,predavajuci®) suhlasi s tym, Ze druhej strane (,kupujucemu*)
preda cenné papiere a finanéné nastroje (,cenné papiere®) za dohodnutu cenu.

Kupujuci suhlasi s tym, Ze predavajucemu spatne preda cenné papiere zhodné s povodnymi cennymi papiermi v urcity
den alebo na poziadanie za pévodnu cenu tychto cennych papierov, vratane vynosov z pouzivania hotovosti (,repo
sadzba®).

Prospekt N/A
Zaruka N/A

Finan¢né zavazky a dalSie povinnosti  N/A

Volatilita nizka

Pakovy efekt nizky

OTC produkt? ano

Rizikovy profil

Uverové riziko nizke
Riziko likvidity/Limity na dostupnom trhu nizke
Menové riziko nizke
Urokové riziko vysoké (umerné k splatnosti)
Inflaéné riziko N/A
Riziko suvisiace s vonkajSimi vplyvmi N/A
Riziko Struktury vo vztahu k rizikam jednotlivych stavebnych prvkov N/A
Varianty

Standard

Standardny variant

Trojstranna dohoda
Trojstranna dohoda zahffia tretiu stranu (clearingova/zuctovacia banka alebo banka spravujica Ucéty zuctovacich
zdruZeni), ktora spravuje administrativne aspekty repo transakcie medzi predavajucim a kupujucim.

Spatny (reverzny) standard
Je to dohoda o spatnom odkupeni, ktora zahfma tretiu stranu (clearingova/zuctovacia banka alebo banka spravujuca
ucty zuctovacich zdruzeni), ktora spravuje administrativne aspekty repo transakcie medzi predavajicim a kupujucim.

Spatné odkupenie s tretou stranou (tri-party)
Tri-party je dohoda o spatnom odkupeni, ktord zahffia tretiu stranu (clearingova/zuctovacia banka alebo banka
spravujuca ucty zuctovacich zdruzeni), ktora kona ako spravca/poruénik medzi veritefom a dlznikom.
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Spéatné odkupenie / spatny predaj

Transakcia spatného odkupenia / spatného predaja je podobna repo transakcii, t.j. je to dohoda medzi dvoma stranami
0 predaji cennych papierov a o ich naslednom spatnom odkupeni v dohodnuty der v buducnosti.

Hlavné odliSnosti od repo transakcii:

(1) transakcie spatného odkupenia / spatného predaja sa skladaju z 2 transakcii, ktoré sa vykonavaju subezne;

(2) kupujuci si ponechava prijem (kupdn) z cennych papierov, avSak zohladfiuje ho pri vypocte ceny spatného predaja.
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Dohoda o forwardovej/budiicej urokovej sadzbe (Forward Rate
Agreement — FRA)

Opis

FRA je dohoda medzi dvoma stranami o Urokovej sadzbe poc€as stanovenej doby v budicnosti. Je podobna kontraktu
forward forward (t.j. o forwardovom terminovom vklade/Uvere), avSak v tomto pripade v prvy den platnosti kontraktu sa
neposkytuje skuto¢ny uver alebo sa neuskutoCriuje vklad. Namiesto toho obe strany v prvy def platnosti kontraktu
vyrovnaju hypoteticky uver alebo vklad. Ziskom alebo stratou v hotovosti je diskontovana hodnota rozdielu medzi
forwardovou urokovou sadzbou kontraktu a referencnou sadzbou vypocitanou z nocionalnej/pomyselnej hodnoty FRA.
Kontrakt stanovi sadzby, ktoré sa pouziju spolu s datumom ukon&enia a nocionalnou/pomyselnou hodnotou.

Prospekt N/A
Zaruka N/A

Finan€né zavazky a dalSie povinnosti  N/A

Volatilita nizka

Pakovy efekt nizky

OTC produkt? ano

Rizikovy profil

Uverové riziko nizke

Riziko likvidity/Limity na dostupnom trhu nizke

Menové riziko nizke

Urokové riziko vysoké (umerné k splatnosti)

Inflacné riziko N/A

Riziko suvisiace s vonkajsimi vplyvmi nizke

Riziko Struktury vo vztahu k rizikam jednotlivych stavebnych prvkov N/A

Varianty

N/A
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10

Urokovy futurita (Interest Rate Future)

Opis

Urokova futurita je dohoda medzi dvoma stranami o nakupe / predaji uréitého mnozstva drogitelného néstroja za
vopred stanovenu cenu a v defi v buducnosti.

Prospekt N/A
Zaruka N/A

Financné zavazky a dalSie povinnosti  N/A

Volatilita nizka

Pakovy efekt nizky

OTC produkt? nie

Rizikovy profil

Uverové riziko nizke
Riziko likvidity/Limity na dostupnom trhu nizke
Menové riziko nizke
Urokové riziko vysoké (Umerné k splatnosti)
Inflacné riziko N/A
Riziko suvisiace s vonkajSimi vplyvmi nizke
Riziko Struktury vo vztahu k rizikam jednotlivych stavebnych prvkov N/A
Varianty

Kratkodoba urokova futurita (STIR Future)
Kratkodoba urokova futurita je pisomny futuritny kontrakt o zakladnom urociteflnom nastroji s kratkodobou splatnostou.
Tieto futurity sa vyrovnavaju v hotovosti.

Dlhopisové futurity (bond futures)
Futuritny kontrakt o dlhopise (vyrovnava sa v hotovosti alebo fyzicky).
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Urokovy swap (Interest Rate Swap — IRS)

Opis

Urokovy swap je finanény kontrakt medzi dvoma stranami, ktoré si chctl vymenit dve drokové platby. Vo véeobecnosti
sa urokova platba s pevnou urokovou sadzbou obvykle vymiefia za urokovu platbu s plavajucou urokovou sadzbou
(,pevna proti plavajucej), avSak obe urokové platby mézu byt aj variabilné (,plavajuca proti plavajucej®).

Urokové platby sa realizujd v tej iste] mene.

V tomto pripade sa neuskutoCfiuje vymena istiny a obe strany sa zmluvne dohodnu na tom, Ze si navzajom uhradia
alebo vymenia Urokové platby.

Prospekt N/A
Zaruka N/A

Finan¢né zavazky a dalSie povinnosti  N/A

Volatilita nizka

Pakovy efekt nizky (Umerné k splatnosti)

OTC produkt? ano

Rizikovy profil

Uverové riziko nizke

Riziko likvidity/Limity na dostupnom trhu nizke;
stredné, ak frekvencia pre dve
urokové platby nie je rovnaka

Menové riziko N/A

Urokové riziko stredné (Umerné k splatnosti)

Inflacné riziko N/A

Riziko suvisiace s vonkajsimi vplyvmi nizke

Riziko Struktury vo vztahu k rizikam jednotlivych stavebnych prvkov N/A

Varianty

Forwardovy zaciatok (forward start)

Forwardovy zaliatok urokového swapu je swapovou transakciou, ktora sa dohodne dnes, av8ak neza¢ne do urcitého
dnia v buducnosti, napr. trojroény dvojroény forwardovy urokovy swap zacina o dva roky od dne$ného dfia a kongi
o pat rokov od dneSného dna.

Nulovy kupén

Swap s nulovym kupénom je urokovy swap, kde urokové platby s pevnym urokom sa neuskutoCriuju pravidelne pocas
doby trvania swapu. Namiesto toho sa uskutocni iba jedna Urokova platba s pevnym Urokom v den vypr$ania, resp.
expiracie swapu, pricom urokové patby s plavajucin urokom sa uskuto¢nuju pravidelne pocas doby trvania swapu.
Swapy s nulovym kupénom predstavuju vysoké uverové riziko pre tu stranu, ktora je prijemcom urokovej platby
S pevnym urokom.

Medziro¢na baza
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Swap s nulovym kupénom je urokovym swapom, kde sa urokové platby s pevnym urokom uskutoCriuju na ro¢nej baze.

Kombinovany swap

Kombinovany swap (compounding swap) je urokovy swap, kde sa Urokové platby s pevnym drokom neuskuto€nuju
v kazdy pevne stanoveny den, ale kde niekolko platieb je kapitalizovanych. Platby sa uskutoCriuju vo vopred
stanovenych terminoch pocas doby trvania kontraktu.

Stanovenie na zaciatku (Fixing up front)
Pevné stanovenie, resp. fixacia plavajucej urokovej sadzby sa uskuto€ni na zaciatku trvania kontraktu.

Pozadu (in arrears)
Pevné stanovenie plavajucej urokovej sadzby sa neuskutoCni na zaciatku, ale na konci doby tohto pevného
stanovenia, resp. fixacie.

Amortizujuci urokovy swap
Amortizujuci urokovy swap je urokovy swap, pri ktorom istina alebo pomyselna Ciastka (a urokové platby) sa postupne
znizuju poc¢as doby trvania swapu.

Swap s konstantnou splatnost'ou (Constant Maturity Swap — CMS)

Swap s konstantnou, stélou splatnostou je variaciou bezného urokového swapu, kde jeho €ast s plavajucou urokovou
sadzbou sa pravidelne obnovuje (reset) podla pevnej trhovej sadzby splatnosti produktu s dobou trvania, ktora
presahuje dobu obnovovania tohto swapu.

Ceskoslovenska obchodna banka, a. s. ICO: 36 854 140 +421 2 5966 8844
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Krizovy menovy urokovy swap (Cross-Currency Interest Rate Swap —
CCIRS)

Opis

Krizovy menovy urokovy swap je urokovy swap, v ktorom toky hotovosti (cash flows) prebiehaju v odliSnych menach.
Po zaciatku krizového menového urokového swapu mdézZzu obe strany uskutoCnit dvodnu vymenu
pomyselnych/nocionalnych Ciastok istin v dvohc menach. PoCas doby trvania tohto swapu plati jedna strana druhej
uroky (v mene ziskanej istiny). Ked je swap splatny, uskuto€nia strany kone&nu vymenu pévodnych Ciastok istiny,
pri€om revokuju Uvodnu vymenu pri tej istej promptnej (spotovej) sadzbe.

Prospekt N/A
Zaruka N/A

Finanéné zavazky a dalSie povinnosti  N/A

Volatilita nizka

Pakovy efekt nizky

OTC produkt? ano

Rizikovy profil

Uverové riziko vysoké

Riziko likvidity/Limity na dostupnom trhu nizke

Menové riziko nizke az vysoké (v zavislosti od
podmienok/povahy kontraktu)

Urokové riziko stredné (Umerné k splatnosti)

Inflacné riziko N/A

Riziko suvisiace s vonkajsimi vplyvmi nizke

Riziko Struktury vo vztahu k rizikam jednotlivych stavebnych prvkov N/A

Varianty

S uvodnou a koneénou vymenou
Tento variant predstavuje nizke menové riziko.

Bez Uuvodnej vymeny
Tento variant predstavuje vysoké menové riziko (nakolko ide o dlhodoby priamy forwardovy kontrakt).

Forwardovy zaciatok

Forwardovy zaliatok CCIRS je swapovou transakciou, ktora sa dohodne dnes, avSak nezacne do urcitého dna
v buducnosti, napr. trojroény dvojro¢ny forwardovy urokovy swap zacina o dva roky od dnesného dna a konci o pat
rokov od dnes$ného dna

Stanovenie na zaciatku (Fixing up front)
Pevné stanovenie, resp. fixacia plavajucej urokovej sadzby sa uskuto€ni na zaciatku trvania kontraktu

Pozadu (in arrears)
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Pevné stanovenie plavajucej urokovej sadzby sa neuskutoCni na zaciatku, ale na konci doby tohto pevného
stanovenia, resp. fixacie.

Amortizujuci CCIRS
Amortizujuci CCIRS je krizovy menovy urokovy swap, pri ktorom istina alebo pomyselna Ciastka (a urokové platby) sa
postupne znizuju po¢as doby trvania swapu.

Devizové obnova (FX reset)

Devizové obnova, resp. FX reset je CCIRS, kde - vkazdom obdobi obnovy, resp. resetu — sa hodnota
plavajucej/pohyblivej &asti obnovuje podla aktualneho devizového promptného kurzu. Uverové riziko je preto nizse nez
Uverové riziko v pripade bezného CCIRS.
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Horna hranica urokovej sadzby — cap / dolna hranica urokovej sadzby —
floor (plain vanilla)

Opis

Horna hranica urokovej sadzby (cap)

Horna hranica urokovej sadzby, resp. cap je urokova opcia, kde — v pripade, ze trhova referenc¢na sazba (napr.
EURIBOR, LIBOR) je vySSia nez horna hranica urokovej sazby — drzitel ziskava rozdiel medzi nimi v defi vyrovnania.
Ak je trhova sazba nizSia nez horna hranica (cap), predavajici neuskuto¢ni ziadnu platbu.

Dolna hranica urokovek sadzby — floor

Dolna hranica urokovej sadzby, resp. floor je urokova opcia, kde — v pripade, Ze trhova referenéna sazba (napr.
EURIBOR, LIBOR) je nizSia nez horna hranica urokovej sazby — drzitel ziskava rozdiel medzi nimi v den vyrovnania.

Ak je trhova sazba vy$Sia nez horna hranica (cap), predavajici neuskuto¢ni Zziadnu platbu.

Prospekt N/A
Zaruka N/A

Financné zavazky a dalSie povinnosti  N/A

Volatilita nizka
Pakovy efekt nizky
OTC produkt? ano

Rizikovy profil

Uverové riziko nizke

Riziko likvidity/Limity na dostupnom trhu nizke

Menové riziko N/A

Urokové riziko vysoké (Umerné k splatnosti)

Inflacné riziko N/A

Riziko suvisiace s vonkajsimi vplyvmi nizke

Riziko Struktury vo vztahu k rizikam jednotlivych stavebnych prvkov N/A

Varianty

N/A
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Swapcia

Opis

Swapcia je opcia, ktora kupujicemu dava pravo, avsak nie povinnost, uzavriet dohodu o drokovom swape. Kupujuci
a predavajuci sa dohodnu na realizacnej sadzbe, dlzke doby trvania opcie, dobe trvania swapu, nocionalnej Ciastke,

amortizacii a frekvencii vyrovnavania.
Prospekt N/A
Zaruka N/A

Finan¢né zavazky a dalSie povinnosti  N/A

Volatilita nizka
Pakovy efekt nizky
OTC produkt? ano
Rizikovy profil

Uverové riziko
Riziko likvidity/Limity na dostupnom trhu
Menové riziko

Urokové riziko

nizke
nizke
N/A

stredné (Umerné k splatnosti)

Inflaéné riziko N/A

Riziko suvisiace s vonkajSimi vplyvmi nizke

Riziko Struktury vo vztahu k rizikdm jednotlivych stavebnych prvkov N/A

Varianty

Vyrovnanie v hotovosti / dodanie

Pozri definicie

Eurépska / americka

Pozri definicie

Knock-in/Knock-out

Pozri definicie

Double knock-in/Double knock-out

Pozri definicie
Ceskoslovenska obchodna banka, a. s. ICO: 36 854 140 +421 2 5966 8844
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Urokovy swap — komplexné varianty

Opis

Pokial ide o definiciu urokového swapu, pozri opis Standardného urokového swapu.
Na zaklade svojich charakteristik/Specifikacii su niektoré varianty drokového swapu zaradené do kategoérie produktov
Zlozitosti 3.

Prospekt N/A
Zaruka N/A

Finan¢né zavazky a dalSie povinnosti  N/A

Volatilita nizka

Pakovy efekt nizky (Gmerné k splatnosti)

OTC produkt? ano

Rizikovy profil

Uverové riziko nizke

Riziko likvidity/Limity na dostupnom trhu nizke;
stredné, ak frekvencia pre dve
urokové platby nie je rovnaka

Menové riziko N/A

Urokové riziko stredné (Umerné k splatnosti)

Inflaéné riziko N/A

Riziko suvisiace s vonkajSimi vplyvmi nizke

Riziko Struktury vo vztahu k rizikam jednotlivych stavebnych prvkov N/A

Varianty

Vypovedatelny urokovy swap (callable IRS)
Vypovedatelny (callable) urokovy swap je urokovy swap, ktory vo vopred stanoveych terminoch méze zrusit jedna
z oboch stran, ako to stanovuje kontrakt, pri€om nevznikaju ziadne dodato¢né naklady, ked sa zruSenie vykonava.

Swap spojeny s inflaciou
Swap spojeny s inflaciou je swap, kde vymieriané toky hotovosti zavisia od ceny zakladnych inflaénych indexov.

Sweap mnozstva (quanto swap)
Swap mnozstva, resp. quanto swap je urokovy swap medzi dvoma urokovymi sadzbami v réznych menach, kde
prislusné platby sa vyrovnavaju v tej istej mene.

Swap s pakovym efektom (leveraged swap)
Swap s pakovym efektom (leveraged swap) je swap, kde uUrok jednej zo sadzieb (legs) sa vypocCita ako nasobok
nocionalnej Ciastky alebo indexu. Tento pakovy efekt je umerny danému nasobku.
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Bariérové opcie

Opis

Bariérovou opciou je opcia, kde kupujuci méze uplatnit svoje pravo v zavislosti od toho, €i zakladna urokova sadzba
dosiahla / nedosiahla alebo prekrocila / neprekrocila vopred stanovenu cenu (,bariéru®), a to bud pocas trvania

kontraktu alebo v der splatnosti.
Prospekt N/A
Zaruka N/A

Finan¢né zavazky a dalSie povinnosti  N/A

Volatilita nizka
Pakovy efekt nizky
OTC produkt? ano
Rizikovy profil

Uverové riziko
Riziko likvidity/Limity na dostupnom trhu
Menové riziko

Urokové riziko

nizke
nizke
N/A

stredné (Umerné k splatnosti)

Inflaéné riziko N/A

Riziko suvisiace s vonkajSimi vplyvmi nizke

Riziko Struktury vo vztahu k rizikdm jednotlivych stavebnych prvkov N/A

Varianty

Knock-in/Knock-out

Pozri definicie
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Informacie poskytnuté v tomto dokumente maju vSeobecnu povahu a nemézu byt povazované za
ponuku investicie do ktoréhokol'vek inStrumentu tu uvedeného ani za investicné poradenstvo.
PodrobnejSie informacie a investi¢né poradenstvo moézete ziskat’ od osobného poradcu.

Tento dokument obsahuje informacie, ktoré su vo vlastnictve €SOB, a.s. Nie je dovolené tento
dokument alebo jeho c¢ast’ reprodukovat, publikovat’, distribuovat’ alebo inak vyuzivat bez
vyslovného sthlasu CSOB, a.s.
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