VsSeobecné informdcie o smernici MiFID

1. Co je to MiFID a &o pre klienta znamend?

Skratka MiIFID pozostdva z anglickych slov Markets in Financial Instruments Directive. Je to
eurdpska smernica, ktord upravuje obchodovanie na trhoch s finanénymi nastrojmi. Cielom
smernice je zlepsit transparentnost ponukanych sluzieb na finanénych trhoch, podporit
konkurencné prostredie, zvysit ochranu investorov a harmonizdcia rozliénych obchodnych
systémov. Klient sa s pojmom MiFID v praxi stretne, ak sa rozhodne investovat na finanénych
trhoch.

Na Slovensku je MiFID implementovany do zakona &. 566/2001 Z. z. (novelizovany zakonom ¢&.
237/2017 Z. z.) o cennych papieroch a investiénych sluzbach. Smernica MIFID, resp. zakon o
cennych papieroch predstavuje pravny zdklad, pricom na CSOB sa vztahuju aj dalsie predpisy v
oblasti finan¢nych trhov, a to vo forme najmd delegovanych nariadeni Komisie.

2. Ciele MiFID-u a ich uplatnenie v CSOB

Hlavné ciele MiFID-u su:
e vytvorit rovnaké podmienky pre investi¢né sluzby vo vietkych &lenskych $tatoch EU,
e zvysit ochranu klientov - investorov,
e zvysit trhovu transparentnost,
e vytvorit efektivnejsi kapitalovy trh.

CSOB musi pri kazdom predaiji finanénych néstrojov podrobne preskumat vhodnost daného
produktu pre klienta prostrednictvom tzv. testu vhodnosti. V tomto teste sa ziskavaju informdcie
o klientovi, na zdklade ktorych je CSOB schopnd posudit, ¢i je prislusny finan¢ny produkt pre
klienta vhodny z hladiska jeho skUsenosti s investovanim, charakteru finan¢ného produktu,
finan¢nej situdcie klienta a investi¢nych zamerov. Hlavnym vystupom testovania je teda uréenie
sprdvneho produktu pre spravneho klienta.

3. Kategorizdacia klientov

MiFID kategorizuje klientov do troch skupin podla ich znalosti, skdsenosti a v pripade
pravnickych oséb tiez podla velkosti a typu spolocnosti:

a) Oprdavnend protistrana - do tejto kategérie spadaju obchodni partneri, ktori sa zo
zakona povazuju za dostatocne skusenych a velkych na obchodovanie na finanénych
trhoch, teda nepotrebuju dodatoénl ochranu - banky, poistovne, spravcovia fondoy,
investi¢né spolocnosti, centrdine banky, déchodkové fondy, viddy stdtov, nadndrodné
organizdcie atd. Kazdd oprdvnend protistrana je obozndmend so svojou kategorizdciou
a vyjadruje s nou suhlas. Oprdvnend protistrana moze obchodovat so vietkymi
produktmi finan&nych trhov aj bez vypliiania testu vhodnosti (pozn. opravnend
protistrana moze poziadat aj o inU kategorizdciu pre vsetky alebo niektoré typy
nastrojov).

b) Profesiondlny klient - je klient, ktory mé odborné znalosti, skisenosti a poznatky na
uskutocriovanie vlastnych rozhodnuti o investicidch a na riadne posudzovanie rizik, ktoré
sU s tym spojené (napr. velké nadndrodné spoloénosti, obchodnici s cennymi papiermi).

c) Neprofesiondlny klient - kategéria zahffia vietkych ostatnych beznych klientov, ktori
nespliiaju podmienky pre profesiondlneho klienta alebo oprdvnenu protistranu (vécsinou
fyzické osoby alebo Zivnostnici).
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Jednotlivé kategodrie klientov maju legislativhe presne definovany pristup zo strany finanénej
institucie. Kazdd kategéria klientov mé ndrok aj na odlisny stupen ochrany, pricom
neprofesiondlni klienti pozivaju najvyssiu ochranu, oprdvnené protistrany najnizsiv mieru
ochrany investora. Ochrana je zamerand najmd na poskytnutie vhodného produktu pre kazdu
kategoriu investora, ¢o je zabezpedené vyhodnotenim tzv. testu vhodnosti vyplneného klientom.

V pripade kategorie ,profesiondiny klient” a ,neprofesiondlny klient” je potrebné vyplnit test
vhodnosti (v CSOB je to Investi¢ny dotaznik v pripade investi¢nych a zaistovacich produktov),
na zdklade ktorého potom méze banka urdit ten spravny produkt pre daného klienta. Pre kazdu
kategdriu klientov su v zdkone presne definované poziadavky na obsah a rozsah informacii,
ktoré je banka povinnd poskytnut klientovi pred realizdciou operdcie s finanénymi ndstrojmi.

4. Produkty a sluzby, ktoré spadaji pod MiFID regulaciu

Produkty:

e podielové fondy,
dlhopisy,
akcie,
zmenky,
ndstroje peniazného trhu,
opcie, forwardy, swapy,
hypotekdrne zdlozné listy,
kryté dlhopisy
a iné derivaty.

Investi¢né sluzby, najma:
e prijatie a postupenie pokynu klienta tykajuceho sa jedného alebo viacerych financnych
ndstrojov,
e vykonanie pokynu klienta na jeho Ucet,
e investi¢né poradenstvo,
e riadenie portfdlia.

MIiFID sa netyka:
e sporiacich Uctov,
beznych Uctov,
vkladnych kniziek,
terminovanych vkladoyv,
déchodkovych fondoy,
stavebného sporenia,
neterminovanych obchodov s cudzimi menami,
poistnych produktov,
zlata a inych komodit.

5. Poskytnutie investi¢cného poradenstva klientovi

Investi¢cnym poradenstvom je poskytovanie osobného odporucania klientovi na jeho Ziadost
alebo na zdklade podnetu banky v suvislosti s jednym alebo viacerymi obchodmi s finanénymi
ndstrojmi.
Pri poskytovani investi¢ného poradenstva banka zistuje od klienta informdcie o jeho:

e finanénych zdrojoch,

e znalostiach a skdsenostiach spojenych s investiciami,

e investi¢nych cieloch (investi¢ny horizont),

e vztahu kriziku a schopnosti zndsat stratu.
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Na zdklade vysSie uvedenych zisteni stanovi investi¢ny profil klienta.

6. Informovanie klienta

Banka je povinnd poskytnut klientovi v zrozumitelnej forme v3etky informdcie, ktoré su potrebné
na to, aby mohol sprdvne porozumiet charakteru a rizikdm investi¢nej sluzby, konkrétnemu
druhu ponukaného finanéného ndstroja a ndsledne zodpovedne prijat investi¢né rozhodnutia.

Informacie sa tykaju najma:

e investi¢nych sluzieb, ktoré banka poskytuje,

e finanénych ndstrojov vratane pouceni a upozorneni v suvislosti s rizikami, ktoré suvisia s
investiciami do tychto ndstrojov, s ochranou financnych nastrojov alebo pernaznych
prostriedkov klienta,

e miesta vykonu sluzby, ndkladov a suvisiacich poplatkov.

Podrobnejsie informdcie o Smernici MiFID, novele zdkona o cennych papieroch a investi¢nych
sluzbdch a informdcie suvisiace s touto témou ziskaju:

Existujoci klienti:
e na webovej stranke Ceskoslovenskej obchodnej banky, as.,
e U svojho klientskeho pracovnika, vztahového manazéra alebo privatneho bankara, s
ktorymi komunikuju v sovislosti s finanénymi ndstrojmi,
e na nonstop linke CSOB na ¢isle 02/59 66 88 44.

Novi klienti:

o v kazdej retailovej pobocke CSOB, v kazdej korpordatnej pobocke CSOB, v regiondlnych
pobo¢kdch CSOB pre privatne bankovnictvo, pripadne na Odbore finanénych indtitucii a
custody CSOB,

e na nonstop linke CSOB na ¢isle 02/59 66 88 44.
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