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INFORMACIE O FINANCNYCH NASTROJOCH, ICH OCHRANE A
RIZIKACH SPOJENYCH S OBCHODOVANIM NA FINANCNYCH TRHOCH

Cielom tohto dokumentu vydaného na zaklade &l. 48 a 49 delegovaného nariadenia Komisie (EU)
2017/565 (dalej len ,Delegované nariadenie k MiFID 11*), na zaklade ¢l. 38 Nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady &. 909/2014 (dalej len ,Nariadenie CSDR"), ako aj zakona €. 566/2001 Z.z.
0 cennych papieroch a investiénych sluzbach v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,ZoCP*) je
poskytnut klientovi zakladné informacie o finanénych nastrojoch, ktoré su ponukané
Ceskoslovenskou obchodnou bankou, a.s. (dalej len ,CSOB“ alebo ,banka“) v suvislosti s
moznostou investovat na finan¢nych trhoch a o rizikach s nimi spojenych tak, aby klient bol schopny
urobit' kvalitné investicné rozhodnutie na zaklade dostatoénych informacii ako aj hedgingové
(zaistovacie) transakcie urCené na eliminaciu mozného dopadu nepriaznivého vyvoja ceny
podkladového aktiva na finan€nych trhoch.

Tento dokument nesluzi na podrobnu analyzu vsetkych rizik suvisiacich s investovanim na
finanénych trhoch. Ma len poméct investorovi uvedomit’ si rizika spojené s investiénym rozhodnutim
a naslednou drzbou niektorych - nim nakupenych - finanénych nastrojov.

CSOB poskytuje svojim klientom informacie v $tandardizovanej forme tymto dokumentom, ktory je
zaroven aj sucastou dokumentacie potrebnej na obchodovanie na finanénych trhoch.

Pokial ma klient zaujem o podrobnejSie informacie o rizikach tykajucich sa konkrétnych produktov,
je mozné ich najst v produktovych brozirach na webovom sidle CSOB
http://www.csob.sk/firmy/mifid/financne-trhy pripadne na predajnych miestach CSOB.

A. TYPY FINANCNYCH NASTROJOV

1. Akcia

Cenny papier, ktory vyjadruje u€ast na majetku akciovej spolo¢nosti. Majitelovi akcie prislicha pravo
podielat’ sa na riadeni spolo¢nosti, jej zisku a na likvidacnom zostatku. Emitent méze rozhodnut
o vyplateni dividendy vo vySke urCenej valnym zhromazZdenim spolo¢nosti v zavislosti od
hospodarskeho vysledku. Dividenda predstavuje vynos z drzby akcie. Skuto¢nou hodnotou akcie je
jej cena na burze, ktora je ovplyvnena napr. dosahovanymi resp. oCakavanymi vysledkami
hospodarenia spolo¢nosti, vyvojom v danom odvetvi, dopytom a ponukou po akciach. Trhova cena
akcie zavisi od ponuky a dopytu na trhu. Akcie patria medzi najrizikovejSie investicie vzhladom na
vysoku volatilitu , t.j. kolisanie cien.

2. Dlhopis

Dlhopis je dlhovy cenny papier reprezentujuci zavazok emitenta, ktory dlhopis vydava (pravnicka
osoba, vlada, verejna institucia, uzemné celky) zaplatit urcita pefiaznu Ciastku a urcity urok v dobe
splatnosti. Emitent plati Urok (kupén) vo vopred stanovené dni a v den splatnosti splaca istinu. Pri
investicii do dihopisu je investor vystaveny riziku likvidity, t.j. Ze dlhopis mdZe byt pred splatnost'ou
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tazko zobchodovatelny za cenu prijatefnu pre klienta, resp. Ze dany nastroj je taZzko zobchodovat
za akukolvek cenu. Investor je vystaveny kreditnému riziku, v pripade, ze by emitent nebol schopny
splatit menovitu hodnotu a vynosy.

3. Investiény certifikat

Investi¢ny certifikat je cenny papier, ktorého hodnota je naviazana na hodnotu indexov, urokovych mier,
akcii, dlhovych cennych papierov, vymennych kurzov, komodit, inflacie, pripadne inych podkladovych
aktiv, alebo ich kombinaciou. S investicnym certifikatom je spojené pravo na vyrovnanie prostrednictvom
nadobudnutia finanénych nastrojov alebo komodit, ktoré su podkladovym aktivom investicného
certifikatu, formou finanéného vyrovnania, alebo kombinaciou uvedenych spésobov. Trhova cena
investicie zavisi od réznych faktorov napr. volatilita, zmena uUrokovych sadzieb, znizenie hodnoty
podkladového aktiva a pod.

4. Nastroje penazného trhu
Predstavuju cenné papiere so splatnostou kratSou ako jeden rok, zmenky. Kolisanie kurzu je nizke

Za vysoku mieru bezpecia vSak investor plati relativne nizkym dlhodobym vynosom. Preto su
vhodné pre kratkodobé investovanie.

5. Finanéné derivaty

Terminové obchody: opcie, futures, forwardy a swapy. Obvykle sa obchoduju na vlastnych
terminovych burzach alebo na OTC a pouzivaju sa na zabezpelenie obchodnych transakcii.
Hedgingové (zaistovacie) transakcie su uréené na eliminaciu mozného dopadu nepriaznivého
vyvoja ceny podkladového aktiva na finanénych trhoch.

5.1. Opcia

Zmluva medzi dvoma stranami uzatvorena prostrednictvom burzy alebo na OTC, ktora dava
kupujucemu pravo kupit' / predat a predavajucemu povinnost predat / kupit k ur€itému datumu v
buducnosti vopred dohodnuté mnozstvo ur€itého finanéného nastroja za vopred dohodnutu cenu.

5.2. Futures
Dohoda medzi dvoma stranami o nakupe / predaiji ur¢itého mnozstva podkladového aktiva za vopred

stanovenu cenu a vo vopred stanoveny den v buducnosti. Ide o Standardizované kontrakty
obchodované na burzach. Ich cena zavisi od ceny podkladového aktiva, likvidity, ponuky a dopytu.

5.3. Forward

Dohoda dvoch stran o nakupe / predaji uritého mnozstva podkladového aktiva, pricom den alebo
termin splatnosti tejto vymennej transakcie je v buducnosti. Cena, pri ktorej sa tato kupa a predaj
uskutoc¢ni, je forwardovym kurzom. Forwardy sa pouzivaju predovSetkym na ochranu pred rizikom
vymenného kurzu. Ich cena zavisi od devizovych kurzov, urokovych sadzieb na meny zastupené
v kontrakte, splatnosti.

5.4. Swa

Transakciija, pri ktorej si dve strany vymenia stanovené mnozstvo podkladového aktiva s dvoma
roznymi diiami splatnosti obchodu (obvykle promptné a terminové). Tieto dve strany sa dohodnu na
vymene podkladového aktiva v jeden den a zaroven sa dohodnu na spatnej transakcii v urcity den
v buducnosti.
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B. TYPY RIZiK V SUVISLOSTI S OBCHODOVANIM NA FINANCNYCH TRHOCH

Riziko je situaCna charakteristika €innosti, ktora spociva v tom, Ze vysledok €innosti je neisty a v
pripade neuspechu hrozia nepriaznivé vysledky.

Finanéné riziko je definované ako potencialna strata subjektu, avSak nejde o uz existujucu alebo
nerealizovanu finan¢nu stratu, ale buducu stratu vyplyvajucu z investovania do daného finanéného
nastroja.

Rizika spojené s finanénymi nastrojmi

Navratnost' a pripadny zisk z kazdej investicie zavisia od rizika spojeného s touto investiciou. S
potencialne vyssSim ziskom sa spaja vacsie riziko a mensia pravdepodobnost navratnosti investicie.
Investovanim penaznych prostriedkov do réznych typov aktiv v ramci investiéného portfélia sa riziko
moZe vyrazne znizit.

Investi¢né portfolio predstavuje suhrn finanénych nastrojov vo vlastnictve jedného klienta.

Rizika spojené s finanénymi nastrojmi mozu byt vSeobecné, t.j. stvisiace s akymkolvek finanénym
nastrojom alebo mézu byt Specifické, ktoré su definované len pre konkrétne finanéné nastroje.

Akciové riziko (volatilita ceny) je riziko spojené s nepriaznivym pohybom kurzov majetkovych
investicii. Tento nepriaznivy vyvoj méze suvisiet s ekonomickou situaciou jednotlivych emitentov
alebo s udalostami, ktoré vyvoj na trhoch ovplyvriuju nepriamo.

Inflaéné riziko je riziko, Ze hodnota investicie alebo investi€ného nastroja je ovplyvnena inflaciou.

Menové riziko je riziko, Ze hodnota investicie alebo investicného nastroja je ovplyvnena pohybmi
menovych kurzov. V pripade rozvijajucich sa ekonomik mézu ich meny vyrazne a nepredvidatelne
menit’ svoju hodnotu.

Politické riziko je rizikom nestability politického systému v krajine, ktora zvysuje riziko vyraznych
zmien v narodnej ekonomike, ktorymi je hodnota investicie alebo investicného nastroja ovplyvnena.

Riziko likvidity / Obmedzenie dostupnosti trhu je riziko, Ze investi¢ny nastroj moze byt naro¢né
zobchodovat' za prijatefnu cenu (pred maturitou / splatnostou), resp. Ze je naro¢né dany nastroj
zobchodovat’ za akukolvek cenu.

Riziko spojené s vonkajsimi vplyvmi je riziko, Ze hodnota investicie alebo investicného nastroja
je ovplyvnena vonkajsimi vplyvmi, ako napr. dafovym rezimom, a pod.

Riziko straty investovanej ¢iastky z pohfadu klienta (investora) je vhodné posudzovat ako riziko
straty investovanej Ciastky s ohladom na rizika spojené s podkladovym aktivom (typom produktu).

Riziko vymenného kurzu je rizikom v pripade rozvijajucich sa ekonomik, ktorych meny vyrazne a
nepredvidatelne menia svoju hodnotu
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Urokové riziko je riziko, Ze hodnota investicie alebo investiéného nastroja je ovplyvnena pohybmi
urokovej sadzby.

Kreditné riziko je riziko, ze protistrana nebude schopna plnit svoje zavazky. Vo vacsine pripadov
je to spbsobené jej zlou finan€nou situaciou alebo bezprostrednou hrozbou uvalenia konkurzu.

Danové dopady

Danové dopady finanénych nastrojov zavisia na vlastnostiach produktov, individualnych pomeroch
kazdého klienta a mézu sa liSit podla jednotlivych krajin.

Klient, ktory ma pochybnosti o dafovych dopadoch by sa mal poradit s nezavislym finanénym alebo
dafiovym poradcom. Potencialni investori by tiez mali vziat do Gvahy, ze danova regulacia a jej
dopady vykladané prislusnymi uradmi sa menia v ¢ase. S ohladom na to nie je mozné predvidat
presny buduci dafiovy dopad na investiciu.

C. OCHRANA FINANCNYCH NASTROJOV KLIENTA

Vseobecné informacie o ochrane finanénych nastrojov klienta podla Delegovaného
nariadenia k MiFID Il

o CSOB je opravnena ulozit finanéné nastroje svojich klientov na Gdet alebo Uty otvorené na meno
CSOB u tretej osoby, pricom pri vybere a menovani tychto tretich oséb vynalozi CSOB odborn
starostlivost a zodpoveda za Skodu, ktora vznikla nedodrzanim (Umyselne alebo z nedbanlivosti)
$tandardnych postupov zo strany tretich oséb, tak akoby $kodu sposobila CSOB. CSOB nenesie
zodpovednost v pripadoch, kedy boli tymito tretimi stranami dodrzané Standardné postupy alebo
v pripadoch, ked u tretich os6b nastali okolnosti vylucujuce zodpovednost.

e V pripade drzby finanénych nastrojov klienta na sihrnnom uéte u tretej osoby CSOB upozorfiuje
klientov na rizika, ktoré su uvedené nizsie v €asti Suhrnna klientska segregacia, a ktoré sa na
tento pripad primerane aplikuju.

o CSOB prijme primerané opatrenia potrebné na zabezpeé&enie toho, aby finanéné nastroje klienta
uloZené u tretich oséb boli identifikovatelne oddelené od finan&nych nastrojov tejto tretej osoby
alebo od finanénych nastrojov CSOB, &o plati aj pre pripad platobnej neschopnosti tretej osoby.
V pripade, ak podla vnutroStatnych pravnych predpisov nie je mozné zabezpe it takéto
identifikovatelné oddelenia finanénych nastrojov, CSOB o tejto skuto&nosti informuje klienta.

o Vpripade, ak ucty, na ktorych su vedené financné nastroje klienta, podliehaju pravnym
predpisom inej jurisdikcie, nez je jurisdikcia niektorého clenského statu EU, prava klienta tykajuce
sa finan€nych nastrojov sa mézu zodpovedajucim spbésobom liSit v zavislosti od pravnych
predpisov danej jurisdikcie.
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o CSOB bude osobitne informovat klienta o existencii a podmienkach vsetkych zaloznych narokov
alebo prav na finan¢né nastroje klienta, alebo o akomkolvek prave na vzajomné zapocitanie
v suvislosti s tymito finanénymi nastrojmi, ktoré CSOB méze mat.

e CSOB pred vstupom do transakcie financovania prostrednictvom cennych papierov vo vztahu
k finanCnym nastrojom, ktoré ma v drzbe v mene klienta, alebo pred inym pouzitim tychto
finanénych nastrojov na svoj vlastny ucet alebo ucet iného klienta, poskytne klientovi na
trvanlivom médiu osobitné informacie vyzadované v zmysle vSeobecne zavaznych pravnych
predpisov.

Dodatoéné informacie ohladom segregacie uétov v slovenskom centralnom depozitari
cennych papierov (CDCP) podla Nariadenia CSDR a ZoCP
CSOB v zmysle Nariadenia CSDR poskytne klientovi prinajmensom moznost (i) drzat finanéné

nastroje spolu s finanénymi nastrojmi inych klientov (dalej len ,suhrnna klientska segregacia®), ¢o
predstavuje drzanie finanénych nastrojov v CDCP na drzitelskom téte na meno CSOB podla § 105a
ods. 3 ZoCP alebo (ii) drzat finan¢né nastroje oddelene od finanénych nastrojov inych klientov (dalej
len ,individualna klientska segregacia®), o predstavuje drzanie finanénych nastrojov v CDCP na
uéte maijitela na meno klienta podla § 105 ods. 3 ZoCP. VSeobecne plati, ze CSOB vedie v evidencii
vo svojich knihach finanéné nastroje klienta oddelene od finan&nych nastrojov vo vlastnictve CSOB
a inych klientov CSOB.

Suhrnna klientska segregacia — drzitel'sky icet na meno CsoB

CSOB nie je majitefom/vlastnikom finan¢nych nastrojov na drzitelskom ucte otvorenom v CDCP na
meno CSOB. CSOB vedie evidenciu vlastnikov tychto finanénych nastrojov. V pripade platobne;
neschopnosti CSOB sa tieto finanéné nastroje nestavaju sucastou konkurznej podstaty CSOB.

Riziko vyplyvajuce z vyberu klienta drzat’ finanéné nastroje formou suhrnnej klientskej segregacie
zahffia najma moznost’ nedostatocného interného oddelenia jednotlivych pozicii klienta s poziciami
inych klientov v tom istom titule (rovnaky ISIN), avéak CSOB uvedené riziko minimalizuje na zaklade
internych predpisov a fungujiceho systému vnutornej kontroly. Dal$im rizikom je moznost
nezohladnenia dafiového zvyhodnenia v pripade inej rezidencie klienta ako v Slovenskej republike.
Zaroven nie je mozna jednoznacna priama identifikacia klienta a prislusnych finanénych nastrojov
voCi tretim osobam, napr. voli emitentom alebo vyplatnym agentom, ale iba sprostredkovane
prostrednictvom CSOB. Dal$ie riziko predstavuje opravnenie CDCP zriadit pozastavenie prava
nakladat na konkrétnu emisiu v dosledku vykonanych kontrol za uc¢elom zabezpecenia integrity
emisie.

Individualna klientska segregacia — u¢et majitela na meno klienta
Klient je majitefom/vlastnikom finanénych nastrojov na ucte majitela otvorenom v CDCP na meno

klienta. V pripade platobnej neschopnosti CSOB sa tieto finanéné nastroje nestavaju suéastou
konkurznej podstaty CSOB.
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Riziko vyplyvajuce zvyberu klienta drzat finanCné nastroje formou individualnej klientskej
segregacie zahffia najma zvy$enu administrativnu naroénost zo strany CSOB, nutnost dodat’ zo
strany klienta pozadované doklady.

Naklady spojené s drzanim finanénych nastrojov na réznych typoch ucétov zahffaju poplatky
uvedené v prislusnom sadzobniku CSOB zverejnenom na webovom sidle CSOB (vratane nakladov
tretich stran), resp. v zmluvnej dokumentacii s klientom.

Viac informacii o segregacii u¢tov v podmienkach CDCP vratane informacii o Urovni ochrany aktiv
a pravnych désledkov spojenych s réznymi uroviiami segregacie je dostupnych v zrozumitelnej
forme na webovom sidle CDCP.

Uginnost od 1.11.2017
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