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VsSeobecné informacie

KBC MONEY (dalej len ,SICAV* — investi¢na spolo¢nost s premenlivym kapitalom) je investi¢na
spolo¢nost s premenlivym kapitalom zalozena podla luxemburského prava v Luxemburgu dna 24.
aprila 1989 na dobu neur€itu v sulade s ustanoveniami zakona z 30. marca 1988 o subjektoch
kolektivneho investovania a novely zakona z 10. augusta 1915 o obchodnych spolo¢nostiach. SICAV
sa riadi ¢astou Il. zakona zo 17. decembra 2010 o subjektoch kolektivneho investovania.

Ku diu uverejnenia spravy su v ponuke nasledujuce podfondy:

- KBC MONEY EURO denominovany v EUR

- KBC MONEY EURO MEDIUM denominovany v EUR

- KBC MONEY USD denominovany v USD

- KBC MONEY CZK Alpha denominovany v CZK

- KBC MONEY CZK Omega denominovany v CZK

- KBC MONEY CSOB EXCLUSIVE BUFFER JUMPER 2 denominovany v CZK
(datum pociatoéného upisovania NAV: 05. oktober 2012)

- KBC MONEY CSOB EXCLUSIVE BUFFER JUMPER 3 denominovany v CZK
(datum pociato¢ného upisovania NAV: 30. april 2013)

- KBC MONEY CSOB EXCLUSIVE BUFFER JUMPER EUR 2 denominovany v EUR

(datum pociato€ného upisovania NAV: 31. jula 2013)

SICAV vydava akcie 2 kategérii, pricom akcie kategoérie DIV zakladaju pravo na vyplatenie dividend,
kym pomerna cast vysledkov, ktord je mozné pripisat akciam kategoérie CAP, sa nevyplaca, ale
kapitalizuje, to znamena, Ze sa pridava k pomernej €asti Cistych aktiv podfondu, ktord mozno pridelit
na akcie kategérie CAP.

Na zaklade stanov je predstavenstvo spolo¢nosti opravnené urCit pre kazdy podfond investi¢nu
politiku s majetkom spolognosti. Investicnéa politika predpoklada mozZnost investovania najmenej 20 %
Cistych aktiv kazdého podfondu do nastrojov periazného trhu a do inych likvidnych prostriedkov, ako
suU cenné papiere, ako ich vymedzuje zakon zo 17. decembra 2010. Pripadny zostatok sa bude
investovat do dlhopisov, pokladni¢nych poukaZok, inych titulov alebo obchodovatelnych pohladavok.
Tieto cenné papiere budu denominované v mene zodpovedajucej jednotlivemu podfondu.

Vyro€né a polro€né spravy, ako aj prospekty a stanovy spolo€nosti je mozné ziskat bezplatne v sidle
spoloénosti alebo od sprostredkovatefov finanénych sluzieb v jednotlivych krajinach, v ktorych
spolo€nost uvadza akcie na trh.

V ramci Struktary "Index Jumper" sa prikro€i k predéasnému zatvoreniu zavedenej Struktury vtedy, ked
jedna zo sledovanych hodnét nedosahuje nizSiu Uroven ako pociatoéna hodnota. V tomto pripade
zodpoveda zaplateny prirastok, ktory sa pohybuje nad upisanou vstupnou hodnotou, stanovenému
percentu, ktoré je znasobené poradovym Cislom sledovanej hodnoty spésobujucej predCasné
zatvorenie. Existuje stanoveny pocet sledovanych hodnét.

Ak Ziadna sledovana hodnota nespbsobi pred€asné zatvorenie, k datumu splatnosti sa nam ponukaju
tieto tri moZnosti :
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Hypotéza 1

Ak kone¢na hodnota nie je niz3ia ako pocCiatoCna hodnota, k datumu splatnosti bude inventarna
hodnota brat do Uvahy na jednej strane pociato¢nu inventarnu hodnotu a na strane druhej fixny vynos.

Hypotéza 2

Ak je kone¢na hodnota nizSia ako pociatocna hodnota , no nie je nizSia ako stanovené percento
pociatoCnej hodnoty, pri vypoclte Cistej inventarnej hodnoty k datumu splatnosti nedospejeme k
nijakému zisku ani strate.

Hypotéza 3

Ak je kone¢na hodnota nizSia ako stanovené percento pociato¢nej hodnoty, pri vypocte inventarnej
hodnoty k datumu splatnosti odpoc¢itame od pociato€nej inventarnej hodnoty stanovené percento zo

znizenia indexu.

Tento podfond neponuka ani garantovany vynos, ani ochranu kapitalu po¢as celého trvania a ani ku
koncu doby splatnosti.
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Finan¢éna situacia

Vseobecné investiéné prostredie
od 1. oktébra 2012 do 30. septembra 2013

Investiénu klimu ovplyvnila najma neistota suvisiaca s nestalostou ekonomického ozivenia. V lete sa
vSak atmosféra predsa len uvolnila. Eurépa vyviazla z recesie a kriza, ktora suzovala euro, povolila.
Spojené Staty podnikaju vyrazné kroky a opatrenia na to, aby ozivili federalny rozpocet, pritom sa
chcu vyvarovat vaznejsieho spomalenia rastu. Vysoka konjunktdra v Azii vytvorila moznosti pre
americky a europsky vyvoz.

V rokoch 2010 tvorba pracovnych miest v USA prevazila ruSenie miest, ale tempo rastu
zamestnanosti bolo nadalej skromné. ZlepSenie sa zacalo rysovat zaliatkom roku 2013, av3ak ku
koncu sledovaného obdobia doSlo k stagnacii. Platy narastli sotva o trochu viac ako samotna
inflacia. Nasledkom bolo to, Ze kupyschopnost americkych domacnosti zaznamenala slabé
napredovanie a ekonomicky rast podporila len skromne: zaznamenali sme len rast ( v priemere1,8%
rocného zakladu za obdobie od tretieho trimestra 2012 do druhého trimestra 2013). Americka
konjunktura je predsalen ovela silnejSia ako by sa dalo predpokladat na zaklade slabych Cisel
vykazujucich rast. Od prvého januara 2013 zaviedla vlada do praxe ohromny program zvySovania
dani a znizovania vydavkov, tohto opatrenia sme sa obavali uz koncom roku 2012 z dévodu, Ze by
mohol podlomit’ rast. Tato obava sa vSak nepotvrdila. Americka ekonomika sa neprepadla do
dafiove] priepasti. Rast zostal nenaruseny, avSak skromny. Rozpoctovy deficit sa znizil
pozoruhodnym spésobom.

EMU vysla z recesie spdsobenej krizou eura, ktora zurila uz od $tvrtého trimestra 2011. V druhom
trimestri 2013 sa rast konecne preklenul do pozitivhych €isel (+1,1% na roénom zaklade) a miera
nezamestnanosti sa v podstate nevy3Splhala vy8Sie. Spotrebitelia ziskali spat’ stratenu doveru, a to
dokonca aj v periférnych eurdpskych krajinach, ktoré boli silno zasiahnuté krizou.

Chaby rast na Zapade mal dopad taktiez na export rozvijajucich sa Statov. Vyplynula z toho strata
dynamiky rastu v roku 2013, najma v krajinach ako Brazilia, Juzna Afrika, kde sa priemysel spojeny
so surovinami umiestnil na poprednom mieste. V Cine patri javisko a s nim spojend pozornost
obrovskému zadlZeniu &inskych bank, ku ktorému doSlo nasledkom spomalenia rastu. Jednako len,
vnutorné poziadavky (narastajuca stredna vrstva, ktora sa vyznacuje velkou nachylnostou ku
spotrebe) a inter-regionalny obchod v Azii ziskali za posledné roky na déleZitosti. Oproti minulosti je
Azia lepSie obrnena vodi finanénym krizam. Jej verejné financie su zdravé, misky jej vah su vo
vSeobecnosti dobre vyvazené (v Cine dokonca vykazuje astronomicky prebytok ) a droven
narodného Setrenia je vysoka. Hospodarsky rozvoj Azie uz nie je viac zavislym od kolisavého
zahrani¢ného kapitalu.

Obratit’ list za krizou eura

Statne obligacie prisli o bezrizikovy investiény $tatut. Grécko, irsko, Portugalsko a Cyprus sa viac
nevedeli samofinancovat tradi€nymi kanalmi a su v opatrovnictve trojky, ktora pozostava z ECB,
z EU a z MMF, ktoré je v st&asnosti hlavnym zasobovatelom financovania tychto krajin. Sukromnym
drzitefom obligacii bola uloZzena prestavba Statneho gréckeho dlhu. Majitelia vkladov na Cypre musia
prispievat k bankovému ozdraveniu krajiny. Taliansko a Spanielsko boli pravidelne cielom trhov, ale
podarilo sa im udrzat’ si déveru majitefov obligacii: iste, stalo sa tak na zaklade udelenia vy3sich
sadzieb. V tomto rozburenom kontexte bola monetarna Unia predmetom reforiem. Nakolko sa
zmysel pre urgentnost’ vytratil, bolo takmer nemozné zosuladit sedemnast husli tak, aby hrali pekne
spolu. Podporny fond (MES) sa po vefkom meskani stal operanym. Nové rozpoc&tova zmluva, ktora
vstupila do platnosti az v januari 2013 je uz opat premetom spochybrovania. Rokovania o reforme
bankovej Unie su pracne a namahaveé.
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Eurdpske banky, ktoré dychtia po Statnych obligaciach, zazili elny naraz s krizou eura a s jej
nasledkami, tiez boli svedkami poklesu hodnoty portfélia majitefov obligacii a videli, ako sa zaklad
ich kapitalu eroduje nasledkom kreditnej krizy v rokoch 2008-2009. Bolo tu riziko, Ze kriza ohladne
eura spusti systémovu krizu atomu sa ECB chcela zo vsetkych sil vyhnat. Prostrednictvom
rozmanitych programov zabezpecila a posilnila finanéné injekcie a prilev hotovosti do sektora. V
septembri 2012 ECB potvrdila, Ze ak to bude nevyhnutné, vo finanénych injekciach bude pokracovat
bez obmedzenia ¢o do poctu, to do trvania. Toto prehlasenie stacilo k tomu, aby sa klima upokojila
a aby trh ziskal spat stratenu déveru. Interbankovy trh sa znovu nastartoval. Odchylky v Urokoch
medzi Elenskymi §tatmi a EMU sa zmensili. Opatovné ziskanie ddvery prebudovanie gréckeho dihu
nenastrbilo a déverou neotriasol ani debakel Cypru &i hiboka politicka kriza v Taliansku. Namiesto
toho, aby sa do trhu priliala hotovost, ECB podnikla kroky a podarilo sa jej vo velkej miere znizit
prilev tychto finanénych hotovosti.

Korekcia na trhu s prvotnymi surovinami

Hruba cena za baril dosiahla koncom aprila 2011 hodnotu 126 USD, stalo sa tak nasledkom
arabskej jari a boja 0 moc v Lybii. Po€as tychto poslednych tridsat mesiacov pomer medzi ponukou
a dopytom (slaby celosvetovy dopyt, velké zasoby a narastajica ponuka) spoésobili erdziu
petrolejovych cien, ktora bola nakoniec pribrzdena vyvretim politickych tenzii (embargo na
petrolejovy iransky export a €erstva hrozba vojny na Syrii). Koncom septembra 2013 sa baril
v hrubom kupoval za 109 USD.

Prudky narast cien sa Coskoro zastavil na vacSine ostatnych trhov so surovinami. Mnohé
priemyselné kovy a polnohospodarske produkty dosiahli rekordné ceny okolo polovice februara
2011. Nasledne museli prejst 20% az 30% upravou. Tuto tendenciu je mozné interpretovat’ ako znak
zintenzivnenia konjunkturalnych pochybnosti.

Nasledne sa inflcia rozdrobila. V Spojenych Statoch ro&ny nérast indexu spotrebnych cien klesol
Z mgxima 3,9% zaznamenaného v septembri 2011 na 1,5% v auguste 2013. Za rovnaké obdobiev
HMU klesla inflacia z 3% na 1,3%.

Menova politika (takmer) volna a ostatné nezmluvné opatrenia

Od zadiatku krizy zniZila Federalna rezerva svoju riadiacu sadzbu, ta dosahuje od decembra 2008
symbolicku hodnotu 0,25%. ECB Cakala ovela dlhSie, kym napokon svoju sadzbu znizila. Po tom, ¢o
bol 1. novembra 2011 do funkcie prezidenta menovany Mario Draghi, ECB zaujala stanovisko
v prospech monetarneho spruzfiovania. V sucasnosti uplatfiuje sadzbu 0,50%.

Napriek vSetkému sa monetarnej politike nepodarilo dosiahnut dlhodobé ekonomické ozivenie. Aj to
je dovod, preco sa Fed uchylila k inym zbraniam. Zasiahla priamo do trhu s obligaciami a hromadne
odkupila diZzné apisy v nadeji, ze udrzi dlhodobé sadzby na nizkej urovni. Aktualne skupuje kazdy
mesiac Statne dlhopisy a hypotekarne pohladavky za 85 miliard USD. Tempo zniZi v nasledujucich
mesiacoch, avS§ak toto rozhodnutie bude zavisiet od ekonomického kontextu.

ECB zaviedla do praxe podobnu politiku, len ovela neskér, a to po€as ovela kratSej doby. V auguste
2011 odkupila Spanielske a talianske kratkodobé obligacie. V decembri 2011 a vo februari 2012
udelila vramci svojho programu ORLT vyhodné uverové podmienky bankam, ktoré investovali
hotovostné prostriedky do Statnych Spanielskych a talianskych dlhopisov. Ked interbankovy trh chytil
druhy dych (stalo sa tak zaCiatkom 2013), mnohé banky vyplatili podpisané uvery.

Nervozita na dlhopisovych trhoch

Od marca 2011 zintenzivnenie pochybnosti ohfadne konjunktdr a nekone&na kriza eura spésobili
prepadnutie po¢tu majitelov americkych a nemeckych dlhopisov. Tento stav trval az do jari 2013.
Dria 1. juna 2012 americkd a nemecka uUrokova sadzba dosiahli desatroéné minimum, a teda
hodnoty 1,45% a 1,15%. Na tejto nizkej urovni (niz8ej ako inflacia) sa udrzali priblizne po dobu
jedného roka. Ked prezident Fed-u Ben Bernanke naznacil koncom maja 2013 progresivne
upustanie od programu odkupovania Statnych dlhopisov, pocet drzitelov obligacii zaznamenal
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narast. DesatroCny kurz sa v Spojenych Statoch ku koncu sledovaného obdobia drzal na urovni
2,65% a v Nemecku na urovni 1,80%.

Portfélia dlhopisov boli revidované vo velkom rozsahu v priebehu krizy eura. Napriek
medzinarodnym zarukam sa uprednostiiovali nemecké cenné papiere pred dlhopismi
spochybnenych eurdpskych viad. Napatie v eurozéone malo taktiez dopad na odchylku urokovej
sadzby medzi belgickymi a nemeckymi dihopismi. Casy, ked si mohlo Belgicko poZi¢iavat peniaze
za rovnakych podmienok ako Nemecko su od istého ¢asu nenavratne pre¢. Odchylka v urokovych
sadzbach medzi Belgickom a Nemeckom, ktora dosiahla maximum, t.j. 365 zakladnych bodov ku
driu 25. november 2011, sa oproti priemernym hodnotam zaznamenanym v eurozéne rozdrobila
podstatne viac. Kvéli belgickému riziku sa ku dfiu 30.septembra 2013 museli majitelia dlhopisov
uspokaoijit' s prémiou 80 bodov.

Pocas tychto rokov sa bankroty viac nezopakovali. Nefinanéné subjekty a podniky len malokedy
prisli s rovnako zaujimavou solventnostou a lakavymi hotovostnymi prostriedkami ako dnes.
Odchylky v uverovych sadzbach nasledne pocas tychto rokov prudko klesli a tendenciu si ustrazili
pocas celého sledovaného obdobia.

Kazda rezervna mena ma svoje problémy

Ked centralne americké a eurépske banky zamerali svoju monetarnu politiku na rézne priority,
konverzny kurz EURO/USD nebol viac rovnako kolisavy ako v minulych rokoch. Euro sa koncom
septembra vymienialo za 1,352 USD, ¢o predstavuje v porovnani s koncom roku 2012 statu quo.
Euro si pohorsilo kvéli nedostatoénej stdrznosti v ramci HMU, ale dolar sa musel tieZ popasovat so
sériou tazkosti. Obraz rezervnej svetovej meny utrpel planmi QE2, QE3 a TWIST, ktoré sa
odzrkadlili expléziou periaznej zasoby.

Narast yenu, ktory bol pocas tychto rokov velmi vyrazny sa nakoniec pozastavil. Politika japonskej
vlady, ktora spociva v znehodnocovani cudzej meny, priniesla ovocie. Dria 30. septembra 2012 yen
v porovnani s koncom roku 2012 polavil vo¢i USD o 11,2% (moment, kedy priSla k moci abska
vlada), €o bolo povaZované niektorymi &zijskymi krajinami za devizovu vojnu. Meny rozvijajucich sa
krajin boli vystavené tlaku, ked koncom maja 2013 Fed evokovala predCasné upustenie od
prispdsobivej monetarnej ekonomiky. Anticipaciou zvySovania urokovych sadzieb v Spojenych
Statoch sa obratili investori chrbtom k vynarajucim sa trhom. Brazilsky real, juhoafricky rand
a turecka lira (priCom nie je o nahodou, ze meny prave tychto krajin su obetou obrovskych externych
deficitov) utrpeli silnd devalorizaciu.

Prognézy

Za posledné dva roky hodnoty na barometri dévery podnikatelov zleteli dolu na oboch stranach
Atlantiku a ustalili sa tesne nad (USA) alebo vyrazne pod (HMU) kritickym prahom v obdobi marec -
maj 2013. Za posledné mesiace sa opat viditefne vzmohli. V Spojenych Statoch americkych dosiahol
indikator dbévery podnikatelov urovern vestiacu narast o viac ako 3,5%. V Nemecku index IFO
nadviazal na urovenfi, ktora sa za poslednych tridsat rokov umiestnila v rebri¢ku top 20. Aj na juhu
Eurdpy sa dostala dovera podnikatelov nad kriticky bod. Spotrebitelia sa pridali k tomuto hnutiu v
rannom $tadiu a dost’ udivujucim spdsobom sa pozviechali.

Americky rast by si mal udrzat pozitivne, no skromné hodnoty (okolo 2% ro¢ného zakladu v
nadchadzajucich trimestroch) preto, lebo zvySovanie platov je ledva vySSie ako inflacia a tiez preto,
Ze rozpoctova politika sa v suCasnosti definitivne zaviazala k ceste ozdravovania (bez pochyb na
viacero rokov). Krehké ozivenie trhu s nehnutefnostami ainvesticii fiiem by malo aj nadalej
pokragovat. Pruznost a sila rastu zavisia vo velkej miere od dynamiky trhu prace. Za posledné
mesiace sa vytvorilo mesacne okolo 150 000 novych pracovnych miest. AvSak na to, aby sme
docielili 2% rast je potrebné vytvorit aspori 200 000 alebo viac pracovnych miest.

Eurépa sa dostadva z recesie. Rozpoctové plany, pritvrdenie Uverovej politiky zo strany bank a

neistota spotrebitelov a vyrobcov i nadalej zatazuju rast. V najblizSich mesiacoch ofakavame
maximalne 1% narast roného zakladu. Isteze, nie je to dévod, aby sme sa oduSevnovali, ale je to
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Finan¢na situacia (pokracovanie)

lepSie ako negativny rast a teda pokles. Scenare o deflacii alebo poklese, ktoré pravidelne udavali
takt trhu s cennymi papiermi v3ak nie su opodstatnené.

Zaklady pre udrzatelny rast v roku 2014 a dalej boli stanovené v uplynulych rokoch. Americké
domacnosti vyrazne zmensili svoju zadiZenost, miera ich $etrenia prudko narastla a bremeno
finan€nych sluzieb (bud celkova suma amortizacie alebo urokov) absorbuje uz len 10,5% (t..
zatazovali pred troma rokmi. Pomaly opat ziskavaju naspat vacSiu Cast svojej spotrebnej
kupyschopnosti. Hojné zisky vykazané za obdobie 2009-2012 este porastli vdaka citelnym rezervam
s hotovostnymi prostriedkami podnikov, ktoré pocas krizy obmedzili investi¢né aktivity. Su vSak
splnené vsetky predpoklady na to, aby sa zaostavanie v minulosti vyrovnalo.

V Spojenych Statoch americkych sa na rozpoctovej politike nevedia dohodnut republikani, ktori
vladnu Komore reprezentantov a demokrati, ktori maju v Senate vacésinu. Republikani navyse
odmietaju prijat akykofvek zakon, ktory by suvisel s federalnymi financiami, urobia tak jedine vtedy,
ak by takyto zakon obsahoval ustanovenie, ktorym by sa planovala spiatoc¢ka v reforme socialneho
poistenia. Absencia suhlasu k schvaleniu existujucich zakonov spustila viacero automatickych
mechanizmov, ktoré od 1. januara 2013 pritvrdili politiku na desat rokov.

Naopak, Fed vedie velmi pruznd monetarnu politiku. Svojim programom skupovania S§tatnych
dlihopisov a inych obligacii &i dizobnych Upisov prikroCila ku masivnym finanénym injekciam, aby sa
vyhla tomu, Ze by banky privilegovali vlastnu solventnost a praktizovali by vefmi prisne Uverové
podmienky, ¢o by oslabilo ekonomicky rast. Tieto hotovostné prostriedky dosiahnu realnu Usporu,
alebo sa naplnia inflatné oCakavania. Kazdopadne udrzia dlhodobé urokové sadzby na nizkej drovni
a zmietnu vSetky obavy ohladne deflacie.

Zijeme vo svete dvoch rychlosti. Klasické industrializované ekonomiky (USA, Eurépa, Japonsko)
zazivaju obdobie nizkeho rozmachu vyznalujuce sa nedostatkom inflacie, nepevnostou uroku a
poklesom verejnych financii. Na rozvijajucich sa trhoch je situacia Uplne odliSna. Hospodarska
vitalita uz spustila inflagné tlaky v Azii. Preto je nutna vhodna menova politika: niekedy obmedzuijica
(v roku 2011) , niekedy stimulujuca (ako dnes) .

Vyvoj spotreby v Azii a Cine je jednou z velkych vyziev najbliz$ieho desatrogia. Mohla by prispiet k
posilneniu svetovej ekonomickej rovnovahy. Nielenze znizi zavislost regionu od vyvozu, ale zaroven
bude mat vplyv a medzinarodny tok kapitalu. Narast spotreby v Cine ma za nasledok zniZovanie
Setrenia a narast importu, a to tiez importu smerujiceho zo Spojenych statov americkych ¢&i Eurdpy.
Tento vyvoj pomobze zapadu, aby sa dostal z problémov zadlzenia.

Kriza eura i nadalej tlie. Fondy na pomoc pre Grécko, Portugalsko a irsko sa v roku 2014 vy&erpaju.
Je mozné, Ze irsko sa opat uchyli ku kapitdlovému trhu za u€elom samofinancovania, to je v3ak v
pripade Portugalska a Grécka vylu€¢ené. Dokonca otvorene hovorime o druhej prestavbe gréckeho
dihu. Tri roky po prepuknuti gréckej krizy zostavaju pravidla hry, ktoré stanovuje HMU nejasné,
nekompletné a niekedy dokonca kontroverzné. Narodna suverenita méa tazky Zivot a reformy sa
odkladaju na neurcito zakazdym, ked pocit urgencie ohladne gréckej otazky vymizne. Za ucelom
garantovania stability finanéného systému musia banky posilnit svoj kapitalovy zaklad, aby tak mohli
disponovat’ dostatoCne velkymi finanénymi rezervami a aby mohli Celit ¢i uz preddavkom alebo
neCakanym amortizaciam. Tento ciel bude figurovat medzi prioritami pre tento a pre nadchadzajuce
roky. V tejto veci uz Eurépa podnikla mnohé opatrenia: vytvorenie rezervy vo vyske okolo 2 000
miliard EUR v priebehu dvoch rokov, aby zabezpecila financovanie eurépskych vlad, organizacia
rezistentnych testov, ktoré boli vyvinuté s Umyslom preverit, & banky vlastnia dostatoéne velky
kapital, aby sa mohli postavit' dalSej krize, postupné zavadzanie novych, prisnejsich kapitalovych
noriem (Bale Ill) a spristupnenie rezerv MES pre priame pdzicky eurépskym bankam, ktoré Celia
taZkostiam.
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Finan¢na situacia (pokracovanie)

Udrziavanie takmer nulovej Urokovej sadzby na trhu sa tiez viaZe na tento kontext. Ziaden
makroekonomicky faktor nepresadi restriktivnejSiu politiku, pokial bude na zapade pretrvavat nizka
konjunktura a nezachovaju sa realne inflacné tlaky.

Centralne banky presadzuju nenaroénd monetarnu politiku. Odmietli sa postavit proti opatreniam
kvantitativneho spruznenia. Vo velkom meradle zasahuju priamo do finanénych trhov. Tym, Ze
skupuju obligacie a iné akciové dlhy, priamo ovplyviuju obligaénu sadzbu v niektorych segmentoch
trhu, zabezpecuju sekundarny obchod (napriklad Staty, ktoré riskuju, Ze stratia doéveru trhu) a
spruzfiuju finanény systém vdaka injekciam vo forme priamych finanénych prostriedkov. Obavu z
inflacie vystriedala obava tykajdca sa konjunktury a vyrieSenia krizy eura. ECB vsadza i nadalej na
normalnu kratkodobu uverovu sadzbu 3% (a inflaciu vo vysSke 2%), ale v sucasnosti je to skor
dlhodoby ciel, nakolko je vylu€ené, ze by bolo tuto hodnotu dosiahnut v kratkodobom horizonte. V
najblizSich mesiacoch je pravdepodobny (v ramci moznosti) skér pokles ako vzostup riadiacej
sadzby. Prvé zvySenie urokovej sadzby sa pred druhym polrokom 2014 neoCakava. Podla nasich
odhadov by mali americka, britska a japonska centralna banka este dihSie ¢akat, nez zvySia svoju
riadiacu sadzbu. Federalna rezerva uz oficialne oznamila, Ze Urokovy mieru nezdvihne skoér, nez v
polovici maja 2015. Neplanuje zmenit radikalne postoj dovtedy, kym miera nezamestnanosti (ktora v
sucasnosti dosahuje 7,3% aktivnej populacie ) nepresiahne 6,5%.

Obligaéné sadzby zacinaju stupat, aspori pokial ide o emisiu nemeckych statnych poziciek a bonov
Americkej pokladnice. So zretefom na svoje sucasné velmi slabé drovne by sa mali logicky
zvySovat, povzbudené prechodnym zlepSenim hospodarskych vysledkov (alebo prinajmensom
zmensenim rizik straty dynamiky rastu). Vzhfadom na ich aktualne slabu urovefn sa logicky
domnievame, ze by mali stupat, kedze budu povzbudené prechodnym zlepSenim hospodarskych
vysledkov (alebo zmiernenim rizika, Zze by rast stratii na dynamike). Takto bude mbéct trh v
najblizSich mesiacoch anticipovat utuzenie monetarnej politiky v 2014 alebo 2015. V prvom rade Fed
upusti od nekonvenénych opatreni a nasledne prikro&i k normalizcii a stabilizacii urokovej sadzby.
ZvySovanie sadzieb nemusi byt nutne vyrazné. Centralne banky sa voci tomu postavia a ak to bude
nevyhnutné, vyvinu potrebné usilie.

Prémia za podstupené debetné riziko na trhu s obligaciami podnikov za posledné roky vyrazne
poklesla. V su&asnosti sa pohybuje na prijatelnej urovni. Preto sa netreba nazdavat zna&ného
skresania sadzobnych odchylok, a to napriek tomu, Ze vacéSina podnikov vykazuje excelentné
finanéné zdravie. Nestalost odchylok urokovych sadzieb bude e$te nejaky ten ¢as v HMU
pokraCovat, nakolko sme v monetarnej unii zaznamenali znacny pocet problémov.

Luxemburg, 03.10.2013 Spravna rada

Poznamka: Informacie tejto spravy platia pre minuly vyvoj a nevyjadruju buduce vysledky. Neboli predmetom auditu a ostatnych
kontrolnych postupov certifikovanym podnikovym auditorom.
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Akcionarom
KBC MONEY

Na zaklade nasho poverenia valnym zhromazdenim akcionarov z 5. decembra 2012 sme vykonali
audit prilozenych finanénych vykazov spolo¢nosti KBC MONEY a jej jednotlivych podfondov, ktoré
zahffaju vykaz Cistych aktiv a vykaz investicii a inych &istych aktiv k 30. septembru 2012 a vykaz
operacii a inych zmien ¢&istych aktiv za rok, ktory sa skonCil k uvedenému datumu, prehfad
vyznamnych Ucétovnych postupov a iné dopliujuce poznamky k finanénym vykazom.

Zodpovednost’ predstavenstva SICAV za finanéné vykazy

Predstavenstvo spolo¢nosti SICAV zodpoveda za zostavenie a verné zobrazenie tychto finanénych
vykazov, v sulade s luxemburskymi zakonnymi a regulaénymi poziadavkami tykajucimi sa zostavenia
finanénych vykazov, ako aj za interné kontroly, ktoré predstavenstvo navrhne ako potrebné pre
zabezpecenie zostavenia finanénych vykazov tak, aby neobsahovali vyznamné nespravnosti, ¢i uz
z dévodu podvodu alebo chyby.

Zodpovednost certifikovaného podnikového auditora (réviseur d’entreprises agréé)

NaSou zodpovednostou je vyjadrit nazor na tieto finanéné vykazy na zaklade nasho auditu. Uskutocnili
sme kontrolu podla medzinarodnych auditorskych noriem, prijatych pre Luxemburg Komisiou pre
dohlad nad finan€nym sektorom. Audit sme uskutoCnili v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi
Standardmi, ako ich prijala luxemburska Commission de Surveillance du Secteur Financier. Na zaklade
tychto $tandardov sme povinni spinat etické normy a naplanovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali
primerané uistenie, Ze finanéné vykazy neobsahuju vyznamné nespravnosti.

Audit zahffia vykonanie auditorskych postupov s ciefom ziskat auditorské dbkazy o Ciastkach
a skuto€nostiach zverejnenych vo finanénych vykazoch. Vyber auditorskych postupov zavisi od
usudku auditora, vratane zhodnotenia rizik, ze finanéné vykazy obsahuju vyznamné nespravnosti, Ci
uz z dévodu podvodu alebo chyby. Pri zhodnoteni tychto rizik auditor posudzuje vnatorné kontroly
spoloCnosti tykajuce sa zostavenia a verného zobrazenia finanénych vykazov. Cielom posudenia
vnutornych kontrol spolo¢nosti je navrhnut vhodné auditorské postupy, a nie vyjadrit nazor na
efektivnost tychto vnutornych kontrol. Audit dalej obsahuje zhodnotenie vhodnosti pouzitych
uctovnych postupov a primeranosti vyznamnych odhadov predstavenstva spolo¢nosti SICAV, ako aj
zhodnotenie prezentacie finanénych vykazov ako celku.

Spoloc¢nost' s ru¢enim obmedzenym s kapitalom vo vyske 35 000 EUR
RCS Luxembourg B 67.895

13



Deloitte.

Sprava certifikovaného podnikového auditora (pokracovanie)

Domnievame sa, ze zozbierané Casti su dostacujice a vhodné na vytvorenie si nazoru.
Vyrok

Podla nasho nazoru, finanéné vykazy poskytuju verny a pravdivy obraz o finanénej pozicii KBC
MONEY a vSetkych jej podfondov k 30. septembru 2012 a o vysledkoch ich hospodarenia a zmenach
v Cistych aktivach za rok, ktory sa skoncil k uvedenému datumu, v sulade s luxemburskymi zakonnymi
a regulacnymi poziadavkami tykajucimi sa zostavenia finanénych vykazov.

Iné zaleZitosti

Doplhujuce informacie uvedené vo vyro€nej sprave boli preverené v kontexte nasho poverenia, ale
neboli na ne uplatnené Specifické auditorské postupy vykonané v sulade s vyS$Sie uvedenymi
Standardmi. V désledku toho nevyslovujeme Ziadny nazor v suvislosti s tymito informaciami. Nemame
v8ak Ziadne vyhrady, ktoré by sme mohli vyslovit v suvislosti s tymito informaciami v kontexte
predmetnych finanénych vykazov ako celku.

Za Deloitte Audit
Auditor / Cabinet de révision agréé

Jean-Philippe Bachelet, Réviseur d’entreprises agréé
Partner

3. decembra 2013

560, rue de Neudorf
L-2220 Luxembourg
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KBC MONEY

Konsolidovany vykaz €istych aktiv (v EUR)
k 30. septembru 2013

Aktiva

Trhova hodnota portfélia cennych papierov
Bankové aktiva

Ostatné likvidné aktiva

Pohladavky z emisie akcii

Pohladavky z hotovostnych operacii
Pohladavky z emisie akcii

Pohladavky portfélia

Uroky zo swapov

Pohladavky z urokov na bankovych uctoch
Nerealizované zisky z futures
Nerealizované zisky zo swapov
Nerealizovany zisk z forwardovych devizovych zmluv
Iné pohladavky

Aktiva celkom

Pasiva

K Uhrade za nakup cennych papierov

K uhrade za finan¢né ukony

Zavazky zo spatného odkupenia akcii

Uroky zo swapov

Urok z bankovych zavazkov a splatné vydavky
Iné zavazky

Pasiva celkom

Cisté aktiva na konci Uétovného obdobia

492.669.872,86
74.369.749,99
153.172,25
5.455.847,03
367,27
632.769,63
4.162.333,44
77.067,24
123.293,16
117.800,00
3.175.437,45
25.849,90
59,62

580.963.619,84

5.803.891,70
279.538,50
672.281,94
646,46
416.794,58
53.795,46

7.226.948,64

573.736.671,20

Pripojené poznamky su neoddelitelnou sucastou tychto finanénych vykazov
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KBC MONEY

Konsolidovany vykaz operacii a inych zmien éistych aktiv (v EUR)

Obdobie od 1. oktébra 2012 do 30. septembra 2013

Vynosy

Uroky z dlhopisov a inych dlhovych cennych papierov, gisté
Vynosové uroky z bankovych ucétov

Uroky zo swapov

Poplatky (Prijaté provizie)

Ostatné vynosy

Vynosy celkom

Naklady

Spravcovské poplatky

Poplatky za uschovu

Bankové a iné poplatky

Iné spravne vydavky

Naklady na centralnu spravu

Odmeny za profesionalne sluzby

Iné administrativne naklady

Dan z upisovania ("taxe d'abonnement”)
Ostatné dane

Zaplatené uroky z bankovych zavazkov
Uroky platené zo swapov

Ostatné naklady

Naklady celkom

Cisty vynos z investicii

Cisty l ¢ ziskl(strata)
- z portfélia cennych papierov

- z futures

- Z0 swapov

Na terminovanych zmenkach/z forwardovych devizovych zmluv
- z deviz

Realizovany vysledok

Sista odehyll l sch ziskovi(strét)
- z portfélia cennych papierov

- z futures

- Z0 swapov

Na terminovanych zmenkach/z forwardovych devizovych zmlav

Vysledok €innosti

Vyplatené dividendy

Upisovanie/Emisie

Spatny odkup

Celkové zmeny v Cistych aktivach
Celkové Cisté aktiva na zacCiatku roka

Precenovaci rozdiel

Celkové Cisté aktiva ku koncu roka

10.124.319,51
233.011,13
120.123,12
1.298.134,15
87.466,83

11.863.054,74

2.398.190,64
294.003,93
1.332,57
645,00
383.250,99
14.482,95
106.786,54
79.894,25
340.462,29
4.078,42
13.528,91
2.233,08

3.638.889,57

8.224.165,17

-986.910,65
-173.240,00
104.383,45
-232.027,74
-23.246,69

6.913.123,54

-637.308,91
117.800,00
3.175.437,45
6.850,25

9.575.902,33

-631.038,96

764.883.083,08
-637.420.030,42

136.407.916,03
439.412.694,80
-2.083.939,63

573.736.671,20

Pripojené poznamky su neoddelitelnou sucastou tychto finanénych vykazov
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KBC MONEY EURO

Investi€na stratégia a vyhliadky
Obdobie od 1. oktébra 2012 do 30. septembra 2013

V eurozoéne sa ekonomika zotavuje pomaly. V druhom trimestri 2013 dosiahol rast kone¢ne pozitivne
hodnoty (1,1 % ro¢ného zakladu ) a miera nezamestnanosti sa uz v podstate vysSie nevySplhala.
Dovera spotrebitelov a vyrobcov sa znacne upevnila a to tiez (a je to udivujuce) v krajinach juznej
Eurdpy, ktoré vazne postihla kriza eura.

Od 1. novembra 2011, pod taktovkou Maria Draghiho, venuje ECB inflacnej hrozbe mensiu pozornost.
Oficialna miera inflacie poklesla na 0,50 % ato na etapy, priCom kazda obsahovala 25 bodov zo
zakladu. Posledny oficialny pokles inflatnej miery sa zaznamenal v maji 2013. Eurdpska inflacia
v su€asnosti poklesla v eurozéne na 1,1 %, €o je jednoznacne pod maximalnou hranicou 2,0 %. ECB
neustale opakuje, Ze v pripade potreby je pripravena zasiahnut, aby udrzala nizku uroveri kratkodobej
urokovej miery a Ze je tiez pripravena pouzit v8etky mozné prostriedky, vratane ORLT (udefovanie

Sadzby monetarneho trhu zostali ako-tak stabilné poc¢as celého sledovaného obdobia. Trojmesaéna
urokova sadzba Euribor velmi jemne stupla z 0,22 % koncom septembra 2012 na 0,225 % koncom
septembra 2013. Trvanie portfélia kolisalo 70 az 100 dni. Investovali sme viac do nefinanénych
podnikov. | nadalej sa vyhybame Statnym obligaciam periférnych eurépskych §tatov. Krivka Urokovych
sadzieb amerického trhu sa eSte viac vyrovnala poc€as uplynulého roku. Odchylka medzi mesacnou
arocnou sadzbou sa zmenila zo 41 na vySe 57 bazickych bodov. Nakolko by mala kratkodoba
urokova sadzba zostat este dlhSi €as na nizSich hodnotach, volime si portfélio s trvanim okolo 90 dni.

Poznamka: Poznamka: Informacie tejto spravy platia pre minuly vyvoj a nevyjadruju budice vysledky. Neboli
predmetom auditu a ostatnych kontrolnych postupov certifikovanym podnikovym auditorom.
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KBC MONEY EURO

Vykaz €istych aktiv (v EUR)
k 30. septembru 2013

Aktiva

Trhova hodnota portfélia cennych papierov
Bankové aktiva

Pohladavky z predaja cennych papierov
Pohladavky z emisie akcii

Pohladavky z portfélia cennych papierov
Pohladavky z urokov na bankovych uétoch

Aktiva celkom

Pasiva

K uhrade za nakup cennych papierov

K uhrade za finanéné ukony

K uhrade za odkupenie akcii

Uroky z bankovych zavézkov a splatné vydavky

Pasiva celkom

Cisté aktiva na konci Uétovného obdobia

Pocet CAP akcii v obehu
Hodnota Cistych aktiv na jednu CAP akciu

Pocet DIV akcii v obehu
Hodnota C&istych aktiv na jednu DIV akciu

107.428.158,07
24.027.332,54
2.500.000,00
196.845,34
103.253,90
84.927,50

134.340.517,35

1.999.020,48
279.538,50
18.357,36
108.264,89

2.405.181,23

131.935.336,12

17.056,0894
5.996,88

12.027,3326
2.465,39

Pripojené poznamky su neoddelitelnou sucastou tychto finanénych vykazov
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KBC MONEY EURO

Vykaz operacii a zmien &istych aktiv (v EUR)
Obdobie od 1. oktébra 2012 do 30. septembra 2013

Vynosy

Uroky z dlhopisov a inych dlhovych cennych papierov, isté

Bankové uroky
Prijaté provizie
Ostatné vynosy
Vynosy celkom

Naklady

Spravcovské poplatky

Poplatky za uschovu

Bankové a iné poplatky

Naklady na centralnu spravu

Odmeny za profesionalne sluzby

Iné administrativne naklady

Dan z upisovania ("taxe d'abonnement”)
Ostatné dane

Zaplatené uroky z bankovych zavazkov
Ostatné naklady

Naklady celkom
Cisty vynos z investicii

Sisty real ; Ziski( ]

- z portfélia cennych papierov
Realizovany vysledok

Sista odchyll i sch ziskov /(strat

- z portfélia cennych papierov

Vysledok €innosti

Rozdelené/Vyplatené dividendy
Upisovanie/Emisie

Spatny odkup

Celkové zmeny v &istych aktivach

Suhrn gistych aktiv na zadiatku u¢tovného obdobia

Suhrn gistych aktiv na konci u¢tovného obdobia

737.811,91
143.213,00
1.551,87
87.466,83

970.043,61

636.709,33
89.008,10
636,86
115.680,69
3.412,90
29.768,83
15.222,22
88.126,20
2.983,24
294,87

981.843,24

-11.799,63

93.106,55

81.306,92

-300.932,17

-219.625,25

-492.327,83
137.432.933,06

-176.445.395,74

-39.724.415,76

171.659.751,88

131.935.336,12

Pripojené poznamky su neoddelitelnou sucastou tychto finanénych vykazov
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KBC MONEY EURO

Statistické informacie (v EUR)
k 30. septembru 2013

Sucet Cistych aktiv

K 30.09.2013 131.935.336,12
K 30.09.2012 171.659.751,88
K 30.09.2011 1.414.969.669,24
Pocet CAP akcii

v obehu na zacgiatku u¢tovného roka 22.876,7828

- vydanych 22.614,9085

- spatne odkupenych -28.435,6019

- v obehu na konci obdobia 17.056,0894
Hodnota ¢istych aktiv na jednu CAP akciu

K 30.09.2013 5.996,88

K 30.09.2012 6.006,05

K 30.09.2011 5.936,42
Pocet DIV akcii

v obehu na zacCiatku u¢tovného roka 13.675,7730

- vydanych 679,8074

- spatne odkupenych -2.328,2478

- v obehu na konci uétovného roka 12.027,3326
Hodnota ¢istych aktiv na jednu DIV akciu

K 30.09.2013 2.465,39

K 30.09.2012 2.505,20

K 30.09.2011 2.501,19
Vyplatené dividendy

Datum ex-dividendy 01.10.2012
Dividenda na akciu 36,00

Pocet akcii s pravom na dividendu/Akcie v obehu k datumu 13.675,7730

vyplaty dividend

Pripojené poznamky su neoddelitelnou sucastou tychto finanénych vykazov
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KBC MONEY EURO

Vykaz investicii a inych €istych aktiv (v EUR)
k 30. septembru 2013

Mena Nominalna Nazov Obstaravacia Trhova hodnota % z
hodnota / Pocet cena celkovyc
h &istych
aktiv
Investicie do cennych papierov
Cenné papiere prijaté na kétovanie na burze cennych papierov
Dlhopisy
EUR 2.000.000 ABN AMRO Bank NV FRN EMTN Sen 11/07.10.13 1.998.040,00 2.000.700,00 1,52
EUR 4.000.000 Barclays Bank Plc FRN EMTN Sen 12/17.01.14 3.993.720,00 4.018.400,00 3,05
EUR 3.500.000 BNP Paribas SA FRN EMTN Reg S Ser 15667 13/03.04.15 3.497.060,00 3.503.325,00 2,65
EUR 3.000.000 BPCE SA FRN EMTN Sen 12/05.12.14 2.996.970,00 3.006.900,00 2,28
EUR 500.000 BPCE SA FRN EMTN Sen 12/27.12.13 503.000,00 500.975,00 0,38
EUR 2.000.000 Bq Fédérative du Crédit Mutuel FRN EMTN Sen 13/23.01.15 1.997.580,00 2.003.500,00 1,52
EUR 3.000.000 Commerzbank AG FRN EMTN Sen 11/25.10.13 2.995.290,00 3.003.000,00 2,28
EUR 3.000.000 Deutsche Bank AG FRN EMTN 12/17.01.14 3.007.500,00 3.002.550,00 2,28
EUR 500.000 Deutsche Bank AG FRN EMTN Sen 11/07.10.13 498.715,00 500.100,00 0,38
EUR 6.500.000 FMS Wertmanagement FRN EMTN 12/20.01.14 6.500.000,00 6.502.925,00 4,93
EUR 4.000.000 HSBC Finance Corp FRN EMTN 06/28.10.13 3.827.760,00 4.000.800,00 3,03
EUR 3.000.000 ING Bank NV FRN EMTN Sen 12/28.11.14 3.006.150,00 3.011.250,00 2,28
EUR 6.500.000 Rabobank Nederland NV FRN Sen 13/22.04.15 6.496.035,00 6.507.150,00 4,93
EUR 3.500.000 Slovakia FRN Ser 215 10/14.10.13 3.417.750,00 3.500.385,00 2,65
Dlhopisy spolu 44.735.570,00 45.061.960,00 34,16
Hnutel'nosti obchodované na inom reqularnom trhu
Nastroje periazného trhu
EUR 2.000.000 Aquafin SA 0.195% BTr 13/04.12.13 1.999.014,65 1.999.014,65 1,51
EUR 5.500.000 Brussels Municipal Regional Fd 0.326% CTr 13/15.10.13 5.498.556,02 5.498.556,02 4,17
EUR 7.000.000 KBC Group NV 0.81% CD 13/28.03.14 6.942.980,77 6.942.980,77 5,26
Na'stroje pen"az"ne'ho trhu spolu 14.440.551,44 14.440.551,44 10,94
Iné prevoditel'né cenné papiere
Nastroje periazného trhu
EUR 2.000.000 Abu Dhabi Commercial Bank 0.335% ECP 13/26.03.14 1.996.637,05 1.996.637,05 1,51
EUR 2.000.000 Bank of China Australia Branch 0.3% ECP 13/23.10.13 1.998.617,62 1.998.617,62 1,51
EUR 2.500.000 Bank of China Australia Branch 0.37% ECP 13/05.12.13 2.497.663,99 2.497.663,99 1,89
EUR 2.000.000 Befimmo SICAFI SA 0.294% CP 13/29.11.13 1.999.020,48 1.999.020,48 1,52
EUR 2.000.000 Belfius Financing Co SA 0.38% ECP 13/07.02.14 1.996.123,09 1.996.123,09 1,51
EUR 2.000.000 Bk of Tokyo Mits UFJ (The)Lond 0.14% CD 13/09.12.13 1.999.401,29 1.999.401,29 1,52
EUR 3.500.000 Bq Fédérative Crédit Mutuel 0.2% ECP 13/26.11.13 3.497.027,53 3.497.027,53 2,65
EUR 1.500.000 China Construction Bank Corp 0.32% ECP 13/13.12.13 1.498.787,65 1.498.787,65 1,14
EUR 5.000.000 Emirates Bk Intl Ltd 0.705% ECP 13/17.03.14 4.982.242,46 4.982.242,46 3,78
EUR 4.500.000 KA Finanz AG 0.35% ECP 13/29.11.13 4.493.272,57 4.493.272,57 3,41
EUR 1.500.000 KA Finanz AG 0.52% ECP 13/17.02.14 1.494.022,25 1.494.022,25 1,13
EUR 4.000.000 Muenchener Hypothekenbank EG 0.34% CP 13/03.02.14 3.989.562,86 3.989.562,86 3,02
EUR 6.000.000 Natixis 0.29% ECP 13/27.12.13 5.991.119,83 5.991.119,83 4,54
EUR 1.000.000 Nykredit Bank A/S 0.15% ECP 13/04.10.13 999.733,40 999.733,40 0,76
EUR 2.500.000 Nykredit Bank A/S 0.19% ECP 13/25.11.13 2.498.760,34 2.498.760,34 1,89
EUR 6.000.000 Ste Wallonne du Credit Social 0.315% CP 13/29.11.13 5.993.654,22 5.993.654,22 4,54
Nastroje penazného trhu spolu 47.925.646,63 47.925.646,63 36,32
107.101.768,07 107.428.158,07 81,42

Cenné papiere v portféliu spolu

Pripojené poznamky su neoddelitelnou su€astou tychto finanénych vykazov

21



KBC MONEY EURO

Vykaz investicii a inych €istych aktiv (v EUR) (pokraovanie)
k 30. septembru 2013

Mena Nominalna Nazov Obstaravacia Trhova hodnota % z
hodnota / Pocet cena celkovyc
h &istych
aktiv
Bankové aktiva
Terminované vklady
EUR 3.500.000,00 KBC Bank SA 0.5200% 07.01.2014 3.500.000,00 3.500.000,00 2,65
EUR 6.000.000,00 KBC Bank SA 0.5500% 20.01.2014 6.000.000,00 6.000.000,00 4,55
EUR 2.500.000,00 KBC Bank SA 0.5100% 15.08.2014 2.500.000,00 2.500.000,00 1,89
EUR 5.000.000,00 KBC Bank SA 0.5800% 08.11.2013 5.000.000,00 5.000.000,00 3,79
EUR 2.000.000,00 KBC Bank SA 0.4900% 16.12.2013 2.000.000,00 2.000.000,00 1,52
EUR 3.000.000,00 KBC Bank SA 0.5700% 19.02.2014 3.000.000,00 3.000.000,00 2,27
EUR 2.000.000,00 KBC Bank SA 0.4900% 23.07.2014 2.000.000,00 2.000.000,00 1,52
Terminované vklady spolu 24.000.000,00 24.000.000,00 18,19
Cisté aktiva na videnie 27.332,54 27.332,54 0,02
Bankové aktiva spolu 24.027.332,54 24.027.332,54 18,21
Iné &isté aktiva (pasiva) 479.845,51 0,37
131.935.336,12 100,00

Spolu

Pripojené poznamky su neoddelitelnou sucastou tychto finanénych vykazov
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KBC MONEY EURO MEDIUM

Investiéna stratégia a vyhliadky
Obdobie od 1. oktébra 2012 do 30. septembra 2013

V priebehu hodnoteného obdobia boli identifikované tri klucové témy.

Prva sa tyka eurdpskej ekonomiky, ktora stale bojuje o to, aby nadviazala na rast. Opatrny narast
ukazovatefov dovery v druhom semestri 2012 bol takmer zastaveny uz v pociato€nom Stadiu pocas
prvych mesiacov 2013, mnohé ekonomiky zostali bez dychu kvéli unilateralnej politike presadzujucej
pohlcovanie deficitu. Zunovanost zo Setrenia, spdsobené neustéle narastajucou nezamestnanostou
sa prejavila stupfiujucim nepriatelstvom voci Uradujucim viadam, (vlady podrobené voli¢skému testu
ziskali len slabé skore).

AvSak mnohi politici, ktorym prindlezi pravo rozhodovat, vratane tych, ktori sidlia
v multinarodnostnych organizaciach ako je MMF, postupne a opatovne zvaZzili svoje postavenie, do
uvahy vzali rast ako zakladnu ingredienciu pre skuto¢né nastartovanie ekonomiky. Takyto zvrat, ako
sa zda, sa nakoniec prejavil v skutoénej ekonomike, pretoze Udaje tak objektivne (eurépsky PIB), ako
aj subjektivne (index dévery PMI) poukazuju na ustup recesie koncom druhého trimestra 2013.

Odchylky v urokovych sadzbach medzi hlavnymi periférnymi trhmi s obligaciami v Talianku,
Spanielsku a Nemecku sa v juli 2012 &oraz viac zmenSovali, presne tak, ako to Mario Draghi,
prezident ECB prisfubil, ked prehlasil, ze urobi "vSetko potrebné (po anglicky "whatever it takes"), aby
zachranil euro. Nemusel utratit jediné euro, tento prislub programu OMT sa zdal dostato¢ne
presved€ivy na to, aby odbural mozné prekazky vratane neuspokojivého vysledku talianskych volieb a
punkcie velkych cyperskych vkladov (v eurozéne ide o premiéru). Tymito presved€eniami neotriasol
ani korupény $kandal v Spanielsku alebo zlé spravy tykajlce sa talianskych bank. Tendencia ohladne
trhov s obligaciami sa uplatfiuje pomocou konvergencie indexov PMI medzi periférnymi krajinami
a krajinami s pevnym jadrom.

A nakoniec, americka centralna banka v maji oznamila, Ze bude mbct zredukovat proces
kvantitativneho spruziovania tak, ze znizi objem mesacénych nakupov obligacii. Napriek tomu, ze Fed
niekolkokrat opakovala , Ze toto rozhodnutie bude zavisiet od udajov (a predovSetkym od zlepSenia
situacie na trhu prace) a ze efektivny vzostup urokovej sadzby nie je na programe hned a zaraz, trhy
s obligaciami na to prudko zareagovali a desatro¢na americka Urokova sadzba sa vySplhala v obdobi
od maja do augusta na 100 bodov zékladu. Urokové sadzby stipli takmer vo vSetkych krajinach,
vratane eurdpskych Statov s pevnym jadrom.

Vykonnost fondov bolo po¢as Studovaného obdobia uréované vo velkej miere prave spominanymi
udalostami. Start s fanfarami bol pogas prvych mesiacov nakratko preruSeny. Negativne vynosy
spbsobené nemeckymi kratkodobymi obligaciami neboli po€as poslednych dvoch mesiacov v 2012
jednoducho znesitelné. AvSak po kratkom vzopati, dvojroéné nemecké obligacie nadalej stupali
a v aprili a maji uz vykazali vysledky blizke hodnotam 0 %.

Tento zvrat Fed-u, ku ktorému sa pridruzilo zlepSenie makroekonomickych ukazovatelov, spdsobil
mierny narast Urokovych sadzieb obligacii a mal negativny dopad na vykon fondov ku koncu
sledovaného obdobia.

Ak aj ekonomicky rozmach pretrvava, prémia za priklon ku kvalite by mala zmiznat a je malo
pravdepodobné, Ze by urokové sadzby krajin s pevnym jadrom opat’ klesli na bezprikladné dno.
Vzhladom na report, ktory poskytla Fed o upustani od kvantitativneho spruZfiovania a o moznom
znizovani urokovych sadzieb, ktoré by mala praktizovat ECB, pravdepodobnost’ znaéného odrazenia
kratkodobych urokovych sadzieb je mala, najma v kontexte poznadenom skromnymi ekonomickymi
perspektivami a nizkou inflaciou .

Poznamka: Informacie v tejto sprave su len orientacné, maju historickii hodnotu a neposkytuju udaje o buducich
vysledkoch. Neboli predmetom auditu a ostatnych kontrolnych postupov certifikovanym podnikovym auditorom.
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KBC MONEY EURO MEDIUM

Vykaz €istych aktiv (v EUR)
k 30. septembru 2013

Aktiva

Trhova hodnota portfélia cennych papierov
Bankové aktiva

Ostatné likvidné aktiva

Pohladavky z emisie akcii

Pohladavky portfélia

Pohladavky z urokov na bankovych uétoch

Aktiva celkom

Pasiva
Zavazky zo spatneho odkupenia akcii
Uroky z bankovych zavazkov a splatné vydavky

Pasiva celkom

Cisté aktiva na konci Uétovného obdobia

Pocet CAP akcii v obehu
Hodnota Cistych aktiv na jednu CAP akciu

Pocet DIV akcii v obehu
Hodnota C&istych aktiv na jednu DIV akciu

Pocet ,Institutional B Share® v obehu
Hodnota Cistych aktiv na jednu institucionalnu B akciu

248.387.002,68
12.295.241,20
153.172,25
345.365,71
3.595.205,15
117.800,00

264.893.786,99

247.396,07
241.608,50

489.004,57

264.404.782,42

2.702,5394
4.052,48

410,0000
2.375,70

62.250,0000
4.055,88

Pripojené poznamky su neoddelitelnou sucastou tychto finanénych vykazov
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KBC MONEY EURO MEDIUM

Vykaz operacii a zmien &istych aktiv (v EUR)
Obdobie od 1. oktébra 2012 do 30. septembra 2013

Vynosy

Uroky z dlhopisov a inych dlhovych cennych papierov, Ciste
Uroky z bankovych uctov

Prijaté provizie

Vynosy celkom

Naklady

Spravcovské poplatky

Poplatky za uschovu

Bankové a iné poplatky

Iné spravne vydavky

Naklady na centralnu spravu

Odmeny za profesionalne sluzby

Iné administrativne naklady

Dan z upisovania ("taxe d'abonnement”)
Ostatné dane

Zaplatené uroky z bankovych zavazkov
Ostatné naklady

Naklady celkom

Cisty vynos z investicii

Cisty l ¢ ziskl(strata)
- z portfélia cennych papierov
- z futures

Realizovany vysledok
Cista zmena nezrealizovanej nad/podhodnoty

- z portfélia cennych papierov
- z futures

Vysledok €innosti

Vyplatené dividendy

Upisovanie/Emisie

Spatny odkup

Celkové zmeny v Cistych aktivach

Suhrn gistych aktiv na zaCiatku u¢tovného obdobia

Suhrn gistych aktiv na konci u¢tovného obdobia

8.283.713,15
10.692,06
1.275.159,44

9.569.564,65

1.133.286,01
147.290,65
480,80
645,00
191.930,83
5.931,25
42.834,92
32.750,01
233.058,26
803,90
462,21

1.789.473,84

7.780.090,81

-1.177.930,83
-173.240,00

6.428.919,98

-338.362,43
117.800,00

6.208.357,55

-37.900,00
452.630.516,59

-406.216.419,32

52.584.554,82

211.820.227,60

264.404.782,42

Pripojené poznamky su neoddelitelnou sucastou tychto finanénych vykazov
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KBC MONEY EURO MEDIUM

Statistické informacie (v EUR)
k 30. septembru 2013

Sucet Cistych aktiv

K 30.09.2013 264.404.782,42
K 30.09.2012 211.820.227,60
K 30.09.2011 296.510.393,32
Pocet CAP akcii

v obehu na zacgiatku u¢tovného roka 2.707,8476

- vydanych 2.279,5007

- spatne odkupenych -2.284,8089

- v obehu na konci u¢tovného roka 2.702,5394
Hodnota ¢istych aktiv na jednu CAP akciu

K 30.09.2013 4.052,48

K 30.09.2012 3.960,14

K 30.09.2011 3.874,15
Pocet DIV akcii

v obehu na zacCiatku u¢tovného roka 758,0000

- vydanych 178,0000

- spatne odkupenych -526,0000

- v obehu na konci uétovného roka 410,0000
Hodnota ¢istych aktiv na jednu DIV akciu

K 30.09.2013 2.375,70

K 30.09.2012 2.371,48

K 30.09.2011 2.380,18
Vyplatené dividendy

Datum ex-dividendy 01.10.2012
Dividenda na akciu 50,00

Pocet akcii v obehu k datumu vyplaty dividend 758,0000
Pocet ,Institutional B akcii“

v obehu na zacCiatku u¢tovného roka 50.304,0000
- vydanych 110.370,0000
- spatne odkupenych -98.424,0000
- v obehu na konci uétovného roka 62.250,0000
Hodnota €istych aktiv na jednu Institutional B akciu

K 30.09.2013 4.055,88

K 30.09.2012 3.961,90

K 30.09.2011 -

Pripojené poznamky su neoddelitelnou sucastou tychto finanénych vykazov
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KBC MONEY EURO MEDIUM

Stav portfélia cennych papierov a ostatnych éistych aktiv (v EUR)
k 30. septembru 2013

Mena Nominalna Nazov Obstaravacia Trhova hodnota % z
hodnota / Pocet cena celkovyc
h &istych
aktiv
Portfélio cennych papierov
Cenné papiere prijaté na kétovanie na burze cennych papierov
Dlhopisy
EUR 6.342.000 Arcade Finance Plc FRN EMTN Ser 2007-2 Tr 1 07/10.05.14 6.349.872,94 6.357.791,93 2,40
EUR 6.000.000 Belgium 2.75% OLO Ser 59 10/28.03.16 6.401.220,00 6.331.980,00 2,40
EUR 3.000.000 Belgium 3.75% OLO Ser 46 05/28.09.15 3.258.796,36 3.202.350,00 1,21
EUR 3.000.000 Belgium 4% OLO Ser 54 08/28.03.14 3.116.821,76 3.056.670,00 1,16
EUR 8.500.000 Deutschland 1.75% Ser 158 10/09.10.15 8.776.801,78 8.771.490,00 3,32
EUR 3.000.000 Deutschland 2.5% Ser 155 09/10.10.14 3.106.932,00 3.073.290,00 1,16
EUR 10.000.000 Deutschland 3.5% Ser 05 05/04.01.16 10.952.100,00 10.746.600,00 4,06
EUR 17.500.000 Espana 3.15% 05/31.01.16 17.750.709,82 17.962.875,00 6,79
EUR 4.000.000 Espana 3.4% Obl del Estado 11/30.04.14 4.082.988,00 4.056.800,00 1,53
EUR 8.000.000 Espana 3.75% 12/31.10.15 8.117.657,28 8.300.800,00 3,14
EUR 2.250.000 Espana 4% 12/30.07.15 2.296.613,65 2.336.175,00 0,88
EUR 9.000.000 Espana 4.25% 08/31.01.14 9.235.122,86 9.105.750,00 3,44
EUR 700.000 Espana 4.75% 98/30.07.14 728.721,50 720.825,00 0,27
EUR 4.750.000 Finland 4.25% T-Bonds 04/04.07.15 5.204.865,15 5.088.437,50 1,92
EUR 400.000 Flemish Community 3.875% EMTN 09/20.07.16 430.600,00 434.740,00 0,16
EUR 12.500.000 France 0.25% OAT 13/25.11.15 12.516.000,00 12.469.375,00 4,72
EUR 4.000.000 France 2.5% BTAN 10/15.01.15 4.193.866,81 4.116.620,00 1,56
EUR 16.750.000 France 3% OAT 05/25.10.15 17.979.963,56 17.677.112,50 6,69
EUR 7.000.000 France 3.25% OAT 06/25.04.16 7.560.426,36 7.501.200,00 2,84
EUR 10.500.000 France 3.5% OAT 05/25.04.15 11.270.893,10 11.030.250,00 4,17
EUR 9.500.000 France 4% OAT 04/25.04.14 9.829.365,00 9.706.767,50 3,67
EUR 2.500.000 ltalia 2.25% BTP Sen 13/15.05.16 2.507.075,00 2.499.750,00 0,95
EUR 24.000.000 ltalia 2.75% BTP 12/01.12.15 24.340.489,79 24.355.200,00 9,21
EUR 16.900.000 Italia 3% BTP 10/01.11.15 16.815.255,30 17.229.550,00 6,52
EUR 13.000.000 ltalia 3% BTP 11/01.04.14 13.249.048,67 13.139.100,00 4,97
EUR 1.500.000 ltalia 3.5% BPT 09/01.06.14 1.539.570,00 1.524.480,00 0,58
EUR 3.500.000 Netherlands 0% 13/15.04.16 3.473.280,00 3.463.950,00 1,31
EUR 5.000.000 Netherlands 0.75% EMTN 12/15.04.15 5.069.413,39 5.041.500,00 1,91
EUR 5.750.000 Netherlands 3.25% 05/15.07.15 6.171.481,75 6.057.711,25 2,29
EUR 7.250.000 Oesterreich 4% 06/15.09.16 8.170.376,38 7.986.600,00 3,02
Dlhopisy spolu 234.496.328,21 233.345.740,68 88,25
Zavazky suvisiace s koSom akcii
EUR 3.750.000 KBC Ifima NV 6% Lk Basket Of Shs Ser 3740 09/05.02.14 3.731.250,00 3.839.272,50 1,45
Sucet zavazkov suvisiacich s koSom akcii 3.731.250,00 3.839.272,50 1,45
Iné prevoditel'né cenné papiere
Dlhopisy
EUR 750.000 Arcade Finance Plc FRN Ser 2008-17 Mez Sec Falcon 749.925,00 750.052,20 0,28
08/14.05.14
EUR 6.283.000 D-Star Finance Plc FRN Ser 2008-5 Mez Sec Falcon 6.285.605,95 6.283.437,30 2,38
08/14.05.14
EUR 5.000.000 D-Star Finance Plc VAR E Ser 2008-5 08/14.05.14 4.641.000,00 4.168.500,00 1,58
Dlhopisy spolu 11.676.530,95 11.201.989,50 4,24
Cenné papiere v portféliu spolu 249.904.109,16 248.387.002,68 93,94
Bankové aktiva 12.295.241,20 4,65
Iné cCisté aktiva (pasiva) 3.722.538,54 141
264.404.782,42 100,00

Spolu

Pripojené poznamky su neoddelitelnou su€astou tychto finanénych vykazov

27



KBC MONEY USD

Investiéna stratégia a vyhliadky
Obdobie od 1. oktébra 2012 do 30. septembra 2013

V rokoch 2010 a 2011 v USA prevladalo vytvaranie novych pracovnych prilezitosti nad rusenim
pracovnych miest, ale tempo rastu zamestnanosti bolo nadalej pomalé. ZlepSenia sa zacalo rysovat
zaciatkom roku 2013, avSak ku koncu sledovaného obdobia doslo k stagnacii. Platy narastli sotva o
trochu viac, ako samotna inflacia. Nasledkom toho sa kupyschopnost americkych domacnosti len
malo zvysSila a priniesla len skromnu podporu ekonomickému rastu, ktory zostal i nadalej slabym. (1,8
% v priemere na ro¢ny zaklad za obdobie od tretieho trimestra 2012 do druhého trimestra 2013).

V priebehu uplynulého roka inflacia v Spojenych S§tatoch spomalila: medziroény narast indexu
spotrebitelskych cien klesol z 2,0% v septembri 2012 na 1,5% v auguste 2013.

Od zaciatku krizy znizila Federalna rezerva svoju riadiacu uUrokovl sadzbu. Prvykrat zasiahla
v septembri 2007, ked urokova sadzba dosahovala eSte hodnoty 5,25 %. V decembri 2008 klesla
0 symbolicku hodnotu 0,25 % a odvtedy sa viac nehybala.

Ben Bernanke, $éf Fedu povedal, zZe inflacia je menej dblezita ako hospodarsky rast a ze sadzby
zostanu nizke az do konca roka 2015. Fed bolo tiez pouzité pre iné rieSenia. Zasiahla priamo do trhu
s obligaciami a hromadne odkupila dihopisy pohladavok v nadeji, ze tak udrzi dlhodobé drokové
sadzby na nizkej urovni. V suc€asnosti odkupuje kazdy mesiac Statne obligacie a hypotekarne
pohladavky v hodnote 85 miliard USD. Tempo zvolni v nasledujucich mesiacoch av$ak toto
rozhodnutie bude zavisiet od ekonomického kontextu.

Pocas sledovaného obdobia sme zaznamenali fluktuaciu v trvani portfélia. 1Slo o 70-90 driové
kolisanie. Opatrnost vocéi diznikom pocas finanénej krizy mierne polavila. V porovnani s minulym
obdobim sme integrovali o €osi viac kratkodobych obligacii A-2. Budeme pokracovat v investovani do
podnikov a kvalitnych finanénych institdcii.

Krivka urokovych sadzieb amerického trhu sa eSte viac vyrovnala pocas uplynulého roku. Rozdiel
medzi jednomesacnou a jednoro¢nou urokovou sadzbou sa zUzil na 76 az 45 zakladnych bodov.
Nakolko by mala kratkodoba Urokova sadzba zostat eSte dIhSi ¢as na nizSich hodnotach, volime
portfélio s trvanim okolo 90 dni.

Poznamka: Informacie tejto spravy platia pre minuly vyvoj a nevyjadruju buduce vysledky. Neboli predmetom
auditu a ostatnych kontrolnych postupov certifikovanym podnikovym auditorom.
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KBC MONEY USD

Vykaz €istych aktiv (v USD)
k 30. septembru 2013

Aktiva

Trhova hodnota portfélia cennych papierov
Peniaze v bankach

Pohladavky z predaja cennych papierov
Pohladavky z emisie akcii

Pohladavky portfélia

Pohladavky z urokov na bankovych uétoch

Aktiva celkom

Pasiva
Zavazky zo spatneho odkupenia akcii
Uroky z bankovych zavazkov a splatné vydavky

Pasiva celkom

Cisté aktiva na konci Uétovného obdobia

Pocet CAP akcii v obehu
Hodnota Cistych aktiv na jednu CAP akciu

Pocet DIV akcii v obehu
Hodnota C&istych aktiv na jednu DIV akciu

68.995.559,09
17.539.416,52
4.000.000,00
49.726,60
57.902,85
39.461,38

90.682.066,44

3.991.625,90
32.285,93

4.023.911,83

86.658.154,61

46.993,9834
1.775,96

3.298,9639
969,55

Pripojené poznamky su neoddelitelnou sucastou tychto finanénych vykazov
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KBC MONEY USD

Vykaz operacii a zmien &istych aktiv (v USD)
Obdobie od 1. oktébra 2012 do 30. septembra 2013

Vynosy

Uroky z dlhopisov a inych papierov, netto
Uroky z bankovych G&tov

Poplatky

Vynosy celkom

Naklady

Spravcovské poplatky

Poplatky za uschovu

Bankové a iné poplatky

Naklady na centralnu spravu

Odmeny za profesionalne sluzby

Iné administrativne naklady

Dan z upisovania ("taxe d'abonnement”)
Ostatné dane

Ostatné naklady

Naklady celkom
Cisty vynos z investicii

- z portfélia cennych papierov
- zdeviz

Realizovany vysledok

Sistd odchyll i sch ziskov/(strat)

- z portfélia cennych papierov

Vysledok transakcii/Cinnosti

Vyplatené dividendy

Upisovanie/Emisie

Spatny odkup

Suhrn zmien Eistych aktiv

Suhrn €istych aktiv na zaCiatku uétovného obdobia

Suhrn ¢istych aktiv na konci uétovného obdobia

225.076,99
70.305,50
101,69

295.484,18

120.598,59
31.475,69
40,84
40.920,87
1.225,98
24.218,42
6.826,84
26.087,73
86,85

251.481,81

44.002,37

-4.356,99
1.319,16

40.964,54

-23.913,54

17.051,00

-26.709,51
90.998.960,35

-45.072.541,88

45.916.759,96

40.741.394,65

86.658.154,61

Pripojené poznamky su neoddelitelnou sucastou tychto finanénych vykazov
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KBC MONEY USD

Statistické informacie (v USD)
k 30. septembru 2013

Sucet Cistych aktiv

K 30.09.2013 86.658.154,61
K 30.09.2012 40.741.394,65
K 30.09.2011 66.505.487,74
Pocet CAP akcii

v obehu na zaciatku uétovného roka 20.778,2818

- vydanych 50.501,7037

- spatne odkupenych -24.286,0021
- v obehu na konci u¢tovného roka 46.993,9834
Hodnota ¢istych aktiv na jednu CAP akciu

K 30.09.2013 1.775,96

K 30.09.2012 1.774,95

K 30.09.2011 1.768,55
Pocet DIV akcii

v obehu na zaciatku ucétovného roka 3.956,9639

- vydanych 1.344,0000

- spatne odkupenych -2.002,0000

- v obehu na konci uétovného roka 3.298,9639

Hodnota ¢istych aktiv na jednu DIV akciu

K 30.09.2013 969,55

K 30.09.2012 975,76

K 30.09.2011 975,01
Vyplatené dividendy

Datum ex-dividendy 01.10.2012
Dividenda na akciu 6,75

Pocet akcii s pravom na dividendu 3.956,9639

Pripojené poznamky su neoddelitelnou sucastou tychto finanénych vykazov
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KBC MONEY USD

Stav portfélia cennych papierov a ostatnych éistych aktiv (v USD)

k 30. septembru 2013

Mena Nominalna Nazov Obstaravacia Trhova hodnota % z
hodnota / Pocet cena celkovych
gistych
aktiv
Portfélio cennych papierov
Cenné papiere prijaté na kotovanie na burze cennych papierov
Dlhopisy
UsD 1.600.000 EIB FRN Reg-S Sen 12/03.02.14 1.600.000,00 1.602.464,00 1,85
USD 3.750.000 US 1.25% T-Note 11/15.03.14 3.789.709,84 3.770.654,30 4,35
Dlhopisy spolu 5.389.709,84 5.373.118,30 6,20
Cenné papiere obchodované nainom reqgulovanom trhu
Dlhopisy
USD 800.000 Crédit Agricole SA FRN Sen Tr 5 11/21.01.14 806.272,00 803.040,00 0,93
USD 1.400.000 Erste Abwicklungsanstalt FRN EMTN 12/15.10.14 1.400.000,00 1.401.960,00 1,62
usD 1.000.000 General Electric Capital Corp FRN Ser A Tr 656 04/15.09.14 998.000,00 1.002.050,00 1,16
USD 500.000 Kommunalbanken A/S FRN Reg S 13/26.01.15 500.000,00 499.700,00 0,58
D|h0pisy spo|u 3.704.272,00 3.706.750,00 4,29
Nastroje penazného trhu
uUsD 500.000 Bank of China Ltd Paris 0% CD 13/06.12.13 499.192,42 499.192,42 0,58
USD 1.500.000 BNP Paribas Fortis SA 0.21% CD 13/29.10.13 1.499.195,43 1.499.195,43 1,73
USD 2.500.000 KBC Group NV 1% BTr 13/30.12.13 2.481.485,90 2.481.485,90 2,86
Nastroje penazného trhu spolu 4.479.873,75 4.479.873,75 5,17
Iné prevoditel'né cenné papiere
Nastroje penazného trhu
USD 3.500.000 ABN AMRO Bank NV 0.28% ECP 13/06.01.14 3.496.724,74 3.496.724,74 4,03
usD 3.500.000 Abu Dhabi Commercial Bank 0.26% ECP 13/21.10.13 3.497.701,23 3.497.701,23 4,04
usD 1.000.000 Agence Centr Org Secu Sociale 0.32% ECP 13/07.11.13 998.491,17 998.491,17 1,15
USD 2.000.000 Allianz SE 0.25% ECP 13/24.02.14 1.997.378,44 1.997.378,44 2,30
uUsD 2.000.000 AMP Bank Ltd 0.24% ECP 13/12.11.13 1.998.774,09 1.998.774,09 2,31
USD 2.000.000 Bank of China Ltd Paris 0.6% CD 13/18.11.13 1.994.515,09 1.994.515,09 2,30
USD 3.500.000 Bank Tokyo-Mitsubishi UFJ Ltd 0.26% CD 13/09.10.13 3.497.675,99 3.497.675,99 4,04
uUsD 3.000.000 BPCE SA 0.37% ECP 13/22.10.13 2.996.581,40 2.996.581,40 3,46
USD 3.500.000 China Construction Bank Corp 0.48% ECP 13/25.11.13 3.494.581,96 3.494.581,96 4,03
USD 2.000.000 Dexia Créd Local de France 0.23% CD 13/16.12.13 1.998.965,54 1.998.965,54 2,31
uUsD 3.500.000 DZ Bank AG Dt Zent Geno London 0.4% CD 12/01.11.13 3.493.130,18 3.493.130,18 4,03
UsD 2.000.000 Hana Bank 0.6% ECP 13/25.03.14 1.994.150,49 1.994.150,49 2,30
UsD 2.000.000 Ind & Cial Bk of China Ltd Lux 0.7% CD 13/21.02.14 1.992.869,95 1.992.869,95 2,30
UsD 2.000.000 KA Finanz AG 0.35% ECP 13/07.02.14 1.997.475,41 1.997.475,41 2,30
UsD 1.000.000 Lloyds Bank Plc 0.57% CD 13/06.12.13 1.000.968,48 1.000.968,48 1,15
uUsD 2.500.000 Mitsubishi Corp Finance Plc 0.25% ECP 13/13.11.13 2.498.507,84 2.498.507,84 2,88
uUsD 2.000.000 Mizuho Bank Ltd (Au) 0.25% CD 13/29.11.13 1.998.709,17 1.998.709,17 2,31
UsD 1.500.000 Nationwide Anglia Building Soc 0.23% ECP 13/10.01.14 1.498.850,88 1.498.850,88 1,73
UsD 2.500.000 Nykredit Bank A/S 0% ECP 13/10.10.13 2.498.084,80 2.498.084,80 2,88
uUsD 3.500.000 Pohjola Bank Plc 0.24% ECP 13/04.10.13 3.497.342,02 3.497.342,02 4,04
uUsD 2.000.000 Prudential Plc 0.31% ECP 13/14.02.14 1.997.124,26 1.997.124,26 2,30
UsD 1.000.000 Societe Generale London 0.3% CD 13/22.10.13 999.200,64 999.200,64 1,15
uUsD 2.000.000 United Overseas Bank Ltd 0.19% CD 13/22.11.13 1.999.240,29 1.999.240,29 2,31
uUsD 2.000.000 Vaesteraas City of 0.26% ECP 13/03.12.13 1.998.772,98 1.998.772,98 2,31
Nastroje penazného trhu spolu 55.435.817,04 55.435.817,04 63,96
Cenné papiere v portfoliu spolu 69.009.672,63 68.995.559,09 79,62
Bankové aktiva
Terminované vklady
UsD 1.000.000,00 KBC Bank SA 0.9600% 10.10.2013 1.000.000,00 1.000.000,00 1,15
uUsD 800.000,00 KBC Bank SA 0.9000% 14.11.2013 800.000,00 800.000,00 0,92
uUsD 400.000,00 KBC Bank SA 0.7500% 14.03.2014 400.000,00 400.000,00 0,46
UsD 300.000,00 KBC Bank SA 0.9300% 26.11.2013 300.000,00 300.000,00 0,35

Pripojené poznamky su neoddelitelnou su€astou tychto finanénych vykazov
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KBC MONEY USD

Stav portfélia cennych papierov a ostatnych ¢istych aktiv (v USD) (pokracovanie)
k 30. septembru 2013

Mena Nominalna Nazov Obstaravacia Trhova hodnota % z
hodnota / Pocet cena celkovych
Cistych
aktiv
UsD 2.000.000,00 KBC Bank SA 0.4300% 22.01.2014 2.000.000,00 2.000.000,00 2,31
usD 1.000.000,00 KBC Bank SA 0.7200% 13.05.2014 1.000.000,00 1.000.000,00 1,15
usD 2.000.000,00 KBC Bank SA 0.7200% 15.07.2014 2.000.000,00 2.000.000,00 2,31
UsD 1.000.000,00 KBC Bank SA 0.4000% 07.02.2014 1.000.000,00 1.000.000,00 1,15
usD 2.000.000,00 KBC Bank SA 0.4000% 24.03.2014 2.000.000,00 2.000.000,00 2,31
uUsD 2.500.000,00 KBC Bank SA 0.7600% 23.04.2014 2.500.000,00 2.500.000,00 2,89
UsD 1.000.000,00 KBC Bank SA 0.6200% 23.09.2014 1.000.000,00 1.000.000,00 1,15
usD 500.000,00 KBC Bank SA 0.6600% 20.12.2013 500.000,00 500.000,00 0,58
usD 2.000.000,00 KBC Bank SA 0.2300% 25.11.2013 2.000.000,00 2.000.000,00 2,31
Suhrn terminovan)'(ch vkladov 16.500.000,00 16.500.000,00 19,04
Cisté aktiva na videnie 1.039.416,52 1.039.416,52 1,20
Bankové aktiva spolu 17.539.416,52 17.539.416,52 20,24
Iné Cisté aktiva (pasiva) 123.179,00 0,14
86.658.154,61 100,00

Spolu

Pripojené poznamky su neoddelitelnou sucastou tychto finanénych vykazov
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KBC MONEY CZK Alpha

Investi€na stratégia a vyhliadky
Obdobie od 1. oktébra 2012 do 30. septembra 2013

Viyvoj v makroekonomickom prostredi a cenné papiere s pevnym vynosom.

V priebehu poslednych dvanast mesiacov nadviazala €eska konjunktiura na vSeobecnu tendenciu
eurdpskych ekonomik a vaésinu ¢asu volila pomalsie tempo. Prelom sa dosiahol v druhom trimestri
2013, ked Ceska PIB ziskala 0,6% na trimestrialnom tempe (-1,3 % na ro¢nom tempe). Pocas tychto
dvanastich mesiacov narastanie spotrebnych cien spomalilo z 3,4 % v septembri 2012 na 1,0 % v
septembri 2013 ro€ného tempa. Po dlhom &ase si vytyCila Ceska centralna banka svoj ciel: dosiahnut
2% inflaciu, stalo sa tak nasledkom eliminacie navySenia viacerych administrativnych cien, ktoré sa
odrazilo v vyroénych é&islach. Cistd miera inflacie sa jednozna&ne udrzala v &ervenych &islach.
V septembri a novembri 2012 Ceska narodna banka zniZila svoj riadiacu Urokovl sadzbu, ktora
nakoniec dosiahla historické dno 0,05 %, toto rozhodnutie odévodnila nestalostou ekonomickych
prognoz a slabymi inflaénymi predpovedami. Uvedena Urokova sadzba je nizSia ako oficialna urokova
sadzba ECB. Vynosy vykazané kratkodobymi lokalnymi urokovymi sadzbami poc€as tychto
poslednych dvanastich mesiacov vyrazne klesli, zatial ¢o trojmesacné interbankové Urokové sadzby
preSli z 0,94 % na 0,45 % , ako reakcia na monetarne uvolnenie. Po¢as uplynulych dvanastich
mesiacov krivky ¢eskych urokovych sadzieb prudko rastli: dlhodobé Urokové sadzby narastli priblizne
0 10 bodov zo zakladu, kym kratkodobé urokové sadzby stracali 50 bodov zo zakladu.

Investicna stratégia a umiestnenie aktiv

Fond vytvoreny pre pravnické osoby investuje do euroobligacii denominovanych v CZK a v EUR, do
Ceskych Statnych dlhopisov s kratkodobou splatnostou, do pokladni¢nych poukazok a do
terminovanych vkladov. Kurzové riziko spojené s investiciami do Cennych papierov (titulov)
denominovanych v EUR je plne pokryté. Konzervativny fond vyplaca mesacéné dividendy. Dividendovy
vynos osciloval nad droviiou sadzby 3M CZK PRIBID v sulade s durdciou mierne presahujucou
duraciu referenéného indexu (90 dni).

Eskontovany vyvoj

Odhadujeme ekonomicky progres po€as zvy3ného roku 2013 s narastom o -0,3 % pri ro€nom tempe a
to v Stvrtom trimestri. ZvySenie spotrebnych cien by sa malo v priebehu dalSich Siestich mesiacov
pohybovat lahko pod droviiou 2 % , ktoré si Ceska narodna banka vytycila ako ciel. Ceska narodna
banka by si mala udrZat’ svoju oficialnu urokovu sadzbu na aktualnej drovni 0,05 % v priebehu Siestich
nadchadzajucich mesiacov. Pokial ide o dlhodobé vynosy, predpokladame postupny néarast v 2013,
ato vramci stabilizacie Ceskej ekonomiky. PoCitame s tym, Ze v priebehu nastavajucich Siestich
mesiacov udrzime "modified duration" nad neutralnou hranicou referenénych indexov. Skratime ju
vtedy, ak sa Ceska ekonomika vzchopi energickejSie ako sme predpokladali.

Poznamka: Informacie v tejto sprave maju historicki hodnotu a neposkytuju udaje o buducich vysledkoch. Neboli
predmetom auditu a ostatnych kontrolnych postupov certifikovanym podnikovym auditorom.

34



KBC MONEY CZK Alpha

Vykaz €istych aktiv (v CZK)
k 30. septembru 2013

Aktiva

Trhova hodnota portfélia cennych papierov

Bankové aktiva

Pohladavky z hotovostnych operacii

Pohladavky z portfélia cennych papierov

Nerealizované zisky z devizovych forwardovych kontraktov

Aktiva celkom

Pasiva
K Uhrade za nakup cennych papierov
Uroky z bankovych zavazkov a splatné vydavky

Pasiva celkom

Hodnota Cistych aktiv na konci u¢tovného obdobia

Pocet DIV akcii v obehu
Hodnota Cistych aktiv na jednu DIV akciu

159.118.621,32
27.656.218,08
9.448,00
1.255.032,17
313.764,97

188.353.084,54

4.000.000,00
58.417,65

4.058.417,65

184.294.666,89

18.210,6930
10.120,13

Pripojené poznamky su neoddelitelnou sucastou tychto finanénych vykazov
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KBC MONEY CZK Alpha

Vykaz operacii a zmien éistych aktiv (v CZK)
Obdobie od 1. oktébra 2012 do 30. septembra 2013

Vynosy

Uroky z dlhopisov a inych papierov, netto
Uroky z bankovych uctov

Prijaté provizie

Vynosy celkom

Naklady

Spravcovské poplatky

Poplatky za uschovu

Bankové a iné poplatky

Naklady na centralnu spravu

Odmeny za profesionalne sluzby

Iné administrativne naklady

Dan z upisovania ("taxe d'abonnement”)
Zaplatené uroky z bankovych zavazkov
Ostatné naklady

Naklady celkom

Cisty vynos z investicii
- z portfélia cennych papierov

z forwardovych devizovych zmlav
- Z kurzovych rozdielov

Realizovany vysledok
Cista odchylka nerealizovanych ziskov/(strat)

- z portfélia cennych papierov
- z forwardovych devizovych zmluv

Vysledok z hospodarskej ¢innosti

Vyplatené dividendy

Upisovanie/Emisie

Spatny odkup

Suhrn zmien Cistych aktiv

Suhrn gistych aktiv na zadiatku u¢tovného obdobia

Suhrn ¢istych aktiv na konci uétovného obdobia

2.104.818,30
637,65
293,39

2.105.749,34

405.994,58
70.161,29
3.804,60
91.178,54
2.752,45
93.482,77
14.799,30
516,63
1.530,44

684.220,60

1.421.528,74

1.780.626,53
-1.153.182,44
-227.468,18

1.821.504,65

-861.872,54
374.333,84

1.333.965,95

-1.138.227,21
120.654.818,22

-36.185.533,02

84.665.023,94

99.629.642,95

184.294.666,89

Pripojené poznamky su neoddelitelnou sucastou tychto finanénych vykazov
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KBC MONEY CZK Alpha

Statistické informacie (v CZK)
k 30. septembru 2013

Sucet Cistych aktiv

K 30.09.2013 184.294.666,89
K 30.09.2012 99.629.642,95
K 30.09.2011 139.515.475,25
Pocet DIV akcii

v obehu na zaciatku uctovného roka 9.869,3313
- vydanych 11.916,8619
- spatne odkupenych -3.575,5002
- v obehu na konci obdobia 18.210,6930
Hodnota Cistych aktiv na jednu DIV akciu

K 30.09.2013 10.120,13

K 30.09.2012 10.094,87

K 30.09.2011 9.976,94
Vyplatené dividendy

Datum ex-dividendy 01.10.2012
Dividenda na akciu 6,75

Pocet akcii k datumu vyplaty dividend 9.869,3313
Datum ex-dividendy 02.11.2012
Dividenda na akciu 8,50

Pocet akcii k datumu vyplaty dividend 9.869,3115
Datum ex-dividendy 03.12.2012
Dividenda na akciu 7,50

Pocet akcii k datumu vyplaty dividend 10.066,9917
Datum ex-dividendy 02.01.2013
Dividenda na akciu 7,75

Pocet akcii k datumu vyplaty dividend 10.056,3678
Datum ex-dividendy 01.02.2013
Dividenda na akciu 7,75

Pocet akcii k datumu vyplaty dividend 9.636,3677
Datum ex-dividendy 01.03.2013
Dividenda na akciu 7,00

Pocet akcii k datumu vyplaty dividend 11.529,5867
Datum ex-dividendy 04.04.2013
Dividenda na akciu 8,60

Pocet akcii k datumu vyplaty dividend 13.062,4971
Datum ex-dividendy 02.05.2013
Dividenda na akciu 7,50

Pocet akcii k datumu vyplaty dividend 13.852,2295
Datum ex-dividendy 03.06.2013
Dividenda na akciu 6,88

Pocet akcii k datumu vyplaty dividend 16.672,8616
Datum ex-dividendy 01.07.2013
Dividenda na akciu 6,22

Pocet akcii k datumu vyplaty dividend 16.741,7321
Datum ex-dividendy 01.08.2013
Dividenda na akciu 7,33

Pocet akcii k datumu vyplaty dividend 16.423,9289

Pripojené poznamky su neoddelitelnou sucastou tychto finanénych vykazov



KBC MONEY CZK Alpha

Statistické informacie (v CZK) (pokracovanie)
k 30. septembru 2013

Datum ex-dividendy 02.09.2013
Dividenda na akciu 6,66
Pocet akcii k datumu vyplaty dividend 18.533,3878

Pripojené poznamky su neoddelitelnou sucastou tychto finanénych vykazov
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KBC MONEY CZK Alpha

Stav portfélia cennych papierov a ostatnych €istych aktiv (v CZK)
k 30. septembru 2013

Mena Nominalna Nazov Obstaravacia Trhova hodnota %
hodnota / Pocet cena z celkov
ych
Cistych
aktiv
Portfélio cennych papierov
Cenné papiere prijaté na kotovanie na burze cennych papierov
Dlhopisy
CzK 3.000.000 Credit Agricole Corp Inv Bk FRN EMTN Sen 13/01.02.18 3.000.900,00 3.002.850,00 1,63
CzK 37.000.000 Czech Republic 2.75% 11/31.03.14 37.884.575,00 37.499.500,00 20,35
CzZK 4.000.000 Erste Group Bank AG FRN EMTN 13/20.09.16 4.000.000,00 4.001.320,00 2,17
CzZK 4.000.000 Export-Import Bank Korea (The) FRN EMTN 13/17.06.18 4.000.000,00 4.000.000,00 2,17
CzK 2.800.000 Government of Slovakia FRN Ser 220 12/02.09.15 2.825.200,00 2.841.544,16 1,54
CzZK 4.000.000 HYPO NOE Gruppe Bank AG FRN Ser 8 13/22.05.18 4.000.000,00 4.010.148,40 2,18
CzK 3.000.000 ING Bank NV FRN EMTN Ser 5310 12/30.11.17 3.000.000,00 3.003.068,70 1,63
CzK 2.000.000 Leaseplan Corp NV FRN EMTN Sen 13/05.02.18 2.000.000,00 2.003.785,40 1,09
CzK 3.000.000 Société Générale FRN EMTN 13/02.05.18 3.000.000,00 3.026.157,50 1,64
CzK 4.000.000 Turkiye Garanti Bankasi AS FRN EMTN 13/06.10.16 4.000.000,00 4.000.000,00 2,17
67.710.675,00 67.388.374,16 36,57
EUR 150.000 Bank of America Corp FRN EMTN Sen 06/18.05.16 3.800.832,24 3.826.277,90 2,08
EUR 100.000 BPCE SA FRN EMTN Sen 13/18.01.16 2.582.265,43 2.585.580,15 1,40
EUR 150.000 BRE Finance France SA 2.75% EMTN Sen 12/12.10.15 3.819.501,39 3.931.041,36 2,13
EUR 50.000 Caisse Cent Crédit Immo France 3.75% EMTN Sen 11/10.03.14 1.228.668,83 1.302.951,30 0,71
EUR 50.000 Caisse Cent Crédit Immo France 3.75% Ser 400 Sen 1.328.018,01 1.317.871,57 0,71
10/22.01.15
EUR 150.000 Ceska Exportni Banka AS FRN EMTN 13/06.06.16 3.888.686,61 3.864.710,46 2,10
EUR 100.000 CEZ AS FRN EMTN Reg S Sen 12/30.06.14 2.505.973,94 2.578.670,00 1,40
EUR 150.000 Citigroup Inc FRN EMTN Reg S Ser 27 06/09.02.16 3.828.548,07 3.830.329,53 2,08
EUR 150.000 ENEL SpA FRN Sen 07/14.01.15 3.774.078,59 3.849.121,35 2,09
EUR 150.000 ENI SpA FRN Sen 11/11.10.17 4.050.324,80 4.169.461,12 2,26
EUR 50.000 Erste Group Bank AG FRN 07/06.02.14 1.221.282,26 1.286.423,24 0,70
EUR 150.000 F Van Lanschot Bankiers NV 4.625% EMTN Sen 11/22.04.14 4.007.916,37 3.917.343,00 2,13
EUR 150.000 Gaz Capital SA 8.125% Reg-S Ser 22 09/04.02.15 4.257.780,18 4.203.079,06 2,28
EUR 150.000 GE Capital European Funding FRN EMTN Sen 11/15.06.17 3.895.689,67 3.888.016,96 2,11
EUR 150.000 Goldman Sachs Group Inc FRN Sen 06/23.05.16 3.748.133,69 3.820.875,74 2,07
EUR 120.000 HSBC Finance Corp FRN EMTN 06/28.10.13 2.838.556,17 3.087.570,12 1,67
EUR 200.000 Intesa Sanpaolo SpA FRN EMTN Ser 171 05/03.03.17 4.895.122,54 4.895.649,77 2,66
EUR 150.000 JPMorgan Chase & Co FRN EMTN 05/02.03.15 3.865.918,40 3.861.391,98 2,09
EUR 85.000 KBC Ifima NV FRN Reg-S Ser 3252 08/31.03.14 2.236.918,54 2.218.297,08 1,20
EUR 150.000 Morgan Stanley FRN EMTN 07/16.01.17 3.702.767,51 3.775.150,24 2,05
EUR 50.000 NYSE Euronext Inc 5.375% EMTN Sen 08/30.06.15 1.401.592,36 1.386.299,02 0,75
EUR 100.000 PKO Finance AB 3.733% Sen 10/21.10.15 2.685.004,01 2.686.677,85 1,46
EUR 100.000 Raiffeisen Bank Intl AG FRN EMTN Ser 34 13/19.03.15 2.575.883,75 2.576.396,47 1,40
EUR 150.000 Royal Bank of Scotland Plc FRN EMTN Ser 2427 Trl 3.855.222,18 3.777.441,02 2,05
05/16.11.15
EUR 100.000 Santander Intl Debt SA 3.5% EMTN Ser 141 10/10.03.15 2.667.821,06 2.644.360,88 1,43
EUR 50.000 Santander Intl Debt SA 3.5% EMTN 10/12.08.14 1.304.149,42 1.312.147,84 0,71
EUR 50.000 Slovenia 4.375% Ser RS65 09/02.04.14 1.272.599,95 1.296.391,52 0,70
EUR 150.000 Telefonica Emisiones SA FRN EMTN Reg-S Ser 19 09/02.06.15 3.750.501,63 3.917.921,81 2,13
EUR 150.000 Unicredit SpA FRN EMTN Sen 05/18.02.15 3.721.199,36 3.807.177,38 2,07
EUR 80.000 Warsaw 6.875% EMTN 09/06.05.14 2.133.780,32 2.115.621,44 1,15
90.844.737,28 91.730.247,16 49,77
Cenné papiere v portféliu spolu 158.555.412,28 159.118.621,32 86,34
Bankové aktiva 27.656.218,08 15,01
Iné cCisté aktiva (pasiva) -2.480.172,51 -1,35
184.294.666,89 100,00

Spolu

Pripojené poznamky su neoddelitelnou su€astou tychto finanénych vykazov
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KBC MONEY CZK Omega

Investi¢na stratégia a vyhladky
Obdobie od 1. oktébra 2012 do 30. septembra 2013

Viyvoj v makroekonomickom prostredi a cenné papiere s pevnym vynosom.

V priebehu poslednych dvanast mesiacov nadviazala ¢eska konjunktura na vSeobecnu tendenciu
eurépskych ekonomik a vacésinu ¢asu brala vietor plachtam. Prelom sa dosiahol v druhom trimestri
2013, ked ¢eska PIB ziskala 0,6 % na trimestrialnom tempe (-1,3 % na ro€nom tempe). Poc¢as tychto
dvanastich mesiacov narastanie spotrebnych cien spomalilo z 3,4 % v septembri 2012 na 1,0 % v
septembri 2013 ro€ného tempa Po dlhom Case si vytyCila Ceska centralna banka svoj ciel: dosiahnut
2% inflaciu, stalo sa tak nasledkom eliminacie zvySenia viacerych administrativnych cien, ktoré sa
odrazilo v o vyroénych &islach. Cistd miera inflacie sa jednozna&ne udrzala v &ervenych &islach.
V septembri a novembri 2012 Ceska narodna banka zniZila svoj riadiacu Urokovu sadzbu, ktora
nakoniec dosiahla historické dno 0,05 %, toto rozhodnutie odévodnila nestélostou ekonomickych
prognoz a slabymi inflaénymi predpovedami. Uvedena Urokova sadzba je nizSia ako oficialna urokova
sadzba ECB. Vynosy vykazané kratkodobymi lokalnymi uUrokovymi sadzbami pocas tychto
poslednych dvanastich mesiacov vyrazne klesli, zatial €o trojmesacné interbankové urokové sadzby
presli z1, 00 % na 0,56 % , ako reakcia na monetarne uvolnenie. Pocas uplynulych dvanastich
mesiacov krivky ¢eskych urokovych sadzieb prudko rastli: dlhodobé urokové sadzby narastli priblizne
0 10 bodov zo zakladu, kym kratkodobé urokové sadzby stracali 50 bodov zo zakladu.

Investi¢na stratégia a umiestnenie aktiv

Fond vytvoreny 31. oktébra 2007 pre pravnické osoby investuje do euroobligacii denominovanych v
CZK a v EUR, do ¢eskych statnych dlhopisov s kratkodobou splatnostou a do terminovanych vkladov.
Tieto nastroje su fahko pristupné a ponukaju zaujimavé vynosy. Kurzové riziko spojené s investiciami
do Cennych papierov (titulov) denominovanych v EUR je plne pokryté. V poslednych mesiacoch
modifikovana durécia fondu oscilovala v rozmedzi od 170 do 270 dni, €ize nad uroviou referenéného
indexu (180 dni).

Eskontovany vyvoj

Pocas zvySného roku 2013 predpokladame ekonomicky progres s narastom o -0,3 % pri roénom
tempe ato v Stvrtom trimestri. ZvySenie spotrebnych cien by sa malo v priebehu dalSich Siestich
mesiacov pohybovat lahko pod uroviiou 2 % , ktorési si Ceska narodna banka vytycila ako ciel. Ceska
narodna banka by si mala udrzat svoju oficialnu Urokovl sadzbu na aktualnej drovni 0,05 %
v priebehu Siestich nadchadzajucich mesiacov. Pokial ide o dlhodobé vynosy, predpokladame
postupny narast v 2013, a to vramci stabilizacie eskej ekonomiky. Pocitame s tym, Ze v priebehu
nastavajucich Siestich mesiacov udrZzime "modified duration" nad neutralnou hranicou referenénych
indexov. Skratime ju vtedy, ak sa €eska ekonomika vzchopi energickejSie ako sme predpokladali.

Poznamka: Poznamka: Informacie tejto spravy platia pre minuly vyvoj a nevyjadruju budice vysledky. Neboli
predmetom auditu a ostatnych kontrolnych postupov certifikovanym podnikovym auditorom.
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KBC MONEY CZK Omega

Vykaz €istych aktiv (v CZK)
k 30. septembru 2013

Aktiva

Cenné papiere v portféliu v hodnote ocenenia
Bankové aktiva

Prijmy z portfélia cennych papierov

Bankové uroky na prijatie

Prirastky nerealizované u terminovanych obchodov

Sucet aktiv

Pasiva

K Uhrade za nakup cennych papierov
K uhrade za odkupenie akcii
Bankové uroky a vydavky k uhrade

Sucet pasiv

Hodnota Cistych aktiv na konci u¢tovného obdobia

Pocet CAP akcii v obehu
Hodnota Cistych aktiv na jednu CAP akciu

Pocet DIV akcii v obehu
Hodnota C&istych aktiv na jednu DIV akciu

674.933.171,39
136.807.235,80
8.431.000,31
35,35
351.213,33

820.522.656,18

18.000.000,00
10.457.785,69
253.346,33

28.711.132,02

791.811.524,16

55.957,9206
10.946,47

17.600,2480
10.185,63

Pripojené poznamky su neoddelitelnou sucastou tychto finanénych vykazov
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KBC MONEY CZK Omega

Vykaz operacii a zmien &istych aktiv (v CZK)
Obdobie od 1. oktébra 2012 do 30. septembra 2013

Vynosy

Uroky z dlhopisov a inych papierov, netto
Bankové uroky

Poplatky

Suhrn Prijmy

Naklady
Riadiaca komisia

Komisné depozitnej banke
Bankové vydavky a iné komisné
Vydavky na ustrednud spravu
Odmeny za profesionalne sluzby
Iné spravne vydavky

Predplatné

Bankové uroky zaplatené

Iné naklady

Suhrn Naklady
Cisté investiéné vynosy

Dosiahnuty(a) Cisty(3a) zisk/strata
- z portfélia cennych papierov

- z terminovanych zmeniek

- zdeviz

Dosiahnuty vysledok

Cista zmena nezrealizovanej nad/podhodnoty
- z portfélia cennych papierov
- terminovanych zmeniek

Vysledok transakcii

Rozdelené dividendy

Emisie

Skupenie

Suhrn zmien Cistych aktiv

Suhrn gistych aktiv na zadiatku u¢tovného obdobia

Suhrn gistych aktiv na konci u¢tovného obdobia

15.206.325,43
61.700,50
13.730,29

15.281.756,22

2.277.500,74
402.746,00
947,37
523.288,47
15.662,08
77.217,38
81.226,02
6.976,45
1.286,91

3.386.851,42

11.894.904,80

708.201,47
-4.815.639,78
-389.998,28

7.397.468,21

-1.183.086,40
-198.114,04

6.016.267,77

-947.364,95
754.994.333,32

-479.387.063,07

280.676.173,07

511.135.351,09

791.811.524,16

Pripojené poznamky su neoddelitelnou sucastou tychto finanénych vykazov
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Statistické informacie (v CZK)
k 30. septembru 2013

Sucet Cistych aktiv
K 30.09.2013
K 30.09.2012
K 30.09.2011

Pocet CAP akcii

v obehu na zaciatku u¢tovného roka
- vydanych

- odkupenych

- v obehu na konci uétovného obdobia

Hodnota ¢istych aktiv na jednu CAP akciu
K 30.09.2013
K 30.09.2012
K 30.09.2011

Pocet DIV akcii

v obehu na zaciatku ucétovného roka
- vydanych

- odkupenych

791.811.524,16
511.135.351,09
545.676.283,94

29.024,0247
63.351,4522
-36.417,5563

- v obehu na konci uétovného obdobia

Hodnota ¢istych aktiv na jednu DIV akciu
K 30.09.2013
K 30.09.2012
K 30.09.2011

Vyplatené dividendy

Datum ex-dividendy

Dividenda na akciu

Pocet akcii s pravom na dividendu

Datum ex-dividendy
Dividenda na akciu
Pocet akcii s pravom na dividendu

Datum ex-dividendy
Dividenda na akciu
Pocet akcii s pravom na dividendu

55.957,9206

10.946,47
10.844,32
10.579,36

19.374,3899
6.196,2434
-7.970,3853

17.600,2480

10.185,63
10.136,55
9.945,67

28.12.2012
5,48
19.972,8704

29.04.2013
20,42
21.985,4936

28.08.2013
20,39
19.076,5000

Pripojené poznamky su neoddelitelnou sucastou tychto finanénych vykazov
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KBC MONEY CZK Omega

Stav portfélia cennych papierov a ostatnych €istych aktiv (v CZK)
k 30. septembru 2013

Mena Nominalna Nazov Nadobudacia Odhadna cena % z
hodnota/ cena Cistych
MnoZstvo aktiv

Portfélio cennych papierov
Cenné papiere prijaté na koétovanie na burze cennych papierov
Dlhopisy
CzK 9.000.000 BNP Paribas SA FRN EMTN Sen 13/25.01.18 9.000.000,00 9.006.726,60 1,14
CzK 10.000.000 Ceska Exportni Banka AS FRN EMTN 12/14.06.18 10.000.000,00 10.018.627,00 1,27
CzK 10.000.000 Ceska Exportni Banka AS FRN EMTN Reg S Ser 30 9.992.000,00 9.949.025,00 1,26
12/18.06.14
CzZK 15.000.000 Credit Agricole Corp Inv Bk FRN EMTN Sen 13/01.02.18 15.000.000,00 15.014.250,00 1,90
CzK 40.000.000 Czech Republic 2.75% 11/31.03.14 40.654.000,00 40.540.000,00 5,12
CzK 50.000.000 Czech Republic 3.8% Ser 44 05/11.04.15 53.640.000,00 52.774.000,00 6,66
CzZK 18.000.000 Erste Group Bank AG FRN EMTN 13/20.09.16 18.000.000,00 18.005.940,00 2,27
CzK 18.000.000 Export-Import Bank Korea (The) FRN EMTN 13/17.06.18 18.000.000,00 18.000.000,00 2,27
CzK 10.000.000 General Electric Capital Corp FRN EMTN Sen 10/03.03.15 9.976.500,00 10.016.500,00 1,26
CzZK 4.000.000 General Electric Capital Corp FRN EMTN Sen 13/05.02.18 4.000.000,00 3.949.340,00 0,50
CzK 10.000.000 Government of Slovakia FRN Ser 220 12/02.09.15 9.897.000,00 10.148.372,00 1,28
CzK 24.000.000 HYPO NOE Gruppe Bank AG FRN Ser 8 13/22.05.18 24.000.000,00 24.060.890,40 3,04
CzZK 13.000.000 ING Bank NV FRN EMTN Ser 5310 12/30.11.17 13.000.000,00 13.013.297,70 1,64
CzZK 10.000.000 Leaseplan Corp NV FRN EMTN Sen 13/05.02.18 10.000.000,00 10.018.927,00 1,27
CzK 21.000.000 Société Générale FRN EMTN 13/02.05.18 21.000.000,00 21.183.102,50 2,68
CzZK 18.000.000 Turkiye Garanti Bankasi AS FRN EMTN 13/06.10.16 18.000.000,00 18.000.000,00 2,27
CzZK 15.000.000 Unicredit SpA FRN EMTN Sen 11/16.12.13 15.000.000,00 14.980.759,50 1,89
299.159.500,00 298.679.757,70 37,72
EUR 600.000 Aegon NV 4.125% EMTN 04/08.12.14 16.070.338,33 16.059.099,80 2,03
EUR 750.000 Barclays Bank Plc 3.5% Sen 10/18.03.15 20.318.119,81 20.072.910,09 2,53
EUR 500.000 BOS Finance AB 6% Reg S Sen 11/11.05.16 14.154.277,06 14.088.723,61 1,78
EUR 300.000 Bq Fédérative Crédit Mutuel 4.25% EMTN Sen 07/05.02.14 7.711.416,88 7.822.724,07 0,99
EUR 650.000 BRE Finance France SA 2.75% EMTN Sen 12/12.10.15 16.392.552,90 17.034.512,55 2,15
EUR 400.000 Caterpillar Intl Fin Plc FRN EMTN Sen 13/13.06.17 10.273.593,04 10.285.726,48 1,30
EUR 500.000 CEZ AS FRN EMTN Reg S Sen 12/30.06.14 12.529.869,66 12.893.350,04 1,63
EUR 350.000 Citigroup Inc FRN EMTN Reg S Ser 27 06/09.02.16 8.865.609,53 8.937.435,56 1,13
EUR 800.000 Commerzbank AG 5% EMTN Ser 695 09/06.02.14 21.286.043,94 20.911.017,75 2,64
EUR 750.000 ENEL SpA FRN Sen 07/14.01.15 19.013.103,50 19.245.606,75 2,43
EUR 600.000 F Van Lanschot Bankiers NV 4.625% EMTN Sen 11/22.04.14 15.891.434,08 15.669.372,02 1,98
EUR 750.000 Gaz Capital SA 5.364% EMTN 07/31.10.14 20.332.947,68 20.156.836,61 2,55
EUR 400.000 HSBC Finance Corp FRN EMTN 06/28.10.13 9.777.278,46 10.291.900,38 1,30
EUR 500.000 Intesa Sanpaolo SpA 3.5% EMTN Sen 11/27.11.13 12.246.888,63 12.921.469,61 1,63
EUR 400.000 JP Morgan Chase & Co FRN EMTN Sen 13/03.05.16 10.346.442,25 10.280.581,55 1,30
EUR 800.000 Lloyds Bank Plc 3.375% EMTN Sen 10/20.04.15 21.733.296,99 21.401.843,23 2,70
EUR 800.000 Morgan Stanley FRN EMTN Sen 07/02.05.14 19.670.030,11 20.603.351,46 2,60
EUR 750.000 PKO Finance AB 3.733% Sen 10/21.10.15 20.162.907,72 20.150.083,90 2,54
EUR 400.000 Raiffeisen Bank Intl AG 2.875% EMTN Sen 12/06.03.15 10.602.379,35 10.581.559,45 1,34
EUR 300.000 Royal Bank of Scotland Plc 5.75% EMTN Sen 09/21.05.14 8.115.118,28 7.975.142,36 1,01
EUR 250.000 Slovenia 2.75% Ser RS68 10/17.03.15 6.446.882,19 6.369.734,01 0,80
EUR 750.000 Telefonica Emisiones SA 3.406% EMTN 10/24.03.15 20.031.962,76 19.839.459,28 2,51
EUR 700.000 Warsaw 6.875% EMTN 09/06.05.14 19.045.668,31 18.511.689,41 2,34
341.018.161,46 342.104.129,97 43,21
D|h0p|sy Spo|u 640.177.661,46 640.783.887,67 80,93
Cenné papiere obchodované na inom regulovanom trhu
Dlhopisy
EUR 900.000 KBC Ifima NV 3.875% EMTN 10/31.03.15 24.197.945,08 24.153.475,72 3,05
24.197.945,08 24.153.475,72 3,05

Dlhopisy spolu

Pripojené poznamky su neoddelitelnou su€astou tychto finanénych vykazov
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KBC MONEY CZK Omega

Stav portfélia cennych papierov a ostatnych Cistych aktiv (v CZK) (pokracovanie)
k 30. septembru 2013

Mena Nominalna Nazov Nadobudacia Odhadna cena % z
hodnota/ cena Cistych
MnozZstvo aktiv

Nastroje penazného trhu

CzZK 10.000.000 Czech Republic 0% T-Bills Ser 364D 12/13.12.13 9.987.981,10 9.995.808,00 1,26
Nastroje penazného trhu spolu 9.987.981,10 9.995.808,00 1,26
Cenné papiere v portfoliu spolu 674.363.587,64 674.933.171,39 85,24
Bankové aktiva 136.807.235,80 17,28
Iné Cisté aktiva (pasiva) -19.928.883,03 2,52
Spolu 791.811.524,16 100,00

Pripojené poznamky su neoddelitelnou sucastou tychto finanénych vykazov
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KBC MONEY CSOB EXCLUSIVE BUFFER JUMPER 2

Vykaz €istych aktiv (v CZK)
k 30. septembru 2013

Aktiva

Cenné papiere v portféliu v hodnote ocenenia
Bankové aktiva

Prijmy z portfdlia cennych papierov

Uroky zo swapov

Bankové uroky na prijatie

Nerealizovany prirastok z buducich obdobi

Sucet aktiv

Pasiva
Uroky zo swapov
Bankové uroky a vydavky k uhrade

Sucet pasiv

Hodnota &istych aktiv na konci u¢tovného obdobia

Pocet CAP akcii v obehu
Hodnota Cistych aktiv na jednu CAP akciu

431.730.725,15
144.115.400,30
338.912,01
23.566,07
82.058,00
61.218.556,06

637.509.217,59

16.629,92
307.514,87

324.144,79

637.185.072,80

57.544.023,0000
11,07

Pripojené poznamky su neoddelitelnou sucastou tychto finanénych vykazov
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KBC MONEY CSOB EXCLUSIVE BUFFER JUMPER 2

Vykaz operacii a zmien éistych aktiv (v CZK)
od 5. oktébra 2012 do 30. septembra 2013

Vynosy

Uroky z dlhopisov a inych papierov, netto
Bankové uroky

Uroky zo swapov

Poplatky

Suhrn Prijmy

Naklady
Riadiaca komisia

Komisné depozitnej banke
Vydavky na ustrednud spravu
Odmeny za profesionalne sluzby
Iné spravne vydavky

Predplatné

Uroky platené zo swapov

Iné naklady

Suhrn Naklady
Cisty vynos z investicii

Dosiahnuty(a) Cisty(a) zisk/strata
- z portfélia cennych papierov

- Z0 swapov

-z deviz

Dosiahnuty vysledok

Cista zmena nezrealizovanej nad/podhodnoty
- z portfélia cennych papierov
- Z0 swapov

Vysledok transakcii

Rozdelené dividendy

Emisie

Skupenie

Suhrn zmien Cistych aktiv

Suhrn gistych aktiv na zadiatku u¢tovného obdobia

Suhrn gistych aktiv na konci u¢tovného obdobia

5.300.667,80
448.405,80
23.566,07
278.456,31

6.051.095,98

7.000.273,37
247.728,98
331.228,55
30.025,34
85.990,19
326.703,20
343.877,44
33.501,13

8.399.328,20

-2.348.232,22

112.785,79
2.681.940,34
-4.187,81

442.306,10

2.797.123,08
61.218.556,06

64.457.985,24

608.267.850,00

-35.540.762,44

637.185.072,80

637.185.072,80

Pripojené poznamky su neoddelitelnou sucastou tychto finanénych vykazov
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KBC MONEY CSOB EXCLUSIVE BUFFER JUMPER 2

Statistické informacie (v CZK)
k 30. septembru 2013

Sucet Cistych aktiv

K 30.09.2013 637.185.072,80
Pocet CAP akcii

v obehu na zaciatku ucétovného roka 0,0000

- vydanych 60.826.785,0000
- odkupenych -3.282.762,0000
- v obehu na konci uétovného obdobia 57.544.023,0000

Hodnota ¢istych aktiv na jednu CAP akciu
K 30.09.2013 11,07

Pripojené poznamky su neoddelitelnou sucastou tychto finanénych vykazov
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KBC MONEY CSOB EXCLUSIVE BUFFER JUMPER 2

Stav portfélia cennych papierov a ostatnych cistych aktiv (v CZK)
k 30. septembru 2013

Mena Nominalna Nazov Nadobudacia Odhadna cena % z
hodnota cena Cistych
Mnozstvo aktiv

Portfélio cennych papierov
Cenné papiere prijaté na kétovanie na burze cennych papierov
Dlhopisy
CzK 42.450.000 Amethyst Structured Fin Plc FRN Ser 2007-15 Tr 1 07/10.07.15 42.779.085,13 43.096.721,96 6,76
CzK 42.900.000 Beechwood Structured Fin Plc FRN Ser 2007-15 07/10.07.15 42.856.876,92 43.124.976,70 6,77
CzK 42.450.000 Brookfields Capital Plc FRN Ser 2007-15 Tr 1 07/10.07.15 42.818.597,59 43.188.038,10 6,78
CzK 43.050.000 Eperon Finance Plc FRN Ser 2007-15 07/10.07.15 43.128.329,47 43.199.093,04 6,78
CzZK 21.500.000 Espaccio Securities Plc FRN Ser 2007-15 Tr 1 07/10.07.15 21.507.522,85 21.588.350,43 3,39
CzZK 21.250.000 Greenstreet Struc Fin Prod Plc FRN Ser 2007-15 07/10.07.15 21.438.260,13 21.608.095,15 3,39
CzZK 21.300.000 Nimrod Capital Plc FRN Ser 2007-15 07/10.07.15 21.290.694,03 21.566.919,46 3,38
CzZK 21.650.000 Opal Financial Products Plc FRN Ser 2007-15 Tr 1 07/10.07.15 21.425.513,31 21.633.280,83 3,40
CzK 21.300.000 Profile Finance Plc FRN Ser 2007-15 07/10.07.15 21.427.084,32 21.631.881,57 3,40
CzZK 21.700.000 Recolte Securities Plc FRN Ser 2007-15 Tr 1 07/10.07.15 21.380.066,05 21.586.199,86 3,39
CzZK 21.550.000 Silverstate Fin Inv Plc FRN Ser 2007-15 Tr 1 07/10.07.15 21.541.237,77 21.612.599,01 3,39
CzK 21.400.000 Vespucci Struct Fin Prod Plc FRN Ser 2007-15 Tr1 07/10.07.15 21.381.474,02 21.612.728,34 3,39
CzK 21.600.000 Vigado Capital Plc FRN Ser 2007-15 Tr 1 07/10.07.15 21.468.078,00 21.584.431,50 3,39
CzK 21.200.000 Voyce Investments Plc FRN Ser 2007-15 Tr 1 07/10.07.15 21.382.593,48 21.545.120,88 3,38
CzZK 21.550.000 Waterford Cap Investments Plc FRN Ser 2007-15 07/10.07.15  21.508.027,07 21.547.792,35 3,38
CzK 21.550.000 Waves Fin Inv Plc FRN Ser 2007-15 Tr 1 07/10.07.15 21.600.161,93 21.604.495,97 3,39
Cenné papiere v portfoliu spolu 428.933.602,07 431.730.725,15 67,76
Bankové aktiva
Terminované vklady
CzK 138.300.000,00 KBC Bank SA 0.2400% 10.01.2014 138.300.000,00 138.300.000,00 21,71
Suhrn terminovanYch vkladov 138.300.000,00 138.300.000,00 21,71
Cisté aktiva na videnie 5.815.400,30 5.815.400,30 0,91
Bankové aktiva spolu 144.115.400,30 144.115.400,30 22,62
Iné Cisté aktiva (pasiva) 61.338.947,35 9,62
637.185.072,80 100,00

Spolu

Pripojené poznamky su neoddelitelnou su€astou tychto finanénych vykazov
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KBC MONEY CSOB EXCLUSIVE BUFFER JUMPER 3

Vykaz €istych aktiv (v CZK)
k 30. septembru 2013

Aktiva

Cenné papiere v portféliu v hodnote ocenenia
Bankové aktiva

Nevyplatené z vydania akcii

Prijmy z portfdlia cennych papierov

Uroky zo swapov

Bankové uroky na prijatie

Nerealizovany prirastok z buducich obdobi
Iné pohladavky

Sucet aktiv

Pasiva
Bankové uroky a vydavky k uhrade
Iné zavazky

Sucet pasiv

Hodnota &istych aktiv na konci u¢tovného obdobia

Pocet CAP akcii v obehu
Hodnota Cistych aktiv na jednu CAP akciu

585.466.545,71
210.823.518,60
1.384.306,00
459.596,00
1.276.023,03
114.786,08
16.603.000,68
1.533,81

816.129.309,91

299.177,62
1.383.867,00

1.683.044,62

814.446.265,29

79.796.728,0000
10,21

Pripojené poznamky su neoddelitelnou sucastou tychto finanénych vykazov
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KBC MONEY CSOB EXCLUSIVE BUFFER JUMPER 3

Vykaz operacii a zmien éistych aktiv (v CZK)
Od 30.aprila 2013 do 30. septembra 2013

Vynosy

Uroky z dlhopisov a inych papierov, netto
Bankové uroky

Uroky zo swapov

Poplatky

Suhrn Prijmy

Naklady
Riadiaca komisia

Komisné depozitnej banke
Vydavky na ustrednud spravu
Odmeny za profesionalne sluzby
Iné spravne vydavky

Predplatné

Uroky platené zo swapov

Suhrn Naklady
Cisté investiéné vynosy

Dosiahnuty(4) Cisty(a) zisk/strata
- Z0 swapov
- zdeviz

Dosiahnuty vysledok

Cista zmena nezrealizovanej nad/podhodnoty
- z portfélia cennych papierov
- Z0 swapov

Vysledok transakcii

Rozdelené dividendy

Emisie

Skupenie

Suhrn zmien Eistych aktiv

Suhrn Cistych aktiv na zaliatku uétovného obdobia

Suhrn ¢istych aktiv na konci uétovného obdobia

1.338.987,05
147.834,56
2.383.618,49
201.012,90

4.071.453,00

3.347.096,06
130.985,49
175.559,84
30.297,87
105.520,34
203.337,79
4.148,36

3.996.945,75

74.507,25

3.282,81
-1.434,10

76.355,96

-13.646,66
16.603.000,68

16.665.709,98

798.268.155,31

-487.600,00

814.446.265,29

814.446.265,29

Pripojené poznamky su neoddelitelnou sucastou tychto finanénych vykazov
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KBC MONEY CSOB EXCLUSIVE BUFFER JUMPER 3

Statistické informacie (v CZK)
k 30. septembru 2013

Sucet Cistych aktiv

K 30.09.2013 814.446.265,29
Pocet CAP akcii

v obehu na zaciatku ucétovného roka 0,0000

- vydanych 79.846.728,0000
- odkupenych -50.000,0000

- v obehu na konci u¢tovného roka 79.796.728,0000

Hodnota ¢istych aktiv na jednu CAP akciu
K 30.09.2013 10,21

Pripojené poznamky su neoddelitelnou sucastou tychto finanénych vykazov
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KBC MONEY CSOB EXCLUSIVE BUFFER JUMPER 3

Stav portfélia cennych papierov a ostatnych €istych aktiv (v CZK)
k 30. septembru 2013

Mena

Nominalna
hodnota
MnoZstvo

Nazov

Nadobudacia
cena

Odhadna cena

% z
Cistych
aktiv

Portfélio cennych papierov

Cenné papiere prijaté na kétovanie na burze cennych papierov

Dlhopisy

CzK 57.550.000
CzK 58.200.000
CZK 57.600.000
CZK 58.400.000
CzK 29.150.000
CZK 28.800.000
CZK 28.850.000
CzK 29.350.000
CZK 28.850.000
CZK 29.450.000
CzK 29.250.000
CZK 29.000.000
CZK 29.300.000
CzK 28.800.000
CzK 29.200.000
CZK 29.200.000

Amethyst Structured Fin Plc FRN Ser 2007-15 Tr 1 07/10.07.15
Beechwood Structured Fin Plc FRN Ser 2007-15 07/10.07.15
Brookfields Capital Plc FRN Ser 2007-15 Tr 1 07/10.07.15
Eperon Finance Plc FRN Ser 2007-15 07/10.07.15

Espaccio Securities Plc FRN Ser 2007-15 Tr 1 07/10.07.15
Greenstreet Struc Fin Prod Plc FRN Ser 2007-15 07/10.07.15
Nimrod Capital Plc FRN Ser 2007-15 07/10.07.15

Opal Financial Products Plc FRN Ser 2007-15 Tr 1 07/10.07.15
Profile Finance Plc FRN Ser 2007-15 07/10.07.15

Recolte Securities Plc FRN Ser 2007-15 Tr 1 07/10.07.15
Silverstate Fin Inv Plc FRN Ser 2007-15 Tr 1 07/10.07.15
Vespucci Struct Fin Prod Plc FRN Ser 2007-15 Tr1 07/10.07.15
Vigado Capital Plc FRN Ser 2007-15 Tr 1 07/10.07.15

Voyce Investments Plc FRN Ser 2007-15 Tr 1 07/10.07.15
Waterford Cap Investments Plc FRN Ser 2007-15 07/10.07.15
Waves Fin Inv Plc FRN Ser 2007-15 Tr 1 07/10.07.15

Cenné papiere v portféliu spolu

Bankové aktiva

Terminované vklady
2.050.000,00

CzK
CzK
CzK
CzK

550.000,00

188.500.000,00
11.700.000,00

KBC Bank SA 0.1600% 10.01.2014
KBC Bank SA 0.1300% 10.01.2014
KBC Bank SA 0.2400% 10.01.2014
KBC Bank SA 0.1800% 10.01.2014

Suhrn terminovanych vkladov
Cisté aktiva na videnie

Bankové aktiva spolu
Iné Cisté aktiva (pasiva)

Spolu

58.556.333,79
58.594.955,46
58.544.955,78
58.561.326,51
29.301.367,28
29.280.834,53
29.222.401,78
29.268.547,93
29.263.567,01
29.253.880,71
29.302.354,95
29.259.438,48
29.255.866,27
29.316.616,94
29.212.426,26
29.285.318,69

58.426.769,13
58.505.213,14
58.601.436,87
58.602.253,97
29.269.786,74
29.285.324,25
29.211.531,76
29.327.334,53
29.299.520,34
29.295.556,96
29.334.966,17
29.288.276,73
29.278.881,61
29.268.843,46
29.197.008,65
29.273.841,40

7,17
7,18
7,20
7,20
3,59
3,60
3,59
3,60
3,60
3,60
3,60
3,60
3,60
3,59
3,58
3,59

585.480.192,37

2.050.000,00
550.000,00
188.500.000,00
11.700.000,00

585.466.545,71

2.050.000,00
550.000,00
188.500.000,00
11.700.000,00

71,89

0,25
0,07
23,14
1,44

202.800.000,00
8.023.518,60

202.800.000,00
8.023.518,60

24,90
0,99

210.823.518,60

210.823.518,60
18.156.200,98

25,89
2,22

814.446.265,29

100,00

Pripojené poznamky su neoddelitelnou su€astou tychto finanénych vykazov
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KBC MONEY CSOB EXCLUSIVE BUFFER JUMPER EUR 2

Vykaz €istych aktiv (v EUR)
k 30. septembru 2013

Aktiva

Cenné papiere v portféliu v hodnote ocenenia
Bankové aktiva

Prijmy z portfélia cennych papierov

Uroky zo swapov

Bankové uroky na prijatie

Nerealizovany prirastok z buducich obdobi

Sucet aktiv

Pasiva
Bankové uroky a vydavky k uhrade

Sucet pasiv

Hodnota Cistych aktiv na konci u¢tovného obdobia

Pocet CAP akcii v obehu
Hodnota Cistych aktiv na jednu CAP akciu

13.905.495,69
4.895.340,51
13.517,84
26.547,94
1.551,87
150.257,71

18.992.711,56

7.359,70

7.359,70

18.985.351,86

1.885.288,0000
10,07

Pripojené poznamky su neoddelitelnou sucastou tychto finanénych vykazov
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KBC MONEY CSOB EXCLUSIVE BUFFER JUMPER EUR 2

Vykaz operacii a zmien ¢istych aktiv (v EUR)
Od 31.jula 2013 do 30. septembra 2013

Vynosy

Uroky z dlhopisov a inych cennych papierov, netto
Bankové uroky

Uroky zo swapov

Poplatky

Suhrn Prijmy

Naklady
Riadiaca komisia

Komisné depozitnej banke
Vydavky na ustrednud spravu
Odmeny za profesionalne sluzby
Iné spravne vydavky

Predplatné

Suhrn Naklady
Cisty vynos z investicii

Dosiahnuty(4) Cisty(a) zisk/strata

Dosiahnuty vysledok

Cista zmena nezrealizovanej nad/podhodnoty
- z portfélia cennych papierov
- Z0 swapov

Vysledok transakcii

Rozdelené dividendy

Emisie

Skupenie

Suhrn zmien Cistych aktiv

Suhrn Cistych aktiv na zadiatku uétovného obdobia

Suhrn ¢istych aktiv na konci uétovného obdobia

5.424,88
1.551,87
26.547,94
2.164,00

35.688,69

32.525,00
1.340,51
1.813,63
1.172,05
2.205,99
2.539,99

41.597,17

-5.908,48

-5.908,48

-9.051,72
150.257,71

135.297,51

18.858.842,35

-8.788,00

18.985.351,86

18.985.351,86

Pripojené poznamky su neoddelitelnou sucastou tychto finanénych vykazov

55



KBC MONEY CSOB EXCLUSIVE BUFFER JUMPER EUR 2

Statistické informacie (v EUR)
k 30. septembru 2013

Sucet Cistych aktiv

K 30.09.2013 18.985.351,86
Pocet CAP akcii

v obehu na zaciatku ucétovného roka 0,0000

- vydanych 1.886.188,0000
- odkupenych -900,0000

- v obehu na konci u¢tovného roka 1.885.288,0000

Hodnota ¢istych aktiv na jednu CAP akciu
K 30.09.2013 10,07

Pripojené poznamky su neoddelitelnou sucastou tychto finanénych vykazov
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KBC MONEY CSOB EXCLUSIVE BUFFER JUMPER EUR 2

Stav portfélia cennych papierov a ostatnych €istych aktiv (v EUR)
k 30. septembru 2013

Mena Nominalna Nazov Nadobudacia Odhadna cena % z
hodnota cena Cistych
MnoZstvo aktiv

Portfélio cennych papierov
Cenné papiere prijaté na kotovanie na burze cennych papierov
Dlhopisy
EUR 1.380.000 Amethyst Structured Fin Plc EMTN FRN Ser 2006-4 1.403.293,16 1.400.772,19 7,38
07/10.11.14
EUR 1.380.000 Beechwood Structured Fin Plc FRN Ser 2006-4 07/10.11.14 1.388.963,65 1.386.985,02 7,31
EUR 1.380.000 Brookfields Capital Plc FRN EMTN Ser 2006-4 Tr 2 07/10.11.14 1.404.836,83 1.403.740,77 7,39
EUR 1.380.000 Eperon Finance Plc FRN EMTN Ser 2006-4 07/10.11.14 1.385.454,04 1.384.527,30 7,29
EUR 690.000 Espaccio Securites Plc FRN EMTN Ser 2006-4 Tr 2 693.378,52 692.709,44 3,65
07/10.11.14
EUR 690.000 Greenstreet Struc Fin Prod Plc FRN Ser 2006-4 07/10.11.14 702.141,52 701.501,57 3,70
EUR 690.000 Nimrod Capital Plc FRN EMTN Ser 2006-4 07/10.11.14 699.235,24 698.520,70 3,68
EUR 690.000 Opal Financial Products Plc FRN EMTN Ser 2006-4 07/10.11.14 688.761,31 689.341,16 3,63
EUR 690.000 Profile Finance Plc FRN EMTN Ser 2006-4 07/10.11.14 700.290,73 700.625,10 3,69
EUR 690.000 Recolte Securities Plc FRN EMTN Ser 2006-4 Tr 2 07/10.11.14 686.361,22 686.255,48 3,62
EUR 690.000 Silverstate Fin Inv Plc FRN EMTN Ser 2006-4 Tr 2 07/10.11.14 691.525,73 691.878,34 3,64
EUR 690.000 Vespucci Strut Fin Prod Plc FRN Ser 2006-4 Tr 2 07/10.11.14 696.065,51 696.733,01 3,67
EUR 690.000 Vigado Capital Plc FRN Ser 2006-4 Tr 2 07/10.11.14 689.643,55 689.376,68 3,63
EUR 690.000 Voyce Investments Plc FRN EMTN Ser 2006-4 Tr 2 07/10.11.14 701.721,51 701.106,72 3,69
EUR 690.000 Waterford Cap Investments Plc FRN Ser 2006-4 07/10.11.14 690.931,64 689.803,32 3,63
EUR 690.000 Waves Fin Inv Plc FRN Ser 2006-4 Tr 2 07/10.11.14 691.943,25 691.618,89 3,64
Cenné papiere v portfoliu spolu 13.914.547,41 13.905.495,69 73,24
Bankové aktiva
Terminované vklady
EUR 4.500.000,00 KBC Bank SA 0.2000% 08.11.2013 4.500.000,00 4.500.000,00 23,70
EUR 50.000,00 KBC Bank SA 0.1200% 08.11.2013 50.000,00 50.000,00 0,26
EUR 190.000,00 KBC Bank SA 0.1500% 08.11.2013 190.000,00 190.000,00 1,00
Sudcet terminovanYch vkladov 4.740.000,00 4.740.000,00 24,96
Cisté aktiva na videnie 155.340,51 155.340,51 082
Bankové aktiva spolu 4.895.340,51 4.895.340,51 25,78
Iné Cisté aktiva (pasiva) 184.515,66 0,98
18.985.351,86 100,00

Spolu

Pripojené poznamky su neoddelitelnou su€astou tychto finanénych vykazov

57



KBC MONEY

Poznamky k finanénym vykazom
k 30. septembru 2013

Poznamka 1 - Vyznamné uétovné zasady

a) Prezentacia uctovnej zavierky

Finanéné zavierky spolo¢nosti SICAV su zostavované v sulade s luxemburskymi zakonnymi
a regulacnymi poziadavkami pre podnikanie v kolektivnych investiciach.

b) Ocenovanie aktiv

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7

Hodnota hotovosti v pokladni alebo pefiaznych vkladov, zmeniek a zmeniek splatnych na
poziadanie, pohfadavok, nakladov buducich obdobi a dividend a uroky oznamené alebo
splatné a zatial neobdrzané sa ur€uje na zaklade trhovej hodnoty tychto aktiv, pokial sa bude
javit ako nepravdepodobné, Ze by k datumu splatnosti bolo mozné ziskat celu hodnotu,
avtakom pripade sa hodnota urli tak, ze sa znizZi o urditu predstavenstvom schvalenu
Ciastku, aby vysledna suma vyjadrovala realnu hodnotu tohto aktiva.

Hodnota vSetkych prevoditelnych cennych papierov a nastrojov pehazného trhu
obchodovanych alebo kétovanych na burze cennych papierov sa ur€uje na zaklade poslednej
dostupnej ceny, pokial tato cena nie je reprezentativna.

Hodnota vSetkych prevoditelnych cennych papierov a nastrojov pefiazného trhu
obchodovanych na inom regulovanom trhu sa urCuje podla poslednej dostupnej ceny.

Nastroje pefiazného trhu s priemernou splatnostou kratSou ako jeden rok sa ocefiuju linearnou
ocefiovacou metdédou. V pripade cennych papierov bez kupénov rozdiel medzi obstaravacou
cenou a vykupnou hodnotou sa vykazuje ako pohladavka z urokov v pomere k uplynulému
obdobiu drzby oproti celkovému obdobiu trvania viastnickeho prava. Nastroje pefiazného trhu
s fixnym kupénom sa vedu v ich nhominalnej hodnote a urok sa vykazuje v pomere k obdobiu
drzby. V pripade vyznamnej zmeny ftrhovych podmienok sa ocenenie tychto nastrojov
upravuje, aby vyjadrovalo pravdepodobnu realizaénu hodnotu.

Dlhopisy vydané "Special Purpose Vehicles" (SPV), su ocefiované realnou hodnotou na
zaklade trhovych cien alebo modelovanim cien podkladovych portfolii SPV.

Obchodné cenné papiere (komeréné papiere) sa ocefuju v obstardvacej cene, rozdiel medzi
nominalnou hodnotou a obstratdvacou cenou sa vykazuje ako pohladavka z urokov v pomere
k uplynutému obdobiu drzby oproti celkovej dizke trvania vlastnickeho prava. V pripade
vyznamnej zmeny trhovych podmienok sa ocenenie tychto nastrojov upravuje aby vyjadrovalo
pravdepodobnu realizaénu hodnotu.

Ak v dbsledku nezvy€ajnych okolnosti alebo vztahov, ocenenie vykonané na zaklade vysSie
uvedenych pravidiel bude prakticky nerealizovatelné alebo nepresné, na urCenie redlnej
hodnoty sa uplatnia iné vSeobecne prijaté, overitelné ocenovacie kritéria. Tieto kritéria
obozretne urli predstavenstvo na zaklade informacii alebo inych trhovych udajov. Za takych
okolnosti sa tieto aktiva budu ocefiovat podla matematickych alebo finanénych modelov alebo
inych alternativnych ocefiovacich metéd, aby sa ich realna hodnota ku dfiu ocenenia
mohla vykazat v uétovnej zavierke.

c) Obstaravacia cena cennych papierov v portféliu

Obstaravacia cena cennych papierov drzanych v kazdom podfonde, ktoré si denominované v inych
menach ako referenéna mena podfondu, sa prepocitava na tuto menu vymennym kurzom platnym ku
driu nakupu.

d) Cisty realizovany zisk (strata) z predaja cennych papierov
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Realizované zisky a straty z predaja cennych papierov sa urCuju na zaklade priemernej obstaravacej
ceny.

e) Investiéné vynosy

O vynosovych urokoch sa uctuje rovhomerne, bez zohladnenia zrazkovej dane.

f) Ocerovanie forwardovych devizovych zmlav

Forwardové devizové zmluvy sa ocefiuju forwardovymi trhovymi kurzmi na zostavajuce obdobie od
datumu ocenenia az do splatnosti obchodu. Realizované a nerealizované zisky a straty sa vykazuju vo
vykaze operacii a zmien Cistych aktiv. Dosiahnuté alebo nezrealizované zisky a straty su zaznamenané
vo vykaze transakcii a ostatnych zmien Cistych aktiv.

g) Zriadovacie naklady

Zmluvy futures sa zaznamenavaju v podsuvahe asU ohodnotené podla ich vysporiadacej ceny
(,settlement price®) alebo uzatvaracej ceny na burze cennych papierov alebo oficialnom trhu. Realizované
a nerealizované zisky a straty sa vykazuju vo vykaze operacii a zmien Cistych aktiv. Dosiahnuté alebo
nezrealizované zisky a straty su zaznamenané vo vykaze transakcii a ostatnych zmien gistych aktiv.

h) Hodnotenie indexovych swapov

Indexové swapy su oceriované takto:

Platby z fondu v rdmci swapovych zmlav, su aktualizované k datumu ocenenia vo vySke s nulovym
kupénom swapu zodpovedajuce splatnosti kazdej platbe v hotovosti.

VysSka ro¢ného narastu indexu (kd3a) je neista, hodnotenie je zalozené, v oceneni tychto tokov
(vypocet Cistej hodnoty aktiv) na spdsobe tvorby cien bezne pouzivanom a ktory berie do uvahy rézne
faktory, ako napr volatilitu indexu, urokovl sadzbu, priemerné dividendy indexu aich uroven.
Vzhladom na zlozitost volitelnych pouzitych Struktir SICAV bezne pouziva metddy Black, Scholes a
Monte Carlo.

i) Zriadovacie naklady

Zriadovacie naklady sa odpisuju linearne po dobu 5 rokov.

j) Prepocet cudzich mien

Peniaze v banke, iné Cisté aktiva a ocenenie cennych papierov v portféliu, ktoré su vyjadrené v ingj
mene, ako je mena podfondu, sa prepocitavaju na tito menu vymennym kurzom platnym k datumu
uctovnej zavierky. Vynosy a naklady vyjadrené vinych menach, ako je mena podfondu, sa

prepocitavaju na tito menu vymennym kurzom platnym k datumu transakcie. Kurzové zisky a straty sa
vykazuju vo vykaze operacii a zmien Cistych aktiv.
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k) Konsolidacia

Konsolidovana uctovna zavierka SICAV je vyjadrena v eurach a rovna sa sume prislusnych nazvov
v uctovnych vykazoch kazdého podfondu prevedeného na tuto menu vymennym kurzom platnym
k datumu uctovnej zavierky.

K datumu uctovnej zavierky je konsolidaény vymenny kurz:

1 EUR = 25,7246060 CzK Ceska koruna
1,3532500 uUSsSD Americky dolar

I) Ocenovacie rozdiely

Oznacenie ,Rozdiel z precenenia“ v konsolidovanom vykaze operacii a inych zmien g&istych aktiv
predstavuje ocenovaci rozdiel medzi Cistymi aktivami podfondov na zaciatku roka s vymennym
kurzom platnym k datumu uétovnej zavierky.

m) Prijat/zaplatit’ za finan&né ukony

Stipec ,Pohladavky z hotovostnych operéacii“ zahrfiuje uzatvaracie sumy terminovanych vkladov,

zahrnuté v polozke ,bankové aktiva®“.

Stipec ,Pohladavky z hotovostnych operécii“ zahffia pociatoéné sumy terminovanych vkladov,

zahrnuté v polozke ,bankové aktiva®“.

Sumy v stipci ,Pohladavky a zavézky z hotovostnych transakcii“ st kompenzované vo vykaze &istych
aktiv.

n) Transak&né poplatky

Transakéné naklady, ktoré su uvedené v Casti "Poplatky z transakcii" v nakladoch vo vykaze o
operaciach a inych zmenach v &istych aktivach pozostavaju z nakladov v suvislosti s transakciami
derivatov.

Poznamka 2 — Provizia za spravu, distribuciu a riadenie rizik

Na zaklade zmluvy, ktora vstupila do platnosti 1. maja 2006, SICAV ustanovila KBC ASSET
MANAGEMENT S.A. ako spravcovsku spolo¢nost v zmysle odseku 15 zakon zo 17. decembra 2010
o podnikoch kolektivneho investovania.

Ako odmenu za dodané sluzby tykajuce sa spravy podfondu, distriblcie a tiez riadenia rizik platia
podfondy mesacnu proviziu, ktora sa vypocita na zaklade priemerného stavu gistych aktiv v danom
mesiaci pri nasledujucej ro€nej sadzbe:V suvislosti so sluZzbami poskytovanymi v suvislosti so
spravou, distribuciou a riadenim rizika platia podfondy mesa&ne proviziu, ktorej vySka sa vypocitava
na zaklade priemernej hodnoty gistych aktiv v podfondoch, s pouzitim tychto ro€nych sadzieb:
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Podfondy

- KBC MONEY EURO 0,40 %
- KBC MONEY EURO MEDIUM 0,40 %
- KBC MONEY USD 0,20 %
- KBC MONEY CZK Alpha 0,30 %
- KBC MONEY CZK Omega 0,30 %

K 30. septembru 2013:
- nasledujuci podfond zaplati skuto€nu proviziu za akciu za polrok:

Podfondy
- KBC MONEY CSOB EXCLUSIVE BUFFER JUMPER 2 0,08
- KBC MONEY CSOB EXCLUSIVE BUFFER JUMPER 3 0,05

- KBC MONEY CSOB EXCLUSIVE BUFFER JUMPER EUR 2 0,05

Poznamka 3 — Poplatky za ischovu a centralnu spravu

Poplatky za uschovu a centralnu spravu sa platia podla variabilnej roénej sadzby provizie uvedenej
v dohode o poplatkoch.

Poznamka 4 — Danové odvody (" Taxe d’abonnement")
Spolo€nost sa riadi luxemburskym pravom.

Podla platnej legislativy a predpisov sa na spoloénost SICAV vztahuje dafiova povinnost vo
ro¢nej vyske 0.05%, ktora je splatna StvrtroCne a vypocitava sa na zaklade Cistych aktiv kazdého
podfondu k poslednému diu kazdého Stvrtroka.

Podfa ¢lanku 175 (a) zdkona zo 17. decembra 2010 Cast Cistych aktiv investovanych do investiéného
fondu (P/C), ktoré uz podliehaju pausalnej dani, su od tejto dane oslobodené.

Nasledujuce podfondy vyuzZivaju znizenu dari vo vyske 0,01 %:
- KBC MONEY EURO
- KBC MONEY USD
- KBC MONEY CZK Alpha
- KBC MONEY CZK Omega

Podkategdria ,institucionalne akcie B“ podfondu KBC MONEY EURO MEDIUM takisto vyuzivaju
znizenu dan vo vyske 0,01 %.

Poznamka 5 — Belgicka ro¢na dan

S podfondmi KBC MONEY EURO, KBC MONEY EURO MEDIUM a KBC MONEY USD sa
obchoduje v Belgicku a vztahuje sa na ne belgicka dan.

Belgicka zakonna uprava (Zakonnik dedi¢ského prava, Kniha Il bis) uklada Investicnym podielovym
fondom opravnenym na obchodovanie v Belgicku, platbu roénej dane. Tato dan predstavuje 0,0965%
s ucinnostou od 1. janudra 2013 (predtym 0,08%) z celkového poctu k 31. decembru
predchadzajuceho roka z Cistych sum odoberanych v Belgicku od registracie ("FSMA") (Financial
services and markets authority) (predtym Bankova, finanéna a poistovacia komisia).

61



KBC MONEY

Poznamky k finanénym vykazom (pokra€ovanie)
k 30. septembru 2013

Tato dan je zahrnuta v polozZke ,ostatné poplatky* a uvedena vo vykaze transakcii a ostatnych zmien
Cistych aktiv.

Poznamka 6 - Upisovatel'sky, vykupny a konverzny poplatok

a) Upisovatel'sky poplatok v prospech finanénych sprostredkovatelov

Na konci uvodného obdobia upisovania sa akcie, okrem tych, ktoré patria do podkategorie
~institucionalne akcie B“, budu vydavat za cenu, ktora sa rovna hodnote Cistych aktiv pripadajuce;j
na jednu akciu, plus upisovatelsky poplatok, ktory je upisovatel povinny uhradit v porspech
finan€nych sprostredkovatelov (ako sa uvadza v nasledujucej tabulke):

Podfondy Skutocéné Maximalne
poplatky poplatky
(v%p.a) (V% p.a)
- KBC MONEY EURO 0,10 8,00
- KBC MONEY EURO MEDIUM 0,10 8,00
- KBC MONEY USD 0,10 8,00
- KBC MONEY CZK Alpha - 1,00
- KBC MONEY CZK Omega - 1,00
- KBC MONEY CSOB EXCLUSIVE BUFFER JUMPER 2 | - 3,00
datum pociato€ného upisovania NAV: 05. oktéber 2012)
- KBC MONEY CSOB EXCLUSIVE BUFFER JUMPER 3 - 3,00
(datum pociato€ného upisovania NAV: 30. april 2013)
- KBC MONEY CSOB EXCLUSIVE BUFFER JUMPER EUR 2| - 3,00
(datum pociato€ného upisovania NAV: 31. jul 2013)

b) Vykupny a konverzny poplatok v prospech podfondov SICAV

VSetky akcie predlozené na redemaciu, okrem tych, ktoré patria do podkategérie ,institucionalne
akcie B“, budu spatne odkupené za cenu, ktora sa rovna hodnote Cistych aktiv pripadajicej na jednu
akciu k datumu prijatia prikazu na spatné odkupenie, pricom z uvedenej sumy sa odpocita poplatok
vo vySke do 2,00% ktory je spaltny predavajucim v prospech SICAV s vynimkou podfondov MONEY
CSOB EXCLUSIVE BUFFER JUMPER 2, KBC MONEY CSOB EXCLUSIVE BUFFER JUMPER 3
et KBC MONEY CSOB EXCLUSIVE BUFFER JUMPER EUR 2 pre ktoré je maximalny poplatok
stanoveny na 1,00%.

Kedze v ramci jedného alebo viacerych podfondov sa vydavaju distribu¢né aj kapitalizacné akcie,
a su v obehu, akcionari maju pravo previest vSetky alebo ¢ast tychto akcii za cenu rovnajucu sa
hodnote prislusnych Cistych aktiv k datumu prijatia prikazu na konverziu, po odpocte konverzného
poplatku v prospech prislusnych podfondov. V suc¢asnosti sa neuplatriuje ziadny poplatok v pripade
konverzie akcii medzi r6znymi podfondmi SICAV.

c) Suma uréena na_pokrytie obstaravacej/realizanej ceny aktiv_platenej akcionarmi
Linstitucionalnych akcii B* v prospech podfondov SICAV

Podkategdria ,institucionalne akcie B je zamerana na investi¢né nastroje podporované skupinou
KBC (v tomto pripade fondy fondov). Vzhlfadom na frekvenciu transakcii vykonavanych tymito
fondmi, bola uréena obstaravacia/realizacna cena konkrétnych aktiv v prospech podfondov SICAV
(ako sa uvadza v nasledujucej tabulke):
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Podfond Maximalny poplatok
(V% p.a)
- KBC MONEY EURO MEDIUM | 0,50

Poznamka 7 - Zlozenie aktiv

Aby sa dosiahli investi¢né ciele, fondy SICAV mdzu investovat do cennych papierov (ako dlhopisy

aostatné pohladavky), nastrojov

penazného trhu, podielovych fondov,
(financnych) produktov, hotovosti a ostatnych nastrojov schvalenych platnymi pravidlami.

vkladov,

vedlajsich

K 30. septembru 2013 fondy SICAV KBC MONEY CSOB EXCLUSIVE BUFFER JUMPER 2, KBC
MONEY CSOB EXCLUSIVE BUFFER JUMPER 3 et KBC MONEY CSOB EXCLUSIVE BUFFER

JUMPER EUR 2 investuju:

- do dlhopisov vydanych 16 Special Purpose Vehicles (SPV), ktoré su zaloZené podla irskeho
prava, uvedené na dublinskej burze a spravované spolo¢nostou KBC Asset Management SA, 2,
avenue du Port, B-1080 Brusel, alebo jednou z jej dcérskych spolo¢nosti:

Eperon Finance Plc

Nimrod Capital Plc

Profile Finance Plc

Vigado Capital Plc

Amethyst Structured Finance Plc
Beechwood Structured Finance Plc
Brookfields Capital Plc

Espaccio Securities Plc
Greenstreet Structured Financial Products Plc

Opal Financial Products Plc

Recolte Securities Plc
Silverstate Financial Investments Plc
Vespucci Structured Finance Products Plc

Voyce Investments Plc
Waterford Capital Investments Plc
Waves Financial Investments Plc

Poznamka 8 — Terminované devizové zmluvy

K 30. septembru 2013 sa nasledujuce podfondy podielaju na devizovych forwardovych zmlavach KBC

Bank SA nasledovné:
KBC MONEY CZK Alpha

Mena Nakup Mena Predaj Splatnost Nerealizovany
vysledok
(v CZK)
CzK 1.419.730,40 EUR 55.000,00 11.10.2013 4.885,55
CzZK 2.576.355,00 EUR 100.000,00 11.10.2013 3.909,83
CzK 2.499.748,00 EUR 100.000,00 14.10.2013 -72.676,06
CzZK 1.308.796,50 EUR 50.000,00 14.10.2013 22.584,47
CzZK 3.897.006,00 EUR 150.000,00 16.10.2013 38.391,03
CzK 2.596.709,00 EUR 100.000,00 18.10.2013 24.313,09
CzZK 2.552.949,00 EUR 100.000,00 21.10.2013 -19.458,44
CzZK 3.109.623,60 EUR 120.000,00 29.10.2013 22.776,77
CzK 1.298.441,00 EUR 50.000,00 06.11.2013 12.299,60
CzZK 3.899.034,00 EUR 150.000,00 11.11.2013 40.661,84
CzZK 2.580.655,00 EUR 100.000,00 18.11.2013 8.455,48
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Mena Nakup Mena Predaj Splatnost’ Nerealizovany
vysledok
(v CZK)
CzZK 7.749.411,00 EUR 300.000,00 18.11.2013 32.812,44
CzZK 2.583.132,00 EUR 100.000,00 19.11.2013 10.939,42
CzK 3.867.676,50 EUR 150.000,00 25.11.2013 9.450,09
CzZK 7.206.855,60 EUR 280.000,00 02.12.2013 4.969,01
CzZK 5.147.754,00 EUR 200.000,00 03.12.2013 3.563,17
CzK 3.876.430,50 EUR 150.000,00 06.12.2013 18.332,73
CzZK 3.856.758,00 EUR 150.000,00 16.12.2013 -1.165,05
CzZK 2.572.384,00 EUR 100.000,00 19.12.2013 470,24
CzK 2.586.808,00 EUR 100.000,00 10.01.2014 15.145,10
CzK 3.896.583,00 EUR 150.000,00 14.01.2014 39.150,45
CzZK 1.280.163,00 EUR 50.000,00 22.01.2014 -5.606,65
CzK 3.886.530,00 EUR 150.000,00 04.02.2014 29.421,90
CzK 1.276.866,00 EUR 50.000,00 10.03.2014 -8.661,60
CZK 1.298.971,00 EUR 50.000,00 10.03.2014 13.443,40
CzK 2.175.150,00 EUR 85.000,00 31.03.2014 -10.063,07
CzK 3.904.188,00 EUR 150.000,00 22.04.2014 48.338,64
CzZK 2.312.913,60 EUR 90.000,00 06.05.2014 -433,98
CzK 1.296.374,50 EUR 50.000,00 21.05.2014 11.277,85
CzK 1.297.238,50 EUR 50.000,00 30.06.2014 12.399,04
CzZK 1.288.313,00 EUR 50.000,00 12.08.2014 3.838,68
313.764,97

KBC MONEY CZK Omega

Mena Nakup Mena Predaj Splatnost Nerealizovany

vysledok

(v CZK)
CzK 6.374.782,50 EUR 250.000,00 14.10.2013 -56.277,65
CzK 10.014.400,00 EUR 400.000,00 14.10.2013 -275.296,24
CzZK 13.396.293,75 EUR 525.000,00 21.10.2013 -108.845,30
CzK 6.704.165,00 EUR 260.000,00 21.10.2013 15.905,66
CzZK 10.365.412,00 EUR 400.000,00 29.10.2013 75.922,55
CzK 13.616.380,80 EUR 540.000,00 31.10.2013 -274.293,74
CzK 6.961.798,80 EUR 270.000,00 31.10.2013 16.461,53
CzK 23.321.466,00 EUR 900.000,00 04.11.2013 170.795,81
CzK 12.915.660,00 EUR 500.000,00 19.11.2013 54.697,10
CzK 1.519.269,60 EUR 60.000,00 27.11.2013 -24.012,63
CzK 11.412.900,00 EUR 450.000,00 27.11.2013 -161.716,76
CzK 16.057.597,50 EUR 630.000,00 09.12.2013 -146.192,98
CzK 10.284.604,00 EUR 400.000,00 18.12.2013 -3.097,62
CzK 19.443.270,00 EUR 750.000,00 14.01.2014 156.107,27
CzK 8.191.235,20 EUR 320.000,00 05.02.2014 -37.229,12
CzZK 10.812.643,80 EUR 420.000,00 06.02.2014 12.827,63
CzZK 10.777.699,80 EUR 420.000,00 06.02.2014 -22.116,37
CzK 9.094.599,50 EUR 350.000,00 10.02.2014 94.896,89
CzZK 15.918.637,50 EUR 625.000,00 06.03.2014 -150.715,04
EUR 200.000,00 CzZK 5.117.890,00 06.03.2014 24.302,81
CzK 6.530.014,50 EUR 255.000,00 17.03.2014 -25.992,43
CzZK 20.124.514,80 EUR 780.000,00 18.03.2014 70.926,89
CzZK 16.509.427,20 EUR 640.000,00 24.03.2014 55.596,74
CzK 7.830.027,00 EUR 300.000,00 24.03.2014 117.293,97
EUR 150.000,00 CzZK 3.838.311,00 24.03.2014 18.055,51
CzZK 10.804.428,60 EUR 420.000,00 31.03.2014 6.905,17
CzK 13.931.875,80 EUR 540.000,00 31.03.2014 49.345,68
CzZK 21.705.482,40 EUR 840.000,00 22.04.2014 112.726,01
CzZK 13.564.246,50 EUR 525.000,00 22.04.2014 68.773,76
CzK 10.547.036,80 EUR 410.000,00 22.04.2014 7.715,23
EUR 300.000,00 CzZK 7.784.961,00 22.04.2014 -73.262,29
CzZK 10.317.756,00 EUR 400.000,00 02.05.2014 36.005,44
CzK 19.194.423,40 EUR 740.000,00 06.05.2014 173.565,51
CzZK 14.251.308,50 EUR 550.000,00 12.05.2014 114.608,76
CzZK 17.194.452,00 EUR 660.000,00 21.05.2014 231.176,18
EUR 30.000,00 CzK 782.557,50 21.05.2014 -11.499,51
EUR 315.000,00 CzZK 8.058.960,00 21.05.2014 37.148,91

351.213,33
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Poznamka 9 — Budice zmluvy

K 30. septembru 2013 je podfond ivestovany v tychto nasledujucich futures kontraktoch:

KBC MONEY EURO MEDIUM

Mnozstvo Nazov Mena Zavazok Nerealizovany
(v EUR) vysledok
(v EUR)
Nakup 78 Euro-BOBL 5 Years FUT EUR 9.706.320,00 108.600,00
12/13 EUX
Nakup 40 Euro-Schatz 6% 2 Years FUT EUR 4.416.000,00 9.200,00
12/13 EUX
117.800,00

Stipec ,ostatné likvidné aktiva“ na Udéte majetku obsahuje najma vyzvy k dodatkovej uhrade
a garancné vklady, ktoré sluzia ako zaruka pre ¢innosti buducich zmluav.

V Case ked SICAV uzatvara budiuce zmluvy, vlastni a udrziava ako zaruku garanény vklad u spravcu
podla potrieb burz, na ktorych sa &innost’ uskuto¢niuje. V sulade so zmluvou SICAV akceptuje, ze
prijme alebo zaplati spravcovi sumu zodpovedajucu kazdodennej zmene hodnoty zmluvy. Cista dlzna
suma k 30. septembru 2012 ako dodatok alebo odpocet z vloZenej zaruky je zapisana v Casti ,ostatné
splatné dlhy“ na uc¢te majetku.

Poznamka 10 — Swapové zmluvy

Fondy su Strukturované s indexovymi swapmi, ktorych nerealizovany vysledok je vykazany vo vykaze
aktiv.

Pod nadpisom "Investicna stratégia”, dokument uvadza, Ze swapy su otvorené pre dosiahnutie
investi¢nych cielov Pre kazdy fond v €asti s nazvom "Investi¢na stratégia" dokument popisuje tieto
investi¢né ciele.

- Indexové swapy

KBC MONEY CSOB EXCLUSIVE BUFFER JUMPER 2

Notionnel Mena Contrepartie Splatnost’ Nerealizovany vysledok
(v CZK)

333.267.850 CzK KBC Bank SA 11.10.2017 34.214.167,13

168.167.720 CzK KBC Bank SA 11.10.2017 18.750.513,93

75.000.000 CzK KBC Bank SA 11.10.2017 8.253.875,00

61.218.556,06

KBC MONEY CSOB EXCLUSIVE BUFFER JUMPER 3

Notionnel Mena Contrepartie Splatnost’ Nerealizovany vysledok
(v CZK)

204.327.470 CzK KBC Bank SA 11.05.2018 4.051.615,08

100.000.000 CzK KBC Bank SA 11.05.2018 2.342.000,00

250.000.000 CzK KBC Bank SA 11.05.2018 6.018.194,44

226.355.990 CzK KBC Bank SA 11.05.2018 4.191.191,16
16.603.000,68
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KBC MONEY CSOB EXCLUSIVE BUFFER JUMPER EUR 2

Notionnel Mena Contrepartie Echéance Nerealizovany vysledok
(v EUR)

2.000.000 EUR KBC Bank SA 10.08.2018 23.827,67

2.000.000 EUR KBC Bank SA 10.08.2018 -5.501,22

5.000.000 EUR KBC Bank SA 10.08.2018 72.841,39

9.645.480 EUR KBC Bank SA 10.08.2018 59.089,87
150.257,71

Poznamka 11 — Pézicky cennych papierov

K 30. septembru 2013 SICAV vykonala ocenenie cennych papierov, globalne ocenenie pozi¢anych
cennych papierov je:

- KBC MONEY EURO EUR 3.460.083,20
- KBC MONEY EURO MEDIUM EUR 19.208.508,00
- KBC MONEY CZK Alpha CzK 4.895.649,77
- KBC MONEY CZK Omega CzK 13.057.810,02

Za uCelom pokrytia svojich uverovych transakcii, SICAV obdrzal zaruku v hodnote:

- KBC MONEY EURO EUR 4.329.564,65

- KBC MONEY EURO MEDIUM EUR 21.567.056,83
- KBC MONEY CZK Alpha CzK 25.780.572,71
- KBC MONEY CZK Omega CzK 43.502.801,72

inych zmien &istych aktiv.

Poznamka 12 — Vykaz zmien v investiciach

Exemplar zoznamu zmien v zloZeni portfélia cennych papierov tykajucich sa vykazovaného obdobia,
je kdispozicii bezplatne v sidle spolo€nosti SICAV a v instituciach, ktoré su zodpovedné za
poskytovanie finanénych sluzieb.

Poznamka 13 — Aktiva ocennované podl'a modelov

K 30. septembru 2012 mala spolo&nost’ SICAV v drzbe urcité poloZky majetku, ktoré boli ocefiované
podla pravidiel ocefiovania uvedenych v poznamke 1-b) 7 k finanénym vykazom, ktoré su zaloZzené
na ocenovacich pravidlach stanovenych skupinou KBC a schvélenych predstavenstvom
spolo¢nosti SICAV.

Hodnota priradena tymto aktivam sa méze liSit od hodnoty, ktora by sa pouzila pre tieto aktiva na
likvidno trhu. Tieto aktiva su hlavne cenné papiere vydané pridruzenymi spoloénostami skupiny
KBC.

Pozicie v tychto aktivach v prisluSnych podfondoch k 30. Septembru 2012 mozno zosumarizovat
nasledovne (v % Cistych aktiv prislusnych podfondov):
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KBC MONEY EURO MEDIUM

Mena Oznadenie %
EUR Arcade Finance Plc FRN EMTN Ser 2007-2 Tr 1 07/10.05.14 2,40
EUR Arcade Finance Plc FRN Ser 2008-17 Mez Sec Falcon 08/14.05.14 0,28
EUR D-Star Finance Plc FRN Ser 2008-5 Mez Sec Falcon 08/14.05.14 2,38
EUR D-Star Finance Plc VAR E Ser 2008-5 08/14.05.14 1,58
6,64

NizSie uvedené dlhopisy vydava SPV spravovana spolo¢nostou KBC Asset Management SA, 2,
avenue du Port, B-1080 Brusel, alebo niektoru z jej dcérskych spolocnosti:

e Arcade Finance Plc R2, ring fenced upisy, vydané Arcade Finance Plc, ktorého zakladné
aktiva su predmetom dohodnutych podmienok uUplného navratného swapu, uzavretého s
Merrill Lynch International.

e Arcade Finance Plc R17, ring-fenced zmenky vydané Arcade Finance Plc, resp. D-Star
Finance Plc R5, ring-fenced zmenky vydané D-Star Finance Plc, s nasledujacimi triedami:

Trieda/Class A AprOct Senior Secured Floating Rate Pozn. s
Trieda/Class B JanJul Senior Secured Floating Rate Pozn. s
Trieda/Class C MarSep Senior Secured Floating Rate Pozn. s
Trieda/Class D Falcon Mezzanine Secured Floating Rate Pozn. s
Trieda/Class E Falcon Subordinated Variable Coupon Pozn. s

O O O O O

Tieto aktiva nie su kétované a su kategorizované v réznych triedach: podriadena tranza v ktorej su
zaznamenané prvé straty v portféliach Arcade Finance Plc R17 a D-Star Finance Plc R5 (od triedy E
vysSie), nasleduje prechodna tranza (trieda D) a 3 senior tranze (trieda A, B a C).

K 30. septembru 2012 Arcade Finance Plc R17 a D-Star Finance Plc R5 investovali do akcii N-Vest
Fund - 1, podfondu N-Vest Fund, Luxemburského Specializovaného investi¢ného fondu (SIF). K 30.
septembru 2012 N-Vest Fund - 1 investoval do portfélia nastrojov peniazného trhu, dlhopisov, inych
dlhovych nastrojov a finan&nych derivatov. Tieto dlhopisy predstavuju Tier 1 Uver vydany zo strany
KBC BANK S.A. (KBC 8% 29/05/2049) a ring-fenced zmenky vystavené Arcade Finance Plc R1.
Portfdlio N-Vest Fund 1 je hodnotené ako cenné papiere drzané do splatnosti, v sulade
s ustanoveniami prospektu.

Poznamka 14 — Udalosti

Predstavenstvo sa rozhodlo uviest fond:
- KBC MONEY CSOB EXCLUSIVE BUFFER JUMPER 4
(pociato¢né upisovacie obdobie od 1. augusta 2013 do 11. oktébra 2013 prva NAV (nett asset
value) od 31.oktébra 2013)

Predstavenstvo rozhodlo 9. oktdbra 2013 o likvidacii fondu ("pred€asné ukon&enie"):

- KBC MONEY CSOB EXCLUSIVE BUFFER JUMPER 2
(posledna NAV (nett asset value) k 31. oktébru 2013)
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