
SPRÁVA O PROGRAME 
KRYTÝCH DLHOPISOV 
V ČESKOSLOVENSKEJ 
OBCHODNEJ BANKE, a. s. 
ZA ROK 2025



DÔVOD PREDLOŽENIA SPRÁVY
Táto správa bola vypracovaná a predkladá sa do Národnej banky Slovenska (ďalej len „NBS“) na základe zákona 
č. 483/2001 Z. z. o bankách a o zmene a doplnení niektorých zákonov v znení neskorších predpisov (ďalej len „Zá-
kon o bankách“), ktorý stanovuje povinnosť správcu programu krytých dlhopisov (ďalej len „správca“) predložiť správu 
o programe krytých dlhopisov (ďalej len „správa“) za predchádzajúci rok do 30. apríla príslušného kalendárneho roka.

OBSAH SPRÁVY
Obsah a štruktúra správy vychádzajú z ustanovenia § 79 ods. (6) zákona č. 483/2001 z. z v znení neskorších predpisov; 
všetky informácie o programe krytých dlhopisov (ďalej len „program KD“) v Československej obchodnej banke, a. s. 
(ďalej len „ČSOB“, a. s.), sú nasledujúce:

a) počet, objem, výnosy a doby splatnosti vydaných emisií krytých dlhopisov (ďalej len „KD“), priradenie základných
a doplňujúcich aktív k jednotlivým emisiám,

b) objem aktív v krycom súbore a KD v eurách alebo v cudzej mene,
c) štruktúra krycieho súboru,
d) ukazovateľ krytia,
e) priemerná výška, splatnosť základných aktív, doba fixácie a vážená úroková sadzba, členenie vážených úrokových

sadzieb a objemu poskytnutých úverov podľa doby fixácie, členenie základných aktív podľa doby splatnosti,
f) objem zlyhaných hypotekárnych úverov a objem vyradených hypotekárnych úverov z krycieho súboru,
g) príčiny podstatných zmien v dopĺňaní aktív alebo vyraďovaní aktív z krycieho súboru,
h) štruktúra nehnuteľností zabezpečujúcich základné aktíva v krycom súbore, a to v členení na rodinné domy, rozo-

stavané rodinné domy, byty, rozostavané byty a iné stavby,
i) pomerné rozmiestnenie nehnuteľností zabezpečujúcich základné aktíva podľa územného členenia Slovenskej re-

publiky (ďalej len „SR“) a pomer hodnoty nehnuteľnosti k výške hypotekárneho úveru (LTV),
j) spôsob výpočtu a výška odhadovaných záväzkov alebo nákladov banky,
k) metodika a výsledky stresového testovania,
l) činnosť správcu a o dohľade NBS v súvislosti s programom KD za posledný kalendárny rok,
m) ďalšie skutočnosti, ktoré súvisia s činnosťou banky, ktorá je emitentom KD.

STANOVISKO SPRÁVCU

„ČSOB“ postupovala pri všetkých aktivitách v súlade so zákonom o bankách, opatrením NBS č. 5 z novembra 2023 
o registri krytých dlhopisov (ďalej len „opatrenie NBS č. 5“) a inými súvisiacimi všeobecne záväznými právnymi predpis-
mi. Banka v rámci interných procesov a postupov neustále zdokonaľuje organizačné, technické, legislatívne a personál-
ne podmienky na to, aby splnila požiadavky kladené na emitenta KD príslušnými ustanoveniami „Zákona o bankách.“

Stanovisko vychádza zo zistení, ktoré sme získali pri výkone dozoru a kontroly nad realizáciou programu KD v priebehu 
rokov 2023 až 2025 a s doterajším vydaním krytých dlhopisov v rokoch 2023 až 2025 (podrobne v relevantnej tabuľke). 
V hodnotenom roku 2025 „ČSOB“ na základe rozhodnutia kompetentných orgánov vydala jednu emisiu „KD“; ďalej sa 
koncentrovala na viacero súbežných činností, súvisiacich priamo či nepriamo s registrom krytých dlhopisov, 
a to: na prípravu a migráciu na celobankový nový systém T 24 1, na vylepšenie tzv. referenčných kritérií (aj po konzultáci-
ách so zástupcami NBS, správcom/zástupcom správcu programu krytých dlhopisov), ale aj na prekonávanie a odstra-
ňovanie systémových a technických problémov. Nie menej dôležitou stránkou bola akceptácia odporúčaní vnútorného 
auditu aj roku 2025 a ich zapracovanie do registra krytých dlhopisov (RKD) 2.

Celková výška jednej emisie krytých dlhopisov za rok 2025 bola 600 000 000 €, ISIN SK4000027090, v menovitej 
hodnote 100 000 €, počet kusov 6 000. Dlhopisy sú bez úrokového výnosu, emitované na vlastný účet, dátum emisie 
bol 20. marec 2025 a dátum splatnosti je 20.marec 2030. Pred vydaním krytých dlhopisov som vyhotovila písomné 
osvedčenie, ktorým som potvrdila, že ich krytie je zabezpečené v súlade so zákonom o bankách (§ 79 ods. (2)).

Banka na začiatku januára 2026 požiadala správcu programu krytých dlhopisov o odsúhlasenie vyradených a zarade-
ných základných aktív (ZA) z a do registra krytých dlhopisov k 31. 12. 2025. Pohyby základných aktív, ich celková suma, 
dôvody vyradenia, ako aj suma zaradených základných aktív sú podrobne zdokumentované v nasledujúcich tabuľkách 
a v texte. „ČSOB“ mesačne elektronickou písomnou formou posiela žiadosť o výmaz ZA (úverov na bývanie) správcovi 
programu KD (SPKD), ktorý spätne rovnako písomnou formou dáva súhlas na výmaz predmetných ZA (úverov na bý-
vanie) z registra krytých dlhopisov, s výnimkou splatených úverov (tu nie je potrebný súhlas SPKD). Banka postupuje pri 
výmaze údajov z registra krytých dlhopisov podľa § 70 ods.5), pričom dodržiava zákonom stanovenú lehotu na výmaz 

1	 Migrácia hypotekárnych úverov prebehla k 6. 12. 2025.

2	 Všetky odporúčania interného auditu boli úspešne implementované k 31. 10. 2025.
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najneskôr do 30 dní odo dňa udelenia súhlasu správcom programu krytých dlhopisov. Výkon výmazu údajov z registra 
krytých dlhopisov bez súhlasu správcu programu krytých dlhopisov je neplatný.

„V tejto súvislosti je potrebné zdôrazniť, že počas celého roku 2025 komunikácia prebiehala pravidelne, kontinuálne 
a bez problémov.

Činnosť správcu som vykonávala samostatne, nezávisle, a to v každodennej, v úzkej súčinnosti s mojou zástupkyňou 
Ing. Ivetou Brúderovou, ako aj s kompetentnými pracovníkmi banky, ktorí nám v priebehu roka umožnili nielen nah-
liadnuť do požadovaných záznamov, dokladov, systémov a priestorov súvisiacich s programom KD, ale najmä kvalifi-
kovane odpovedať na otázky, resp. zistené nezrovnalosti v údajoch v registri krytých dlhopisov (pracovníci Odboru 
riadenia aktív a pasív, ďalej ALM).

V priebehu roka 2025 pokračovali viaceré úpravy v RKD v záujme dolaďovania a zabezpečenia objektivity dát v RKD, 
o ktorých sme boli informované zodpovednými pracovníkmi „ČSOB“ (ALM) na týždennej báze. Celý rok 2025 možno
označiť za výrazné zvýšenie kvality údajov v registri krytých dlhopisov. Rok 2025 bol aj pre naše aktivity významný jed-
nak z hľadiska dohľadu a kontroly, ale najmä komunikácie s pracovníkmi banky zodpovednými za vedenie a kvalitu RKD
a dát v nich obsiahnutých (ALM), za poskytovanie úverov na bývanie, za správu úverov, za oceňovanie nehnuteľností,
za vydávanie dlhopisov, za stresové testovanie.

V prípade nielen mojej neprítomnosti, ale aj pri dennom i mesačnom výkone dozoru a kontroly spolupracujem s mo-
jou zástupkyňou Ing. Ivetou Brúderovou. Príprava a konečná ročná správa je výsledkom našej intenzívnej spolupráce 
a každodennej komunikácie.“

V Bratislave dňa 22. 4. 2026 Ing. Viktória Múčková, CSc.
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Správa v tejto časti obsahuje informácie o programe krytých dlhopisov Československej obchodnej banky, a. s. 
v štruktúre podľa § 79 ods. (6) „Zákona o bankách“.

a) počet, objem, výnosy a doby splatnosti vydaných emisií KD, priradenie základných a doplňujúcich aktív
k jednotlivým emisiám

b) objem základných aktív v krycom súbore a KD v eurách alebo v cudzej mene

c) štruktúra krycieho súboru

ISIN
Dátum 
vydania 
emisie

Menovitá 
hodnota 
(nominálna) 
emisie

Mena
Počet 
vydaných 
CP

Vydaný 
objem 
v EUR

Výnos 
EMISIE

Dátum 
splatnosti

Stav 
základných 
aktív - 
Istina

AÚV 
základných 
aktív

SK4000025284 03.07.2024 500 000 
000

EUR 5 000 500 000 
000

   3,38 03.07.2029 610 567 043   556 127

SK4000024378 14.12.2023 600 000 
000

EUR 6 000 600 000 
000

   0,00 14.12.2026 732 710 125   638 981

SK4000027090 20.03.2025 600 000 
000

EUR 6 000 600 000 
000

   0,00 20.03.2030 732 804 507   683 710

SK4120008178 07.11.2011 25 000 000 EUR 2 500 25 000 000    5,50 07.11.2031 30 785 553   29 458

SK4120008640 09.07.2012 25 000 000 EUR 2 500 25 000 000    4,70 09.07.2036 30 611 086   29 404

Obdobie Krycí súbor Základné aktíva Doplňujúce aktíva Zabezpečovacie 
deriváty Likvidné aktíva

202501  1 436 129 786  1 425 325 585 0  -    -   

202502  1 428 367 970  1 417 888 257 0  -    9 566 864 

202503  2 139 799 561  2 132 677 011 0  -    5 238 634 

202504  2 138 531 164  2 131 599 851 0  -    5 207 993 

202505  2 119 474 887  2 111 969 793 0  -    5 471 874 

202506  2 144 417 080  2 137 193 992 0  -    5 341 201 

202507  2 145 576 062  2 143 536 668 0  -    -   

202508  2 139 827 284  2 137 732 582 0  -    -   

202509  2 139 034 542  2 137 261 549 0  -    -   

202510  2 139 778 077  2 137 691 633 0  -    -   

202511  2 139 511 053  2 137 668 040 0  -    -   

202512  2 139 415 994  2 137 478 314 0  -    -   

Obdobie Základné aktíva 
v EUR

Objem krytých dlhopisov 
(nominál EUR)

202501  1 425 325 585  1 150 000 000 

202502  1 417 888 257  1 150 000 000 

202503  2 132 677 011  1 750 000 000 

202504  2 131 599 851  1 750 000 000 

202505  2 111 969 793  1 750 000 000 

202506  2 137 193 992  1 750 000 000 

202507  2 143 536 668  1 750 000 000 

202508  2 137 732 582  1 750 000 000 

202509  2 137 261 549  1 750 000 000 

202510  2 137 691 633  1 750 000 000 

202511  2 137 668 040  1 750 000 000 

202512  2 137 478 314  1 750 000 000 
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d) ukazovateľ krytia

e) priemerná výška, splatnosť základných aktív, doba fixácie a vážená úroková sadzba, členenie vážených
úrokových sadzieb a objemu poskytnutých úverov podľa doby fixácie, členenie základných aktív podľa doby
splatnosti

Banka pri výpočte ukazovateľa krytia postupovala a postupuje podľa § 69 ods.(1), ods. (2), ods.(5) a jeho výšku vypočí-
tavala a vypočítava k poslednému dňu príslušného mesiaca.

Ukazovateľ krytia sa v roku 2025 pohyboval v rozpätí 120 – 124 %, čo vysoko presahuje zákonom požadovanú úroveň 
105 % platnú pre základné aktíva (úvery na bývanie). Vývoj ukazovateľa krytia za rok 2025 je v nasledujúcom grafe. 
Banka vo svojich emisných podmienkach k danej emisii krytých dlhopisov v roku 2025 neurčila vyšší ukazovateľ krytia 
podľa § 69 ods. (4).
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ISIN Typ dlhopisu Menovitá hodnota 
(nominálna) emisie (EUR)

Stav Základných aktív - 
Istina

„Podiel základných aktív 
v %"

SK4000025284 KD_KDRP  500 000 000  610 567 043    122,11

SK4000024378 KD_KDRP  600 000 000  732 710 125    122,12

SK4000027090 KD_KDRP  600 000 000  732 804 507    122,13

SK4120008178 KD_PHZL  25 000 000  30 785 553    123,14

SK4120008640 KD_PHZL  25 000 000  30 611 086    122,44

Zostatková splatnosť 
základných aktív

Hodnota základných aktív
Hypotekárne úvery 

na bývanie
Hypotekárne úvery na 

podnikanie
od 0 - do 1 roku vrátane   338 415    0

od 1 - do 2 rokov vrátane  1 717 667    0

od 2 - do 5 rokov vrátane  19 426 381    0

od 5 - do 10 rokov vrátane  105 395 328    0

od 10 - do 15 rokov vrátane  256 779 091    0

od 15 - do 20 rokov vrátane  512 920 766    0

od 20 - do 25 rokov vrátane  607 361 023    0

od 25 - do 30 rokov vrátane  633 539 644    0

Priemerná vážená splatnosť v rokoch    21    0

Typ úrokovej sadzby
Hodnota základných aktív Priemerná vážená ÚS v %

Hypotekárne úvery na 
bývanie

Hypotekárne úvery na 
podnikanie

Hypotekárne úvery na 
bývanie

Hypotekárne úvery na 
podnikanie

Variabilná    0    0    0,00    0

Fixná do 1 roku vrátane   662 140    0    4,39    0

Fixná nad 1 - do 3 rokov vrátane  685 760 197    0    3,67    0

Fixná nad 3 - do 5 rokov vrátane  697 391 826    0    2,98    0

Fixná nad 5 - do 10 rokov vrátane  691 848 435    0    1,38    0

Fixná nad 10 rokov  61 815 717    0    1,65    0

Celkom 2 137 478 315    2,64 0,00
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f) objem zlyhaných hypotekárnych úverov a objem vyradených hypotekárnych úverov z krycieho súboru

g) príčiny podstatných zmien v dopĺňaní aktív alebo vyraďovaní aktív z krycieho súboru

h) štruktúra nehnuteľností zabezpečujúcich základné aktíva v krycom súbore, a to v členení na rodinné domy,
rozostavané rodinné domy, byty, rozostavané byty a iné stavby

Proces výmazu hypotekárnych úverov (základných aktív) z registra KD prebiehal v roku 2025 na základe žiadosti banky 
o výmaz základných aktív z RKD a súhlasu správcu krytých dlhopisov s výmazom. Objemy a dôvody sú zosumarizované
v nasledujúcej tabuľke.

Podstatný pohyb v dopĺňaní základných aktív a vyraďovaní základných aktív z krycieho súboru bol v sledovanom roku 
ovplyvnený, ako sme už uviedli, systémovými i technickými faktormi. Migrácia hypotekárnych úverov do nového ban-
kového systému T24, ktorá bola zrealizovaná koncom roka 2025, prebehla bez problémov v údajovej základni registra. 
Príčinou vyraďovania ZA (úverov na bývanie z RKD) boli v priebehu roka kombinované príčiny zmien systémového, 
technického charakteru, ktoré sa markantnejšie objavili v mesiacoch máj, júl, október a december V mesiacoch máj 
a október sa plnili odporúčania interného auditu v oblasti kvality dát v okruhu poistenia (kategória „nedohľadaná 
poistka“). Počas júla boli v banke nasadzované zmeny týkajúce sa registra adries pokročilými dátovými technikami 
(dôvod vyradenia „nedohľadané kraje“); V rámci migrácie hypoték v decembri, bol v novom zdrojovom systéme banky 
pre hypotekárne úvery rozšírený atribút zostatkovej LTV na 2 desatinné miesta, čo vyústilo do zvýšeného objemu vyra-
dených hypotekárnych úverov (kategória „LTV“). Identifikované technické či systémové problémy, sa po našej vzájom-
nej konzultácii, objasnili a odstránili. V tomto kontexte je potrebné ešte zdôrazniť, že sa plnili odporúčania vnútorného 
auditu v okruhu poistenia úverov vyradených z registra KD. Na strane druhej, register reaguje na horeuvedený okruh 
nedostatkov, čo potvrdzuje fakt, že systém RKD nezaraďuje do krycieho súboru, (základných aktív) také hypotekárne 
úvery, ktoré nezodpovedajú zákonným normám a limitom. Možno skonštatovať, že v tomto smere je celý systém regis-
tra správne a obozretne nastavený.
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202501 5 220 967 770 895 53 875 536 867 170 000 6 752 604 2 687 621 9 440 225

202502 72 082 239 812 44 208 724 831 18 089 182 580 1 281 601 6 426 807 7 708 408

202503 880 455 331 757 36 437 48 305 814 851 91 504 2 203 309 6 625 893 8 829 202

202504 5 658 449 319 880 109 652 78 594 858 092 7 024 667 9 963 368 16 988 035

202505 220 005 675 149 001 75 629 77 383 459 343 140 557 32 772 220 940 359 8 460 143 229 400 502

202506 149 191 54 153 1 994 885 115 357 2 313 586 11 607 283 13 920 869

202507 144 718 246 613 88 778 666 669 16 028 610 4 860 17 180 248 14 653 685 31 833 933

202508 114 980 423 817 55 597 133 840 103 213 831 447 15 579 785 16 411 232

202509 176 099 82 121 1 444 137 19 564 1 721 921 14 849 315 16 571 236

202510 17 672 777 470 980 68 402 720 678 150 356 955 219 20 038 411 13 831 469 33 869 880

202511 288 112 16 553 72 431 2 205 501 481 444 3 064 040 17 660 398 20 724 439

202512 640 290 85 281 31 554 76 239 19 832 095 31 437 20 696 896 19 755 961 40 452 857

Hodnota 
nehnuteľnosti (EUR) Podiel v %Nehnuteľnosť - Typ 

stavby, pozemku“
Byt 2 070 020 739 42,72%

Rozostavaný byt 8 868 729 0,18%

Rodinný dom 2 530 500 092 52,22%

Rozostavaný rodinný dom 187 041 856 3,86%

Iné stavby 49 538 152 1,02%

Byt

Rozostavaný byt

Rodinný dom

Rozostavaný 
rodinný dom

Iné stavby
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j) spôsob výpočtu a výška odhadovaných záväzkov alebo nákladov banky

k) metodika a výsledky stresového testovania

Umiestnenie založenej nehnuteľnosti

Typ stavby - budovy na bývanie (Byt, RD, Aprtm)
Hodnota základných 
aktív - Hypotekárne 
úvery (B‑RD‑Ap)

Priemerné vážené 
LTV v % (B‑RD‑Ap)"

Priemerná výška 
Hypoterkárnych 
úverov v kraji 
(len B‑RD‑Ap)

Priemerná vážená 
úroková sadzba v % 
(len B‑RD‑Ap)

Bratislava - mesto  468 138 951    56,30   92 829    2,38

Banskobystrický kraj  154 613 449    56,45   51 779    2,83

Bratislavský kraj (okrem Bratislava - mesto)  257 117 340    55,16   82 888    2,47

Košický kraj 242 195 283 58,08 67 016 2,68

Nitriansky kraj  190 182 742    56,63   52 234    2,86

Prešovský kraj  163 720 467    56,44   54 338    2,82

Trenčiansky kraj  199 388 865    56,03   52 804    2,79

Trnavský kraj  254 823 125    56,43   62 137    2,69

Žilinský kraj  207 298 091    55,73   60 649    2,74

Bratislava - mesto

Banskobystrický kraj

Bratislavský kraj (okrem Bratislava - mesto)

Košický kraj

Nitriansky kraj

i) pomerné rozmiestnenie nehnuteľností zabezpečujúcich základné aktíva podľa územného členenia
Slovenskej republiky (ďalej len „SR“) a pomer hodnoty nehnuteľnosti k výške hypotekárneho úveru

Spôsob výpočtu a výška odhadovaných záväzkov alebo nákladov „ČSOB“ sa realizovala podľa § 68 ods. (3) písm. b). 
V roku 2025 boli odhadované záväzky banky v rámci programu krytých dlhopisov a emisiou krytých dlhopisov spo-
jené predovšetkým s nákladmi na odmenu správcu krytých dlhopisov a zástupcu správcu krytých dlhopisov, spojené 
s poplatkami na registráciu v CDCP, s poplatkami na finančné trhy, s poplatkami na právne služby a s poplatkami pre 
ratingovú agentúru. Celkové odhadované záväzky k 31. 12. 2025 boli vo výške 134 561,0 €.

Podľa § 76 ods. (1) banka, ktorá je emitentom krytých dlhopisov, v rámci programu krytých dlhopisov vykonáva stresové 
testovanie na identifikáciu prípadnej zmeny plnenia ukazovateľa krytia vyplývajúcej z potenciálnych zmien trhových 
podmienok, ktoré by mohli mať nepriaznivý vplyv na ukazovateľ krytia. Banka, ako eminent krytých dlhopisov, je po-
vinná vykonávať stresové testovanie, najmenej raz ročne, a to na základe údajov k 31. 12. z predchádzajúceho roka, 
pričom stresové testovanie má zahŕňať obdobie celého kalendárneho roka, v ktorom sa stresové testovanie vykonáva. 
Z predmetných dikcií § 76 platí, že stresové testovanie sa zrealizuje za celý rok 2025.

Stresové testovanie musí podľa § 76 ods. (3) obsahovať testovanie na kreditné, úrokové, devízové riziko, riziko likvidity, 
riziko protistrany, operačné riziko a riziko poklesu cien nehnuteľností.

Úrokové riziko a riziko predčasného splatenia – banka nevyužíva deriváty v krycom súbore. Najvyššou súčasťou úro-
kového rizika je riziko predčasného splatenia, z krycieho súboru sa tieto základné aktíva vyraďujú.

Riziko poklesu cien – pokles trhových cien nehnuteľností nepriaznivo pôsobí na ukazovateľ LTV, hodnotu úveru, jej 
zhoršovaním sa znižuje hodnota hypotekárnych úverov, ktoré môžu byť zaradené do krycieho súboru.

Úverové riziko je definované ako riziko straty v prípade zlyhania úveru; takéto úvery sa z krycieho súboru vyraďujú.

Riziko likvidity a riziko protistrany – na trhovú hodnotu doplňujúcich aktív alebo likvidných aktív v krycom súbore vo 
všeobecnosti pôsobí negatívny dopad zmeny kreditných spreadov. Likvidné aktíva musí banka v prípade negatívneho 
cash flow vyradiť z likvidných aktív, preto sa v tomto kontexte hovorí o možnom riziku likvidity,

Prešovský kraj

Trenčiansky kraj

Trnavský kraj

Žilinský kraj
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STRESOVÉ TESTOVANIE ZA ROK 2025

V prípade ČSOB, a. s. na základe štruktúry krycieho súboru (do krycieho súboru sú zaradené len základné aktíva), vstu-
pujú do stresového testovania tieto hodnoty:

1. nominálna hodnota základných aktív,

2. menovitá hodnota a alikvotné úrokové výnosy z krytých dlhopisov, vrátane záväzkov a nákladov banky, spojené
s testovaným krycím súborom

Výsledky stresového testovania základných aktív

ČSOB Banka, v zmysle zákonnej povinnosti podľa § 76 Zákona o bankách najmenej raz ročne (do 31. 3.) uskutočnila 
stresové testovanie na identifikáciu prípadnej zmeny ukazovateľa krytia na dátach k 31. 12. 2025.

ČSOB Banka vykonala jednoročné stresové testovanie, t. j. kvantifikovala hodnotu ukazovateľa krytia v rámci roka na 
základe nepriaznivého scenára vypracovaného makroekonómom, ktorý bol využitý aj pre účely ICAAP‑u.

Banka kvantifikovala ukazovateľ krytia na nepriaznivom scenári založenom na interných požiadavkách na základné 
aktíva krycieho súboru. Banka pri stresovom testovaní neuvažovala s diverzifikačným efektom medzi jednotlivými typmi 
rizík, t. j. celkový dopad stresového scenára na ukazovateľ krytia je suma dopadov jednotlivých typov rizík.

Po aplikovaní stresových scenárov na krycí súbor ku 31. 12. 2025 by výsledný ukazovateľ krytia klesol na 70,02% bez pri-
dania dodatočných likvidných aktív. Banka má ale k dispozícii dodatočné spôsobilé hypotekárne úvery a ďalšie likvidné 
aktíva (spĺňajúce všetky kritériá pre základné aktíva v krycom súbore). Po pridaní týchto hypotekárnych úverov a likvid-
ných aktív vhodných na krytie, by hodnota krycieho súboru dosahovala maximálnu výšku EUR 4,35 mld (po aplikovaní 
stresových scenárov) a ukazovateľ krytia by stúpol na úroveň 247,37%.

Podľa predložených analýz stresového testovania krycieho súboru k 31. 12. 2025 banka dostatočne a bezpečne, nad 
rámec zákonných povinností, zabezpečuje plnenie svojich záväzkov vyplývajúcich z programu KD.

l) činnosť správcu a o dohľade NBS v súvislosti s programom KD za posledný kalendárny rok

Správca programu krytých dlhopisov v Československej obchodnej banke, a. s., Ing. Viktória Múčková, CSc., bola me-
novaná Národnou bankou Slovenska podľa ustanovenia § 77 ods. (1) zákona č. 483./2001 Z. z. o bankách a o zmene 
a doplnení niektorých zákonov v znení neskorších predpisov (ďalej len „Zákon o bankách“) rozhodnutím č. z.: 100-000-
602-946 k sp. č. NBS1 000 86 974 z 13. novembra 2023.

Zmluva o  výkone činnosti správcu programu krytých dlhopisov medzi Československou obchodnou bankou,  a.  s. 
a Ing. Viktóriou Múčkovou, CSc. bola uzatvorená dňa 14. 11. 2023.

Intenzívna spolupráca medzi ČSOB, a. s. začala už pri príprave podkladov k získaniu povolenia na výkon programu 
krytých dlhopisov a pri príprave nového registra krytých dlhopisov, ale najmä v súvislosti s vydávaním Európskych kry-
tých dlhopisov (prémiové) v rámci programu vydávania dlhových cenných papierov v celkovej menovitej hodnote do 
5 500 000 000 € podľa základného prospektu.

Pre emisiu KD v roku 2025 som vystavila osvedčenie a svojím podpisom som potvrdila, že register krytých dlhopisov 
k 4. 3. 2025 vyhovuje, pre účely krytia emisie vo výške 600 mil. EUR, všetkým zákonným náležitostiam a požiadavkám 
kladeným na krytie aktív začlenených do registra krytých dlhopisov, najmä v zmysle § 70 Základné aktíva, ods. (1) - (4), 
ako aj § 71 Požiadavky na nehnuteľnosti zabezpečujúce základné aktíva, ods. (1) až (8) zákona o bankách, ako aj ostat-
ných zákonných podmienok krytia a výpočtu ukazovateľa krytia,

Všetky náklady spojené s vydávaním krytých dlhopisov, dohľadom nad emisiou a kontrolou emisie, ako aj ostatné zá-
väzky spojené s danou emisiou sú primerané.

V priebehu roka 2025 boli kontrolné aktivity realizované v zmysle § 78 a § 79, koncentrovali sa a koncentrujú najmä 
na kontrolu všetkých údajov obsiahnutých v RKD na dennej a mesačnej báze, a to najmä základných aktív v krycom 
súbore, štruktúru základných aktív, regionálne rozmiestnenie aktív – úverov, LTV, typy zabezpečenia úverov, na výšku 
úrokových sadzieb, dobu trvania úverov, na výpočet a výšku ukazovateľa krytia, na vyradené a zaradené úvery do 
registra, príčiny a dôvody vyradenia., výšku základných aktív priradenú k jednotlivým emisiám, to všetko v súlade so 
zákonom o bankách, ale aj s relevantnými opatreniami či usmerneniami NBS a súvisiacimi všeobecne platnými zákonmi 
a predpismi.
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m) ďalšie skutočnosti, ktoré súvisia s činnosťou banky, ktorá je emitentom KD

Československá obchodná banka vydala 20. marca 2025 ďalšiu emisiu krytých dlhopisov v celkovej výške 600 mil. EUR.

Pred vydaním krytých dlhopisov správca programu krytých dlhopisov pripravil osvedčenie pre potreby kontroly krycie-
ho súboru. Citujem z osvedčenia:

„Osvedčujem svojím podpisom, že som preverila v Registri krytých dlhopisov vytvorenom k 4. 3. 2025 pre účely kon-
troly krytia emisie vo výške 600 mil. EUR všetky zákonné náležitosti a požiadavky kladené na krytie aktív začlene-
ných do Registra krytých dlhopisov, najmä v zmysle § 70 Základné aktíva, ods. (1) až (4), ako aj § 71 Požiadavky na 
nehnuteľnosti zabezpečujúce základné aktíva, ods. (1) až (8) Zákona o bankách, ako aj § 74 Vankúš likvidných aktív 
ods. (1) až. (6) a v zmysle ostatných zákonných podmienok krytia a výpočtu ukazovateľa krytia. Ukazovateľ krytia je 
správne vypočítaný a dosahuje hodnotu 122,17 %, ďaleko prevyšujúcu zákonom stanovenú 105 % výšku.“

Marcová emisia ovplyvnila pohyb základných aktív v krycom súbore. Viaceré ZA sa vyradili a zároveň boli doplnené 
novými aktívami tak, aby ich výška zodpovedala podmienkam krytia a výške ukazovateľa krytia. Banka pripravila zo-
znam úverov a k nim dôvody a príčiny výmazu, ako aj zoznam novo zaradených základných aktív. Banka sa vo svojom 
prospekte nezaviazala k výške nadmerného krytia, hoci v praxi dodržiava nadlimitnú vysokú úroveň krytia.
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