INVESTOVANIE S URCITOU FORMOU OCHRANY

CSOB

PRE VAS 0SOBNE

Mnoho investorov hlada vynos, ale tiez si uvedomuje riziko poklesu hodnoty investicie. Existuje niekolko odliSnych
foriem investi¢nych produktov?’, ktorych zamerom je uspokojit' tento ciel. Niekedy vSak moze dochadzat' k uréitym malym
nejasnostiam, ked'sa jedna o presny vyznam terminov ako je kapitalova garancia, kapitalova ochrana a vopred uréena
minimalna splatna éiastka. Rozdiely medzi nimi vysvetlujeme niZsie.

KAPITALOVA GARANCIA

V pripade investi¢nych produktov s kapitalovou garanciou tretia strana poskytuje investorom neodvolatelnt garanciu, ze
dostanu naspat pri splatnosti minimalne svoj pévodne investovany kapital?. Tato garancia zabezpecuje, Ze investori
dostanu naspat'plnd sumu svojej investicie (po odpocitani nakladov) aj v pripade zlého vyvoja na finan¢nych trhoch. Jedinou
situaciou, v ktorej mozu investori stratit' Cast' alebo cely investovany kapital, je neschopnost’ plnenia zavazku zo strany
subjektu, ktory poskytol garanciu (napr. bankrot poskytovatela garancie). Nazov poskytovatela garancie musi byt jasne
uvedeny v obchodnych a pravnych dokumentoch. Kvalita tohto typu investicie preto zavisi od kvality a finan¢nej situacie
poskytovatela garancie.

KAPITALOVA OCHRANA

Investi¢né produkty ponukajuce kapitalovi ochranu sa tiez usiluju zabezpedit, aby investori dostali naspat pri splatnosti
minimalne svoj pévodne investovany kapital?. Aby sa dosiahla kapitédlova ochrana, spravca investicného produktu umiestni
investovany kapital do dobre rozlozeného portfélia nastrojov s pevnym vynosom (ako su dlhopisy a terminované vklady),
ktoré maju zhruba rovnaku dobu do splatnosti ako investi¢ny produkt. Pravidla pre diverzifikadciu a kvalitu su stanovené
zdkonom a koncipované tak, aby chranili investorov. Zdmerom je, aby kapitél z tychto nastrojov s pevnym vynosom zaistil,
Ze investori dostanu naspat pri splatnosti aspon svoj investovany kapital®. Toto je vSak len aspiracia, a preto cena pouzita
pri spatnom odkupe nie je garantovand. Spravca vyuZiva vac¢sinu urokov obdrzanych z tychto investicii s pevnym vynosom
na nakup finanénych nastrojov schopnych dosiahnut'vynos vytyéeny v investi¢nej politike.

VOPRED URCENA OCHRANA INVESTICIE/MINIMALNA SPLATNA CIASTKA

Ak je zzmerom investi¢éného produktu vyplatitinvestorom pri splatnosti minimalne vopred uréené percento ich investovaného
kapitalu?, oznacujeme ho ako investicny produkt s vopred uréenou minimalnou splatnou c¢iastkou alebo aj investi¢ny
produkt s vopred uréenou ochranou investicie. Vopred uréené percento je menej ako 100 %, napriklad 90 %. Spravca
investicného produktu umiestni investovany kapitdl do dobre rozlozeného portfélia nastrojov s pevnym vynosom (ako
su dlhopisy a terminované vklady), ktoré maju zhruba rovnaki dobu do splatnosti ako investiény produkt. Tymto sposobom
spravca investicného produktu zabezpedi, aby pri splatnosti klient dostal minimalne dohodnuti ¢ast - napriklad
minimalne 90 % - z investovaného kapitalu?. Toto je tiez asSpiracia, cena pouzita pri spatnom odkupe nie je garantovana.
Spravca vyuziva zvysSok kapitalu a vacésinu urokov na nakup finanénych nastrojov schopnych dosiahnut' vynos vytyéeny
v investi¢nej politike.

DOLEZITE!

Hodnota investicii s kapitdlovou garanciou, kapitalovou ochranou alebo s vopred uréenou minimalnou splatnou ciastkou
moze pred datumom konecénej splatnosti podliehat vykyvom v zavislosti od situacie na finanénych trhoch. Hodnota
v tomto obdobi méze dokonca klesnut pod ¢Ciastku pévodnej investicie investora. Ktokolvek, kto preda investi¢ny produkt
pred splatnostou, preto na seba berie riziko, Ze dostane menej, akoby dostal, keby ho drzal do splatnosti. Je délezité, aby
investori investovali iba peniaze, bez ktorych sa dokazu zaobist' po¢as obdobia trvania investicného produktu. Kapitalova
garancia, kapitalovd ochrana alebo vopred uréend minimalna splatna ciastka sa uplatiujua len k splatnosti
investicného produktu.

1) Termin ‘investi¢ny produkt’ pouZzity v tomto dokumente sa vztahuje na fondy (‘fond’ alebo ‘podielovy fond" alebo ‘investi¢ny fond’ st bezne pouzivané
vyrazy vztahujlce sa na ‘podniky kolektivneho investovania’).

2) Termin ‘investovany kapital’ sa vztahuje na cenu, ktord sa uplatriovala pocas pociatocného upisovacieho obdobia (pociato¢na upisovacia cena). Ak
investori nakupia podiely po pociatoénom upisovacom obdobi, urobia tak za cenu, ktord moze byt vyssia alebo nizSia nez pociato¢na upisovacia cena.
Kapitdlova garancia a kapitalova ochrana sa v8ak vztahuju na pociato¢nu upisovaciu cenu.
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DO STRUKTUROVANYCH FONDOV

Zaistenie ochrany investicie (chranena hodnota) sa vztahuje ku dniu splatnosti. Sposob zabezpecenia ochrany investicie
sa liSi podla typu Struktirovaného fondu. V pripade predaja pred splatnostou méze byt'hodnota investicie pod pociato¢nou
upisovaciou cenou, ale tiez pod chrdnenou hodnotou ku dru splatnosti.

Vynos ku dnu splatnosti presne zodpoveda vypoctu podla parametrov fondu v upisovacom obdobi a podlieha
auditu nezavislym auditorom, ktory kontroluje vedenie U&tovnictva fondu a dodrZovanie pravidiel pri obhospodarovani
majetku fondu. Vyplata vynosu ku dnu splatnosti nie je spojena so Ziadnym poplatkom.

V pripade predaja pred splatnostou je hodnota podielu vo fonde uréend ocenenim majetku fondu pripadajuceho na jeden
podiel.

STRUKTURQVANY FOND SA ZVYCAJINE SKLADA Z DVOCH ZLOZIEK:

= dlhopisova zlozka a
= zlozka naviazana na podkladové aktivum, ktord dodava vynos ku dnu splatnosti podla parametrov fondu.

OCENENIE DLHOPISOVEJ ZLOZKY:

= Ocenenie dlhopisovej zlozky ma na hodnotu podielového listu vplyv iba v dobe pred splatnostou fondu. V pripade
drzby do splatnosti nema tato zlozka na hodnotu podielového listu Ziadny vplyv. SlGzi len pre zaistenie ochrany
investicie.

= V pripade rastu urokovych sadzieb (dlhopisov so splatnostou zodpovedajlicou dobe do splatnosti Struktirovaného
fondu) dochadza k poklesu hodnoty dlhopisovej zlozky struktirovaného fondu. Naopak v pripade poklesu Urokovych
sadzieb (dIhopisov so splatnostou zodpovedajucou dobe do splatnosti Struktirovaného fondu) dochadza k rastu hodnoty
dlhopisovej zlozky Struktirovaného fondu.

= V pripade rastu rizikovych prirazok dlhopisov dochadza k poklesu hodnoty dlhopisovej zlozky Struktirovaného
fondu. Naopak v pripade poklesu rizikovych prirdzok dlhopisov dochadza k rastu hodnoty dlhopisovej zlozky
Struktarovaného fondu.

OCENENIE ZLOZKY NAVIAZANEJ NA PODKLADOVE AKTIVUM:

= Pokles hodnoty podkladového aktiva Struktirovaného fondu ma vacésinou negativny vplyv na hodnotu zlozky
naviazanej na podkladové aktivum. Vyznamnu tlohu zohrava doba do splatnosti fondu. Cim dlhsia je doba do splatnosti
Struktirovaného fondu, tym byva vplyv zmeny hodnoty podkladového aktiva mensi. Postupne so skracujucou sa dobou
do splatnosti sa jej vplyv zvysSuje. V pripade rastu hodnoty podkladového aktiva to funguje presne opacne.

= Narast volatility (kolisania) hodnoty podkladového aktiva ma vacésinou negativny vplyv na ocenenie zlozky
naviazanej na podkladové aktivum. Naopak pokles volatility (kolisania) hodnoty podkladového aktiva ma vacésinou
pozitivny vplyv.

= Rast urokovych sadzieb ma vacésinou negativny vplyv na hodnotu zlozky naviazanej na podkladové aktivum a naopak.

Predaj podielu v Struktirovanom fonde pred splatnostou je spojeny s vystupnym poplatkom vo vyske 1 % z vyplatenej
Ciastky. Tento poplatok vstupuje do majetku fondu a chrani ostatnych podielnikov pred nakladmi spojenymi s predajom
aktiv fondu za U¢elom vyplaty podielnika. Aktiva fondu sa va¢sinou nakupuju a predavaju s uréitym rozpatim od stredového
kurzu (podobne ako u mien je iny kurz pre nakup a predaj deviz). Vystupny poplatok sluzi ku krytiu tohto rozpatia. Podobne
funguje navySenie vstupného poplatku pri ndkupe po Upise o 1 % z investovanej Ciastky.

Upozornenie:Tento dokument predstavuje reklamny dokument. S investiciou do fondov je spojené aj riziko.
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