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Zlato pokračuje v spanilej jazde za novými 
ziskami. V druhom štvrťroku 2025 dosiahla 
cena jednej unce až na 3432,2 USD/Oz. To 
predstavuje nový historický rekord. Dôvodom 
sú rastúce riziká vo svete, obchodné vojny, 
nepredvídateľnosť americkej obchodnej 
politiky, nákupy centrálnych bánk, či 
pohyb kurzu amerického dolára. Zlato je 
považované za tradičný bezpečný prístav, 
tzv. „safe haven“, v čase neistoty a rastúceho 
rizika. Cena zlata nedávno vyskočila potom, 
čo sa na trh dostala správa, že by prezident 
Donald Trump mohol „vyhodiť“ šéfa Fedu 
Powela ešte pred skončením jeho riadneho 
funkčného obdobia. To by sa považovalo za 

útok na nezávislosť centrálnej banky, ktorá 
stráži menovú politiku. Potom čo však sám 
prezident Trump túto správu dementoval, 
sa ceny skorigovali. Trump by rád videl nižšie 
úrokové sadzby, kým Fed sa úzkostlivo pozerá 
na cenové tlaky a nechce sa so znižovaním 
unáhliť.

Cena žltého kovu od začiatku roku 2025 
poskočila v dolárovom vyjadrení už o viac 
než +25% ťahaná nahor obchodnými 
a geopolitickými tenziami. Zlato podporuje 
aj záujem o ETF (exchange traded funds) 
naviazaných na túto komoditu, či robustné 
nákupy do rezerv centrálnych bánk. 
Komoditní obchodníci budú pozorne 
sledovať vývoj okolo „colnej vojny“, keďže 
americká administratíva sa chystá zaslať listy 
okolo 150 krajinám s oznámením o budúcej 
výške colných sadzieb na tovar exportovaný 
do USA. 

Americký dolár v tomto roku zatiaľ oslabil 
voči spoločnej európskej mene euro asi 
o 12%, čím ukrojil európskym investorom 
z dosiahnutých komoditných ziskov. Zlato 
sa totiž na trhoch obchoduje v amerických 
dolároch. Zisky z investície do zlata vyjadrené 
v eurách sa tak od začiatku roka dajú vyčísliť 
zhruba na necelých 13%.

Tento materiál je marketingovým oznámením a bol vypracovaný spoločnosťou Československou obchodnou bankou (ďalej len „ČSOB“).
Tento materiál nebol pripravený podľa všeobecne záväzných právnych predpisov upravujúcich nezávislosť investičného prieskumu a nevzťahuje sa naň 
zákaz obchodovania pred jeho rozšírením. 
Pri príprave tohto materiálu vychádzala ČSOB z aktuálne dostupných ekonomických informácií a ich zhodnotenia v čase prípravy (materiál bol pripravený 
k dátumu jeho vydania). Tento materiál bol vypracovaný v dobrej viere a je založený na krátkodobých predpovediach týkajúcich sa očakávaného vývoja na 
finančných trhoch, pričom ČSOB negarantuje splnenie týchto predpovedí. 
Aj keď informácie, z ktorých ČSOB pri vyhotovovaní tohto materiálu vychádza, boli získané zo zdrojov, ktoré ČSOB považuje za správne, dôveryhodné 
a zodpovedajúce skutočnosti ku dňu vyhotovenia tohto materiálu, ČSOB nemôže zaručiť správnosť, úplnosť alebo nezostručnenie takýchto informácií. 
Materiál neslúži k poskytovaniu investičného poradenstva a nepredstavuje odporúčanie ani výzvu na nákup, predaj alebo podržanie konkrétneho 
finančného nástroja. Pre bližšie informácie ohľadom vyššie uvedených skutočností, prosím, kontaktuje vášho bankára. Záujemcom o finančný nástroj alebo 
typ investície opísanej v tomto materiáli sa odporúča pred prijatím akéhokoľvek investičného rozhodnutia kontaktovať svojho právneho, daňového a/alebo 
finančného poradcu. S investíciou do fondu je spojené aj riziko. 
Indexy použité v tomto materiáli sú duševným vlastníctvom (vrátane registrovaných obchodných známok) dotknutých spoločností a/alebo ich 
poskytovateľov licencií („poskytovatelia licencie“), ktoré sa používajú na základe licencie. Poskytovatelia licencie žiadnym spôsobom nesponzorujú, 
neschvaľujú, nepredávajú či nepropagujú finančné nástroje založené na týchto indexoch a žiaden z poskytovateľov licencie nenesie v súvislosti s nimi 
žiadnu zodpovednosť.
Bez predchádzajúceho súhlasu ČSOB nie je možné tento dokument ani jeho časti kopírovať alebo ďalej šíriť.

Cena zlata dosiahla v druhom štvrťroku na nové 
historické maximá. Obchodné vojny, neistota, 
nepredvídateľnosť americkej politiky, či kurz 
dolára sú hlavné faktory.
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