ZLATO

1.10. 2025

Cena zlata dosiahla nové historické maxima.
Neistota, ¢i vyhliadky na zniZovanie uroko-
vych sadzieb su hlavné faktory, ktoré prispeli
k narastu tohto drahého kovu.

Cena zlata ($/0z.)

T High on 09/29/25 3821.10
- Average 3062.16 | | | | I , I
1 Low on 11/15/24 2563.25 ! ! ! ! ! 14 3400

M Last Price 3821.10 ‘ ‘ oo o i 3521.10]

N S O N B ) ] I
11 3200
37 3000

|
1 2800

|
- 2600
I

Oct Nov Dec Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep
2024 2025

* Zdroj: Bloomberg

Zlato aj dalej pokracuje v spanilej jazde za no-
vymi ziskami. \ tretom Stvrtroku 2025 dosiah-
la cena jednej unce az takmer na 3789 USD/
Oz. To predstavuje novy historicky rekord.
Dévodom su rastuce rizika vo svete, nakupy
centralnych bank, ¢i vyhliadky na znizovanie
sadzieb.

Cena tak opdtovne prepisala predchadzajuce
historické rekordy. Dovodom rastu ceny zlata
je ocakavanie znizovania sadzieb Fedu, ako aj
geopolitické napatie vo svete. Americka cen-
tralna banka mozno vyuzije priestor na znize-
nie urokov a prida sa tak k cyklu uvolhovania
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menovej politiky, ktord momentalne realizuju
niektore centralne banky krajin G20. Prebytok
likvidity a vyhlad nizsich realnych Urokovych
sadzieb tak podporuje zlato, ktoré nene-
sie ziadny urok. Okrem toho zlty kov nadalej
predstavuje pre mnohych investorov ,bez-
pecny pristav® vo svete rastucich geopolitic-
kych rizik. Zlato dostalo nedavno stimul aj po
tom, ¢o prezident Trump vyjadril silnd pod-
poru Ukrajine a naznacil, ze by s podporou
EU a NATO mohla ziskat okupované uzemia
spat. Tieto udalosti tiez posilnili prilev likvidity
do ETF, ¢o dalej stimulovalo komoditné trhy
s drahymi kovmi. Cenu zlata v neposlednom
rade podporuju aj pokracujuce nakupy zo
strany centralnych bank.

Cena zlteho kovu od zaciatku roku 2025
poskocila v dolarovom vyjadreni uz o viac nez
+43% tahana nahor geopolitickymi tenziami,
¢i nakupmi centralnych bank.

Americky dolar v tomto roku zatial oslabil voci
spolocnej europskej mene euro asi o0 13%, ¢im
ukrojil europskym investorom z dosiahnutych
komoditnych ziskov. Zlato sa totiz na trhoch
obchoduje v americkych dolaroch. Napriek
tomu su komoditné zisky vyplyvajuce z drzby
zltéeho kovu zatial dostato¢ne bohate aj na
pokrytie tychto kurzovych strat.

Tento material je marketingovym oznamenim a bol vypracovany spolo¢nostou Ceskoslovenskou obchodnou bankou (dalej len ,CSOB®).
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Pri priprave tohto materialu vychadzala CSOB z aktualne dostupnych ekonomickych informdcii a ich zhodnotenia v ¢ase pripravy (materidl bol pripraveny
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a zodpovedajuce skuto¢nosti ku diu vyhotovenia tohto materialu, CSOB neméze zarucit spravnost, Uplnost alebo nezostru¢nenie takychto informaci.
Materidl nesluzi k poskytovaniu investicného poradenstva a nepredstavuje odporucanie ani vyzvu na nakup, predaj alebo podrzanie konkrétneho
finan¢ného nastroja. Pre blizsie informacie ohladom vyssie uvedenych skuto¢nosti, prosim, kontaktuje vasho bankara. Zaujemcom o finan¢ny nastroj alebo
typ investicie opisanej v tomto materiali sa odporuca pred prijatim akéhokolvek investi¢ného rozhodnutia kontaktovat svojho pravneho, dafového a/alebo
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Indexy pouzité v tomto materiali sU dusevnym vlastnictvom (vratane registrovanych obchodnych znamok) dotknutych spoloc¢nosti a/alebo ich
poskytovatelov licencii (,poskytovatelia licencie®), ktoré sa pouzivaju na zaklade licencie. Poskytovatelia licencie Ziadnym spdésobom nesponzoruju,
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