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SPOLU TVORIME BOHATSi SVET CLEN KBC GROUP ASSET MANAGEMENT

Zakladné udaje o spolocnosti

Obchodné meno: (SOB Asset Management, sprav. spol., a.s.

Sidlo: Medena 22, 811 02 Bratislava

1co: 35 889 446
zapisana v obchodnom registri vedenom Okresnym stidom Bratislava I, oddiel Sa, vlozka
3352/B

Depozitar: Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.

Sidlo: Michalska 18, 815 63 Bratislava

1¢o: 36 854 140

Auditor spolocnosti: Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o.

Cislo licencie: 257

1. Stav majetku k 30.6.2011

w tisicoch EUR

a) cenné papiere 4 418
aa) akcie 0
abk) dihapisy 4 443
ac] iné cenné papiere 1]
b) ticty v bankach 2 955
ha) befny Ucet 287
kb wkladowé ety 2 BEG
¢} iy majetok 1814
d) zavazky 1319
&) cista hodnota majetku T 898




SPOLU TVORIME BOHATSi SVET CLEN KBC GROUP ASSET MANAGEMENT

Vykaz o finan €nej situécii k 30. junu 2011
(v tisicoch EUR)

Aktiva Poznamka 30.6.2011 31.12.2010 31.12.2009
Pohladavky voci bankam 2 955 3541 4381
Finan¢né aktiva k dispozicii na predaj 4448 4 566 4482
Dariové pohladavky 19 0 210
OdloZené dariové pohladavky 0 0 0
Nehmotny majetok 148 149 147
Stroje, pristroje a zariadenia 5 4 14
Ostatné aktiva 1627 1041 1103
Néaklady a prijmy buducich obdobi 15 7 23
Aktiva spolu 9217 9308 10 360
Zavazky

Splatné dariové zavazky 0 56 0
OdloZené darové zavazky 3 14 13
Ostatné zavazky 1316 1520 2848
Zavazky spolu 1319 1590 2861

Vlastné imanie

Z&kladné imanie 1992 1992 1992
Rezervné fondy 398 398 398
Ocerovacie rozdiely z fin. aktiv k dispozicii na predaj 111 158 133
Nerozdeleny zisk minulych rokov 5169 4643 4 605
Zisk beZného uctovného obdobia 228 527 371
Vlastné imanie spolu 7 898 7718 7 499
Zé&vazky a vlastné imanie spolu 9217 9308 10360

Madko Semancéik Ing.hobert Zemanek
predseda predstavenstva ¢len predstavenstva




SPOLU TVORIME BOHATSi SVET CLEN KBC GROUP ASSET MANAGEMENT

Vykaz komplexného vysledku za Ses  t’ mesiacov kon éiacich sa 30. juna 2011

(v tisicoch EUR)

Poznamka 30.6.2011 30.6.2010 30.6.2009
Vynosy z Urokov a obdobné vynosy 113 106 50
Néaklady na platené uroky a obdobné naklady 0 0 0
Cisté Urokové vynosy 113 106 50
Vynosy z poplatkov a provizif 2651 3383 2481
Néaklady na poplatky a provizie (1864) (2526) (1758)
Cisté vynosy z poplatkov a provizif 787 857 723
Cisty zisk alebo strata z finanénych operacii 1 1 32
Ostatné vynosy 8 22 29
Celkovy prevadzkovy zisk 909 986 834
Personélne naklady (459) (470) (424)
Odpisy hmotného a nehmotného majetku (8) (12) (22)
Ostatné vSeobecné prevadzkové naklady (158) (203) (215)
Celkové prevadzkové naklady (625) (685) (661)
Zisk pred zdanenim 284 301 173
Dari z prijmov (56) (56) 27)
z toho splatna dan (56) (38) 27)
z toho odlozena dan 0 (18) 0
Cisty zisk za G &tovné obdobie 228 245 146
Ocenovacie rozdiely z fin. aktiv k dispozicii na predaj (58) 243 2
Dari z prijmov z precenenia fin.aktiv k dispozicii na predaj 11 (46) 0

Komplexny vysledok 181 442 148
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3. Udaje o hodnote zavizkov spoloénosti z vlastnej &innosti

w tisicoch EUR

Zavizky CS0B Asset Management, sprav. spol.

a.%. k 30.06.2011

Favazky voii danovému dradu - preddavok na
dan z prijmu fyzickych osdb

Faviazky voii zamestnancom

93

Socidlna poist'ovnia, Zdravotné poist'ovne
+ ostatné odvody

24

Favazok voii dodavatel'om

1128

Frazkova dan z redemacii

|

Zavazok voii podielnikom

36

Odlozeneé danové zavazky

Zavazky spolu

1319

4. Udaje o ¢clenstve ¢&lenov predstavenstva, dozornej rady a zamestnancov spravcovskej

spolocnosti v Statutarnych organoch alebo dozornych radach inych obchodnych spolocnosti
alebo o ich dcasti na podnikani inych obchodnych spolo¢nosti

Iné funkcie mimo {SOB AM

Predstavenstvo

Ing. Radko Seman¢ik - predseda Ziadne
Ing. Robert Zemanek - clen Ziadne
Ing. Peter Novotny - Elen Ziadne

Dozorna rada

Ing. Branislav Straka PhD. - ¢len

- Elen predstavenstva Ceskoslovenska obchodna Banka, a.s., Slovenska republika

- élen dozornej rady CSOB stavebna sporitelia, a.s., Slovenska republika

Willem B. Huenting - clen

- predseda predstavenstva CSOB Poistovia, a.s., Slovenska republika
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Johan J.A. De Ryck - élen

- Elen predstavenstva CSOB Investiéni spolecnost, a.s., élen skupiny CSOB, Ceska republika

- Elen dozornej rady CSOB Penzijni fond Stabilita, a.s., €len skupiny CSOB, Ceska republika

- Elen dozornej rady CSOB Penzijni fond Progres, a.s., €len skupiny CSOB, Ceska republika

Karel Heyndrickx - ¢len

Evert Vandenbussche - ¢len
- ¢len predstavenstva €s0B, a.s., Slovenska republika
- &len dozornej rady CSOB Leasing, a.s., Slovenska republika

- predseda dozornej rady CSOB stavebna sporiteliia., a.s., Slovenska republika

Josef Benes - clen

- predseda predstavenstva CSOB Asset Management, a.s., ¢len skupiny €SOB, Ceska republika

Peter Marchand - clen

- Elen dozornej rady CSOB Asset Management, a.s., élen skupiny CSOB, Ceska republika

- Elen dozornej rady CSOB Investiéni spolecnost, a.s., €len skupiny CSOB, Ceska republika
- Elen dozornej rady CSOB Penzijni fond Stabilita, a.s., €len skupiny CSOB, Ceska republika

- élen dozornej rady CSOB Penzijni fond Progres, a.s., €len skupiny CSOB, Ceska republika

Zamestnancov spravcovskej spolocnosti v Statutarnych organoch alebo dozornych radach inych obchodnych
spolocnosti alebo o ich icasti na podnikani inych obchodnych spoloénosti

Ing. Ivan Nincak - INSTAV-CONSULTING s.r.o.

5. Zoznam os6b s kvalifikovanou tcastou na spravcovskej spolocnosti

Obchodny nazov Vyska zakladného imania v %
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s. |1 991 634,60 100




CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s.
PRIEBEZNA UCTOVNA ZAVIERKA

za 6 mesiacov kon €iacich sa 30. juna 2011

Zostavena v sulade s
Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykazovania

(IAS 34 Finanéné vykazovanie v priebehu u¢tovného obdobia)

CSOB

Asset
Management



CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s.

Obsah

Vykaz o finan¢nej situacii

Vykaz komplexného vysledku

Vykaz zmien vo vlastnom imani

Vykaz pefiaznych tokov

Poznamky k Uc¢tovnej zavierke



Vykaz o finan €énej situécii k 30. junu 2011

(v tisicoch EUR)

Aktiva

Pohladavky voci bankam

Finan¢né aktiva k dispozicii na predaj
Dariové pohladavky

Nehmotny majetok

Stroje, pristroje a zariadenia

Ostatné aktiva

Naklady a prijmy buducich obdobi

Aktiva spolu

Zavazky

Splatné dafiové zavazky
OdloZené darové zavazky
Ostatné zavazky

Zéavazky spolu

Vlastné imanie

Zé&kladné imanie

Rezervné fondy

Ocenovacie rozdiely z fin. aktiv k dispozicii na predaj
Nerozdeleny zisk minulych rokov
Zisk beZného uétovného obdobia

Vlastné imanie spolu

Zéavazky a vlastné imanie spolu

«Ing-Radko Semanéik

predseda predstavenstva

Poznamka

o ~NOO O~ W

10
11

12
12

30.6.2011

2955
4448
19
148

1627
15

9217

1316

1319

1992
398
111

5169
228

7898

9217

b

31.12.2010

3541

4 566

149

1041

9308

56
14
1520

1590

1992
398
158

4643
527

7718

9308

Ing. Iéabert Zemanek
¢len predstavenstva

Poznamky na stranach 5 az 33 predstavuju neoddelitelnd sucast tejto uctovnej zavierky.



Vykaz komplexného vysledku za Ses t mesiacov kon €iacich sa 30. juna 2011

(vtisicoch EUR)

Vynosy z Urokov a obdobné vynosy
Néklady na platené Uroky a obdobné naklady

Cisté trokové vynosy

Vynosy z poplatkov a provizii
Néklady na poplatky a provizie

Cisté vynosy z poplatkov a provizif

Cisty zisk alebo strata z finanénych operéacif
Ostatné vynosy

Celkovy prevadzkovy zisk
Personélne naklady
Odpisy hmotného a nehmotného majetku
Ostatné vSeobecné prevadzkové naklady
Celkové prevadzkové naklady
Zisk pred zdanenim
Dan z prijmov
z toho splatna dan
z toho odloZena dan
Cisty zisk za G étovné obdobie

Ocenovacie rozdiely z fin. aktiv k dispozicii na predaj
Dan z prijmov z precenenia fin.aktiv k dispozicii na predaj

Komplexny vysledok

Poznamka

13

14
14

15
16

17
18

19

30.6.2011

113

113

2651
(1 864)

787

181

Poznamky na stranach 5 az 33 predstavuju neoddelitelna sucast tejto uctovnej zavierky.

30.6.2010

106

106

3383
(2 526)

857

22
986
(470)

(12)
(203)

(685)

301
(56)
(38)
(18)

245

243
(46)

442



Vykaz zmien vo vlastnom imanf k 30. junu 2011
(v tisicoch EUR)

Oceriovacie rozdiely  Nerozdeleny

Zisk bezného

Zakladné Rezervné  zfin. aktiv k dispozicii zisk minulych Gctovného
imanie fondy na predaj rokov obdobia Spolu

stav k 01.01.2010 1992 398 133 4 605 371 7499
prevod na nerozdeleny

zisk minulych rokov 0 0 0 371 (371) 0
vyplata dividendy

akcionérovi 0 0 0 (333) 0 (333)
komplexny vysledok 0 0 25 0 527 552
stav k 31.12.2010 1992 398 158 4643 527 7718
prevod na nerozdeleny

zisk minulych rokov 0 0 0 527 (527) 0
komplexny vysledok 0 0 (47) 0 228 181
stav k 30.06.2011 1992 398 111 5169 228 7898

Poznamky na stranéch 5 az 33 predstavuju neoddeliteln( stcast tejto ctovnej zavierky.



CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s.

Vykaz pe naznych tokov k 30. junu 2011 (v tis. EUR)

Penazné toky z prevadzkovych éinnosti

Zisk pred zdanenim, pred odpo ¢&itanim Urokovych a da Rovych
poloZiek

Upravy o nepenazné operéacie:

Odpisy dlhodobého majetku

Uroky Gétované do néakladov

Uroky Gétované do vynosov

Penazné toky z prevadzkovych ¢&innosti pred zmenami
prevadzkového

kapitalu, prijatymi a platenymi Urokmi a zaplatenou danou
Z prijmu

Zmena pracovného kapitalu:
Zmena stavu nakladov a prijmov buducich obdobi

Zmena stavu finanéného majetku ocefiovaného v reélnej hodnote
Zmena stavu ostatného majetku

Zmena stavu ostatnych zavazkov

Penazné prostriedky pouzité v prevadzkovych
prijatymi a platenymi Grokmi a zaplatenou da

€innostiach pred
Aou z prijmu
Zaplatené uroky
Prijaté aroky
Zaplatena dan z prijmov
Cisté pe nazné toky z prevadzkovej &innosti

Penazné toky z investi €nej €innosti

Nakup dlhodobého majetku
N&kup finanéného majetku
Cisté pe nazné toky z investi énej éinnosti

Penazné toky z investi _€nej €innosti
Vyplata dividend akcionarovi

Cisty prirastok v pe fhaznych prostriedkoch a pe fhaznych
ekvivalentoch

Penazné prostriedky a periazné ekvivalenty k 1. januaru

Penazné prostriedky a pe nazné ekvivalenty ku koncu obdobia

k30.06.2011  k31.12.2010
284 661
8 21

0 0
113 216
179 466
8) 16

0 0
(586) 81
204 (1347)
(619) (784)
0 0
168 152
132 127
(583) (505)
() (13)

0 0

(7) (13)

0 (333)
(590) (851)
3527 4378
2 937 3527

Poznamky na stranach 5 az 33 predstavuju neoddelitelna sucast tejto Guctovnej zavierky.



CSOB ASSET MANAGEMENT SPRAV. SPOL., A.S.

POZNAMKY K PRIEBEZNEJ U ETOVNEJ ZAVIERKE
zA SEST MESIACOV KONEIACICH SA 30. JUNA 2011

VSEOBECNE INFORMACIE O UCTOVNEJ JEDNOTKE

Spolo énost’ CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s. (dalej len “Spolo&nost*), ICO 35
889 446, IC DPH SK2021844242, so sidlom Medena 22, 811 02 Bratislava bola zaloZena dia 24.
jina 2003 a zapisana do obchodného registra dfia 10. juna 2004 (Obchodny register Okresného
sUdu Bratislava 1., oddiel: Sa, vlozka 3352/B).

Pravna forma: akciova spolo¢nost

V zmysle zakona ¢.594/2003 Z.z. o kolektivnom investovani a o zmene a doplneni niektorych
zakonov udelil Urad pre finanény trh dita 27. aprila 2004 povolenie na vznik a éinnost spravcovskej
spoloénosti CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., pod éislom GRUFT- 055/2004/KISS.
Spoloénost vykonava svoju ¢innost na tzemi Slovenskej republiky.

Predmet ¢innosti podla vypisu z obchodného registra:

a) vytvaranie a spravovanie podielovych fondov podla § 3 ods. 2 zakona &. 594/2003 Z.z. o
kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov (od: 10. juna 2004),

b) riadenie portfélia tvoreného jednym alebo viacerymi investicnymi nastrojmi v sulade
s poverenim klienta na zéklade zmluvy o riadeni portfélia oddelene od portfélia inych klientov
vo vztahu k investiénym nastrojom podla § 5 pism. a/,b/,c/,e/,f/,g/,il zakona €. 566/2001 Z.z. o
cennych papieroch a investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych predpisov v zneni
neskorSich predpisov /dalej len zakon o cennych papieroch/. Pri vykonavani ¢innosti podla § 3
ods. 3 zakona o kolektivnom investovani vo vztahu k investi€nym nastrojom podla § 5 pism.
g/,il zdkona o cennych papieroch sa tato ¢innost méze vykonavat len k nastrojom, ktoré sa
vztahuju na meny (od: 7. decembra 2004),

c) poradenska cinnost vo veciach investovania do investiénych nastrojov vo vztahu k investiénym
nastrojom podla § 5 pism. a), b), c), f) zakona o cennych papieroch (od: 10. jina 2004),

d) Uschova a sprava podielovych listov vydavanych spravcovskymi spolo¢nostami a cennych
papierov vydavanych zahraniénymi subjektmi kolektivneho investovania (od: 7. decembra
2004).

Depozitarom spolognosti je Ceskoslovenska obchodna banka, a.s., Bratislava.

Q)



CSOB ASSET MANAGEMENT SPRAV. SPOL., A.S.

POZNAMKY K PRIEBEZNEJ U ETOVNEJ ZAVIERKE
zA SEST MESIACOV KONEIACICH SA 30. JUNA 2011

VSEOBECNE INFORMACIE O UGTOVNEJ JEDNOTKE (pokra &ovanie)

V zmysle § 38, zdkona €. 594/2003 Z.z. o kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov
Spolo¢nost vytvorila a spravuje ku dnu zostavenia Uctovnej zavierky nasledovné otvorené
podielové fondy:

- CSOB privatny pefazny o.p.f. (dalej len ,Fond"),

- CSOB Property o.p.f. (dalej len ,Fond®),

- CSOB Rastovy o.p.f. (dalej len ,Fond"),

- CSOB Vyvazeny o.p.f. (dalej len ,Fond"),

- CSOB dlhopisovy o.p.f. (dalej len ,Fond“),

- CSOB EURO KONTO o.p.f. (dalej len ,Fond"),

- CSOB EURO konvergentny o.p.f. (dalej len ,Fond®),

- CSOB svetovy akciovy fond o.p.f. (dalej len ,Fond*),

- CSOB Dynamic Market Timing o.p.f. (dalej len ,Fond"),

Do maja 2011 Spolo¢nost taktieZ spravovala nasledovné otvorené podielové fondy:

- CSOB Privat 3 0.p.f. (dalej len ,Fond“), fond sa 18.5.2011 zIGgil s fondom CSOB Dynamic
Market Timing o.p.f.

- CSOB Privat 1 o.p.f. (dalej len ,Fond*), fond sa 20.5.2011 zItgil s fondom CSOB privatny
penazny o.p.f.

Detailné informacie tykajlice sa hore uvedenych podielovych fondov su k dispozicii v Gétovnych
zavierkach tychto fondov.

Struktdra akcionarov Spolo¢nosti:

Spolo&nost 30.jun 2011 | 31. december 2010

tis. EUR % tis. EUR %
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s., 1992 100 1992 100
Bratislava

Struktira akcionarov: CSOB, a.s. Bratislava:

30. jun 2011 31. december 2010

KBC Bank, N.V 100,00% 100,00%

Spolu 100,00% 100,00%

Koneénym vlastnikom celej skupiny je KBC Group NV, Havenlaan 2, 1080 Brusel, Belgicko.

(6)



CSOB ASSET MANAGEMENT SPRAV. SPOL., A.S.

POZNAMKY K PRIEBEZNEJ U ETOVNEJ ZAVIERKE
zA SEST MESIACOV KONEIACICH SA 30. JUNA 2011

VSEOBECNE INFORMACIE O UGTOVNEJ JEDNOTKE (pokra &ovanie)

Pocet zamestnancov spoloénosti k 30.06.2011 bol 27 (z toho bolo 6 veducich pracovnikov)
a pocet k 31.12.2010 bol 40 (z toho bolo 7 veddcich pracovnikov)

Spoloénost sa zahrfiuje do konsolidovanej Gétovnej zavierky spoloénosti Ceskoslovenska
obchodna banka, a.s., Bratislava, ktord je sucastou konsolidovanej Uctovnej zavierky skupiny
KBC. Konsolidovanu uétovnua zavierku skupiny zostavuje spolo¢nost KBC Group NV, Havenlaan 2,
1080 Brusel, Belgicko. Tieto konsolidované uctovné zavierky je mozné dostat priamo v sidle
uvedenych spolo¢nosti.

Statutarne, dozorné a riadiace organy k 30.06.2011

Predstavenstvo: Ing. Radko Semancik — predseda (od 17.06.2011)
Ing. Robert Zemanek — ¢len (od 6. 6. 2011)
Ing. Peter Novotny — ¢len (od 6. 6. 2011)
Ing. Radko Semancik — ¢len (do 17.06.2011)
Ing. Vladimir SoSovitka — predseda (do 6. 6. 2011)
Magr. Vladimir Ravinger — ¢len (do 11. 5. 2011)

Dozorna rada: Johan J.A. De Ryck
Ing. Branislav Straka PhD.
Karl Heyndrickx
Evert Vandenbussche
Willem B. Hueting
Josef Benes
Peter Marchand

Valné zhromazdenie schvalilo G¢tovnu zavierku za rok kongiaci 31. 12. 2010 dna 25. jula 2011.

Spolo¢nost nema dcérske a pridruzené spolo¢nosti.

()
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CSOB ASSET MANAGEMENT SPRAV. SPOL., A.S.

POZNAMKY K PRIEBEZNEJ U ETOVNEJ ZAVIERKE
zA SEST MESIACOV KONEIACICH SA 30. JUNA 2011

POUZITE UETOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
Vychodiska pre zostavenie i €tovnej zavierky

Priebezna uctovna zéavierka Spoloc¢nosti za Sest mesiacov konciacich sa 30.6.2011 obsahujluca
vykaz o finan€nej situacii, vykaz komplexného vysledku, vykaz zmien vo vlastnom imani a vykaz
penaznych tokov k uvedenému datumu a poznamky bola zostavena v sulade s medzinarodnymi
Standardmi finanéného vykazovania (dalej len ,IFRS") v zneni prijatom Komisiou ES v sulade
s nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady ES (IAS 34 Finanéné vykazovanie v priebehu
uctovného obdobia) a v sulade so zakonom €. 431/2004 Z. z. o Uc¢tovnictve v plathom zneni.

Hodnoty poloziek Uctovnej zavierky su zaokrahlené na tisice EUR (tis. EUR), pokial nie je uvedené
inak. Zaporné hodnoty su uvedené v zatvorkach.

Uttovna zavierka bola vypracovana na principe historickych cien, s vynimkou finanénych
nastrojov, ktoré s ocenované realnou hodnotou, a principe ¢asového rozliSenia (akruélny princip),
t.j. vplyvy transakcii a ostatnych udalosti sa vykazuja v ¢ase ich vzniku a v G¢tovnej zavierke sa
vykazuju v obdobi s ktorym ¢asovo a vecne sivisia.

V suvislosti so zavedenim eura ako oficialnej meny v Slovenskej republike od 1. januara 2009 sa
funkénad mena Spoloc¢nosti zmenila zo slovenskej koruny na euro. Zmena funkénej meny bola
zavedena prospektivne a vSetky aktiva, zavazky a vlastné imanie Spolo¢nosti boli skonvertované
na euro oficialnym konverznym kurzom 1€ = 30,126 Sk. Udaje za porovnatelné obdobie boli
taktieZ prepocitané na euro oficialnym konverznym kurzom.

Ustovna zavierka Spoloénosti bola zostavena za predpokladu nepretrZitého trvania jej ginnosti.

Segmentové vykazovanie

IFRS 8 ,Prevadzkové segmenty” vyzaduje uverejfiovanie informacii o prevadzkovych segmentoch
spolocnosti.

Kedze cinnosti Spolo¢nosti sa nevyznacuji vyznamne odliSnymi rizikami a ziskovostou
aregulacné prostredie, povaha sluZieb, podnikatelské procesy atypy Kklientov, ktorym su

poskytované produkty a sluzby, st homogénne, Spolo¢nost pbsobi ako jeden prevadzkovy
segment.

Cudzia mena

Néklady a vynosy vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju na EUR kurzom vyhlasenym
Eurdpskou centralnou bankou v der uskuto¢nenia Gétovného pripadu.

Penazné aktiva a zavazky sa v Uctovnej zavierke ocenuju kurzom Eurépskej centralnej banky
platnym ku dnu, ku ktorému sa zostavuje Uc¢tovna zavierka.
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POZNAMKY K PRIEBEZNEJ U ETOVNEJ ZAVIERKE
zA SEST MESIACOV KONEIACICH SA 30. JUNA 2011

POUZITE UCTOVNE ZASADY A U CTOVNE METODY (pokra éovanie)

VSetky kurzové zisky a straty z uskutoénenych Gctovnych pripadov a z prepoctu majetku
a zavazkov k 30.06. prislugného roka st vykazané vo vykaze komplexného vysledku ako ,Cisty
zisk alebo strata z finanénych operacii*.

Penazné prostriedky a pe nazné ekvivalenty

Pefazné prostriedky a penazné ekvivalenty pre Ucely vykazu penaznych tokov zahffiaju
pohladavky voci bankam so zmluvnou dobou splatnosti menej ako 3 mesiace. Pefiazné
prostriedky a penazné ekvivalenty nezhffiaju alikvotny drokovy vynos z terminovanych vkladov vo
vySke 18 tis. EUR k 30.06.2011 (k 31.12.2010: 14 tis. EUR).

Finan €né nastroje - datum prvotného vykazania

Nakup alebo predaj financného majetku, pri ktorom déjde k majetkovému a finanénému
vysporiadaniu v ¢asovom ramci ur¢enom vSeobecnym predpisom alebo v ¢asovom ramci
obvyklom na danom trhu, sa vykazuje k datumu finanéného vysporiadania.

Oductovanie finan €ného majetku a finan énych zavazkov
(i) Finanény majetok

Finanény majetok (resp. ¢ast finanéného majetku alebo Cast skupiny podobného finanéného
majetku) sa oductuje, ked:
» vyprSia prava ziskat peniazné toky z prisluSného majetku, alebo
» Spolo¢nost previedla prava na pefiazné toky z aktiva, resp. prevzala zavéazok vyplatit' celu
vySku ziskanych pefiaznych tokov bez vyznamného oneskorenia tretej strane (,pass-
through arrangements*) alebo
e Spolo¢nost previedla takmer vSetky rizika a vynosy vyplyvajace z prisluSného majetku,
alebo Spolo¢nost nepreviedla vSetky rizikd a vynosy vyplyvajuce z prisluSného majetku ani
si ich neponechala; previedla v3ak kontrolu nad tymto majetkom.

Ak Spolo¢nost' previedla svoje prava na penazné toky z majetku, resp. uzavrela uvedenu pass-
through dohodu, pri€¢om vSak nepreviedla vSetky rizika alebo Uzitky vyplyvajlice z tohto majetku a
ani si ich neponechala, ani nepreviedla kontrolu nad majetkom, v takomto pripade sa o tomto
majetku UCtuje v prisluSnom rozsahu pokradujicej angazovanosti Spolo¢nosti. Pokracujuca
angazovanost, ktord ma formu zaruky na prevadzany majetok, sa ocenuje nizSou z a) povodnej
uctovnej hodnoty majetku alebo b) maximalnou vySkou protihodnoty, ktorej platba by sa mohla od
Spolo¢nosti vyzadovat.
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POZNAMKY K PRIEBEZNEJ U ETOVNEJ ZAVIERKE
zA SEST MESIACOV KONEIACICH SA 30. JUNA 2011

POUZITE UCTOVNE ZASADY A U CTOVNE METODY (pokra éovanie)
(ii) Finanéné zavazky

Finanény zavazok sa oductuje, ked je povinnost dana zavazkom splnena, resp. zruSena alebo
vyprsala. V pripadoch, ked su¢asny finanény zavézok nahradi iny zavazok od toho istého veritela
za vyrazne odliSnych podmienok, resp. podmienky existujiceho finanéného zavéazku sa vyrazne
zmenia, najprv sa oduc¢tuje pbvodny zavézok a potom sa zaUcétuje novy zavézok a rozdiel
v prisluSnych Gétovnych hodnotach sa vykaze vo vykaze komplexného vysledku.

Realna hodnota finan €énych nastrojov

Reélna hodnota je cena, za ktord by sa finanény nastroj mohol vymenit, resp. ktor4 by sa mohla
dohodnut medzi dvoma ochotnymi stranami oboznamenymi s relevantnymi skuto¢nostami, a to za
podmienok obvyklych na trhu.

Realna hodnota finanéného majetku a finanénych zavazkov sa uréuje takto:
* redlna hodnota finanéného majetku a finanénych zavazkov, s ktorymi sa obchoduje
na aktivnych likvidnych trhoch sa urCuje na zaklade kétovanych trhovych cien;
* redlna hodnota ostatného finanéného majetku a finanénych zavézkov sa uruje
podla vSeobecne prijatych ocenovacich modelov na zéklade analyzy
diskontovanych pefiaznych tokov s pouzitim adajov z trhu.

Metdda efektivnej arokovej miery

Metdda efektivnej drokovej miery je metdda vypoctu amortizovanej obstaravacej ceny finanéného
majetku (finanéného zavézku) a alokacie vynosovych arokov (nakladovych arokov) pocas
prislusného obdobia. Efektivna Grokova miera je miera, ktord presne diskontuje odhadované
budice penazné prijmy, resp. vydavky (vratane vSetkych uhradenych, resp. prijatych poplatkov,
transakénych nékladov a inych prémii, resp. diskontov) po¢as oCakavanej zivotnosti finanéného
majetku (finanéného zavazku) na €istd Uctovnu hodnotu finanéného aktiva alebo zavéazku.

Znizenie hodnoty finan €éného majetku

Indikatory znizenia hodnoty finanéného majetku sa zhodnotia ku kazdému datumu, ku ktorému je
zostavovana Uctovna zavierka. K znizeniu hodnoty finanéného majetku dochadza vtedy, ak
existuje objektivny ddkaz zniZenia hodnoty, ktory je vysledkom jednej alebo viacerych udalosti, ku
ktorym doSlo po prvotnom vykazani majetku a takato udalost ma vplyv na odhadované buddce
penazné toky finanéného majetku. Pre finanény majetok Ucétovany v amortizovanej hodnote je
suma straty ocerovana ako rozdiel medzi G¢tovnou hodnotou majetku a sucasnou hodnotou
odhadovanych buducich pefiaznych tokov, diskontovanych pévodnou efektivhou Grokovou mierou.
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V pripade dlhovych cennych papierov klasifikovanych ako k dispozicii na predaj, Spolo¢nost
individualne posudzuje &i existuje objektivny dékaz o znehodnoteni. Hodnota znehodnotenia je
kumulativna strata ocenovana ako rozdiel medzi amortizovanou obstaravacou cenou a aktualnou
realnou hodnotou znizenou o akékolvek straty zo znehodnotenia danej investicie, ktoré boli
vykazané predtym vo vykaze ziskov a strat. Ak v nasledujicom obdobi vzrastie realna hodnota
dlhového cenného papiera a narast sa objektivne vztahuje na udalost po tom, ako bola strata zo
znehodnotenia identifikovana vo vykaze ziskov a strat, znehodnotenie je rozpustené vo vykaze
ziskov a strat.

V pripade investicii do majetkovych Gcasti klasifikovanych ako k dispozicii na predaj, medzi
objektivny dbkaz znehodnotenia tiez patri ,vyznamny“ alebo ,dlhSie trvajuci“ pokles realnej
hodnoty investicii pod ich obstaravaciu cenu. Spolo¢nost povazuje za ,vyznamny“ pokles nizsi
ako 30% a ,dlhSie trvajici“ dihSi ako 12 mesiacov. V pripade existencie dékazu znehodnotenia,
kumulativha strata ocefiovand ako rozdiel medzi obstaravacou cenou a aktuédlnou realnou
hodnotou znizenou o akékolvek straty zo znehodnotenia danej investicie, ktoré boli vykazané
predtym vo vykaze komplexného vysledku, sa z polozky ,Ocerovacie rozdiely z finanénych aktiv
k dispozicii na predaj“ vo vlastnom imani reklasifikuje a zobrazi sa ako strata zo znehodnotenia
v polozke ,Cisty zisk alebo strata z finanénych operécii“. Straty zo znehodnotenia investicii do
majetkovych Uc€asti nie su rozpustené prostrednictvom vykazu komplexného vysledku. ZvySenie
realnej hodnoty po znehodnoteni sa vykazuje priamo vo vlastnom imani. Straty zo znehodnotenia

a ich zmeny si vykazované priamo oproti aktivam vo vykaze o finan¢nej situacii.

Majetkové cenné papiere, ktoré nemaju kétovanu trhova cenu na aktivhom trhu a ktorych realnu
hodnotu nemozno spolahlivo uréit, sa vykazuju v obstaravacich cenach a su predmetom testu
znehodnotenia.

Poh Fadavky vo €i bankam

Pohladavky voci bankédm predstavuji penazné prostriedky Spolocnosti na beznych
a terminovanych Uc¢toch vedenych u depozitara. Pri prvotnom zalctovani su ocenené reélnou
hodnotou. Nasledne su ocefiované v amortizovanej hodnote, t.j. zvySenej o postupne dosahovany
alikvotny drokovy vynos. V pripade identifikdcie objektivneho faktora znehodnotenia sa
k pohladavkam tvoria opravné polozky.

Finan €né aktiva v realnej hodnote prece hované cez vysledovku

Finan¢né aktiva v redlnej hodnote precefiované cez vysledovku predstavuju podielové listy.
Podielové listy zatriedené do portfdlia finanéné aktiva ocenované realnou hodnotou cez

vysledovku predstavuju finanéné aktiva drzané na ucely obchodovania a dosahovania zisku
z cenovych rozdielov.
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Podielové listy zatriedené do portfdlia finanéné aktiva ocenované realnou hodnotou cez
vysledovku sa pri prvotnom zaudc¢tovani ocenuju realnou hodnotou a nasledne sa ocenuju realnou
hodnotou. Zmena reélnej hodnoty je vykazana v riadku ,Cisty zisk alebo strata z finanénych
operacii®.

Realna hodnota podielovych listov sa stanovuje podla NAV podielovych listov kétovaného na
verejnom trhu cennych papierov.

Finan €éné aktiva k dispozicii na predaj

Finan¢né aktiva k dispozicii na predaj su nederivatové financné aktiva, ktoré nie st zaradené do
kategorie finanéné aktiva v realnej hodnote precerniované cez vysledovku, finanéné aktiva drzané
do splatnosti alebo Gvery a pohladavky.

Finan¢né aktiva k dispozicii na predaj sa pri prvotnom zalctovani vykazuji v realnej hodnote
s naslednym precenenim na realnu hodnotu. Uroky sa vykazuji pomocou efektivnej Grokovej
miery v polozke ,Vynosy z Grokov a obdobné vynosy“. Nerealizované zmeny v realnej hodnote
finanénych aktiv k dispozicii na predaj sa vykazuju ako Upravy ocefnovacich rozdielov z precenenia
majetku vo vlastnom imani s vynimkou strat zo zniZzenia hodnoty.

Ked sa investicia preda alebo ked sa zisti, Ze sa zniZila jej hodnota, kumulativny zisk alebo strata,
ktoré sa v minulosti vykazali v ramci ocenovacich rozdielov z precenenia majetku, sa vykaze vo
vykaze komplexného vysledku za prislusné obdobie ako ,Cisty zisk alebo strata z finanénych
operacii“.

Pre finan¢éné aktiva k dispozicii na predaj Spolo¢nost posudzuje ku kazdému datumu zostavenia
uctovnej zavierky, €i existuju objektivne dékazy o tom, Ze investicia je znehodnotena.

Danové poh radavky

Darové pohladavky predstavuju najma dan zrazenu( v priebehu roka pri vyplate drokového vynosu
z terminovanych vkladov vedenych u depozitara a pohladavky z preplatku dane z prijmov.

Danové pohladavky su vykazané v nominalnej hodnote.
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Nehmotny majetok a stroje, pristroje, zariadeni  a

Nakupovany nehmotny a hmotny majetok sa oceriuje obstaravacou cenou, ktora zahffia cenu
obstarania a naklady suvisiace s obstaranim (clo, prepravu, poistné, DPH a pod.).

Nehmotny a hmotny majetok sa odpisuje podla odpisového planu, ktory bol zostaveny na zaklade
predpokladanej doby ich pouzivania a predpokladaného priebehu jeho opotrebenia. Odpisovat sa
zacina mesiacom uvedenia do pouzivania.

Predpokladana doba pouZivania, metéda odpisovania a odpisovd sadzba sO uvedené v
nasledujucej tabulke:

Doba pouzivania Metoda Odpisova

v rokoch odpisovania sadzba
Stroje, pristroje a zariadenia:
- hardware 4 Linearna 25 %
- dopravné prostriedky 4 Linearna 25 %
- inventar 4 Linearna 25 %
Nehmotny majetok:
- software SAP treasury 15 Linearna 6,66 %
- ostatny software 5 Linearna 20 %

Odpisy su vykazané na riadku Odpisy hmotného a nehmotného majetku vo vykaze komplexného
vysledku.

Naklady na opravy a udrzbu hmotného majetku sa UCtuja priamo do nékladov. Technické
zhodnotenie jednotlivych majetkovych poloziek je aktivované a odpisované.

Pri nehmotnom majetku a pristrojoch, budovach a zariadeniach sa ro¢ne posudzuje strata zo
znizenia hodnoty. Strata zo znizenia hodnoty je vykdzana v sume, o ktor( Uc¢tovna hodnota aktiva
presahuje jeho realizovatelnd sumu, ¢o je vySSia z tychto dvoch sum: Cista predajna cena aktiva
alebo pouzitelna hodnota. Na Ucely vyhodnotenia strat zo zniZzenia hodnoty sU aktiva zoskupené na
najnizSej Grovni, pri ktorej je mozné identifikovat pefiazné toky.
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Ostatné aktiva

Ako ostatné aktiva sa vykazuju predovSetkym pohladavky voci KBC AM za distriblciu KBC fondov
a 0 pohladavky vodi podielovym fondom z titulu vstupnych poplatkov a poplatkov za spravu. Dalej sa
tu vykazuju poskytnuté zalohy a prijaté dobropisy. Pohladavky sa ocefiuja pri prvotnom oceneni
v realnej hodnote. Nasledne su vykazované v amortizovanej hodnote, ku ktorej je v pripade spornych
a pochybnych pohladavok vytvorena opravna polozka.

Odlozené da nové poh Fadavky a zavazky

Odlozené danové pohladavky a zavazky sa vztahuju na doCasné rozdiely medzi ucétovnou
hodnotou majetku a Gétovnou hodnotou zavézkov vykazanou v o vykaze o finanénej situécii a ich
danovou zakladfou, a na moznosti umorovat danovu stratu v buddcnosti.

Odlozena dan, ktora sa vztahuje na polozky precefiované do vlastného imania, je vykazana vo
vlastnom imani, a preto nie je zahrnutd vo vykaze komplexného vysledku.

Pre uréenie vySky odlozenej dane sa pouziva suvahova metéda.

Odlozena danova pohladavka predstavuje sumu dane z prijmov, ktoré budd narokovatelné v
buddcich obdobiach z dévodu:

1) odpocitatelnych prechodnych rozdielov,

2) prevedenych nevyuzitych danovych strat, alebo

3) prevedenych nevyuzitych dafiovych odpoctov.

O odloZenej danovej pohladavke sa Uctuje len v takom rozsahu, v akom je pravdepodobné, Zze sa
v buducnosti dosiahnu dostato¢né danové zaklady, voci ktorym ju bude mozné vysporiadat.

Odlozeny danovy zavazok vyjadruje sumu dane z prijmov na Uhradu v buddcich obdobiach z
dévodu zdanitelnych prechodnych rozdielov. Spoloénost o iom Uétuje pri vSetkych prechodnych

zdanitelnych rozdieloch.

Pre vypocet odloZzenej dane sa pouziva schvalena darfiova sadzba pre obdobie, v ktorom
Spolo¢nost o¢akava jej realizaciu.

Odlozené darfové zavazky su vykazané v nominalnej hodnote.
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Ostatné zavazky

Ako ostatné zavéazky sa vykazuju zavézky Spolocnosti vyplyvajuce z prevadzky (zavézky vodi
dodavatelom, zamestnancom, socialnej poistovni, zdravotnym poistovniam atd.) a zavazky voci
podielnikom v slvislosti s predajom podielovych listov. Zavézky sa pri prvotnom zaictovani
ocefuju redlnou hodnotou. Nasledne s vykazované v amortizovanej hodnote.

Dan z pridanej hodnoty

Spolo¢nost  je registrovanym platitefom dane z pridanej hodnoty (dalej ,DPHY)
od 1. augusta 2005. Vzhladom k tomu, Ze Spolo¢nost uplatfiuje DPH na vstupe koeficientom, ktory
je takmer rovny nule, kedZze prevazne uskutoCriuje len plnenia oslobodené od dane, je dan
uctovana do nékladov k prislusnému druhu nékladu ktorého sa tyka.

Finan ény leasing (Spolo €énost je ndjomca)

Finan¢ny leasing je obstaranie dlhodobého hmotného majetku na zéklade n&jomnej zmluvy s
dojednanym pravom kupy prenajatej veci za dohodnuté platby po¢as dohodnutej doby ndjmu tohto
majetku. Sucastou dohodnutych platieb je aj kipna cena, za ktord na konci dohodnutej doby
prechadza vlastnicke pravo k prenajatému majetku z prenajimatela na najomcu. Kazda platba
najomného je alokovana medzi splatku istiny a finan¢né néklady, ktoré su vypocitané metédou
efektivnej drokovej miery.

Financny leasing sa aktivuje v U¢tovnictve najomcu v den prijatia majetku na prislusny Gcet strojov,
pristrojov a zariadeni (so sUvztaznym zapisom v prospech U¢tu Zavazky z prenajmu) v oceneni,
ktoré sa rovna celkovej vySke dohodnutych platieb znizenych o nerealizované finanéné naklady.
Majetok obstarany formou finanéného prendjmu sa odpisuje v U¢tovnictve najomcu.

Postup U étovania urokovych vynosov a Urokovych nakladov

Urokové vynosy a naklady sa Gétuju do obdobia s ktorym &asovo a vecne suvisia. Na vypodet
dosiahnutych Urokovych vynosov a nakladov sa pouziva metdda efektivnej rokovej miery.

Postup U étovania poplatkov a provizii
Poplatky a provizie sa G¢tuju do nakladov a vynosov v tom G¢tovnom obdobi, v ktorom vznikli, bez
ohladu na den ich Uhrady. Poplatky a provizie za dohodnutie transakcie pre tretiu stranu alebo z

podielu na tomto jednani su vykazané v okamziku dokonc¢enia transakcie, ku ktorému sa vztahuja.

Poplatky za obhospodarovanie a spravu aktiv a za poradenské sluzby si vykazované na
akrualnom principe na zaklade zmluvy o poskytnuti tychto sluzieb.
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Vynosy z poplatkov predstavuji vynosy zo vstupnych poplatkov az poplatkov za spravu
podielovych fondov, ktoré spravcovska spoloénost obhospodaruje, z poplatkov a provizii za predaj
podielovych fondov KBC a z odplat za manazment portfélii klientov. Poplatky a odplaty su
zuctované do obdobia, s ktorym vecne a ¢asovo suvisia a v stlade s prisluSnymi Statttmi fondov.

Cisty zisk alebo strata z finan &nych operacii

Cisty zisk alebo strata z obchodovania zahffia zisky a straty z nakupu a predaja cennych papierov
a zisk alebo strata z precenenia derivatov a podielovych listov na realnu hodnotu. Tiez zahfiha
vysledok zo vSetkych transakcii v cudzej mene.

Vyznamné posudenia a odhady

Zostavenie (ctovnej zavierky vyZzaduje od manazmentu vykonat urcité odhady a predpoklady,
ktoré ovplyviuja uctovné hodnoty majetku a zavazkov Spolo¢nosti.

Odhady sa tykaju najma stanoveni redlnych hodnét finanénych nastrojov, opravnych poloziek
k pohladavkam, déb odpisovania a zostatkovych hodnét hmotného majetku.

POHLADAVKY VO Cl BANKAM

k 30. junu 2011 | k 31. decembru 2010
Bezné Ucty 287 877
Terminované ucty 2 650 2 650
AUV k terminovanym G¢tom 18 14
Spolu 2 955 3541

FINANCNY MAJETOK NA PREDAJ

k 30. jinu 2011

k 31. decembru 2010

Statne dlhopisy SR bez kupénov 980 971
Statne dlhopisy SR s kupénmi 3468 3595
Spolu 4 448 4 566
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POZNAMKY K PRIEBEZNEJ U CTOVNEJ ZAVIERKE

ZA SEST MESIACOV KON CIACICH SA 30. JUNA 2011

DANOVE POHLADAVKY

k 30. junu 2011

k 31. decembru 2010

Preddavky na daf z prijmu Spolo¢nosti 19 0
Spolu 19 0
PREHLAD POHYBU STROJOV, PRISTROJOV A ZARIADENI A NEHMOTN EHO MAJETKU
Nehmotny majetok
Zostatok | Prirastky Ubytky Zostatok
k 31. decembru k 30. junu
2010 2011
Software
Obstaravacia cena 175 4 0 179
Opravky (26) (5) 0 (31)
Zostatkova hodnota 149 (6) 0 148
Zostatok | Prirastky Ubytky Zostatok
k 31. decembru k 31. decembru
2009 2010
Software
Obstaravacia cena 161 14 0 175
Opravky (14) (12) 0 (26)
Zostatkova hodnota 147 2 0 149
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POZNAMKY K PRIEBEZNEJ U CTOVNEJ ZAVIERKE

ZA SEST MESIACOV KON CIACICH SA 30. JUNA 2011

PREHLAD POHYBU STROJOV, PRISTROJOV A ZARIADENI A NEHMOTN EHO MAJETKU

(pokra €ovanie)

Stroje, pristroje a zariadenia

Zostatok | Prirastky Ubytky Zostatok
k 31. decembru k 30. junu
2010 2011
Stroje, pristroje a
zariadenia
Obstaravacia cena 60 0 (2) 58
Oprévky (58) (1) 2 (57)
Zostatkova hodnota 2 (1) 0 1
Dopravné prostriedky
Obstaravacia cena 45 3 0 48
Opravky (43) (1) 0 (44)
Zostatkova hodnota 2 2 0 4
Celkom stroje, pristroje a
zariadenia
Obstaravacia cena 105 3 (2) 106
Opravky (101) (2) 2 (101)
Zostatkova hodnota 4 1 0 5
Zostatok | Prirastky Ubytky Zostatok
k 31. decembru k 31. decembru
2009 2010
Stroje, pristroje a
zariadenia
Obstaravacia cena 67 1 (8) 60
Oprévky (59) (7 8 (58)
Zostatkova hodnota 8 (6) 0 2
Dopravné prostriedky
Obstaravacia cena 51 0 (6) 45
Opravky (45) (4) 6 (43)
Zostatkova hodnota 6 (4) 0 2
Celkom stroje, pristroje a
zariadenia
Obstaravacia cena 118 1 (14) 105
Opravky (104) (11) 14 (101)
Zostatkova hodnota 14 (10) 0 4
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POZNAMKY K PRIEBEZNEJ U ETOVNEJ ZAVIERKE
zA SEST MESIACOV KONEIACICH SA 30. JUNA 2011

7. OSTATNE AKTIVA

k 30. jinu 2011

k 31. decembru 2010

Pohladavka voéi podielovym fondom 187 227
Pohladavka voci odberatelom 1425 805
Ostatné pohladavky (preddavky, dobropis) 15 9
Spolu 1627 1041

NajvyznamnejSou polozkou je pohladavka voci odberatefom, pricom najvacSiu ¢ast z tejto polozky
predstavuje pohladavka voci KBC Asset Management za distribtciu KBC fondov.
Pohladavka voci podielovym fondom predstavuje vstupné poplatky a poplatky za spravu

podielovych fondov.

8. NAKLADY A PRiIJMY BUDUCICH OBDOBI
k 30. junu 2011 | k 31. decembru 2009
Poistenie 5 2
Ostatné 10 5
Spolu 15 7
0. SPLATNE DANOVE ZAVAZKY

k 30. junu 2011

k 31. decembru 2010

Splatna dan z prijmu Spolo¢nosti

0

56

Spolu

56
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POZNAMKY K PRIEBEZNEJ U ETOVNEJ ZAVIERKE
zA SEST MESIACOV KONEIACICH SA 30. JUNA 2011

ODLOZENY DANOVY ZAVAZOK

k 30. jinu 2011

k 31. decembru 2010

Docasné rozdiely medzi uétovnou hodnotou majetku
a uctovnou hodnotou zavazkov a ich danovou
zékladriou, z toho:

- dlhodoby majetok (@) )
- finanény majetok na predaj 137 196
- rezerva na odmeny (119) (119)
Spolu 16 75
Sadzba dane 19% 19%
Odlozeny danovy zavazok 3 14

OSTATNE ZAVAZKY

k 30. jinu 2011

k 31. decembru 2010

Zavazky voci dodavatelom 1128 1210
Zavazky voci zamestnancom 99 212
Zavazok voci danovému dradu — preddavok na dan 8 6
z prijmu fyzickych os6b

Zrazkova dan z redemécii 21 33
Zavazky voci podielnikom (predaj fondov) 36 38
Zavazky vocéi socialnej, zdravotnej poistovni + 24 21
zavazky z ostatnych odvodov (doplnkové déchodkové

poistenie, Zivotné poistenie, U¢elové sporenie)

Spolu 1316 1520

Spolo¢nost nemala k 30. junu 2011 a k 31. decembru 2010 Ziadne podriadené zavazky.

VLASTNE IMANIE

VySka zékladného imania Spolo¢nosti k 30. junu 2011 je 1 992 tis. EUR (k 31. decembru 2010: 1
992 tis. EUR). (60 kusov akcii na meno, menovita hodnota 1 akcie 33 193,91 EUR).

Rezervny fond Spoloénosti bol vytvoreny pri zalozeni Spolo€nosti vo vySke 199 tis. EUR
a nasledne navysSovany z Cistého zisku Spolo¢nosti za roky 2004 a 2005. VySka rezervného fondu
k 30.junu.2011 je 398 tis. EUR. (k 31. decembru 2010: 398 tis. EUR).

(20)
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POZNAMKY K PRIEBEZNEJ U ETOVNEJ ZAVIERKE
zA SEST MESIACOV KONEIACICH SA 30. JUNA 2011

ROZPIS UROKOVYCH VYNOSOV A NAKLADOV

k 30. jinu 2011

k 30. jiinu 2010

\Vynosy

- Uroky z bankovych Gétov 20 14
- Groky z dlhopisov 93 92
Cisté Grokové vynosy 113 106

ROZPIS POPLATKOV A PROVizIi POD LA CINNOSTI A SLUZIEB, ZA KTORE SU PLATENE A

PRIJATE

k 30. junu 2011 k 30. junu 2010
\Vynosy 2651 3 383
- poplatok za spravu lokalnych fondov 365 433
- provizie KBC 1300 1500
- poplatok za predaj podielovych listov KBC 724 1191
- vstupné poplatky lokalnych fondov 20 15
- riadenie portfélia klientov 242 244
- ostatné 0 0
Naklady 1 864 2526
- bankové poplatky 2 2
- poplatky za predaj podielovych listov KBC 724 1191
- vstupné poplatky lokalnych fondov 18 12
- spravcovské poplatky 1098 1286
- iné poplatky 22 35
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 787 857

CISTY ZISK ALEBO STRATA Z FINAN CNYCH OPERACII

k 30. jinu 2011

k 30. jGinu 2010

- podielové listy 1 0
- kurzové rozdiely 0 1
Spolu 1 1
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16. OSTATNE VYNOSY

k 30. jinu 2011

k 30. jiinu 2010

- vynosy z prefakturacie 0 19
- iné prevadzkové vynosy 8 3
Spolu 8 22

17. ROZPIS OSOBNYCH NAKLADOV

k 30. jinu 2011

k 30. jGnu 2010

Osobné naklady a odmeny

- mzdy a odmeny zamestnancov 343 356
- socialne poistenie a zdravotné poistenie 94 97
- odmeny ¢lenov Statutarnych organov 0 0
Ostatné osobné naklady 22 17
Spolu 459 470

18. ROZPIS OSTATNYCH VSEOBECNYCH PREVADZKOVYCH NAK LADOV

k 30. jinu 2011

k 30. jinu 2010

- spotreba materialu 1 2
- reklama a propagacia 4
- ndjomné 26 29
- IT podpora a softvérové sluzby 52 69
- cestovné 4
- reprezentacné vydavky 2
- odborné Skolenia a seminare 2
- dane a poplatky 1
- audit a poradenstvo 21 20
- spoje a poStovné 3 3
- iné prevadzkové naklady 40 67
Spolu 158 203

(22)




19.

20.

21.

CSOB ASSET MANAGEMENT SPRAV. SPOL., A.S.

POZNAMKY K PRIEBEZNEJ U CTOVNEJ ZAVIERKE
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DAN Z PRIJMOV

Prechod od teoretickej k vykazanej dani z prijmov je uvedeny v nasledujicej tabulke:

k 30. junu 2011 k 30. junu 2010
Zé&klad dane Dan Z&klad dane Dan

Vysledok hospodarenia pred zdanenim 284 301
Z toho teoreticka dan 19 % 54 57
Darnovo neuznané naklady 14 2 5 1
Nedarové vynosy (2) 0 (12) (2)
Celkova vykazana da i 296 56 294 56
Splatna dan 56 38
Odlozena dan 0 18

PREHLAD O POLOZKACH PREVZATYCH NA SPRAVU

A PODMIENENYCH ZAVAZKOCH

Spoloénost k 30. junu 2011 spravovala portfélia podielovych fondov v hodnote 723 714 tis. EUR a
k 31. decembru 2010 vo vySke 789 962 tis. EUR

Spolo¢nost nema zZiadne podmienené zavazky, ktoré by vyZzadovali vykazanie v poznamkach.

INFORMACIE O VZTAHOCH SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Spolo¢nost uskutoénovala transakcie s nasledovnymi spriaznenymi stranami (vSetky transakcie
boli uskutoénené za beznych trhovych podmienok):

* materska spolo¢nost’

Ceskoslovenska obchodna banka, a.s., Bratislava

e ostatné spriaznené strany:
KBC Asset Management
KBC Bank NV

CSOB Asset Management, a.s., Praha

CSOB distribution, a.s.
CSOB Leasing, a.s.
CSOB Poistovnia, a.s.
CSOB Factoring, a.s.

CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB privatny pefiazny o.p.f. (dalej len ,privatny

0.p.f.%)

(23)
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zA SEST MESIACOV KONEIACICH SA 30. JUNA 2011

21. INFORMACIE O VZTAHOCH SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI (pokra &ovanie)

CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB Property o.p.f. (dalej len ,Property 0.p.f.*)
CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB Rastovy o.p.f. (dalej len ,Rastovy 0.p.f.%)
CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB Vyvazeny o.p.f. (dalej len ,Vyvazeny
0.p.f.")

CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB Privat 1 o.p.f. (dalej len ,Privat 1 0.p.f.“)
CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB Privat 3 o.p.f. (dalej len ,Privat 3 0.p.f.%)
CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s. dlhopisovy o.p.f. (dalej len ,dlhopisovy o.p.f.%),
CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s. EURO KONTO o.p.f. (dalej len ,EURO KONTO
0.p.f."),

CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s. EURO konvergentny o.p.f. (dalej len ,EURO
konvergentny o.p.f."),

CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s. svetovy akciovy o.p.f. (dalej len ,svetovy akciovy
0.p.f."),

CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s. Dynamic Market Timing o.p.f. (dalej len ,Dynamic
Market Timing o.p.f.),

VysSka poh ladavok a zavazkov vo €i spriaznenym osobam

* materska spolo¢nost:

Prehlad pohladavok Zostatok Zostatok
k 30. junu 2011 k 31. decembru 2010
Ceskoslovenska obchodna banka, 2 956 3547

a.s., Bratislava

Prehlad zavazkov Zostatok Zostatok
k 30. junu 2011 k 31. decembru 2010
Ceskoslovenska obchodna banka, 926 1012

a.s., Bratislava
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INFORMACIE O VZTAHOCH SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI (pokra &ovanie)

» ostatné spriaznené strany:

Zostatok Zostatok
Prehlad pohladavok k 30. junu 2011 k 31. decembru
2010
KBC Asset Management 1335 705
CSOB Poistovna, a.s. 76 76
privatny o.p.f. 37 47
Property o0.p.f. 39 41
Rastovy o.p.f. 10 8
Vyvazeny o.p.f. 14 12
Privat 3 0.p.f. 0 2
dlihopisovy o.p.f. 14 17
EURO KONTO o.p.f. 36 41
EURO konvergentny o.p.f. 19 23
svetovy akciovy o.p.f. 12 12
Dynamic Market Timing o.p.f. 6 23
Zostatok Zostatok
k 30. janu 2011 k 31. decembru
Prehlad zavazkov 2010
CSOB Asset Management, a.s., 0 1
Praha
CSOB Leasing, a.s. 0 1
CSOB Poistoviia, a.s. 109 115
CSOB Factoring, a.s. 0 2
KBC Asset Management 4 4
KBC Bank NV 0 3

Spolo¢nost k 30.06.2011 a k 31.12.2010 nevlastnila Ziadne podiely vo fondoch ktoré spravuije.
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INFORMACIE O VZTAHOCH SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI (pokra &ovanie)

Prehlad vynosov a nakladov z operécii uskuto

materska spolo¢nost:

€énenych so spriaznenymi osobami

Prehlad vynosov popis operéacie Stav Stav
k 30.06.2011 k 30.06.2010

Ceskoslovenska obchodna | riadenie portfélia klientov 1 1
banka, a.s., Bratislava privatnej banky

urok z beznych uctov 20 14

a terminovanych vkladov

ostatné vynosy 0 19
Prehlad nakladov popis operécie Stav Stav

k 30.06.2011 k 30.06.2010

Ceskoslovenska obchodna | poplatky za predaj 739 1180
banka, a.s., Bratislava podielovych listov KBC

a lokalnych fondov

spravcovsky poplatok 968 1152

bankové poplatky a poplatky 2 3

za spravu a uschovu CP

reklama a propagécia 0 1

IT sluzby 9 10

najomné kancelarskych 24 29

priestorov

ostatné naklady 12 12
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INFORMACIE O VZTAHOCH SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI (pokra &ovanie)

ostatné spriaznené strany:

Prehlad vynosov popis operéacie Stav Stav
k 30.06.2011 k 30.06.2010
KBC Asset Management provizia KBC 1 300 1500
poplatky za predaj 724 1191
podielovych listov KBC
riadenie portfélia 72 82
CSOB Poistoviia, a.s. riadenie portfélia 152 141
privatny penazny o.p.f. poplatky za spravu 78 120
Property o.p.f. vstupné poplatky a poplatky 78 81
za spravu
Rastovy o.p.f. vstupné poplatky a poplatky 20 15
za spravu
Vyvazeny o.p.f. vstupné poplatky a poplatky 28 25
za spravu
Privat 1 0.p.f. poplatky za spravu 1 1
Privat 3 o0.p.f. poplatky za spravu 2 4
dlihopisovy o.p.f. poplatky za spravu 29 36
EURO KONTO o.p.f. poplatky za spravu 75 94
EURO konvergentny o.p.f. | poplatky za spravu 40 48
svetovy akciovy o.p.f. poplatky za spravu 25 23
Dynamic Market Timing | poplatky za spravu 10 0
0.p.f.
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INFORMACIE O VZTAHOCH SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI (pokra &ovanie)

Prehlad nakladov popis operéacie Stav Stav
k 30.06.2011 k 30.06.2010
CSOB Asset Management, | IT naklady 0 2
a.s., Praha
CSOB Factoring, a.s. ostatné naklady 3 0
CSOB Leasing, a.s. néklady s operativnym 12 5
leasingom
CSOB Poistovia, a.s. poistné 3 3
spravcovsky poplatok 109 111
KBC Asset Management IT naklady 7 12
manaZment a im blizke osoby
Prehlad nakladov popis operéacie Stav Stav
k 30.06.2011 k 30.06.2010
ManaZment odmeny predstavenstva 0 0

Spolo¢nost nevydala Ziadne zaruky za spriaznené osoby. Spolo¢nost’ neprijala Ziadne zaruky od
spriaznenych oséb.

FINANCNE RIZIKA

Aktivity Spoloénosti spocivaju hlavne vo vytvarani a sprave podielovych fondov. Vzhladom k
predmetu podnikania a z toho vyplyvajlcej povahy podnikatelskych aktivit nepovazuje vedenie
Spolo¢nosti Uverové riziko, trhové riziko (v ramci neho urokové, menové, akciové a riziko
derivatov) a riziko likvidity za vyznamné. Spolo¢nost ma dostatok finanénych zdrojov na svoju
¢innost a z toho dévodu nie je k 30. junu 2011, ani v dlhodobom horizonte ohrozena jej likvidita.
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FINANCNE RIZIKA (pokra &ovanie)

Menové riziko

Nasledujuca tabulka uvadza expoziciu Spolo¢nosti vo¢i menovému riziku k uvedenym datumom.
Tabulka obsahuje finanéné aktiva a zavazky Spolo¢nosti denominované v cudzich menéach

v zostatkovych hodnotach usporiadané podfa mien:

k 30. jinu 2011

EUR CZK | Ostatné Spolu
Finan éné aktiva
Pohladavky voéi bankam 2954 0 1 2 955
Finan¢né aktiva k dispozicii na 4 448 0 0 4 448
predaj
Ostatné aktiva 1627 0 0 1627
Spolu 9029 0 1 9 030
Finan €né zavézky
Ostatné zavazky 1316 0 0 1316
Spolu 1316 0 1 1316
Cista otvorena menova pozicia 7713 0 1 7714

k 31. decembru 2010

EUR CZK | Ostatné Spolu
Finan €né aktiva
Pohladavky vo&i bankam 3540 0 1 3541
Finan¢né aktiva k dispozicii na 4 566 0 0 4 566
predaj
Ostatné aktiva 1041 0 0 1041
Spolu 9 147 0 1 9148
Finan €né zavazky
Ostatné zavazky 1519 1 0 1520
Spolu 1519 1 0 1520
Cista otvoren4 menova pozicia 7 628 (1) 1 7 628
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Riziko likvidity

Nasledujuca tabulka zobrazuje Struktiru aktiv a zavézkov Spolo€nosti z pohladu toho, €i sa
oc¢akava ich splatenie alebo pouZitie v priebehu jedného roka alebo neskér ako jeden rok po 30.

jani 2010:

k 30. jinu 2011

Do 1roka | Nad 1 rok Spolu
Aktiva
Pohladavky voci bankam 2 955 0 2 955
Finan¢né aktiva k dispozicii na 42 4 406 4 448
predaj
Darové pohladavky 19 0 19
Hmotny a nehmotny majetok 0 153 153
Ostatné aktiva 1627 0 1627
Naklady / prijmy bud. obd. 15 0 15
Spolu 4 658 4 559 9217
Zavazky
Ostatné zavazky 1316 0 1316
OdloZené danové zavazky 0 3 3
Spolu 1316 3 1319

k 31. decembru 2010

Do 1roka | Nad 1 rok Spolu
Aktiva
Pohladavky voci bankam 3541 0 3541
Finan¢né aktiva k dispozicii na 118 4 448 4 566
predaj
Hmotny a nehmotny majetok 0 153 153
Ostatné aktiva 1041 0 1041
Naklady / prijmy bud. obd. 7 0 7
Spolu 4707 4601 9 308
Zavazky
Splatné danové zavazky 56 0 56
OdloZzené danové zavazky 0 14 14
Ostatné zavazky 1520 0 1520
Spolu 1576 14 1590
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Zostatkova doba splatnosti nediskontovanych hodnét finanénych zavazkov k 30. junu 2011 mala

nasledovnu Struktdru:

Do 3-12 | NeSpecifi-
3 mesiacov | mesiacov kované Spolu
Ostatné zavazky 1269 47 0 1316
Spolu 1269 47 0 1316

Zostatkova doba splatnosti nediskontovanych hodnét finanénych zavazkov k 31. decembru 2010

mala nasledovnu Struktdru:

Do 3-12 | NeSpecifi-
3 mesiacov | mesiacov kované Spolu
Ostatné zavazky 1433 87 0 1520
Spolu 1433 87 0 1520

Urokové riziko

Prehlad jednotlivych poloziek finanénych aktiv a zavazkov podla zmluvnej zmeny Grokovej miery,
pocas obdobia viazanosti Grokovych mier na tieto polozky:

k 30. jinu 2011

Do 3-12 1-5 nad 5 | NeSpecifi-

3 mesiacov | Mesiacov rokov rokov kované Spolu
Finan éné aktiva
Pohladavky voci bankam 2 047 908 0 0 0 2 955
Finanéné aktiva k dispozicii 0 42 2331 2075 0 4 448
na predaj
Ostatné aktiva 1627 0 0 1627
Spolu 3674 950 2331 2075 0 9030
Finan €né zavazky
Ostatné zavazky 1269 47 0 0 0 1316
Spolu 1269 47 0 1316
Rozdiel finanénych aktiv a 2 405 903 2331 2075 0 7714
zavazkov

(31)




CSOB ASSET MANAGEMENT SPRAV. SPOL., A.S.

POZNAMKY K PRIEBEZNEJ U CTOVNEJ ZAVIERKE

ZA SEST MESIACOV KON CIACICH SA 30. JUNA 2011
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k 31. decembru 2010

Do 3-12 1-5 nad 5 | NeSpecifi-

3 mesiacov | Mesiacov rokov rokov kované Spolu
Finan éné aktiva
Pohladavky voci bankam 1884 1657 0 0 0 3541
Finan¢né aktiva k dispozicii 54 64 971 3477 0 4 566
na predaj
Ostatné aktiva 1041 0 0 1041
Spolu 2979 1721 971 3477 0 9148
Finan €né zavazky
Ostatné zavazky 1433 87 0 0 0 1520
Spolu 1433 87 0 1520
Rozdiel finanénych aktiv a 1546 1634 971 3477 0 7 628
zavazkov

23.  REALNA HODNOTA

Vzhladom na skuto¢nost, Ze finanény majetok a zavazky vykazané vo vykaze o financnej situacii
k 30. junu 2011 ak 31. decembru 2010 predstavujd najma kratkodobé aktiva a kratkodobé
zavazky mozno konsStatovat, Ze realna hodnota tohto majetku a zavazkov nie je vyznamne odliSna
od ich uc¢tovnej hodnoty.

Spolo¢nost pouZiva nasledovnu hierarchiu ocefovacich technik pre uréenie a vykazovanie realnej
hodnoty finanénych nastrojov:

Uroven 1: trhové (neupravené) ceny na aktivnych trhoch pre identické aktiva a zavézky;

Uroven 2: iné techniky, u ktorych st priamo alebo nepriamo na trhu pozorovatelné vsetky vstupy
s vyznamnym efektom na redlnu cenu;

Uroven 3: techniky, u ktorych nie st pozorovatelné trhové Gdaje s vyznamnym efektom na reélnu
cenu.

NizSie uvedend tabulka priblizuje metddy ocenovania pouzivané pri urCovani reélnej hodnoty
finanénych nastrojov ocerovanych realnou hodnotou:

k 30.06.2011
Nazov CP Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 Trhova hodnota
spolu
Statne dlhopisy SR 4 448 0 0 4 448
Celkom 4 448 0 0 4 448
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POZNAMKY K PRIEBEZNEJ U ETOVNEJ ZAVIERKE
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22. FINANCNE RIZIKA (pokra &ovanie)

k 31.12.2010
Nazov CP Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 Trhova hodnota
spolu
Statne dlhopisy SR 4 566 0 0 4 566
Celkom 4 566 0 0 4 566

24. UDAJE O UDALOSTIACH, KTORE NASTALI MEDZI D NOM, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE
UCTOVNA ZAVIERKA A D NOM ZOSTAVENIA UCTOVNEJ ZAVIERKY

Po 30. juni 2011 nenastali také udalosti, ktory by si vyZzadovali zverejnenie alebo vykazanie v tejto
uctovnej zavierke.

25. jala 2011 M )ZKM/\‘\/(

Datum ,Lng/R/adko Semancik Inﬁ\ Robert Zemanek
Podpisy clenov Statutarneho organu

s

e

, Ing. Martin Cicak
Podpis osoby zodpovednej za Uctovnu zavierku

e

/In/g. Martin Cicak

Podpis osoby zodpovednej za vedenie Uctovnictva
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