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SPOLU TVORIME BOHATSi SVET CLEN KBC GROUP ASSET MANAGEMENT

Zakladné udaje o spolocnosti

Obchodné meno: (SOB Asset Management, sprav. spol., a.s.

Sidlo: Kolarska 6, 815 63 Bratislava

1co: 35 889 446
zapisana v obchodnom registri vedenom Okresnym stidom Bratislava I, oddiel Sa, vlozka
3352/B

Depozitar: Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.

Sidlo: Michalska 18, 815 63 Bratislava

1¢o: 36 854 140

Auditor spolocnosti: Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o.

Cislo licencie: 257

1. Stav majetku k 31.12.2008

v tisicoch SKK

a) cenné papiere 0
aa) akcie 0
ab) dlhopisy 0
ac) iné cenné papiere 0

b) G éty v bankach 218 887
ba) bezny ucet 11 310
bb) vkladové ucty 207 577

c) iny majetok 66 615

d) zavazky 38 822

e) €istd hodnota majetku 246 680




SPOLU TVORIME BOHATSi SVET CLEN KBC GROUP ASSET MANAGEMENT

Suvaha k 31. decembru 2008
(v tisicoch slovenskych koran )

Aktiva Poznamka 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006
Pohladavky voéi bankam 3 218 897 199 126 124 058
Podielové listy 4 18 715 0 0
Dariové pohladavky 5 8 369 0 0
Odlozené dariové pohladavky 5 374 0 0
Nehmotny majetok 6 3106 1737 0
Stroje, pristroje a zariadenia 6 962 1108 910
Ostatné aktiva 7 34769 37 525 22 447
Néklady a prijmy buducich obdobi 8 320 495 173
Aktiva celkom 285 512 239 991 147 588
Zavazky

Derivaty 9 0 267 0
Splatné dariové zavazky 10 0 6 826 2181
OdloZené dariové zavazky 10 0 71 42
Ostatné zavazky 11 38 822 23 538 9 442
Zavazky celkom 38 822 30 702 11 665
Vlastné imanie

Zakladné imanie 12 60 000 60 000 60 000
Rezervné fondy 12 12 000 12 000 9 156
Nerozdeleny zisk minulych rokov 137 289 63 923 27 802
Zisk bezného uctovného obdobia 37 401 73 366 38 965
Vlastné imanie celkom 246 690 209 289 135923

Zavazky a vlastné imanie celkom 285512 239 991 147 588




SPOLU TVORIME BOHATSi SVET CLEN KBC GROUP ASSET MANAGEMENT

Vykaz ziskov a strat za rok kon  €iaci 31. decembra 2008

(v tisicoch slovenskych korin )

Poznamka 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006
Vynosy z Grokov a obdobné vynosy 13 8187 6297 3873
Naklady na platené uroky a obdobné naklady 13 (1) (22) (52)
Cisté Urokové vynosy 8186 6275 3821
Vynosy z poplatkov a provizii 14 169 562 190 931 117 491
Naklady na poplatky a provizie 14 (94 119) (74 413) (47 068)
Cisté vynosy z poplatkov a provizif 75443 116 518 70423
Cisty zisk alebo strata z finanénych operacii 15 (1 091) (1 067) (730)
Ostatné vynosy 16 5573 1902 77
Celkovy prevadzkovy zisk 88111 123628 73591
Personélne naklady 17 (24 719) (16 919) (13 539)
Odpisy hmotného a nehmotného majetku (1 063) (580) (400)
Ostatné vSeobecné prevadzkové néklady 18 (15 929) (15 301) (11 252)
Celkové prevadzkové néaklady (41 711) (32 800) (25 191)
Zisk pred zdanenim 46 400 90 828 48 400
Dari z prijmov 19 (8 999) (17 462) (9 435)
z toho splatna dan (9 444) (17 433) (9 408)
z toho odlozZena dar 445 (29) (27)

Cisty zisk za (i étovné obdobie 37 401 73 366 38 965
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3. Udaje o hodnote zavizkov spolocnosti z vlastnej ¢innosti

v tisicoch SKK
Eévézky CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s. k 31.12.20 08
Zavazky z obchodného styku 31285
Z&vézky vo €i zamestnancom 3 596
Socialna pois tovia, Zdravotné pois t'ovne
+ ostatné odvody

Z&vézok z finan €ného leasingu 0
Z&véazok vo €i danovému Gradu - preddavok na
dan z prijmu FO

Zrazkové da i z redemécii 3940
Derivatové obchody 0
Odlozené da nové zavazky 0
Z&vazok z dani z pridanej hodnoty 1
Splatené da noveé zavazky 0
Zavazky spolu 38 822

4. Udaje o ¢clenstve ¢&lenov predstavenstva, dozornej rady a zamestnancov spravcovskej

spolocnosti v Statutarnych organoch alebo dozornych radach inych obchodnych spolocnosti
alebo o ich dcasti na podnikani inych obchodnych spolo¢nosti

Predstavenstvo Iné funkcie mimo CSOB AM
Mgr. Vladimir So3ovicka - predseda - predseda predstavenstva CSOB d.s.s., a.s.
Ing. Josef Benes - clen - élen predstavenstva (SOB d.s.s., a.s.

- élen predstavenstva CSOB distribution, a.s.

Ing. Radko Semancik - €len - élen predstavenstva CSOB d.s.s., a.s.

Dozorna rada

Ing. Branislav Straka PhD. - Elen

- Elen predstavenstva Ceskoslovenska obchodna Banka, a.s., Slovenska republika
- Elen dozornej rady CSOB Asset Management, a.s., Slovenska republika

- élen dozornej rady CSOB d.s.s., a.s., Slovenska republika

- Elen dozornej rady CSOB distribution, a.s., Slovenska republika

- predseda dozornej rady CSOB stavebna sporiteliia a.s., Slovenska republika
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Marc Bautmans - clen

Clen predstavenstva Ceskoslovenska obchodna Banka, a.s., Slovenska republika
clen dozornej rady €SOB d.s.s., a.s., Slovenska republika

élen dozornej rady CSOB Factoring, a.s., Slovenska republika

¢len dozornej rady CSOB Leasing, a.s., Slovenska republika

¢len dozornej rady CSOB stavebna sporiteliia, a.s., Slovenska republika

clen dozornej rady Istro Asset Management, sprav. spol., a.s., Slovenska republika

Johan J.A. De Ryck - ¢len

élen predstavenstva CSOB Investi¢ni spoleénost, a.s., clen skupiny CSOB, Ceska republika

élen dozornej rady CSOB Asset Management, a.s., €len skupiny CSOB, Ceska republika

élen dozornej rady CSOB Penzijni fond Stabilita, a.s., €len skupiny CSOB, Ceska republika

élen dozornej rady CSOB Penzijni fond Progres, a.s., €len skupiny CSOB, Ceska republika

élen dozornej rady CSOB Property fund, uzavreny investiéni fond, a.s., €len skupiny CSOB, Ceska republika
predseda dozornej rady Zemsky Penzijni fond, a.s., Ceska republika

¢len dozornej rady KBC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych, S.A., Polsko

clen predstavenstva K&H Investment Fund Management Private Limited Company, Madarsko

John Arthur Hollows - ¢len

élen dozornej rady CSOB, a.s., Ceska republika

clen predstavenstva K & H, Madarsko

clen dozornej rady Kredyt Bank, Polsko

¢len dozornej rady NLB, Slovinsko

clen predstavenstva A Banka, Srbsko

élen dozornej rady CSOB Asset Management, Ceska republika
élen dozornej rady CSOB Penzijni fond Stabilita, Ceska republika

¢len dozornej rady CSOB Penzijni fond Progres, Ceska republika

Nik Vincke - ¢len

- predseda predstavenstva CSOB Poistovia, a.s., Slovenska republika

- &len dozornej rady CSOB d.s.s., a.s., Slovenska republika
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Erwin Schoeters - ¢len

- vrchny riaditel KBC Asset Management, Belgické kralovstvo

- élen dozornej rady CSOB d.s.s., a.s., Slovenska republika

- ¢len dozornej rady Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Kredyt Banku, Polsko

- ¢len organov nasledujdcich spoloénosti a fondov:

Access Fund, BELGISCHE MAATSCHAPPIJ VOOR BELEGGINGSBEHEER, EMI ADVISORY COMPANY, EUROPARTNERS
MULTI INVESTMENT FUND, FUND PARTNERS, KBC Asset Management International Ltd., KBC CLICK, KBC ECO FUND,
KBC Equimax, KBC Exposure, KBC FUND PARTNERS CONSEIL HOLDING, KBC MASTER FUND, Patria Investment Fund,
PRIVILEGED PORTFOLIO FUND, SIVEK BEVEK.

Zamestnanci

Ing. Ivan Nincak - INSTAV-CONSULTING s.r.o.

5. Zoznam os6b s kvalifikovanou tcastou na spravcovskej spolocnosti

Ceskoslovenska obchodna Banka, a.s.,

Slovenska republika 60 000 000 100
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Sprava nezavislého auditora
Akcionarom spolocnosti CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s.:

Uskutoénili sme audit prilozenej uétovnej zavierky spoloénosti CSOB Asset Management, sprav. spol.,
a.s. (,spolognost”), ktora obsahuje stvahu k 31. decembru 2008 a vykaz ziskov a strat, vykaz zmien
vlastného imania a penaznych tokov za rok, ktory sa k uvedenému datumu skoné&il a sumarizaciu
vyznamnych uctovnych zasad a poznamky.

Zodpovednost $tatutarneho organu spoloc¢nosti

Statutarny organ spolo&nosti je zodpovedny za zostavenie a objektivnu prezentaciu G&tovnej zavierky
vsulade s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykaznictva prijatymi v Eurépskej unii. Tato
zodpovednost zahffia navrh, implementaciu a zachovavanie internych kontrol relevantnych pre
pripravu a objektivnu prezentaciu Gétovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz
v désledku podvodu alebo chyby, dalej vyber a uplatiiovanie vhodnych uétovnych zasad a utovnych
metod, ako aj uskutocnenie uctovnych odhadov primeranych za danych okolnosti.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit nazor na tato G&tovna zavierku na zaklade nasho auditu. Audit sme
uskuto€nili v stilade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardami. Podfa tychto Standardov mame
dodrzZiavat etické poZiadavky, naplanovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, Ze
uctovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskutocnenie postupov na =ziskanie auditorskych dékazov o sumach
a informaciach vykazanych v Gcétovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od rozhodnutia auditora,
vratane posutdenia rizika vyznamnych nespravnosti v Gétovne] zavierke, &i uz v désledku podvodu
alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do Uvahy interné kontroly relevantné pre
zostavenie a objektivnu prezentaciu Gétovnej zavierky, aby mohol navrhnGt vhodné auditorské
postupy, nie vak za G¢elom vyjadrenia nazoru na aginnost internych kontrol spoloénosti. Audit dalej
obsahuje zhodnotenie vhodnosti pouzitych UGctovnych zasad a Uétovnych metdéd a primeranosti
vyznamnych ugtovnych odhadov uskutocnenych s$tatutarnym organom spolo&nosti, ako aj
zhodnotenie prezentacie uctovnej zavierky ako celku.

Sme presvedéeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuji dostato&né a primerané
vychodisko pre nas nazor.

Nazor

Podla nasho nézoru uétovna zavierka vyjadruje objektivne vo vsetkych vyznamnych suvislostiach
finanena situaciu Spolo€nosti k 31. decembru 2008 a vysledok jej hospodarenia a pefiazné toky za
uvedeny rok v sdlade s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykaznictva prijatymi v Eurdpskej
unii.

31. marca 2009
Bratislava, Slovenska republika

P N o ~

Ernst & Young Slovakia, spol. s r.0.
Licencia SKAU &. 257

Spolognost zo skupiny Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Slovakia, spol. s r.a., ICO: 35 840 463, zapisan4 v Obchodnom
registri Okresného siidu Bratislava |, oddiel: Sro, viozka &fslo; 27004/8

a v zozname auditorov vedenom Slovenskou komorou auditorov poed €. 257.
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Aktiva

Pohladavky voc¢i bankam
Podielové listy

Dariové pohladavky

OdloZené dariové pohladavky
Nehmotny majetok

Stroje, pristroje a zariadenia
Ostatné aktiva

Naklady a prijmy bududcich obdobi

Aktiva celkom

Zavazky

Derivaty

Splatné danové zavazky
OdlozZené dariové zavazky
Ostatné zavazky

Zavéazky celkom

Vlastné imanie

Zéakladné imanie

Rezervné fondy

Nerozdeleny zisk minulych rokov
Zisk bezného Uctovného obdobia

Vlastné imanie celkom

Zavéazky a vlastné imanie celkom

Schvalené predstavenstvom spolo

Mgr. Vladimir So$ovitka
predseda predstavenstva

Suavaha k 31. decembru 2008
(v tisicoch slovenskych koran )

Poznamka

0~NO O OO~ W

10
10
11

12
12

€nosti d na 31. marca 2008.

31.12.2008

218 897
18 715
8 369
374
3106
962

34 769
320

285512

38 822

38 822

60 000
12 000
137 289
37 401

246 690

285512

31.12.2007

199 126
0

0

0

1737
1108
37 525
495

239 991

267

6 826
71
23538

30 702

60 000
12 000
63 923
73 366

209 289

239 991

Ing. Radko Semancik
¢len predstavenstva

Poznamky na stranach 6 az 38 predstavuju neoddelitelnd sucast tejto Gctovnej zavierky.



Vykaz ziskov a strat za rok kon €iaci 31. decembra 2008

(v tisicoch slovenskych koran )

Vynosy z Urokov a obdobné vynosy
Naklady na platené uroky a obdobné naklady

Cisté Grokové vynosy

Vynosy z poplatkov a provizif
Néklady na poplatky a provizie

Cisté vynosy z poplatkov a provizif

Cisty zisk alebo strata z finanénych operacii
Ostatné vynosy

Celkovy prevadzkovy zisk
Personalne naklady
Odpisy hmotného a nehmotného majetku
Ostatné vSeobecné prevadzkové naklady
Celkové prevadzkové naklady
Zisk pred zdanenim
Dan z prijmov
z toho splatna dan

z toho odloZzena dari

Cisty zisk za 4 étovné obdobie

Poznamka

13
13

14
14

15
16

17

18

19

31.12.2008 31.12.2007
8187 6 297
(1) (22)
8186 6 275
169 562 190 931
(94 119) (74 413)
75 443 116 518
(1091) (1 067)
5573 1902
88 111 123628
(24 719) (16 919)
(1 063) (580)
(15 929) (15 301)
(41 711) (32 800)
46 400 90 828
(8 999) (17 462)
(9 444) (17 433)
445 (29)
37 401 73 366

Poznamky na stranach 6 az 38 predstavuju neoddelitelnd suéast tejto Uétovnej zavierky.



Prehlad o zmenach vo vlastnom imani za rok kon

(v tisicoch slovenskych koran)

¢iaci 31. decembra 2008

Nerozdelny Zisk bezného

Z&kladné  Rezervné zisk minulych  G&tovného
imanie fondy rokov obdobia SPOLU

stav k 01.01.2007 60 000 9 156 27 802 38 965 96 958
navysSenie rezervného

fondu zo zisku 0 2 844 0 (2 844) 0
prevod na nerozdeleny

zisk minulych rokov 0 0 36121 (36 121) 0
vysledok hospodarenia

beZného obdobia 0 0 0 73 366 73 366
stav k 31.12.2007 60 000 12 000 63 923 73 366 209 289
prevod na nerozdeleny

zisk minulych rokov 0 0 73 366 (73 366) 0
vysledok hospodarenia

bezného obdobia 0 0 0 37401 37401
stav k 31.12.2008 60 000 12 000 137 289 37 401 246 690

Poznamky na stranach 6 az 38 predstavuju neoddelitelnd sucast tejto uctovnej zavierky.




PrehPad o pe haznych tokoch za 12 mesiacov kon €iacich 31. decembra 2008

(v tis. Sk)

Penazné toky z prevadzkovych ¢€innosti

Zisk pred zdanenim, pred odpo é€itanim Grokovych a da hovych
poloZiek

Upravy o nepefiazné operacie:

Odpisy dlhodobého majetku

Uroky Gétované do néakladov

Uroky Gétované do vynosov

Penazné toky z prevadzkovych €innosti pred zmenami
prevadzkového

kapitalu, prijatymi a platenymi arokmi a zaplatenou danou
z prijmu

Zmena pracovného kapitalu:
Zmena stavu nakladov a prijmov buducich obdobi

Zmena stavu finanéného majetku ocerovaného v realnej hodnote
Zmena stavu ostatného majetku

Zmena stavu ostatnych zavazkov

Penazné prostriedky pouzité v prevadzkovych
prijatymi a platenymi arokmi a zaplatenou da

¢innostiach pred
Aou z prijmu

Zaplatené Uroky

Prijaté droky

Zaplatena dan z prijmov

Cisté pe nazné toky z prevadzkovej &innosti

Penazné toky z investi _€nej €innosti

Nakup dlhodobého majetku
Cisté pe nazné toky z investi énej éinnosti

Penazné toky z finan €nej €innosti
Splatenie rezervného fondu akcionarom
Cisté pe nazné toky z finan €nej éinnosti

Cisty prirastok v pe fhaZnych prostriedkoch a pe faZnych
ekvivalentoch

Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty k 1. januaru

Penazné prostriedky a pe nazné ekvivalenty k 31. decembru

k 31.12.2008  k 31.12.2007
46 400 90 828
1063 580

1 22

(8 187) (6 297)
39 277 85 133
175 (396)

(18 715) -
2 639 (14 974)
15 392 14 389
38 768 84 134
(1) (22)

8 187 6 297
(24 639) (12 813)
22 315 77 596
(2 604) (2 515)
(2 604) (2 515)
0 0

0 0

19 711 75 081
199 044 123 963
218 755 199 044

Poznamky na stranach 6 az 38 predstavuju neoddelitelna sucast tejto uctovnej

zavierky.



VSEOBECNE INFORMACIE O U CTOVNEJ JEDNOTKE

Spolo énost CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s.  (dalej len “Spolo&nost*), ICO 35 889 446,
IC DPH SK2021844242, so sidlom Kolarska 6, 815 63 Bratislava bola zaloZena diia 24. juna 2003
a zapisana do obchodného registra dna 10. juna 2004 (Obchodny register Okresného sidu Bratislava
l., oddiel: Sa, vloZka 3352/B).

Pravna forma: akciova spolo¢nost

V zmysle zakona €.594/2003 Z.z. o kolektivnom investovani a 0 zmene a doplneni niektorych zadkonov
udelil Urad pre finanény trh diia 27. aprila 2004 povolenie na vznik a innost spravcovskej spolo¢nosti
CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., pod &islom GRUFT- 055/2004/KISS.

Spolo¢nost vykonava svoju ¢innost' na Gzemi Slovenskej republiky.

Predmet ¢innosti podla vypisu z obchodného registra:

a) vytvaranie a spravovanie podielovych fondov podla § 3 ods. 2 zédkona ¢&. 594/2003 Z.z. o
kolektivnom investovani v zneni neskorSich predpisov (od: 10. juna 2004),

b) riadenie portfélia tvoreného jednym alebo viacerymi investicnymi nastrojmi v sulade s poverenim
klienta na zéaklade zmluvy o riadeni portfélia oddelene od portfélia inych klientov vo vztahu k
investicnym néstrojom podla 8 5 pism. al/,b/,c/,el fl,g/,il zdkona ¢€.566/2001 Z.z. o cennych
papieroch a investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych predpisov v zneni neskorSich
predpisov /dalej len zdkon o cennych papieroch/. Pri vykonavani ¢innosti podla § 3 ods. 3 zakona o
kolektivnom investovani vo vztahu k investiécnym nastrojom podla § 5 pism. g/,i/ zdkona o cennych
papieroch sa tato ¢innost mdze vykonavat len k nastrojom, ktoré sa vztahuji na meny (od:
7. decembra 2004),

c) poradenska ¢innost vo veciach investovania do investi¢énych nastrojov vo vztahu k investiénym
néastrojom podla § 5 pism. a), b), c¢), f) zakona o cennych papieroch (od: 10. juna 2004),

d) Uschova a sprava podielovych listov vydavanych spravcovskymi spolo€nostami a cennych papierov
vydavanych zahrani¢nymi subjektmi kolektivneho investovania (od: 7. decembra 2004).

Depozitarom spolognosti je Ceskoslovenska obchodné banka, a.s., Bratislava.



VSEOBECNE INFORMACIE O U CTOVNEJ JEDNOTKE (pokra &ovanie)

V zmysle 8 38, zdkona &. 594/2003 Z.z. o kolektivnom investovani v zneni neskorSich predpisov
Spolo¢nost vytvorila a spravuje ku dniu datumu podpisu Gétovnej zavierky nasledovné otvorené
podielové fondy:

- CSOB Konzervativny otvoreny podielovy fond do 29. maja 2006 CSOB pefiazno-dlhopisovy
korunovy o.p.f. (dalej len ,Fond"),

- CSOB akciovy korunovy o.p.f. (dalej len ,Fond*),

- CSOB privatny korunovy o.p.f. (dalej len ,Fond®),

- CSOB Property o.p.f. (dalej len ,Fond"),

- CSOB Rastovy o.p.f. (dalej len ,Fond),

- CSOB Vyvazeny o.p.f. (dalej len ,Fond"),

- CSOB Privat 1 0.p.f. (dalejlen ,Fond"),

- CSOB Privat 2 o.p.f. (dalejlen ,Fond“),

- CSOB Privat 3 0.p.f. (dalejlen ,Fond"),

Detailné informécie tykajuce sa horeuvedenych podielovych fondov su k dispozicii v U¢tovnych
zavierkach tychto fondov.

Struktdra akcionarov Spolo¢nosti:

Spolo¢nost’ 31. december 31. december
2008 2007

tis. Sk % tis. Sk %

CSOB, a.s., Praha - -| 60000 100
CSOB, a.s., Bratislava 60 000 100 - -

Materskou spoloénostou do 31.12.2007 bola Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. (dalej len “CSOB,
a.s. Praha®), Na Prikopé 854/14, 115 20 Praha 1 — Nové Mésto, Ceska republika.

Od 1. januara 2008 sa materskou spoloénostou stala Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.,
Michalska 18, 815 63 Bratislava(dalej len “CSOB, a.s. Bratislava®).

Struktdra akcionarov: CSOB, a.s. Praha:

31. decembra 2007

KBC Bank, N.V 100,00%
Ostatni akcionari pod 5% 0,00%

Spolu 100,00%
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Struktira akcionarov: CSOB, a.s. Bratislava:

31. decembra 2008
KBC Bank, N.V 39,80%
CSOB, a.s., Praha 56,74%
CSOB Leasing, a.s. , Praha 2,02%
CSOB Factoring, a.s., Praha 1,44%
Spolu 100,00%

Koneénym vlastnikom celej skupiny je KBC Group NV, Havenlaan 2, 1080 Brusel, Belgicko.

Spolognost sa zahriuje do konsolidovanej G&tovnej zavierky spolognosti CSOB, a.s., Praha, ktora je

sucastou konsolidovanej Gétovnej zavierky skupiny KBC. Konsolidovanu tétovna zavierku skupiny

zostavuje spolo¢nost KBC Group NV, Havenlaan 2, 1080 Brusel, Belgicko. Tieto konsolidované

uctovné zavierky je mozné dostat priamo v sidle uvedenych spolo¢nosti.

Statutarne, dozorné a riadiace organy k 31.12.2008

Predstavenstvo:

Dozorna rada:

Mgr. Vladimir So3ovicka — predseda (od 19.12.2008)
Ing. Tatiana Balazovéa — predsedkyna (do 30.6.2008)
Ing. Josef BenesS — &len (od 9.4.2008)

Ing. Radko Semancik — ¢len (od 18. 7. 2008)

PhDr. Viktor Koufil — €len (do 31.3.2008)

Mgr. Vladimir So3ovicka — &len (do 19.12.2008)

Johan J.A. De Ryck

John Arthur Hollows

Nick Vincke

Erwin Schoeters

Ing. Branislav Straka PhD. (od 2.12.2008)
Marc Bautmans (od 2.12.2008)

Stefan Duchateau (do 14.10.2008)

Daniel Kollar (do 14.10.2008)

Valné zhromazdenie schvalilo G¢tovnl zavierku za rok konciaci 31. 12. 2007 dfia 13. juna 2008.
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Spolo¢nost nema dcérske a pridruzené spolo¢nosti.

POUZITE UCTOVNE ZASADY A U CTOVNE METODY

Vychodiska pre zostavenie U ¢€tovnej zavierky

Ustovna zavierka Spoloénosti obsahujlca stvahu k 31. decembru 2008, vykaz ziskov a strat, prehlad
0 zmenach vo vlastnom imani a prehlad penaznych tokov za rok, ktory sa k uvedenému datumu skongil
a poznamky bola zostavena v silade s medzinarodnymi Standardmi finanéného vykazovania (dalej len
IFRS") v zneni prijatom Komisiou ES v suUlade s nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady ES
a v sulade so zdkonom €. 431/2004 Z. z. o Uctovnictve v platnom zneni.

Hodnoty poloziek Gcétovnej zavierky st zaokrihlené na tisice slovenskych korun (tis. Sk), pokial nie je
uvedené inak. Zaporné hodnoty su uvedené v zatvorkach.

Uctovna zavierka bola vypracovana na principe historickych cien, s vynimkou finanénych nastrojov,
ktoré sU ocenované realnou hodnotou, a principe ¢asového rozliSenia (akruélny princip), t.j. vplyvy
transakcii a ostatnych udalosti sa vykazuju v ¢ase ich vzniku av Uétovnej zavierke sa vykazuju
v obdobi s ktorym €asovo a vecne suvisia.

U&tovna zavierka Spolo¢nosti bola zostavena za predpokladu nepretrzitého trvania jej cinnosti.
Zmeny v U €tovnych zasadach

Okrem vynimiek uvedenych nizSie su G¢tovné zasady pouZzité v tejto Uctovnej zavierke v sulade s tymi,
ktoré sa pouzili predchadzajuci finanény rok.

Standardy, interpretacie a dodatky k vydanym Standa  rdom, ktoré nadobudli G &innos t poéas
roku 2008

Spolo¢nost v priebehu roka prijala nasledovné nové arevidované Standardy (IFRS) a interpretacie
Standardov (IFRIC). Prijatie tychto revidovanych Standardov a interpretacii nemalo vplyv na vykonnost
spolo¢nosti ani na jej finanénu situaciu.

= JAS 39, Finan¢né nastroje: vykazovanie aoceriovanie alFRS 7, Finanéné nastroje:
zverejnovanie (Dodatky).
Tieto dodatky umoznuju zmenu klasifikacie urcitych finanénych nastrojov z kategérii finanénych
aktiv drzanych na obchodovanie a finan¢nych aktiv k dispozicii na predaj.
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Nasledujuce Standardy, dodatky k vydanym Standardom a interpretacie su G¢inné pre uétovné obdobia
zacinajuce 1. januara 2008 a neskor, ale nie s pre Spolo¢nost relevantné:

IFRIC 11, IFRS 2 — Vnutroskupinové transakcie a transakcie s vlastnymi akciami

Této interpretacia upravuje Uctovanie schém, prostrednictvom ktorych vznikaju zamestnancom
naroky na ziskanie akcii Spolo¢nosti alebo jej materskej spolo€nosti.

IFRIC 12, Dohody o koncesiach na vykon verejnych sluzieb.

IFRIC 12 rieSi pripady zmluvnych vztahov, na zaklade ktorych sa sukromni poskytovatelia
sluzieb angazuju vo vystavbe, financovani, prevadzkovani ¢i Udrzbe infrastruktlry vyuzivanej
na poskytovanie sluzieb vo verejnom zaujme. IFRIC 12 nie je pre podnikatelskd ¢innost
Spolocnosti relevantny, pretoZze Spolo¢nost nezabezpeduje sluzby vo verejnom sektore.

IFRIC 14, IAS 19 Obmedzenie hornej hranice vykazovanej hodnoty majetku programu so
stanovenymi pozitkami, minimalne poziadavky na financovanie a vztahy medzi nimi.

IFRIC 14 nema vplyv na ¢innost Spolo¢nosti, pretoze Spolo¢nost neposkytuje zamestnancom

dlhodobé programy so stanovenymi pozitkami v zmysle IAS 19.

Standardy, interpretacie a dodatky k vydanym $tanda  rdom, ktoré ete nenadobudli G &innos t
Niektoré nové Standardy, dodatky a interpretacie k existujicim Standardom, ktoré je Spolo¢nost
povinn& aplikovat pre Gétovné obdobia zacinajuce 1. januéara 2009 a neskor, neboli spolo¢nostou skor
aplikované.

IFRS 1 (Revidovany), Prvé uplatnenie Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva
(4ginny pre ucétovné obdobia zacinajlce 1. januara 2009 alebo neskar)

IFRS 2 (Dodatok), Platby na zaklade podielov (G¢inny pre Gctovné obdobia zacinajuce 1.
januara 2009 alebo neskér)

IFRS 3 (Revidovany), Podnikové kombinacie (G¢inny pre uctovné obdobia zacinajuce 1. jula
2009 alebo neskor)

IFRS 8, Prevadzkové segmenty (U¢inny pre G¢tovné obdobia zacinajuce 1. januara 2009 alebo
neskoér)

IAS 1 (Revidovany), Prezentacia Uctovnej zavierky (G¢inny pre G¢tovné obdobia zacinajice 1.
januéara 2009 alebo neskor)

IAS 23 (Revidovany), Naklady na prijaté Gvery a pézicky (u€inny pre actovné obdobia
zacinajuce 1. januara 2009 alebo neskor)

IAS 27 (Dodatok), Konsolidovana a individualna u¢tovna zavierka (Gc¢inny pre actovné obdobia
zacinajuce 1. jula 2009 alebo neskér)
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IAS 32 (Dodatok), Finanéné nastroje: prezentacia (G¢inny pre Ucétovné obdobia zacinajuce 1.
januara 2009 alebo neskér)

IFRIC 13, Vernostné programy pre zakaznikov (G¢inny pre G¢tovné obdobia zacinajuce 1. jula
2008 alebo neskor)

IFRIC 15, Zmluvy o vystavbe nehnutelnosti (4¢inny pre Uc¢tovné obdobia zacinajlce 1. januéra
2009 alebo neskor)

IFRIC 16, Zaistenie Cistej investicie do zahrani¢nej dcérskej spolo¢nosti (G€inny pre Uctovné
obdobia zacinajuce 1. oktobra 2008 alebo neskor)

IFRIC 17, Distriblcia nepefazného majetku vlastnikom (G¢inny pre Gcétovné obdobia
zacinajuce 1. jula 2009 alebo neskér)

Standard upravujuci ostatné IFRS Standardy (Mé&j 2008)

Prva Cast obsahuje dodatky s dopadom na U&tovné zmeny pre prezentacné, vykazovacie

alebo ocerniovacie Ucely.

* IFRS 5, Dlhodoby majetok drzany na predaj a ukoncené ¢innosti (G€inny pre Uctovné
obdobia zac¢inajuce 1. jula 2009 alebo neskér)

* IAS 1, Prezentacia Uctovnej zavierky (Uc¢inny pre Gctovné obdobia zacinajuce 1. januara
2009 alebo neskor)

e IAS 16, Nehnutelnosti, stroje a zariadenia (U¢inny pre Uctovné obdobia zacinajice 1.
januéara 2009 alebo neskor)

* 1AS 19, Zamestnanecké pozitky (4¢inny pre U¢tovné obdobia zacinajuce 1. januara 2009
alebo neskoér)

+ IAS 20, Uc¢tovanie tatnych dotacii a zverejfiovanie Statnej pomoci (Ginny pre Gétovné
obdobia zacinajuce 1. januara 2009 alebo neskor)

e |AS 23, Naklady na prijaté avery a p6zic¢ky (Gc¢inny pre uctovné obdobia zacinajuce 1.
januéara 2009 alebo neskor)

« IAS 27, Konsolidované a individualne uctovné zavierky (G€inny pre uétovné obdobia
zacinajuce 1. januara 2009 alebo neskor)

« |AS 28, Investicie do pridruzenych podnikov (G¢inny pre uétovné obdobia zacinajice 1.
januara 2009 alebo neskér)

e |IAS 31, Podiely na spolo¢nom podnikani (G¢inny pre uctovné obdobia zacinajuce 1.
januéara 2009 alebo neskor)

« IAS 29, Finan¢né vykazovanie v hyperinflaénych ekonomikéch (U¢inny pre Uc&tovné
obdobia zacinajuce 1. januara 2009 alebo neskor)

e |AS 36, Znizenie hodnoty majetku (U¢inny pre Gcétovné obdobia zacinajuce 1. januara
2009 alebo neskor)

* IAS 38, Nehmotny majetok (G¢inny pre Gétovné obdobia zacinajuce 1. januara 2009
alebo neskoér)

* IAS 39, Finan¢né nastroje: vykazovanie a ocenovanie (U¢inny pre Uctovné obdobia
zacinajuce 1. januara 2009 alebo neskor)
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« IAS 40, Investicie do nehnutelnosti (G¢inny pre G¢tovné obdobia zacinajluce 1. januara
2009 alebo neskor)

* |AS 41, Polnohospodarstvo (U¢inny pre Uctovné obdobia zacinajuce 1. januara 2009
alebo neskoér)

Druhd ¢ast obsahuje len dodatky upravujice terminolégiu alebo Stylizaciu, ktord vyZzaduje
Rada pre medzinarodné uctovné Standardy (IASB). Tieto zmeny nemaju Ziadny alebo len
minimalny dopad na G&tovnictvo (vSetky sa G€inné pre Uctovné obdobia zacinajlice 1.
januara 2009 alebo neskér):

« IFRS 7, Financné nastroje: zverejfiovanie

+ IAS 8, Uétovné postupy, zmeny v Gétovnych odhadoch a chyby

e |AS 10, Udalosti po zavierkovom dni

e |AS 18, Vynosy

+ IAS 20, Uctovanie Statnych dotéacii a zverejfiovanie Statnej pomoci

* 1AS 29, Finanéné vykazovanie v hyperinflacnych ekonomikéach

« |AS 34, Finan¢né vykazovanie v priebehu U¢tovného roka

* 1AS 40, Investicie do nehnutelnosti

* 1AS 41, Polnohospodarstvo

Vedenie Spolo¢nosti sa domnieva, Ze aplikacia tychto Standardov, interpretacii a dodatkov nebude
mat v budicnosti vyznamny dopad na finanénu situaciu alebo vykonnost Spolo¢nosti a analyzuje
predpokladany dopad uplatfovania interpretacii.

Cudzia mena

Naklady a vynosy vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju na slovenskd menu kurzom vyhlasenym
Narodnou bankou Slovenska ku diu uskuto¢nenia uétovného pripadu.

Penazné aktiva a zavazky sa v Gcétovnej zavierke ocenuji kurzom Narodnej banky Slovenska platnym
ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje U¢tovna zavierka.

VSetky kurzové zisky a straty z uskutoénenych Ucétovnych pripadov a z prepoétu majetku a zavazkov
k 31.12. prislusného roka sl vykazané vo vykaze ziskov astrat ako ,Cisty zisk alebo strata
z finanénych operacii“.
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Penazné prostriedky a pe nazné ekvivalenty

Pefazné prostriedky a penazné ekvivalenty pre Ucely vykazu o penaznych tokoch zahffaji pohladavky
voci bankdm so zmluvnou dobou splatnosti menej ako 3 mesiace a ceniny, ktoré su k 31.12.2008
v Slvahe vykdzané ako Ostatné aktiva vo vySke 3 tis. Sk (k 31.12.2007 vo vySke 120 tis. Sk).
Periazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty nezhffiaju alikvotny Grokovy vynos zterminovanych
vkladov vo vySke 145 tis. Sk k 31.12.2008 (k 31.12.2007: 202 tis. Sk ).

Finan €né nastroje - datum prvotného vykazania

Nakup alebo predaj finanéného majetku, pri ktorom dbjde k majetkovému a finanénému vysporiadaniu
v ¢asovom ramci uréenom vSeobecnym predpisom alebo v ¢asovom ramci obvyklom na danom trhu, sa
vykazuje k datumu finanéného vysporiadania.

Odu étovanie finan €éného majetku a finan €énych zavéazkov
(i) Finanény majetok

Finanény majetok (resp. ¢ast finanéného majetku alebo ¢ast skupiny podobného finanéného majetku)
sa odictuje, ked:
e vyprSia prava ziskat pefiazné toky z prislusného majetku, alebo
e Spolo¢nost previedla prava na penazné toky z aktiva, resp. prevzala zavazok vyplatit cell
vysSku ziskanych penaznych tokov bez vyznamného oneskorenia tretej strane (,pass-through
arrangements”) alebo
» Spolo¢nost previedla takmer vSetky rizika a vynosy vyplyvajace z prisluSného majetku, alebo
spolo¢nost nepreviedla vSetky rizikA a vynosy vyplyvajuce z prisluSného majetku ani si ich
neponechala; previedla vSak kontrolu nad tymto majetkom.

Ak Spoloénost previedla svoje prava na pefiazné toky z majetku, resp. uzavrela uvedeni pass-through
dohodu, pricom vSak nepreviedla vSetky rizika alebo Uzitky vyplyvajice z tohto majetku a ani si ich
neponechala, ani nepreviedla kontrolu nad majetkom, v takomto pripade sa otomto majetku Uctuje
v prisluSnom rozsahu pokracujicej angazovanosti Spolo¢nosti. Pokracujica angazovanost, ktord ma
formu zaruky na prevadzany majetok, sa ocenuje nizSou z a) pévodnej Uc¢tovnej hodnoty majetku alebo
b) maximalnou vysSkou protihodnoty, ktorej platba by sa mohla od Spolo¢nosti vyZzadovat.



2.

()

(h)

POUZITE UCTOVNE ZASADY A U CTOVNE METODY (pokra &ovanie)
(ii) Finanéné zavazky

Finanény zavazok sa oductuje, ked je povinnost dana zavazkom splnena, resp. zruSena alebo
vyprsala. V pripadoch, ked sucasny finanény zavézok nahradi iny zavazok od toho istého veritela za
vyrazne odliSnych podmienok, resp. podmienky existujiceho finanéného zavazku sa vyrazne zmenia,
najprv sa oductuje pbvodny zavdzok a potom sa zalCtuje novy zavazok arozdiel v prisluSnych
ucétovnych hodnotéch sa vykaze vo vykaze ziskov a strét.

Poh Fadavky vo €i bankam

Pohladavky voci bankam predstavuju penazné prostriedky spolo¢nosti na beznych G¢toch vedenych
u depozitara. Pri prvotnom zalc¢tovani su ocenené realnou hodnotou. Nasledne su ocenované
v amortizovanej hodnote, t.j. zvySenej o postupne dosahovany alikvétny drokovy vynos. V pripade
identifikacie objektivneho faktora znehodnotenia sa k pohfadavkam tvoria opravné polozky.

Podielové listy

Podielové listy vo vlastnictve spolo¢nosti su kategorizované do portfélia financnych aktiv ocenovanych
realnou hodnotou cez vysledovku.

Podielové listy zatriedené do portfélia financné aktiva ocenované realnou hodnotou cez vysledovku
predstavuju finanéné aktiva drzané na U¢ely obchodovania a dosahovania zisku z cenovych rozdielov.

Podielové listy zatriedené do portfdlia finanéné aktiva ocenované redlnou hodnotou cez vysledovku sa
pri prvotnom zauctovani ocenuju realnou hodnotou.

Podielové listy zatriedené do portfélia finanéné aktiva ocenované redlnou hodnotou cez vysledovku sa
nasledne ocefuju realnou hodnotou. Zmena reéalnej hodnoty je vykazana v riadku ,Cisty zisk alebo
strata z finanénych operacii“.

Realna hodnota podielovych listov sa stanovuje podla NAV podielovych listov kétovaného na verejnom
trhu cennych papierov.

Stroje, pristroje, zariadenia

Nakupovany majetok sa ocenuje obstaravacou cenou, ktord zahffia cenu obstarania a néaklady
suvisiace s obstaranim (clo, prepravu, poistné, DPH a pod.).
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Stroje, pristroje a zariadenia sa odpisuju podla odpisového planu, ktory bol zostaveny na zaklade
predpokladanej doby ich pouZivania a predpokladaného.

priebehu jeho opotrebenia. Odpisovat sa za¢ina mesiacom uvedenia do pouzivania.

Predpokladana doba pouzivania, metéda odpisovania a odpisova sadzba si uvedené v nasledujlcej
tabulke:

Doba pouZzivania Metéda Odpisova

v rokoch odpisovania sadzba
Stroje, pristroje a zariadenia:
- hardware 4 Linearna 25 %
- dopravné prostriedky 4 Linearna 25 %
- inventar 4 Linearna 25 %
Nehmotny majetok:
- software SAP treasury 15 Linearna 6,66 %
- ostatny software 5 Linearna 20 %

Odpisy su vykazané na riadku Odpisy hmotného majetku vo vykaze ziskov a strat.

Néklady na opravy a udrzbu hmotného majetku sa G¢tuju priamo do nakladov. Technické zhodnotenie
jednotlivych majetkovych poloziek je aktivované a odpisované.

Pri pristrojoch, budovach a zariadeniach sa ro€ne posudzuje strata zo zniZzenia hodnoty. Strata zo
zniZzenia hodnoty je vykazana v sume, o ktorl U¢tovna hodnota aktiva presahuje jeho realizovatelnu
sumu, ¢o je vysSia z tychto dvoch sum: Cista predajna cena aktiva alebo pouzitelna hodnota. Na tcely
vyhodnotenia strat zo znizenia hodnoty su aktiva zoskupené na najnizSej dUrovni, pri ktorej je mozné
identifikovat pefiazné toky.
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Danové poh radavky

Danové pohladavky predstavuja najma dan zrazenU v priebehu roka pri vyplate Grokového vynosu
z terminovanych vkladov vedenych u depozitara a odlozené darnové pohladavky vznikajlce
z doCasnych zdanitelnych rozdielov medzi Uétovnou hodnotou majetku a zavazkov aich darnovou
zakladnou.

Darové pohladavky s vykazané v nominalnej hodnote.

Ostatné aktiva

Ako ostatné aktiva sa vykazuju predovSetkym pohladavky voéi KBC AM za distriblciu KBC fondov
a 0 pohladavky vogi podielovym fondom z titulu vstupnych poplatkov a poplatkov za spravu. Dalej sa tu
vykazuju poskytnuté zalohy a prijaté dobropisy. Pohladavky sa ocenuji pri prvotnom oceneni v realnej
hodnote. Nasledne suU vykazované v amortizovanej hodnote, ku ktorej je v pripade spornych a
pochybnych pohladavok vytvorena opravna polozka.

Derivaty

Derivat je finanény néastroj, ktory sti¢asne spifia tieto podmienky:

- jeho realna hodnota sa meni v zavislosti od zmeny Urokovej miery, ceny cenného papiera, ceny
komodity, kurzu cudzich mien, cenového indexu, od (verového hodnotenia alebo indexu, alebo
v zavislosti od podobnej premennej;

- nevyzaduje zaciato¢né Cisté investicie alebo vyzaduje zaciatocné gisté investicie, ktoré su nizSie
ako by sa vyzadovalo pri inych druhoch finanénych nastrojov;

- je dohodnuty a vyrovnany k budicemu datumu, pri€om doba od dohodnutia obchodu do jeho
vyrovnania je dlhSia ako pri spotovej operacii.

Na znizenie rizika pohybu kurzu cudzich mien zacala spolo¢nost v roku 2007 pouzivat menové forwardy.

Pohladavky a zavéazky z menovych derivatov prvotne zauctuji ku dnu dohodnutia obchodu v realnej
hodnote. Nasledne sa precenujui z dévodov zmien rizikovych Grokovych mier a bezrizikovych drokovych
mier a spotovych menovych kurzov. Na slvahovych Gétoch su derivaty nasledne vykazované v realnej
hodnote.
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Precenenie derivatov na realnu hodnotu je vykazané ako Derivaty na strane aktiv (pokial je ich hodnota
kladna) alebo na strane pasiv (pokial je ich hodnota zaporna).

VSetky zisky astraty z ukonCenych derivatov a precenie otvorenych derivatov na realnu hodnotu
k 31.12. prislusného roka su vykazané vo vykaze ziskov astrat ako ,Cisty zisk alebo strata

z finanénych operécii“.
Odlozené da nové zavazky

Odlozené dane z prijmu sa vztahuja na docasné rozdiely medzi Gcétovnou hodnotou majetku a
uctovnou hodnotou zavazkov vykazanou v stvahe a ich dariovou zakladnou, a na moznosti umorovat
danova stratu v buduicnosti.

Pre uréenie vysky odloZenej dane sa pouziva sivahova metoda.

OdlozZena danova pohladavka predstavuje sumu dane z prijmov, ktoré budi narokovatelné v bududcich
obdobiach z dévodu:

1) odpocitatelnych prechodnych rozdielov,

2) prevedenych nevyuzitych darnovych strat, alebo

3) prevedenych nevyuzitych danovych odpoctov.

O existujicej odloZzenej danovej pohladavke, ktora vznikla z odpocitatelnych prechodnych rozdielov,
Uctuje Spolocnost vtedy, ak je pravdepodobné, Ze bude dosiahnuty zdklad dane, voci ktorému bude
mozné odpocitatelné prechodné rozdiely vyuzit.

Odlozeny darnovy zavéazok vyjadruje sumu dane z prijmov na Uhradu v buddcich obdobiach z dévodu
zdanitelnych prechodnych rozdielov. Spolo¢nost o hom Uctuje pri vSetkych prechodnych zdanitelnych

rozdieloch.

Pre vypocet odloZenej dane sa pouZiva schvalena darnova sadzba pre obdobie, v ktorom Spolo¢nost
oCakéva jej realizaciu.

Odlozené darfové zavazky su vykazané v nominalnej hodnote.



(n)

(0)

(p)

(a)

POUZITE UCTOVNE ZASADY A U CTOVNE METODY (pokra ¢ovanie)

Ostatné zavazky

Ako ostatné zavazky sa vykazuju zavazky spolocnosti vyplyvajuce z prevadzky (zavéazky vodi
dodavatelom, zamestnancom, sprostredkovatefom, socialnej poistovni, zdravotnym poistovniam atd.).
Zavazky sa pri prvotnom zauétovani ocenuju realnou hodnotou. Nasledne su vykazované
v amortizovanej hodnote.

Dan z pridanej hodnoty

Spoloénost  je  registrovanym  platitelom dane z pridanej hodnoty (dalej ,DPHY)
od 1. augusta 2005. Vzhladom k tomu, Ze Spolo¢nost uplatiuje DPH na vstupe koeficientom, ktory je
takmer rovny nule, kedZe prevazne uskutocfiuje len plnenia oslobodené od dane, je dan Uctovana do
nakladov k prislusnému druhu nakladu ktorého sa tyka.

Finan €ny leasing (Spolo €énost je ndjomca)

Finan¢ny leasing je obstaranie dlhodobého hmotného majetku na z&klade n&jomnej zmluvy s
dojednanym pravom kupy prenajatej veci za dohodnuté platby pocas dohodnutej doby najmu tohto
majetku. Stcastou dohodnutych platieb je aj kipna cena, za ktor na konci dohodnutej doby prechadza
vlastnicke pravo k prenajatému majetku z prenajimatefa na najomcu. Kazda platba najomného je
alokovana medzi splatku istiny a finanéné naklady, ktoré su vypocitané metédou efektivnej urokovej
miery.

Finan¢ny leasing sa aktivuje v U¢tovnictve najomcu v den prijatia majetku na prislusSny ucet strojov,
pristrojov a zariadeni (so slvztaznym zapisom v prospech Uétu Zavazky z prenajmu) v oceneni, ktoré
sa rovna celkovej vySke dohodnutych platieb znizenych o nerealizované finanéné néklady. Majetok
obstarany formou finanéného prenajmu sa odpisuje v Gc¢tovnictve najomcu.

Postup U étovania urokovych vynosov a tUrokovych nakladov

Urokové vynosy anéklady sa Uétuja do obdobia s ktorym &asovo avecne suvisia. Na vypocet
dosiahnutych arokovych vynosov a nakladov sa pouziva metdda efektivnej Grokovej miery.



(s)

(t)

POUZITE UCTOVNE ZASADY A U CTOVNE METODY (pokra ¢ovanie)

Postup U étovania poplatkov a provizii

Poplatky a provizie sa UcCtuju do nakladov a vynosov v tom uctovnom obdobi, v ktorom vznikli, bez
ohladu na den ich Uhrady. Poplatky a provizie za dohodnutie transakcie pre tretiu stranu alebo z
podielu na tomto jednani st vykazané v okamziku dokoncenia transakcie, ku ktorému sa vztahuja.

Poplatky za obhospodarovanie a spravu aktiv a za poradenské sluzby su vykazované na akrualnom
principe na zaklade zmluvy o poskytnuti tychto sluzieb.

Vynosy z poplatkov predstavuja vynosy zo vstupnych poplatkov a z poplatkov za spravu podielovych
fondov, ktoré spravcovska spolo¢nost obhospodaruje, z poplatkov a provizii za predaj podielovych
fondov KBC a z odplat za manaZzment portfélii klientov. Poplatky a odplaty su zu¢tované do obdobia,
s ktorym vecne a ¢asovo suvisia a v sulade s prislusnymi Statdtmi fondov.

Cisty zisk alebo strata z finan énych operacii

Cisty zisk alebo strata z obchodovania zahffia zisky a straty z ndkupu a predaja cennych papierov
a zisk alebo strata z precenenia derivatov a podielovych listov na redlnu hodnotu. Tiez zahffia vysledok
zo vSetkych transakcii v cudzej mene

Vyznamné posudenia a odhady

Zostavenie Uctovnej zavierky vyzaduje od manazmentu vykonat uréité odhady a predpoklady, ktoré
ovplyvnuju Uctovné hodnoty majetku a zavéazkov spolo¢nosti.

Odhady sa tykaju najmad stanoveni realnych hodnét finanénych néstrojov, opravnych poloziek
k pohfadavkam, d6b odpisovania a zostatkovych hodnét hmotného majetku.

POHLADAVKY VO €I BANKAM

k 31. decembru 2008 | k 31. decembru 2007

Bezné ucty 11 310 10224
Terminované Ucty 207 432 188 700
AUV k terminovanym uétom 145 202

Spolu 218 897 199 126




4.

5.

PODIELOVE LISTY

k 31. decembru 2008

k 31. decembru 2007

Podielové listy (CSOB Asset Management, sprav. spol.,
a.s., CSOB akciovy korunovy 0.p.f.)

18 715

0

Spolu

18 715

DANOVE POHIZADAVKY

k 31. decembru 2008

k 31. decembru 2007

Preplatok na preddavokoch k dani z prijmu spolo¢nosti 8 369 0
OdloZen& danova pohladavka 374 0
Spolu 8 743 0

Vypocet odlozenej dafiovej pohladavky:

k 31. decembru 2008

k 31. decembru 2007

Docasné rozdiely medzi 4étovnou hodnotou majetku
a uctovnou hodnotou zavazkov a ich dafovou
zakladriou, z toho:

- dlhodoby majetok (81) 0
- mzdové bonusy + odvody 2 050
Spolu 1969 0
Sadzba dane 19% 19%
Odlozena danova pohladavka 374 0

PREHIAD POHYBU STROJOV, PRISTROJOV A ZARIADENI A NEHMOTN EHO

MAJETKU
Nehmotny majetok
Zostatok | Prirastky Ubytky Zostatok
k 31. decembru k 31. decembru
2007 2008
Software
Obstaravacia cena 1787 1452 0 3239
Opravky (50) (83) 0 (133)
Zostatkova hodnota 1737 (83) 1452 3106




6.

PREHIAD POHYBU STROJOV, PRISTROJOV A ZARIADENI A NEHMOTN EHO

MAJETKU (pokra ¢ovanie)

Zostatok Prirastky Ubytky Zostatok
k 31. decembru k 31. decembru
2006 2007
Software
Obstaravacia cena 0 1787 0 1787
Opravky 0 (50) 0 (50)
Zostatkova hodnota 0 1737
Stroje, pristroje a zariadenia
Zostatok | Prirastky Ubytky Zostatok
k 31. decembru k 31. decembru
2007 2008
Stroje, pristroje a
zariadenia
Obstaravacia cena 1064 635 0 1699
Opravky (471) (612) 0 (1 083)
Zostatkova hodnota 593 23 0 616
Dopravné prostriedky
Obstaravacia cena 1324 200 0 1524
Opravky (809) (369) 0 (1178)
Zostatkova hodnota 515 (169) 0 346
Celkom stroje, pristroje a
zariadenia
Obstaravacia cena 2 388 835 0 3223
Opravky (1 280) (981) 0 (2 261)
Zostatkova hodnota 1108 (146) 0 962




6.

7.

PREHIAD POHYBU STROJOV, PRISTROJOV A ZARIADENI A NEHMOTN EHO

MAJETKU (pokra ¢ovanie)

Zostatok Prirastky Ubytky Zostatok
k 31. decembru k 31. decembru
2006 2007
Stroje, pristroje a
zariadenia
Obstaravacia cena 504 563 3 1064
Opravky (237) (237) (3) (471)
Zostatkova hodnota 267 326 0 593
Dopravné prostriedky
Obstaravacia cena 1159 165 0 1324
Opravky (516) (293) 0 (809)
Zostatkova hodnota 643 (128) 0 515
Celkom stroje, pristroje a
zariadenia
Obstaravacia cena 1663 728 3 2 388
Opravky (753) (530) (3) (1 280)
Zostatkova hodnota 910 198 0 1108
OSTATNE AKTIVA
k 31. decembru 2008 | k 31. decembru 2007
Pohladavka voci podielovym fondom 5079 9 308
Pohladavka vodi odberatelom 29 331 27 908
Ostatné pohladavky (preddavky, dobropis) 356 189
Ceniny 3 120
Spolu 34 769 37 525

NajvyznamnejSou polozkou je pohladdvka voci odberatelom, priCom najvacSiu ztejto polozky

predstavuje pohladavka voci KBC Asset Management za distribtciu KBC fondov.

Pohladavka voci podielovym fondom predstavuje vstupné poplatky a poplatky za spravu podielovych

fondov.




8.

9.

10.

NAKLADY A PRIJMY BUDUCICH OBDOBI

k 31. decembru 2008 | k 31. decembru 2007

Softvérové licencie 0 79
Poistenie 64 64
Ostatné 256 352
Spolu 320 495

DERIVATY VYKAZENE V PASIVACH (ZAPORNE HODNOTY)

K 31. decembru 2008 spolo¢nost nemala otvorené ziadne obchody s derivatmi.

31. decembru 2007

Ocenenie _ )
v Stivahe Ocenenie v podsuvahe
Podsuvahové aktiva | PodsUvahové zavazky
Menové forwardy v EUR 267 28 296 28 563
Spolu 267 28 296 28 563
DANOVE ZAVAZKY
k 31. decembru 2008 | k 31. decembru 2007
Splatné danové zavazky
Zavazky voci dafiovému Uradu — dan zprijmu 0 6 826
spolognosti
Odlozeny danovy zavazok 0 71
Danové zavazky spolu 0 6 897




DANOVE ZAVAZKY (pokra &ovanie)

Vypocet odlozeného danového zavazku:

k 31. decembru 2008

k 31. decembru 2007

Docasné rozdiely medzi uétovnou hodnotou majetku
a uctovnou hodnotou zavazkov a ich danovou
zékladriou, z toho:

- dlhodoby majetok 0 375
Spolu 0 375
Sadzba dane 19% 19%
Odlozeny danovy zavazok 0 71

OSTATNE ZAVAZKY

k 31. decembru 2008

k 31. decembru 2007

Zavazky z finanéného leasingu 0 78
Zavazky voci dodavatelom 31285 16 390
Zavazky voli zamestnancom 3596 4 447
Zavazok voci dafiovému Uradu — preddavok na dan 0 253
z prijmu fyzickych os6b

Zrazkova dan z redemacii 3940 1795
Zavazok z dani z pridanej hodnoty 1 142
Zavazky voci socidlnej, zdravotnej poistovni + 0 433
zavazky z ostatnych odvodov (doplnkové déchodkové

poistenie, Zivotné poistenie, U¢elové sporenie)

Spolu 38 822 23538

Spolo¢nost nemala k 31. decembru 2008 a k 31. decembru 2007 Ziadne podriadené zavazky.




11.

12.

OSTATNE ZAVAZKY (pokra ¢ovanie)

Informéacie o zmluvne dohodnutych splatkach zavazkov z finanéného leasingu v beznom roku
a v nasledujucich rokoch s uvedené v nasledujicej tabulke:

Zavazky z finanéného prenajmu k 31. decembru 2008 | k 31. december 2007
Celkova suma dohodnutych platieb v €leneni:

- istina 0 78
- finanény néklad (Urok, DPH a poistné) 0 24
Spolu 0 102
Celkova suma dohodnutych platieb podla doby

splatnosti:

- do jedného roka vratane 0 102
- od jedného roka do piatich rokov vratane 0 0
- viac ako pat rokov 0 0
Spolu 0 102

VLASTNE IMANIE

Vyska zakladného imania Spoloénosti k 31. decembru 2008 je 60 000 tis. Sk (k 31. decembru 2007: 60
000 tis. Sk). (60 kusov akcii na meno, menovitd hodnota 1 akcie 1 000 tis. Sk).

Rezervny fond Spoloénosti bol vytvoreny pri zaloZeni spolo¢nosti vo vySke 6 000 tis. Sk a nasledne
navySovany z Cistého zisku Spolo¢nosti za roky 2004 a 2005. VySka rezervného fondu k 31.12.2008 je
12 000 tis. Sk. (k 31. decembru 2007: 12 000 tis. Sk).

13. Rozpis urokovych vynosov a nakladov

k 31. decembru 2008

k 31. decembru 2007

\Vynosy
- Uroky z bankovych Gétov 8 187 6 297
Naklady
- Groky z finanéného leasingu 1 22
Cisté Grokové vynosy 8186 6 275




14. ROZPIS POPLATKOV A PROVizli POD A CINNOSTI A SLUZIEB, ZA KTORE SU
PLATENE A PRIJATE

k 31. decembru 2008

k 31. decembru 2007

Vynosy 169 562 190 931
- poplatok za spravu lokalnych fondov 27 581 30 942
- provizie KBC 91 049 88 314
- poplatok za predaj podielovych listov KBC 33 275 47 788
- vstupné poplatky lokalnych fondov 1074 13 835
- riadenie portfélia klientov 16 583 10 052
Naklady 94 119 74 413
- bankové poplatky 78 77
- poplatky za predaj podielovych listov KBC 33 584 48 017
- vstupné poplatky lokalnych fondov 1074 13 835
- spravcovské poplatky 57 195 11 425
- iné poplatky 2188 1059
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 75 443 116 518

15. CISTY ZISK ALEBO STRATA Z FINAN CNYCH OPERACII

k 31. decembru 2008

k 31. decembru 2007

- podielové listy (1 285) 0
- kurzové rozdiely (75) 184
- menové forwardy 269 (1 251)
Spolu (1 091) (1 067)

16. OSTATNE VYNOSY

k 31. decembru 2008

k 31. decembru 2007

- Skolenia a poradenskeé sluzby 738 185
- vynosy z prefakturacie 3997 1118
- iné prevadzkové vynosy 838 599
Spolu 5573 1902




17.

18.

ROZPIS OSOBNYCH NAKLADOV

k 31. decembru 2008

k 31. decembru 2007

Osobné naklady a odmeny

- mzdy a odmeny zamestnancov 18 300 10 842
- socialne poistenie a zdravotné poistenie 4901 3562
- odmeny ¢lenov Statutarnych organov 258 1515
Ostatné osobné naklady 1260 1 000
Spolu 24 719 16 919

ROZPIS OSTATNYCH VSEOBECNYCH PREVADZKOVYCH NAK LADOV

k 31. decembru 2008

k 31. decembru 2007

- spotreba materialu 327 574
- reklama a propagacia 676 724
- ndjomné 2 037 1641
- IT podpora a softvérové sluzby 3313 2131
- cestovné 319 497
- reprezentacné vydavky 477 518
- odborné Skolenia a seminare 1487 1328
- dane a poplatky 54 24
- audit a poradenstvo 3239 4201
- spoje a poStovné 331 298
- prenajom nabytku a IT techniky 375 536
- néklady na prefakturaciu 350 986
- iné prevadzkové naklady 2 944 1843
Spolu 15 929 15 301

Naklady na audit a poradenstvo zahffiaji néklady na overenie Uc&tovnej

spoloénosti a fondov vo vyske 2 511 tis. Sk (2007: 2 218 tis. Sk)

zavierky spravcovskej




19.

20.

21.

DAN Z PRIJMOV

Prechod od teoretickej k vykazanej dani z prijmov je uvedeny v nasledujicej tabulke:

k 31. decembru 2008

k 31. decembru 2007

Zaklad dane Dan | Zaklad dane Dan
Vysledok hospodarenia pred 46 400 90 828
zdanenim
Z toho teoretickd dan 19 % 8 816 17 257
Danovo neuznané naklady 963 183 1077 205
Celkova vykéazana da i 49 658 8 999 49 658 17 462
Splatna dan 9444 17 433
Odlozena dari (445) 29

PREHZAD O POLOZKACH

ZAVAZKOCH

PREVZATYCH NA SPRAVU A PODMIENENYCH

Spolo¢nost k 31. decembru 2008 spravovala portfélia podielovych fondov v hodnote 22 670 415 tis. Sk
a k 31. decembru 2007 vo vySke 24 372 716 tis. Sk

Spolo¢nost nema ziadne podmienené zavazky, ktoré by vyzadovali vyk&zanie v poznamkach.

INFORMACIE O VZ TAHOCH SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Spolo¢nost uskutoCnovala transakcie s nasledovnymi spriaznenymi stranami (vSetky transakcie boli
uskutoénené za beznych trhovych podmienok):

materska spolo¢nost’

Ceskoslovenska obchodna banka, a.s., Bratislava (od 1.1.2008)
Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., Praha (do 31.12.2007)




21.  INFORMACIE O VZ TAHOCH SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI (POKRA COVANIE)

ostatné spriaznené strany:

KBC Asset Management

CSOB Asset Management, a.s., Praha

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., poboéka zahraniénej banky v SR (do
31.12.2007)

Ceskoslovenskéa obchodni banka, a.s., Praha (od 1.1.2008)

CSOB distribution, a.s.

CSOB Leasing, a.s.

CSOB Poistovia, a.s.

CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB Konzervativny o.p.f. do 29.méja 2006 CSOB
Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB pefiazno-dlhopisovy korunovy o.p.f. (dalej len
.Konzervativny o.p.f.“)

CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB akciovy korunovy o.p.f. (dalej len ,akciovy
0.p.f.%)

CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB privatny korunovy o.p.f. (dalej len ,privatny
0.p.f.9)

CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB Property o.p.f. (dalej len ,Property 0.p.f.)
CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB Rastovy o.p.f. (dalej len ,Rastovy 0.p.f.%)
CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB Vyvazeny o.p.f. (dalej len ,Vyvazeny o.p.f.“)
CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB Privat 1 o.p.f. (dalejlen ,Privat 1 0.p.f.“)
CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB Privat 2 o.p.f. (dalej len ,Privat 2 0.p.f.")
CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB Privat 3 o.p.f. (dalej len ,Privat 3 0.p.f.")

VySka poh radavok a zavazkov vo ¢€i spriaznenym osobam

materska spolo¢nost’

Prehlad pohladavok Zostatok Zostatok

k 31. decembru k 31. decembru

2008 2007

Ceskoslovenska obchodna banka, 218 932 199 258
a.s., Bratislava




21.

INFORMACIE O VZ TAHOCH SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI (pokra &ovanie)

Prehlad zavézkov Zostatok Zostatok
k 31. decembru k 31. decembru
2008 2007
Ceskoslovenska obchodni banka, a. 194 43
s., Praha
Ceskoslovenska obchodna banka, 20172 1527
a.s., Bratislava
ostatné spriaznené strany:
Zostatok Zostatok
Prehlad pohladavok k 31. decembru k 31. decembru
2008 2007
KBC Asset Management 25 075 24 628
CSOB Poistovna, a.s. 1939 2 508
Konzervativny o.p.f. 322 1441
akciovy o.p.f. 200 475
privatny o.p.f. 3103 2942
Property o0.p.f. 1034 3310
Rastovy o.p.f. 132 343
Vyvazeny o.p.f. 222 591
Privat 1 o.p.f. 18 41
Privat 2 0.p.f. 0 105
Privat 3 0.p.f. 49 59
Zostatok Zostatok
k 31. decembru k 31. decembru
Prehlad zavazkov 2008 2007
CSOB Asset Management, a.s., 12 109
Praha
CSOB distribution, a.s. 0 181
CSOB Leasing, a.s. 0 78
CSOB Poistovia, a.s. 3121 1179
KBC Asset Management 211 117




21. INFORMACIE O VZ TAHOCH SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI (pokra &ovanie)

Spoloénost k 31.12.2008 vlastni podiely vo fonde CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB
akciovy korunovy o.p.f. vo vySke 18 715 tis. Sk. K 31.12.2007 Spolo¢nost nevlastnila Ziadne podiely.

* manaZment a im blizke osoby

Prehlad zavazkov Zostatok Zostatok
k 31. decembru k 31. decembru

2008 2007

ManaZment 18 1035

PrehPad vynosov a nakladov zoperacii uskuto ¢énenych so spriaznenymi

osobami

* materska spolo¢nost:

Prehlad vynosov popis operéacie Stav Stav
k 31.12.2008 k 31.12.2007

CsoB a.s., pobocka | riadenie portfélia klientov 147 287
zahrani¢nej banky v SR privatnej banky

urok z beznych uctov 8 187 6 297

a terminovanych vkladov

ostatné vynosy 1013 244
Prehlad nakladov popis operéacie Stav Stav

k 31.12.2008 k 31.12.2007

Ceskoslovensk& obchodni | néklady na IT — licencie, 377 505
banka, a.s., Praha podpora a udrzba softvéru

ostatné naklady 18 41
Ceskoslovenska obchodna | poplatky za predaj 34 307 61 820
banka, a.s., Bratislava podielovych listov KBC

a lokalnych fondov, provizie

za Ucelové sporenie

spravcovsky poplatok 51121 8 680

reklama a propagécia 142 268

IT sluzby 539 335

ostatné naklady 1604 546




21.

INFORMACIE O VZ TAHOCH SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI (pokra &ovanie)

ostatné spriaznené strany:

Prehlad vynosov popis operacie Stav Stav
k 31.12.2008 k 31.12.2007
KBC Asset Management provizia KBC 88 314 88 314
poplatky za predaj 33275 47 788
podielovych listov KBC
riadenie portfélia 7727 0
ostatné vynosy 2992 160
CSOB Poistoviia, a.s. riadenie portfélia 7177 8471
Konzervativny o.p.f. vstupné poplatky a poplatky 2944 6 170
za spravu
akciovy o.p.f. vstupné poplatky a poplatky 1283 2188
za spravu
privatny o.p.f. poplatky za spravu 14 156 10 661
Property o0.p.f. vstupné poplatky a poplatky 7 786 20 208
za spravu
Rastovy o.p.f. vstupné poplatky a poplatky 713 1621
za spravu
Vyvazeny o.p.f. vstupné poplatky a poplatky 1277 3220
za spravu
Privat 1 0.p.f. poplatky za spravu 66 163
Privat 2 0.p.f. poplatky za spravu 211 340
Privat 3 0.p.f. poplatky za spravu 219 206




21.

22.

INFORMACIE O VZ TAHOCH SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI (pokra &ovanie)

Prehlad nakladov popis operéacie Stav Stav
k 31.12.2008 k 31.12.2007
CSOB Asset Management, | poradenské sluzby 0 109
a.s., Praha ostatné naklady 42 0
CSOB distribution, a.s. provizie za predaj fondov 0 280
a Uc¢elového sporenia
najomné kancelarskych 2412 2177
priestrov, ndbytku a IT
techniky
ostatné naklady 18 46
CSOB Leasing, a.s. néklady s finanénym 24 149
leasingom
CSOB Poistovia, a.s. poistné 160 48
spravcovsky poplatok 5 585 2723
provizie za predaj U¢elového 0 13
sporenia
KBC Asset Management IT naklady 448 179
manazment a im blizke osoby
Prehlad nakladov popis operacie Stav Stav
k 31.12.2008 k 31.12.2007
ManaZment odmeny predstavenstva 258 1515

Spolo¢nost nevydala Ziadne zaruky za spriaznené osoby.

Spolo¢nost neprijala Ziadne zaruky od spriaznenych oséb.

NAVRH NA ROZDELENIE ZISKU BEZNEHO U CTOVNEHO OBDOBIA

Vedenie Spolo¢nosti navrhuje zisk za rok 2008 vo vySke 37 401 tis. Sk zalctovat na ucet

nerozdeleného zisku minulych rokov




23.

FINANCNE RIZIKA

Aktivity Spolo¢nosti spocivaju hlavne vo vytvarani a sprave podielovych fondov. Vzhladom k predmetu
podnikania a z toho vyplyvajicej povahy podnikatelskych aktivit nepovaZzuje vedenie Spoloénosti
averoveé riziko, trhové riziko (v ramci neho Grokové, menové, akciové a riziko derivatov) a riziko likvidity
za vyznamné. Spolo¢nost mé dostatok finanénych zdrojov na svoju ¢innost a z toho dévodu nie je k 31.
decembru 2008, ani v dlhodobom horizonte ohrozena jej likvidita.

Menoveé riziko
Nasledujluca tabulka uvadza expoziciu spolo¢nosti vo¢i menovému riziku k uvedenym datumom.
Tabulka obsahuje finanéné aktiva a zavézky spolo¢nosti denominované v cudzich menach

v zostatkovych hodnotach usporiadané podfa mien:

k 31. decembru 2008

SKK CzK EUR | Ostatné Spolu

Finan éné aktiva

Pohladavky vocéi bankam 184 183 0| 34704 10 218 897
Podielové listy 18 715 0 0 0 18 715
Darové pohladavky 8 369 0 0 0 8 369
Ostatné aktiva 10 925 170 | 23674 0 34 769
Spolu 222192 170 | 58 378 10 280 750

Finan €né zavazky

Ostatné zavézky 14 508 12 | 24 302 0 38 822

Spolu 14 508 12| 24302 0 38 822

Cista otvoren4 menova pozicia 207 684 158 | 34 076 10 241 928




23.  FINANCNE RIZIKA (pokra &ovanie)

k 31. decembru 2007

SKK CzK EUR | Ostatné Spolu

Finan éné aktiva

Pohladavkyv vodi bankdm 199 072 0 44 10 199 126
Ostatné aktiva 13 495 0| 24030 0 37525
Spolu 212 567 0| 24074 10 236 651

Finan €né zavazky

Derivaty 267 0 0 0 267

Ostatné zavazky 22 060 151 1327 0 23538

Spolu 22 327 151 1327 0 23 805

Cista otvorena menova pozicia 190 240 (151) | 22 747 10 212 846
Riziko likvidity

Nasledujuca tabulka zobrazuje Struktiru aktiv a zavézkov spolo€nosti z pohladu toho, ¢i sa ocakava ich
splatenie alebo pouzitie v priebehu jedného roka alebo neskdr ako jeden rok po 31 decembri 2008:

k 31. decembru 2008

Do 1 roka | Nad 1 rok Spolu
Aktiva
Pohladavky voci bankam 218 897 0 218 897
Podielové listy 18 715 0 18 715
Darové pohladavky 8743 8743
Hmotny a nehmotny majetok 0 4 068 4 068
Ostatné aktiva 34 769 0 34 769
Né&klady / prijmy bud. Obd. 320 0 320
Spolu 281 444 4 068 285 512
Zavazky
Ostatné zavazky 38 822 0 38 822
Spolu 38 822 0 38 822




23.  FINANCNE RIZIKA (pokra &ovanie)

k 31. decembru 2007

Dolroka | Nad1rok Spolu
Aktiva
Pohladavky voci bankam 199 126 0 199 126
Hmotny a nehmotny majetok 0 2 845 2 845
Ostatné aktiva 37 525 0 37 525
Né&klady / prijmy bud. Obd. 495 0 495
Spolu 237 146 2 845 239 991
Zavazky
Derivaty 267 0 267
Danové zavazky 6 826 71 6 897
Ostatné zavazky 23 538 0 23 538
Spolu 30 631 71 30 702

Zostatkova doba splatnosti nediskontovanych hodnét finanénych zavazkov k 31. decembru 2008 mala
nasledovnu Strukturu:

Do 3-12 | NeSpecifik
3 mesiacov | Mesiacov ované Spolu
Ostatné zavazky 35728 3094 0 38 822
Spolu (35 728) (3094) 0 38 822

Zostatkova doba splatnosti nediskontovanych hodnét finanénych zavazkov k 31. decembru 2007 mala
nasledovnu Struktdru:

Do 3-12 | NeSpecifik

3 mesiacov | Mesiacov ované Spolu
Derivaty- kladné periazné 19 944 8 352 0 28 296
toky
Derivaty- zaporné 20 162 8401 0 28 563
penazné toky
Ostatné zavazky 15 862 0 7676 23 538
Spolu (16 080) (49) (7 676) (23 805)




23.

FINANCNE RIZIKA (pokra &ovanie)

Urokové riziko

Prehlad jednotlivych poloziek finanénych aktiv a zavazkov podfa zmluvnej zmeny Urokovej miery,

pocas obdobia viazanosti Urokovych mier na tieto polozky:

k 31. decembru 2008

Do 3-12 | NeSpecifi-

3 mesiacov | Mesiacov kované Spolu
Finan €né aktiva
Pohladavky voci bankam 218 897 0 0 218 897
Podielové listy 18 715 0 0 18 715
Ostatné aktiva 34 769 0 0 34 769
Spolu 272 381 0 0 272 381
Finan é€né zavazky
Ostatné zavazky 35728 3094 0 38 822
Spolu 35728 3094 0 38 822
Rozdiel finanénych aktiv a 236 653 (3094) 0 233 559
zavazkov

k 31. decembru 2007
Do 3-12 | NeSpecifi-

3 mesiacov | Mesiacov kované Spolu
Finan €né aktiva
Pohladavky voci bankam 199 126 0 0 199 126
Ostatné aktiva 37 525 0 0 37 525
Spolu 236 651 0 0 236 651
Finan €né zavézky
Derivaty 236 31 0 267
Ostatné zavazky 15 862 0 7676 23 538
Spolu 16 098 31 7676 23 805
Rozdiel finanénych aktiv a 220 553 (31) (7 676) 212 846

zavazkov




24,

25.

REALNA HODNOTA

Vzhladom na skutoénost, Ze finanény majetok a zavazky vykazané v suvahe k 31. decembru 2008
predstavuju najméa kratkodobé aktiva a kratkodobé zavazky mozno konStatovat, Ze realna hodnota
tohto majetku a zavazkov nie je vyznamne odliSna od ich Gétovnej hodnoty.

UDAJE O UDALOSTIACH, KTORE NASTALI MEDZI D NOM, KU KTOREMU SA
ZOSTAVUJE UCTOVNA ZAVIERKA AD NOM ZOSTAVENIA U CTOVNEJ
ZAVIERKY

V suvislosti so zavedenim eura ako oficidlnej meny v Slovenskej Republike od 1. januara 2009 sa
funkéna mena Spolo¢nosti zmenila zo slovenskej koruny na euro. Zmena funkénej meny bola zavedena
prospektivne a vSetky aktiva, zavazky a vlastné imanie Spolo¢nosti boli skonvertované na euro
oficialnym konverznym kurzom 1€ = 30,126 Sk. Tato zmena neovplyvnila finanénua situaciu Spolo¢nosti
k 31. decembru 2008.

31. marca 2009

Datum Mgr. Vladimir So3ovicka Ing. Radko Semancik
Podpisy ¢lenov Statutarneho organu

Ing. Martin Cicak
Podpis osoby zodpovednej za G¢tovnu zavierku

Ing. Martin Cicak
Podpis osoby zodpovednej za vedenie Gctovnictva



