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Zakladné udaje o spolocnosti

Obchodné meno: (SOB Asset Management, sprav. spol., a.s.
Sidlo: Kolarska 6, 815 63 Bratislava
1€0: 35 889 446

zapisana v obchodnom registri vedenom Okresnym stidom Bratislava I, oddiel Sa,

vlozka 3352/B

Depozitar: Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.
Sidlo: Michalska 18, 815 63 Bratislava
1€0: 36 854 140

Auditor spolocnosti: Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o.
Cislo licencie: 257

1. Stav majetku k 31.12.2009

v tisicoch EUR

a) cenné papiere 4482
aa) akcie 0
ab) dlhopisy 4 482
ac) iné cenné papiere 0
b) G éty v bankach 4 381
ba) bezny Gcet 2378
bb) vkladové Gcty 2003
) iny majetok 1497
d) zavazky 2 861
e) €ista hodnota majetku 7 499




Vykaz o finan €nej situécii k 31. decembru 2009
(v tisicoch EUR)

Aktiva Poznamka

SPOLU TVORIME BOHATSi SVET

31.12.2009 31.12.2008
(opravené Udaje)

Pohladavky voci bankam 3 4381 7 266
Finanéné aktiva v redlnej hodnote preceriované cez vysledovku 4 0 621
Finan¢né aktiva k dispozicii na predaj 5 4482 0
Dariové pohladavky 6 210 296
OdloZené dariové pohladavky 7 0 12
Nehmotny majetok 8 147 103
Stroje, pristroje a zariadenia 8 14 32
Ostatné aktiva 9 1103 1042
Néklady a prijmy budtcich obdobi 10 23 11
Aktiva spolu 10 360 9383
Zavazky

Splatné darové zavazky 0 0
OdloZené dariové zavézky 12 13 0
Ostatné zavazky 11 2848 1288
Zavazky spolu 2861 1288
Vlastné imanie

Z&kladné imanie 13 1992 1992
Rezervné fondy 13 398 398
Oceniovacie rozdiely z fin. aktiv k dispozicii na predaj 133 0
Nerozdeleny zisk minulych rokov 4 605 4 557
Zisk bezného Gétovného obdobia 371 1148
Vlastné imanie spolu 7 499 8 095
Zavéazky a vlastné imanie spolu 10 360 9383

Schvélené predstavenstvom spolo  €nosti d fna 19. marca 2010.

Magr. Vladimir So$ovitka
predseda predstavenstva

Poznamky na stranach 6 az 41 predstavuji neoddelitelnt stcast tejto Gctovnej zavierky.

Ing. Radko Seman¢ik
¢len predstavenstva

CLEN KBC GROUP
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SPOLU TVORIME BOHATSi SVET CLEN KBC GROUP ASSET MANAGEMENT

Vykaz komplexného vysledku za rok kon  é&iaci 31. decembra 2009
(v tisicoch EUR))

Poznamka 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
(opravené udaje)

Vynosy z Grokov a obdobné vynosy 14 133 272 209
Né&klady na platené uroky a obdobné néaklady 0 0 1)
Cisté trokové vynosy 133 272 208
Vynosy z poplatkov a provizii 15 5499 5628 6 338
Né&klady na poplatky a provizie 15 (3813) (3124) (2 470)

Cisté vynosy z poplatkov a provizif 1686 2504 3868
Cisty zisk alebo strata z finan&nych operacif 16 85 (36) (35)
Ostatné vynosy 17 68 109 63

Celkovy prevadzkovy zisk 1972 2849 4104
Personélne naklady 18 (940) (821) (562)
Odpisy hmotného a nehmotného majetku (38) (35) (19)
Ostatné vSeobecné prevadzkové naklady 19 (527) (565) (508)
Celkové prevadzkové néklady (1505) (1 421) (1 089)

Zisk pred zdanenim 467 1428 3015
Dari z prijmov 20 (96) (280) (580)
z toho splatna dar (101) (295) (579)

z toho odloZena darn 5 15 1)

Cisty zisk za (i étovné obdobie 371 1148 2435
Oceriovacie rozdiely z fin. aktiv k dispozicii na predaj 164 0 0
Darni z prijmov z precenenia fin.aktiv k dispozicii na predaj (31) 0 0

Komplexny vysledok 504 1148 2435

Poznamky na stranach 6 aZ 41 predstavuju neoddeliteln( stcast tejto Uctovnej zavierky.
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3. Udaje o hodnote zavizkov spoloénosti z vlastnej &innosti

v tisicoch EUR
Zavazky CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s. k 31.12.20 09

Zavazky vo ¢i danovému Uradu - preddavok na

dan z prijmu fyzickych os6b 7
Zavéazky vo €i zamestnancom 193
Sociélna pois t'ovia, Zdravotné pois tovne 22
+ ostatné odvody

Zavazok vo éi dodavate F'om 1178
Zavazok z redemacii 49
Zavazok vo €i podielnikom 1399
OdloZené da nové zavazky 13
Zavazky spolu 2 861

4. Udaje o clenstve clenov predstavenstva, dozornej rady a zamestnancov spravcovskej

spolocnosti v Statutarnych organoch alebo dozornych radach inych obchodnych spolocnosti
alebo o ich dcasti na podnikani inych obchodnych spolo¢nosti

Predstavenstvo Iné funkcie mimo CSOB AM

Mgr. Vladimir So3ovicka - predseda - predseda predstavenstva CSOB d.s.s., a.s.
Mgr. Vladimir Ravinger - Elen - élen predstavenstva CSOB d.s.s., a.s.
Ing. Radko Semancik - €len - Elen predstavenstva CSOB d.s.s., a.s.

Dozorna rada

Ing. Branislav Straka PhD. - ¢len

- Elen predstavenstva Ceskoslovenska obchodna Banka, a.s., Slovenska republika
- élen dozornej rady CSOB Asset Management, a.s., Slovenska republika

- élen dozornej rady CSOB d.s.s., a.s., Slovenska republika

- predseda dozornej rady CSOB stavebna sporitelia a.s., Slovenska republika
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Johan J.A. De Ryck - ¢len

- ¢&len predstavenstva CSOB Investiéni spolecnost, a.s., clen skupiny CSOB, Ceska republika

- &len dozornej rady CSOB Asset Management, a.s., €len skupiny CSOB, Ceska republika

- &len dozornej rady CSOB Penzijni fond Stabilita, a.s., €len skupiny CSOB, Ceska republika

- &len dozornej rady CSOB Penzijni fond Progres, a.s., €len skupiny CSOB, Ceska republika

- &len dozornej rady CSOB Property fund, uzavreny investiéni fond, a.s., élen skupiny CSOB, Ceska republika
- predseda dozornej rady Zemsky Penzijni fond, a.s., Ceskd republika

- €len dozornej rady KBC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych, S.A., Polsko

- Clen predstavenstva K&H Investment Fund Management Private Limited Company, Madarsko

John Arthur Hollows - élen

- &len dozornej rady CSOB, a.s., Ceska republika

- Clen predstavenstva K & H, Madarsko

- ¢len dozornej rady Kredyt Bank, Polsko

- ¢len dozornej rady NLB, Slovinsko

- ¢len predstavenstva A Banka, Srbsko

- &len dozornej rady CSOB Asset Management, Ceska republika

- &len dozornej rady CSOB Penzijni fond Stabilita, Ceska republika

- &len dozornej rady CSOB Penzijni fond Progres, Ceska republika

Nik Vincke - clen
- predseda predstavenstva CSOB Poistoviia, a.s., Slovenska republika

- €len dozornej rady €SOB d.s.s., a.s., Slovenska republika

Karl Heyndrickx - clen

- ¢len dozornej rady €SOB d.s.s., a.s., Slovenska republika

Evert Vandenbussche - €len

- &len dozornej rady CSOB d.s.s., a.s., Slovenska republika
- élen dozornej rady CSOB Leasing., a.s.

- Elen predstavenstva CSOB, a.s.

- &len dozornej rady CSOB stavebna sporitelia., a.s.

Zamestnanci

Ing. Ivan Nincak - INSTAV-CONSULTING s.r.o.
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5. Zoznam oséb s kvalifikovanou déastou na spravcovskej spolocnosti

CLEN KBC GROUP

Obchodny nazov

Vyska zakladného imania

v %

Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.

1991 634,60

100
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Sprava nezavislého auditora

Akcionarovi spolognosti CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s.:

Uskutoénili sme audit priloZenej Gctovnej zavierky spolocnosti CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s.
(~Spolocnost™), ktora obsahuje vykaz o finanénej situacii k 31. decembru 2009 a vykazy komplexného vysledku,
zmien vo vlastnom imani a pefiaznych tokov za rok, ktory sa k uvedenému datumu skonéil a sumarizaciu
vyznamnych Uétovnych zasad a poznamky.

Zodpovednost Statutameho organu Spoloc¢nosti

Statutarny organ Spolocnosti je zodpovedny za zostavenie a objektivnu prezentaciu uétovnej zavierky v stlade
s Medzinarodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva prijatymi v EU. Tato zodpovednost zahinia navrh,
implementaciu a zachovavanie internych kontrol relevantnych pre pripravu a objektivnu prezentaciu Gctovnej
zavierky, ktord neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby, dalej vyber
a uplatiiovanie vhodnych actovnych zasad a Gétovnych metod, ako aj uskutoénenie uétovnych odhadov
primeranych za danych okolnosti.

Zodpovednost audifora

NasSou zodpovednostou je vyjadrit nazor na tito uctovnl zavierku na zaklade nasho auditu. Audit sme
uskutocnili v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardami. Podla tychto tandardov mame dodrziavat
etické poziadavky, naplanovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, Ze (étovna zavierka
neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskutotnenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumach a informéaciach
vykazanych v Uétovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od rozhodnutia auditora, vratane postdenia rizika
vyznamnych nespravnosti v Gtovnej zavierke, €i uz v dosledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani tohto
rizika auditor berie do Gvahy interné kontroly relevaniné pre zostavenie a objektivnu prezentaciu Uctovnej
zavierky, aby mohol navrhnit vhodné auditorské postupy, nie vSak za ucelom vyjadrenia ndzoru na udinnost
internych kontrol spolocnosti. Audit dalej obsahuje zhodnotenie vhodnosti pouZitych G&tovnych zésad
a Uctovnych metdéd a primeranosti vyznamnych Gétovnych odhadov uskutoénenych Statutarnym organom
Spolognosti, ako aj zhodnotenie prezentacie Uctovnej zavierky ako celku.

Sme presvedceni, ze auditorské dokazy, ktore sme ziskali, poskytuji dostatoéné a primerané vychodisko pre
nas nazor.
Nézor

Podla nasho nazoru uctovna zavierka vyjadruje objektivne vo vSetkych vyznamnych suvislostiach finanéna
situéciu Spolocnosti k 31. decembru 2009 a vysledok jej hospodarenia a pefiazné toky za uvedeny rok v silade
s Medzinarodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva prijatymi v EU.

22. aprila 2010
Bratislava, Slovenska republika

Erngz # By

Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o.
Licencia SKAU ¢. 257

Ernst & Young Glabal Limi




Vykaz o finan €nej situacii k 31. decembru 2009
(v tisicoch EUR)

Aktiva Poznamka 31.12.2009 31.12.2008
(opravené tdaje)

Pohladavky voci bankam 3 4381 7 266
Finan¢né aktiva v realnej hodnote precefiované cez vysledovku 4 0 621
Finan¢né aktiva k dispozicii na predaj 5 4 482 0
Darové pohladavky 6 210 296
Odlozené dariové pohladavky 7 0 12
Nehmotny majetok 8 147 103
Stroje, pristroje a zariadenia 8 14 32
Ostatné aktiva 9 1103 1042
Naklady a prijmy buddcich obdobi 10 23 11
Aktiva spolu 10 360 9383
Zavazky
Splatné dariové zavazky 0 0
Odlozené dariové zavazky 12 13 0
Ostatné zavazky 11 2 848 1288
Zavazky spolu 2861 1288
Vlastné imanie
Zakladné imanie 13 1992 1992
Rezervné fondy 13 398 398
Ocenovacie rozdiely z fin. aktiv k dispozicii na predaj 133 0
Nerozdeleny zisk minulych rokov 4 605 4 557
Zisk bezného uctovného obdobia 371 1148
Vlastné imanie spolu 7 499 8095
Zavazky a vlastné imanie spolu 10 360 9383
Schvélené predstavenstvom spolo  €énosti d na 19. marca 2010.

Mgr. Vladimir SoZovitka Ing. Radko Semancik

predseda predstavenstva ¢len predstavenstva



Vykaz komplexného vysledku za rok kon

¢iaci 31. decembra 2009

(v tisicoch EUR)

Vynosy z Urokov a obdobné vynosy
Naklady na platené uroky a obdobné naklady

Cisté arokové vynosy

Vynosy z poplatkov a provizii
Naklady na poplatky a provizie

Cisté vynosy z poplatkov a provizif

Cisty zisk alebo strata z finanénych operacii
Ostatné vynosy

Celkovy prevadzkovy zisk
Personélne naklady
Odpisy hmotného a nehmotného majetku
Ostatné vSeobecné prevadzkové naklady
Celkové prevadzkové naklady
Zisk pred zdanenim
Dan z prijmov
z toho splatna dan
z toho odloZena dan
Cisty zisk za (1 étovné obdobie

Ocenrovacie rozdiely z fin. aktiv k dispozicii na predaj
Dan z prijmov z precenenia fin.aktiv k dispozicii na predaj

Komplexny vysledok

Poznamka

14

15
15

16
17

18

19

20

31.12.2009
133
0
133

5499
(3 813)

1686

85
68

1972
(940)

(38)
(527)

(1 505)

467

(96)

(101)
5
371

164
31)

504

31.12.2008
(opravené udaje)

272
0

272

5628
(3 124)

2504

(36)
109

2849
(821)

(35)

(565)

(1 421)
1428

(280)

(295)
15

1148

1148



Vykaz zmien vo vlastnom imani za rok kon

(v tisicoch EUR)

Ciaci 31. decembra 2009

Ocenovacie rozdiely  Nerozdeleny

Zisk beZného

Zakladné Rezervné  zfin. aktiv k dispozicii zisk minulych uctovného
imanie fondy na predaj rokov obdobia Spolu

stav k 01.01.2008 1992 398 0 2122 2435 6 947
prevod na nerozdeleny
zisk minulych rokov 0 0 0 2435 (2 435) 0
komplexny vysledok 0 0 0 0 1242 1242
stav k 31.12.2008
(pbvodny) 1992 398 0 4 557 1242 8 189
oprava hospodarskeho
vysledku roku 2008 0 0 0 0 (94) (94)
opraveny stav k
31.12.2008 1992 398 0 4 557 1148 8 095
prevod na nerozdeleny
zisk minulych rokov 0 0 0 1148 (1 148) 0
vyplata dividendy
akcionarovi 0 0 0 (1 100) 0 (1 100)
komplexny vysledok 0 0 133 0 371 504
stav k 31.12.2009 1992 398 133 4 605 371 7 499




Vykaz peinaznych tokov za rok kortiaci 31. decembra 2009 (v tis. EUR)

Penazné toky z prevadzkovych €innosti

Zisk pred zdanenim, pred odpo ¢&itanim Urokovych a da fovych
poloZiek

Upravy o nepefiazné operacie:

Odpisy dlhodobého majetku

Uroky Gétované do néakladov

Uroky Gétované do vynosov

Penazné toky z prevadzkovych ¢&innosti pred zmenami
prevadzkového kapitalu, prijatymi a platenymi Grokm ia
zaplatenou da nou z prijmu

Zmena pracovného kapitalu:

Zmena stavu nakladov a prijmov buducich obdobi

Zmena stavu finanénych aktiv v redlnej hodnote precefiované cez
vysledovku

Zmena stavu ostatného majetku

Zmena stavu ostatnych zavazkov

Penazné prostriedky pouzité v prevadzkovych  €innostiach pred
prijatymi a platenymi drokmi a zaplatenou da  fou z prijmu

Zaplatené aroky

Prijaté aroky

Zaplatena dan z prijmov

Cisté pe nazné toky z prevadzkovej é&innosti

Penazné toky z investi €énej €innosti

Nakup dlhodobého majetku
Nakup finanéného majetku
Cisté pe hazné toky z investi énej &innosti

Penazné toky z finan_€nej €innosti
Vyplata dividend akcionarovi

Cisty prirastok v pe haznych prostriedkoch a pe fiaznych
ekvivalentoch

Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty k 1. januaru

Penazné prostriedky a pe nazné ekvivalenty ku koncu obdobia

k 31.12.2009

k 31.12.2008

467

38

133

372

(12)

621

(61)
1593

2513

48

(15)
2546

(98)
(4 231)
(4 329)

(1 100)

(2 883)

Poznamky na stranach 6 az 41 predstavuju neoddelitelnd sucast tejto Uctovnej zavierky.

(opravené udaje)

1428

35

272

1191

(621)

200
511

1287
272

818
741

(87)

(87)



1. VSEOBECNE INFORMACIE O U CTOVNEJ JEDNOTKE

Spolo énost’ CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s.  (dalej len “Spolo¢nost*), ICO 35 889 446,
IC DPH SK2021844242, so sidlom Kolarska 6, 815 63 Bratislava bola zaloZena dfia 24. jana 2003
a zapisana do obchodného registra dfia 10. juna 2004 (Obchodny register Okresného sudu Bratislava
l., oddiel: Sa, vlozka 3352/B).

Pravna forma: akciova spolo¢nost

V zmysle z&kona ¢€.594/2003 Z.z. o kolektivnom investovani a o zmene a doplneni niektorych zdkonov
udelil Urad pre finanény trh diia 27. aprila 2004 povolenie na vznik a ginnost spravcovskej spoloénosti
CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., pod &islom GRUFT- 055/2004/KISS.

Spoloénost vykonava svoju ¢innost na tzemi Slovenskej republiky.

Predmet ¢innosti podla vypisu z obchodného registra:

a) vytvaranie a spravovanie podielovych fondov podla § 3 ods. 2 zdkona ¢&. 594/2003 Z.z. o
kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov (od: 10. juna 2004),

b) riadenie portfélia tvoreného jednym alebo viacerymi investi€nymi nastrojmi v stlade s poverenim
klienta na zaklade zmluvy o riadeni portfélia oddelene od portfélia inych klientov vo vztahu k
investicnym néstrojom podla 8 5 pism. al/,b/,c/,elfl,g/,il zdkona ¢.566/2001 Z.z. o cennych
papieroch a investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych predpisov v zneni neskorSich
predpisov /dalej len zakon o cennych papieroch/. Pri vykonavani ¢innosti podla § 3 ods. 3 zakona o
kolektivnom investovani vo vztahu k investi€nym nastrojom podla § 5 pism. g/,i/ zadkona o cennych
papieroch sa tato ¢innost mdze vykonavat len k nastrojom, ktoré sa vztahuji na meny (od:
7. decembra 2004),

c) poradenska ¢innost vo veciach investovania do investi¢nych nastrojov vo vztahu k investicnym
nastrojom podla § 5 pism. a), b), c), f) zakona o cennych papieroch (od: 10. jina 2004),

d) Uschova a sprava podielovych listov vydavanych spravcovskymi spolo¢nostami a cennych papierov
vydavanych zahrani¢nymi subjektmi kolektivneho investovania (od: 7. decembra 2004).

Depozitarom spolo&nosti je Ceskoslovenska obchodnéa banka, a.s., Bratislava.



1. VSEOBECNE INFORMACIE O U CTOVNEJ JEDNOTKE (pokra &ovanie)

V zmysle § 38, zékona ¢. 594/2003 Z.z. o kolektivnom investovani v zneni neskorSich predpisov
Spolo¢nost vytvorila a spravuje ku diu zostavenia Ucétovnej zavierky nasledovné otvorené podielové
fondy:

- CSOB privatny pefazny o.p.f. (dalej len ,Fond"),

- CSOB Property o.p.f. (dalej len ,Fond®),

- CSOB Rastovy o.p.f. (dalej len ,Fond"),

- CSOB Vyvazeny o.p.f. (dalej len ,Fond"),

- CSOB Privat 1 0.p.f. (dalejlen ,Fond“),

- CSOB Privat 3 0.p.f. (dalejlen ,Fond"),

- CSOB dlhopisovy o.p.f. (dalej len ,Fond“),

- CSOB EURO KONTO o.p.f. (dalej len ,Fond"),

- CSOB EURO konvergentny o.p.f. (dalej len ,Fond“),
- CSOB svetovy akciovy fond o.p.f. (dalej len ,Fond"),

Posledné 4 fondy Spolo¢nost spravuje od 1. aprila 2009 pricom ich spravu prevzala od spolo€nosti
ISTRO ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a.s., ktord je tak ako Spolo¢nost su¢astou skupiny KBC.

Do 12.8.2009 Spolocnost taktieZ spravovala nasledovné otvorené podielové fondy:

- CSOB Konzervativny otvoreny podielovy fond (dalej len ,Fond“), fond sa 12.8.2009 zIGgil s fondom
CSOB Vyvéazeny o.p.f.

- CSOB akciovy o.p.f. (dalej len ,Fond“), fond sa 12.8.2009 zIGgil s fondom CSOB Rastovy o.p.f.

Detailné informacie tykajuce sa hore uvedenych podielovych fondov su k dispozicii v GUétovnych
zavierkach tychto fondov.

Struktdra akcionarov Spolo¢nosti:

Spolo¢nost’ 31. december 2009 | 31. december 2008
tis. EUR % tis. EUR %
CSOB, a.s., Bratislava 1992 100 1992 -

Materskou spoloénostou do 31.12.2007 bola Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. (dalej len “CSOB,
a.s. Praha®), Na PFikopé 854/14, 115 20 Praha 1 — Nové Mésto, Ceska republika.

Od 1. januara 2008 sa materskou spolocnostou stala Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.,
Michalska 18, 815 63 Bratislava (dalej len “CSOB, a.s. Bratislava®).
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Struktdra akcionarov: CSOB, a.s. Bratislava:

31. decembra 2009 31. decembra 2008
KBC Bank, N.V 100,00% 39,80%
CSOB, a.s., Praha 0,00% 56,74%
CSOB Leasing, a.s. , Praha 0,00% 2,02%
CSOB Factoring, a.s., Praha 0,00% 1,44%
Spolu 100,00% 100,00%

Koneénym vlastnikom celej skupiny je KBC Group NV, Havenlaan 2, 1080 Brusel, Belgicko.

Spoloénost sa zahrfiuje do konsolidovanej G&tovnej zavierky spolo¢nosti Ceskoslovenské obchodna
banka, a.s., Bratislava, ktora je stucastou konsolidovanej U¢tovnej zavierky skupiny KBC.
Konsolidovanu uc¢tovnu zavierku skupiny zostavuje spolo¢nost KBC Group NV, Havenlaan 2, 1080
Brusel, Belgicko. Tieto konsolidované Gctovné zavierky je mozné dostat priamo v sidle uvedenych

spolo¢nosti.

Statutarne, dozorné a riadiace organy k 31.12.2009

Predstavenstvo: Mgr. Vladimir SoSovi¢ka — predseda (od 19.12.2008)
Ing. Radko Semancik — ¢len (od 18. 7. 2008)
Mgr. Vladimir Ravinger — ¢len (od 22. 12. 2009)
Ing. Josef Benes — &len (do 22.12.2009)
Dozorna rada: Johan J.A. De Ryck
John Arthur Hollows
Nick Vincke

Ing. Branislav Straka PhD.

Karl Heyndrickx (od 13.10.2009)

Evert Vandenbussche (od 13.10.2009)
Luc Popelier (do 13.10.2009)

Marc Bautmans (do 13.10.2009)

Valné zhromazdenie schvalilo G¢tovnu zavierku za rok konciaci 31. 12. 2008 dria 1. jula 2009.

Spolo¢nost nema dcérske a pridruzené spolocnosti.
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€)) Vychodiska pre zostavenie i €tovnej zavierky

Uttovna zavierka Spolo¢nosti obsahujuca vykaz o finanénej situacii k 31. decembru 2009, vykaz
komplexného vysledku, vykaz zmien vo vlastnom imani a vykaz penaznych tokov k uvedenému
datumu a poznamky bola zostavena v silade s medzinarodnymi Standardmi finanéného vykazovania
(dalej len ,IFRS") v zneni prijatom Komisiou ES v stlade s nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady
ES a v sulade so zakonom ¢&. 431/2004 Z. z. o U¢tovnictve v platnom zneni.

Hodnoty poloZiek u¢tovnej zavierky si zaokrahlené na tisice EUR (tis. EUR), pokial nie je uvedené
inak. Zaporné hodnoty su uvedené v zatvorkach.

Ustovna zavierka bola vypracovana na principe historickych cien, s vynimkou finanénych nastrojov,
ktoré su ocenované realnou hodnotou, a principe ¢asového rozliSenia (akrualny princip), t.j. vplyvy
transakcii a ostatnych udalosti sa vykazuju v ¢ase ich vzniku av Uc¢tovnej zavierke sa vykazuju
v obdobi s ktorym ¢asovo a vecne suvisia.

V sulvislosti so zavedenim eura ako oficialnej meny v Slovenskej republike od 1. januara 2009 sa
funkéna mena Spolo¢nosti zmenila zo slovenskej koruny na euro. Zmena funkénej meny bola zaveden&
prospektivne a vsetky aktiva, zavazky a vlastné imanie Spolo¢nosti boli skonvertované na euro
oficialnym konverznym kurzom 1€ = 30,126 Sk. Udaje za porovnatelné obdobie boli taktieZ prepogitané
na euro oficialnym konverznym kurzom.

U&tovna zavierka Spolo¢nosti bola zostavena za predpokladu nepretrzitého trvania jej cinnosti.

V roku 2009 Spoloénost prijala vSetky nové a revidované Standardy a interpretacie, ktoré vydala
Rada pre medzinarodné uctovné Standardy (,IASB*) a Vybor pre interpretacie medzinarodného
finanéného vykaznictva (,IFRIC*) pri IASB v zneni prijatom Eurépskou tniou (EU), ktoré sa tykaju jej
prevadzky.

Standardy, interpretacie a dodatky k vydanym Standa  rdom, ktoré nadobudli G &innos t poé&as
roku 2009:

. IFRS 8 ,Prevadzkové segmenty”, ktory prijala EU dfia 21. novembra 2007 (G&inny pre Gétovné
obdobia zacinajuce sa 1. januara 2009 alebo neskoér);

Tento Standard vyzaduje uverejnovanie informacii o prevadzkovych segmentoch spolo¢nosti
a nahradza poziadavky na uréenie primarnych (obchodnych) a sekundarnych (geografickych)
vykazovanych segmentov spoloénosti.

. IFRS 7 ,Financné nastroje: zverejnenia” — zlepSenie zverejnenia o finanénych nastrojoch, ktory
prijala EU dna 27. novembra 2009 (G€inny pre U¢tovné obdobia zacinajice sa 1. januara 2009
alebo neskar);
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Pokial ide o realnu hodnotu, dodatky vyZzaduju zverejnenie hierarchie realnej hodnoty na troch
arovniach, podla triedy, pre vSetky finanéné nastroje vykazované v realnej hodnote a Specifické
zverejnenia suvisiace s prechodmi medzi aroviiami v hierarchii a podrobné zverejnenia slvisiace
s aroviiou €. 3 v hierarchii reélnej hodnoty. Okrem toho, dodatky upravuju pozadované
zverejnenia o likvidite s ohfadom na transakcie s derivatmi a aktiva pouzité na riadenie likvidity.

Dodatky k réznym Standardom a interpretaciam, ktoré boli vysledkom projektu zlepSovania
kvality IFRS uverejnené dna 22. maja 2008 (IAS 1, IFRS 5, IAS 8, IAS 10, IAS 16, IAS 19, IAS
20, IAS 23, IAS 27, IAS 28, IAS 29, IAS 31, IAS 34, IAS 36, IAS 38, IAS 39, IAS 40, IAS 41)
hlavne za u¢elom odstranenia nesuladov a objasnenia znenia, ktoré prijala EU dfa 23. januara
2009 (vacsina zmien sa bude uplathovat v Gétovnych obdobiach zacinajlcich sa 1. januara 2009
alebo neskaér);

Dodatky k Standardu IAS 32 ,Finanéné nastroje: prezentacia” a IAS 1 ,Prezentacia ucétovnej
zavierky” — Finanéné nastroje obsahujlice pravo predat a povinnosti vznikajuce pri likvidacii,
ktoré prijala EU dfia 21. januara 2009 (Gginny pre Gétovné obdobia zadinajiuce sa 1. januara
2009 alebo neskor);

Dodatok k IAS 32 vyzaduje, aby boli urcité finanéné néstroje obsahujice pravo predat
a povinnosti vznikajuce pri likvidacii klasifikované ako vlastné imanie, ak si splnené urcité
kritérid. Dodatky k IAS 1 vyzaduju zverejnenie urcitych informécii sivisiacich s nastrojmi
obsahujucimi pravo predat klasifikovanymi ako vlastné imanie.

IAS 1 (revidovany) ,Prezentacia Gétovnej zavierky” — revidovana prezentécia, ktory prijala EU
dia 17. decembra 2008 (uc¢inny pre uctovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2009 alebo
neskor);

Tento Standard vyzaduje od Uctovnej jednotky, aby prezentovala vSetky vlastnicke zmeny vo
vlastnom imani a nevlastnicke zmeny v jednom vykaze komplexnych ziskov a strat alebo v
dvoch samostatnych vykazoch ziskov a strat a komplexnych ziskov a strat. Revidovany Standard
tiez vyzaduje zverejnenie dafového vplyvu kazdého komponentu komplexného vysledku. Okrem
toho, od uctovnych jednotiek Zziada, aby prezentovali porovnatelnd sivahu k zaciatku
najskorsSieho porovnavacieho obdobia, ked Gétovna jednotka retrospektivne uplatni uctovnud
politiku alebo retrospektivne prehodnoti polozky vo svojej Uctovnej zavierke, alebo ked
reklasifikuje polozky vo svojej U¢tovnej zavierke.

Spolo énost sa rozhodla prezentova t komplexné zisky astraty vjednom vykaze
komplexného vysledku.

Prijatie tychto Standardov ainterpretacii neviedlo k Ziadnym zmenam v G&tovnych politikach
Spoloénosti.

Nasledujuce Standardy, dodatky k vydanym Standardom a interpretécie su G¢inné pre uctovné obdobia
zacinajuce 1. januara 2009 a neskoér, ale nie su pre Spolo¢nost relevantné:

Dodatky k Standardu IFRS 1 ,Prvé uplatnenie medzinarodnych Standardov finanéného
vykaznictva” a IAS 27 ,Konsolidovana a individualna U&tovna zavierka” — obstaravacie ceny
investicie do dcérskej spolo¢nosti, spolocne ovladanej Gctovnej jednotky alebo pridruzeného
podniku, ktoré prijala EU diia 23. januara 2009 (G¢inné pre uctovné obdobia zaginajuce sa 1.
januara 2009 alebo neskor);
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IFRS 1 sa menila sciefom umoznit jednotke uréit vjej individuédlnej Gctovnej zAvierke
obstaravacie ceny investicie do dcérskych spolo¢nosti, spoloéne ovladanych Gétovnych jednotiek
alebo pridruzenych podnikov (v otvaracej sivahe podla IFRS) ako jednu z nasledujicich Ciastok:
0 obstaravacie ceny urcené vsulade s IAS 27 Konsolidovana a individualna Gétovna
zavierka
0 vrealnej hodnote investicie ku diu prechodu na IFRS, uréenej v sulade s IAS 39
Finanéné nastroje: vykazovanie a ocenovanie

IAS 23 (revidovany) ,Naklady na prijaté Gvery a p6zicky”, ktory prijala EU diia 10. decembra
2008 (ucinny pre ucétovné obdobia zaéinajuce sa 1. januara 2009 alebo neskér);

Hlavna zmena oproti predchadzajlcej verzii spoc€iva v odstraneni moznosti vykazania arokovych
nakladov na prijaté Gvery a pdzicky, ktoré suvisia a aktivami, ktoré potrebuju dlhSiu dobu na to,
aby sa pripravili na pouZitie alebo predaj, ako néklad v danom Gétovnom obdobi.

Dodatky k Standardu IFRS 2 ,Platby na zaklade podielov " — podmienky naroku a zrusenia, ktory
prijala EU drna 16. decembra 2008 (ucinny pre Uc¢tovné obdobia zaginajlce sa 1. januara 2009
alebo neskar);

Tento dodatok k IFRS 2 Platby na zaklade podielov bol uverejneny v januari 2008 a stal sa
Uc¢innym pre finanéné roky zacinajice sa 1. januara 2009 alebo neskdr. Norma obmedzuje
definiciu ,podmienky naroku“ na podmienku, ktora zahfia vyslovné alebo implicitné poziadavky
na poskytovanie sluzieb. VSetky ostatné podmienky si podmienky bez néaroku, ¢o je potrebné
brat’ do avahy pri ur€ovani reélnej hodnoty poskytnutych kapitalovych néastrojov. V pripade, Ze sa
v désledku nesplnenia podmienky bez naroku, ktora spada pod kontrolu G¢tovnej jednotky alebo
protistrany, narok neposkytne, musi sa zaluc¢tovat ako zruSenie.

Dodatky k interpretacii IFRIC 9 ,Prehodnocovanie viozenych derivatov” a IAS 39 ,Financné
nastroje: vykazovanie a ocefiovanie” — vloZzené derivaty, ktory prijala EU dina 30. novembra
2009 (ucinny pre ucétovné obdobia zaéinajuce sa 1. januara 2009 alebo neskér);

IFRIC vydal vloZzené derivaty: dodatky k IFRIC 9 a IAS 39, ktoré vyzaduju, aby Uc¢tovné jednotky
posudili, ¢i oddelia vloZzené derivaty od hostovskej zmluvy v pripade, ak Gcétovna jednotka
reklasifikuje hybridné finanéné aktiva mimo kategorie finanénych aktiv ocenovanych v reélnej
hodnote cez vykaz ziskov a strat . Dodatky k IFRIC 9 si vyzaduji zhodnotenie v Case, ked sa
uctovna jednotka stane zmluvnou stranou alebo ked zmena v podmienkach zmluvy vyznamne
upravuje oCakavané pefiazné toky.

IFRIC 13 ,Vernostné programy pre zakaznikov” ktory prijala EU dfia 16. decembra 2008 (u&inny
pre uc¢tovné obdobia zacinajice sa 1. januara 2009 alebo neskar);

Tato interpretacia vyzaduje, aby boli vernostné kredity udelované zakaznikom v spoijitosti
s obchodnou transakciou, U¢tované ako na samostatny komponent obchodnej transakcie.
Protihodnota prijata pri obchodnej transakcii by sa mala preto rozdelit medzi vernostné kredity
a ostatné zlozky predaja.



2.

POUZITE UCTOVNE ZASADY A U CTOVNE METODY (pokra &ovanie)

IFRIC 14 ,IAS 19 — Limity k aktivam zo zamestnaneckych pdzitkov, minimalne poziadavky na
financovanie  zamestnaneckych po6zitkov avztahy medzi nimi“, ktory prijala EU dnha 16.
decembra 2008 (U€inny pre uctovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2009 alebo neskar).

IFRIC 14 sa zameriava na to, ako stanovit hranicu podla IAS 19 Zamestnanecké pozitky, pre
vySku prebytku, ktory je mozné vykazat ako aktivum, hlavne ak existuje minimalna poziadavka
na financovanie.

Vydané, ale eSte neu €inné Standardy a interpretacie

Ku dru schvalenia tejto uctovnej zavierky boli vydané nasledujuce Standardy, revizie a interpretacie,
ktoré prijala EU a ktoré eSte nenadobudli G¢innost’:

IFRS 1 (revidovany) ,Prvé uplatnenie medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva“, ktory
prijala EU dfia 25. novembra 2009 (u¢inny pre U¢tovné obdobia za¢inajuce sa 1. januara 2010
alebo neskar);

IFRS 3 (revidovany) ,Podnikové kombinéacie”, ktory prijala EU dna 3. jana 2009 (G&inny pre
uctovné obdobia zacinajuce sa 1. jula 2009 alebo neskér);

Dodatky k IAS 27 ,Konsolidovana a individualna Gétovna zavierka“, ktory prijala EU dna 3. juna
2009 (ucinny pre ucétovné obdobia zacinajice sa 1. jula 2009 alebo neskor);

Dodatky k IAS 32 ,Finanéné nastroje: prezentacia’ — U¢tovanie o vydanych pravach na kupu
akcii, ktoré prijala EU dha 23. decembra 2009 (G&inny pre G¢tovné obdobia zadinajlce sa 1.
januara 2011 alebo neskor);

Dodatky k IAS 39 ,Finanéné nastroje: zauc¢tovanie a ocenovanie” — Polozky, ktoré je mozné urcit
ako zabezpecované, ktoré prijala EU dfia 15. septembra 2009 (G&inny pre uctovné obdobia
zacinajuce sa 1. jula 2009 alebo neskor);

IFRIC 12 ,Zmluvy o licenciach na poskytovanie sluzieb®, ktory prijala EU dfia 25. marca 2009
(4ginny pre ucétovné obdobia zacinajlce sa 30. marca 2009 alebo neskor);

IFRIC 15 ,Zmluvy na vystavbu nehnutelnosti”, ktory prijala EU dfia 22. jula 2009 (Gginny pre
uctovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2010 alebo neskér);

IFRIC 16 ,Zabezpedenie &istej investicie do zahraniénej prevadzky”, ktory prijala EU diia 4. juna
2009 (ucinny pre ucétovné obdobia zacinajice sa 1. jula 2009 alebo neskor);

IFRIC 17 ,Rozdelenia vysledky formou nepefaznych aktiv’, ktory prijala EU dia 26. novembra
2009 (ucinny pre Gétovné obdobia zacinajuce sa 1. novembra 2009 alebo neskoér);

IFRIC 18 ,Prevody aktiv od zakaznikov”, ktory prijala EU dfia 27. novembra 2009 (G&inny pre
uctovné obdobia zacinajuce sa 1. novembra 2009 alebo neskor).

Spolo¢nost sa rozhodla tieto Standardy, revizie a interpretacie neprijat pred ich dadtumom nadobudnutia
acinnosti.

Spolo¢nost predpoklada, Ze prijatie tychto Standardov, revizii a interpretacii nebude mat v obdobi ich
prvej aplikacie vyznamny vplyv na Gctovni zavierku Spolo¢nosti.

IFRS tak, ako ich prijala EU, sa v st&asnosti vyrazne nelisia od predpisov, ktoré prijala Rada pre
medzinarodné uctovné Standardy, okrem nasledujlcich Standardov, dodatkov k existujucim Standardom
a interpretacii, ktoré neboli schvalené EU ku driu 31. decembra 2009:

IFRS 9 ,Finan¢né nastroje” (U¢inny pre Uctovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2013 alebo
neskor);



2. POUZITE UCTOVNE ZASADY A U CTOVNE METODY (pokra &ovanie)

o Dodatky k roznym Standardom a interpretaciam, ktory je vysledkom projektu kazdoroného
zlepSovania kvality IFRS zverejnené dna 16. aprila 2009 (IFRS 2, IFRS 5, IFRS 8, IAS 1, IAS 7,
IAS 17, IAS 18, IAS 36, IAS 38, IAS 39, IFRIC 9, IFRIC 16) hlavne za uU€elom odstranenia
nesuladov a objasnenia znenia (vaéSina zmien sa bude uplatiovat v Gétovnych obdobiach
zacinajucich sa 1. januara 2010 alebo neskor);

° Dodatky k IAS 24 ,Zverejiiovanie informacii o spriaznenych stranach” — ktorymi sa zjednodusuju
poziadavky na zverejhovanie informacii pre subjekty napojené na vladu a objasfiuje definicia
spriaznenej strany (G¢inné pre Uctovné obdobia zacinajlce sa 1. januara 2011 alebo neskér);

. Dodatky k IFRS 1 ,Prvé uplatnenie medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva’—
Doplfiujuce vynimky pre uctovné jednotky, ktoré Standardy uplatiiuja prvy raz (G¢inné pre
uctovné obdobia zacinajluce sa 1. januara 2010);

. Dodatky k IFRS 2 ,Platby na zaklade podielov” — skupinové transakcie s platbami na zaklade
podielov vysporiadané hotovostne (G¢inné pre uctovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2010
alebo neskar);

o Dodatky k IFRIC 14 ,IAS 19 - Limity k aktivam zo zamestnaneckych pézitkov, minimalne
poziadavky na financovanie zamestnaneckych pdézitkov avztahy medzi nimi“, (G€inny pre
uctovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2011 alebo neskér);

. IFRIC 19 “Splatenie zavazkov majetkovymi nastrojmi” (G¢inné pre Gétovné obdobia zacinajlce sa
1. jula 2010 alebo neskér).

Spolo¢nost predpoklada, Ze prijatie tychto Standardov, dodatkov k existujicim Standardom
a interpretacii nebude mat v obdobi ich prvej aplikacie vyznamny vplyv na Gétovna zavierku
Spoloénosti.

Segmentové vykazovanie

IFRS 8 ,Prevadzkové segmenty” vyZaduje uverejfiovanie informacii o prevadzkovych segmentoch
spolocnosti.

Kedze ¢innosti Spolo¢nosti sa nevyznacuju vyznamne odliSnymi rizikami a ziskovostou a regula¢né
prostredie, povaha sluzieb, podnikatelské procesy a typy klientov, ktorym su poskytované produkty
a sluzby, s homogénne, Spolo¢nost pdsobi ako jeden prevadzkovy segment.

(b) Oprava chyb za predchadzajluce obdobie

Spolo¢nost po schvéaleni zavierky za predchadzajice obdobie (rok 2008) zistila chybu tykajucu sa
Gdajov roku 2008. Spolo¢nost vroku 2008 neopravnene prefakturovavala Cast prevadzkovych
nakladov na spolo¢nost KBC Asset Management za obdobie od 1.4.2008 do 31.12.2008. Oprava tejto
chyby mala nasledovny dopad na dotknuté polozky Gctovnej zavierky za predchadzajice obdobie:
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vplyv na rok 2008

ZvySenie prevadzkovych nakladov (36)
Znizenie ostatnych vynosov (76)
Znizenie dane z prijmu 18
Znizenie &istého zist (94)
Znizenie ostatnych aktiv (112)
ZvySenie da novych poh Fadavok 18

Znizenie hodnoty vilastného imania (celkovych aktiv a

pasiv) (04)

Oprava Udajov za predchadzajice obdobie nemala vplyv na zverejfiované Gdaje tykajuce sa roku 2009.
(c) Cudzia mena

Naklady a vynosy vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju na EUR kurzom vyhladsenym
Eurépskou centralnou bankou v den predchadzajici diu uskutoénenia u¢tovného pripadu.

Pefazné aktiva a zavazky sa v Uctovnej zavierke ocenuju kurzom Eurdpskej centralnej banky
platnym ku driu, ku ktorému sa zostavuje Uétovna zavierka.

VSetky kurzové zisky a straty z uskutoénenych Ucétovnych pripadov a z prepoétu majetku a zavazkov
k 31.12. prisludného roka su vykazané vo vykaze komplexného vysledku ako ,Cisty zisk alebo strata
z finan€nych operacii“.
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(d) Penazné prostriedky a pe nazné ekvivalenty

PaiaZzné prostriedky a piazné ekvivalenty precély vykazu péaznych tokov zafitaji poadavky vaéi bankam
so zmluvnou dobou splatnosti menej ako 3 mesiag@Ané prostriedky a fiazné ekvivalenty nezfiaju
alikvotny Urokovy vynos z terminovanych vkladovwigke 3 tis. EUR k 31.12.2009 (k 31.12.2008: 5B9R).

(e) Finan €né nastroje - datum prvotného vykazania

Néakup alebo predaj finanéného majetku, pri ktorom déjde k majetkovému a finanénému vysporiadaniu
v ¢asovom rdmci uréenom vSeobecnym predpisom alebo v ¢asovom ramci obvyklom na danom trhu, sa
vykazuje k datumu finanéného vysporiadania.

)] Odu €tovanie finan éného majetku a finan €nych zavazkov

(i) Finanény majetok

Finanény majetok (resp. ¢ast finanéného majetku alebo ¢ast skupiny podobného finanéného majetku)
sa odictuje, ked:
» vyprSia prava ziskat perniazné toky z prisluSného majetku, alebo
e Spolo¢nost previedla prava na penazné toky z aktiva, resp. prevzala zavazok vyplatit cell
vysSku ziskanych penaznych tokov bez vyznamného oneskorenia tretej strane (,pass-through
arrangements”) alebo
» Spolo¢nost previedla takmer vSetky rizika a vynosy vyplyvajace z prisluSného majetku, alebo
Spolo¢nost nepreviedla vsetky rizikd a vynosy vyplyvajice z prislusného majetku ani si ich
neponechala; previedla vSak kontrolu nad tymto majetkom.

Ak Spoloc¢nost previedla svoje prava na penazné toky z majetku, resp. uzavrela uvedenu pass-
through dohodu, pricom vSak nepreviedla vSetky rizika alebo Uzitky vyplyvajlce z tohto majetku a
ani si ich neponechala, ani nepreviedla kontrolu nad majetkom, v takomto pripade sa o tomto
majetku UcCtuje v prisluSnom rozsahu pokracujucej angazovanosti Spolo¢nosti. Pokracujica
angazovanost, ktora méa formu zaruky na prevadzany majetok, sa ocenuje nizSou z a) pévodnej
uctovnej hodnoty majetku alebo b) maximalnou vyskou protihodnoty, ktorej platba by sa mohla od
Spoloénosti vyZadovat.



2. POUZITE UCTOVNE ZASADY A U CTOVNE METODY (pokra &ovanie)

(i) Finanéné zavazky

Finanény zavazok sa oductuje, ked je povinnost dana zavazkom splnend, resp. zrusena alebo
vyprsala. V pripadoch, ked su¢asny finan¢ny zavézok nahradi iny zavazok od toho istého veritela
za vyrazne odliSnych podmienok, resp. podmienky existujiceho finanéného zavéazku sa vyrazne
zmenia, najprv sa oductuje pdvodny zavézok a potom sa zaUctuje novy zavazok a rozdiel

v prisluSnych Gétovnych hodnotach sa vykaze vo vykaze komplexného vysledku.

(9) Realna hodnota finan €énych nastrojov

Realna hodnota je cena, za ktora by sa finanény nastroj mohol vymenit, resp. ktora by sa mohla
dohodnut medzi dvoma ochotnymi stranami obozndmenymi s relevantnymi skutoénostami, a to za
podmienok obvyklych na trhu.

Reélna hodnota finanéného majetku a finanénych zavéazkov sa urcuje takto:
« redlna hodnota finanéného majetku a finanénych zavazkov, s ktorymi sa obchoduje na
aktivnych likvidnych trhoch sa urcuje na zéklade kétovanych trhovych cien;
» redlna hodnota ostatného finanéného majetku a finanénych zavazkov sa uréuje podla
vSeobecne prijatych ocefiovacich modelov na zéklade analyzy diskontovanych
penaznych tokov s pouzitim Udajov z trhu.

(h) Metoda efektivnej arokovej miery

Metdda efektivnej Urokovej miery je metdda vypoltu amortizovanej obstarédvacej ceny finanéného
majetku (financného zavazku) a alokéacie vynosovych Grokov (ndkladovych urokov) pocéas prisluSného
obdobia. Efektivha uUrokova miera je miera, ktora presne diskontuje odhadované budlce periazné
prijmy, resp. vydavky (vratane vSetkych uhradenych, resp. prijatych poplatkov, transakénych nékladov
a inych prémii, resp. diskontov) pocas o¢akavanej zivotnosti finanéného majetku (finanéného zavazku)
na Cistu uctovni hodnotu finanéného aktiva alebo zavazku.

() Znizenie hodnoty finan €ného majetku

Indikatory znizenia hodnoty finanéného majetku sa zhodnotia ku kazdému datumu, ku ktorému je
zostavovana Uc¢tovna zavierka. K znizeniu hodnoty finanéného majetku dochadza vtedy, ak existuje
objektivny ddkaz zniZenia hodnoty, ktory je vysledkom jednej alebo viacerych udalosti, ku ktorym doslo
po prvotnom vykazani majetku a takato udalost ma vplyv na odhadované budice periazné toky
finanéného majetku. Pre finanény majetok Uétovany v amortizovanej hodnote je suma straty ocefiovana
ako rozdiel medzi (cétovnou hodnotou majetku a suasnou hodnotou odhadovanych buddcich
penaznych tokov, diskontovanych pévodnou efektivnou Grokovou mierou.



2. POUZITE UCTOVNE ZASADY A U CTOVNE METODY (pokra &ovanie)

V pripade dlhovych cennych papierov klasifikovanych ako k dispozicii na predaj, Spolo¢nost
individualne posudzuje ¢&i existuje objektivny dbkaz o znehodnoteni. Hodnota znehodnotenia je
kumulativna strata oceriovana ako rozdiel medzi amortizovanou obstardvacou cenou a aktualnou
realnou hodnotou znizenou o akékolvek straty zo znehodnotenia danej investicie, ktoré boli vykazané
predtym vo vykaze ziskov a strat. Ak v nasledujiicom obdobi vzrastie realna hodnota dlhového cenného
papiera a narast sa objektivne vztahuje na udalost po tom, ako bola strata zo znehodnotenia
identifikovana vo vykaze ziskov a strat, znehodnotenie je rozpustené vo vykaze ziskov a strat.

V pripade investicii do majetkovych Ucasti klasifikovanych ako k dispozicii na predaj, medzi objektivny
dokaz znehodnotenia tiez patri ,vyznamny* alebo ,dlhSie trvajuci“ pokles realnej hodnoty investicii pod
ich obstaravaciu cenu. Spolo¢nost povazuje za ,vyznamny“ pokles nizsi ako 30% a ,dlhSie trvajuci”
dihsi ako 12 mesiacov. V pripade existencie dékazu znehodnotenia, kumulativna strata ocefiovana ako
rozdiel medzi obstardvacou cenou a aktualnou realnou hodnotou zniZzenou o akékolvek straty zo
znehodnotenia danej investicie, ktoré boli vykazané predtym vo vykaze komplexného vysledku, sa
z polozky ,Ocenovacie rozdiely zfinanénych aktiv k dispozicii na predaj* vo vlastnom imani
reklasifikuje a zobrazi sa ako strata zo znehodnotenia v polozke ,Cisty zisk alebo strata z finanénych
operacii“. Straty zo znehodnotenia investicii do majetkovych G€asti nie su rozpustené prostrednictvom
vykazu komplexného vysledku. ZvySenie realnej hodnoty po znehodnoteni sa vykazuje priamo vo
vlastnom imani. Straty zo znehodnotenia a ich zmeny s vykazované priamo oproti aktivam vo vykaze
o finanénej situécii.

Majetkové cenné papiere, ktoré nemaju kétovanu trhovi cenu na aktivnom trhu a ktorych realnu
hodnotu nemozno spolahlivo uréit, sa vykazuju v obstardvacich cenach a sl predmetom testu
znehodnotenia.

) Poh Fadavky vo éi bankam

Pohladavky voci bankam predstavuju pefazné prostriedky Spolo¢nosti na beznych a terminovanych
Gcétoch vedenych u depozitara. Pri prvotnom zauctovani su ocenené realnou hodnotou. Nasledne su
ocefiované v amortizovanej hodnote, t.j. zvySenej o postupne dosahovany alikvétny arokovy vynos.
V pripade identifikacie objektivneho faktora znehodnotenia sa k pohladavkam tvoria opravné
poloZky.

(K) Finan €éné aktiva v realnej hodnote prece nované cez vysledovku

Finan¢né aktiva v redlnej hodnote precefiované cez vysledovku predstavuju podielové listy.

Podielové listy zatriedené do portfélia finanéné aktiva ocenované realnou hodnotou cez vysledovku
predstavuju finanéné aktiva drzané na ucely obchodovania a dosahovania zisku z cenovych
rozdielov.



2. POUZITE UCTOVNE ZASADY A U CTOVNE METODY (pokra &ovanie)

Podielové listy zatriedené do portfélia finanéné aktiva ocenované realnou hodnotou cez vysledovku
sa pri prvotnom zauc¢tovani ocefiuju realnou hodnotou a nasledne sa oceruju realnou hodnotou.
Zmena realnej hodnoty je vykazana v riadku ,Cisty zisk alebo strata z finanénych operacii“.

Realna hodnota podielovych listov sa stanovuje podia NAV podielovych listov kétovaného na
verejnom trhu cennych papierov.

() Finan €né aktiva k dispozicii na predaj

Finan¢né aktiva k dispozicii na predaj su nederivatové finanéné aktiva, ktoré nie su zaradené do
kategodrie finanéné aktiva v realnej hodnote preceriované cez vysledovku, finanéné aktiva drzané do
splatnosti alebo Uvery a pohladavky.

Finanéné aktiva k dispozicii na predaj sa pri prvotnom zauctovani vykazuju v redlnej hodnote
s naslednym precenenim na realnu hodnotu. Uroky sa vykazuju pomocou efektivnej Grokovej miery
v poloZzke ,Vynosy z Urokov a obdobné vynosy“. Nerealizované zmeny v realnej hodnote financnych
aktiv k dispozicii na predaj sa vykazuji ako Upravy ocenovacich rozdielov z precenenia majetku vo
vlastnom imani s vynimkou strat zo zniZzenia hodnoty.

Ked sa investicia preda alebo ked sa zisti, Ze sa zniZzila jej hodnota, kumulativny zisk alebo strata,
ktoré sa v minulosti vykazali v ramci ocenovacich rozdielov z precenenia majetku, sa vykaze vo vykaze

komplexného vysledku za prislusné obdobie ako ,Cisty zisk alebo strata z finanénych operacii“.

Pre financné aktiva k dispozicii na predaj Spolo¢nost posudzuje ku kazdému datumu zostavenia
uctovnej zavierky, ¢i existuju objektivne dékazy o tom, Ze investicia je znehodnotena.

(m) Danové poh Padavky

Darové pohladavky predstavuji najméa dan zrazenu v priebehu roka pri vyplate Urokového vynosu
z terminovanych vkladov vedenych u depozitara a pohladavky z preplatku dane z prijmov.

Darové pohladavky s vykazané v nominalnej hodnote.
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(n) Nehmotny majetok a stroje, pristroje, zariadeni  a

Nakupovany nehmotny a hmotny majetok sa ocefiuje obstaravacou cenou, ktora zahffia cenu
obstarania a naklady suvisiace s obstaranim (clo, prepravu, poistné, DPH a pod.).

Nehmotny a hmotny majetok sa odpisuje podla odpisového planu, ktory bol zostaveny na zaklade
predpokladanej doby ich pouZivania a predpokladaného priebehu jeho opotrebenia. Odpisovat sa
zacina mesiacom uvedenia do pouzivania.

Predpokladana doba pouzivania, metéda odpisovania a odpisova sadzba su uvedené v nasledujicej
tabulke:

Doba pouzivania Metoda Odpisova

v rokoch odpisovania sadzba
Stroje, pristroje a zariadenia:
- hardware 4 Linearna 25 %
- dopravné prostriedky 4 Linearna 25 %
- inventar 4 Linearna 25 %
Nehmotny majetok:
- software SAP treasury 15 Linearna 6,66 %
- ostatny software 5 Linearna 20 %

Odpisy su vykazané na riadku Odpisy hmotného a nehmotného majetku vo vykaze komplexného
vysledku.

Naklady na opravy a GdrZzbu hmotného majetku sa Gc¢tuju priamo do nékladov. Technické zhodnotenie
jednotlivych majetkovych poloziek je aktivované a odpisované.

Pri nehmotnom majetku a pristrojoch, budovach a zariadeniach sa roéne posudzuje strata zo zniZenia
hodnoty. Strata zo zniZenia hodnoty je vykazana v sume, o ktor i¢tovna hodnota aktiva presahuje
jeho realizovatelnd sumu, ¢o je vySSia z tychto dvoch sum: Cista predajna cena aktiva alebo pouzitelna
hodnota. Na Ucely vyhodnotenia strat zo znizenia hodnoty si aktiva zoskupené na najnizSej drovni, pri
ktorej je mozné identifikovat’ pefiazné toky.
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(0) Ostatné aktiva

Ako ostatné aktiva sa vykazuju predovsetkym pohladavky voci KBC AM za distriblciu KBC fondov

a 0 pohladavky voéi podielovym fondom z titulu vstupnych poplatkov a poplatkov za spravu. Dalej sa
tu vykazuju poskytnuté zalohy a prijaté dobropisy. Pohlfadavky sa ocenuji pri prvotnom oceneni

v realnej hodnote. Nasledne su vykazované v amortizovanej hodnote, ku ktorej je v pripade spornych
a pochybnych pohladavok vytvorena opravna polozka.

(p) Odlozené da nové poh ladavky a zavazky

Odlozené danové pohladavky a zavéazky sa vztahuju na docasné rozdiely medzi U¢tovnou hodnotou
majetku a Uctovnou hodnotou zévézkov vykazanou vo vykaze o finanénej situacii a ich dafovou
zakladrou, a na moznosti umorovat dafovu stratu v buddcnosti.

Odlozena dan, ktord sa vztahuje na polozky precefiované do vlastného imania, je vykadzana vo
vlastnom imani, a preto nie je zahrnuta vo vykaze komplexného vysledku.

Pre uréenie vySky odloZenej dane sa pouziva sivahova metéda.

Odlozené& danova pohladavka predstavuje sumu dane z prijmov, ktoré budd narokovatelné v budtcich
obdobiach z dévodu:

1) odpocitatelnych prechodnych rozdielov,

2) prevedenych nevyuzitych darnovych strat, alebo

3) prevedenych nevyuzitych dafiovych odpoctov.

O odlozenej dafovej pohladavke sa Gétuje len v takom rozsahu, v akom je pravdepodobné, Ze sa v
buducnosti dosiahnu dostatoéné darové zaklady, voci ktorym ju bude mozné vysporiadat.

Odlozeny danovy zavazok vyjadruje sumu dane z prijmov na Uhradu v budicich obdobiach z dévodu
zdanitelnych prechodnych rozdielov. Spolo¢nost o hiom Uétuje pri vSetkych prechodnych zdanitelnych

rozdieloch.

Pre vypocet odloZzenej dane sa pouziva schvalend danova sadzba pre obdobie, v ktorom Spolo¢nost
ocCakava jej realizaciu.

Odlozené darfiové pohladavky a zavazky su vykazané v nominalnej hodnote.
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(@) Ostatné zavazky

Ako ostatné zavazky sa vykazuju zavazky Spolo¢nosti vyplyvajuce z prevadzky (zavézky vodi
dodavatelom, zamestnancom, socialnej poistovni, zdravotnym poistovniam atd.) a zavazky voci
podielnikom v suvislosti s predajom podielovych listov. Zavazky sa pri prvotnom zauétovani ocenuju
realnou hodnotou. Nasledne su vykazované v amortizovanej hodnote.

(9] Dan z pridanej hodnoty

Spolo€énost  je  registrovanym  platitelom dane z pridanej hodnoty (dalej ,DPHY)
od 1. augusta 2005. Vzhladom k tomu, Ze Spoloénost uplatiuje DPH na vstupe koeficientom, ktory je
takmer rovny nule, kedZe prevazne uskutocfiuje len plnenia oslobodené od dane, je dan U¢tovana do
nakladov k prislusnému druhu nakladu ktorého sa tyka.

(s) Finan ény leasing (Spolo énost je ndjomca)

Finanény leasing je obstaranie dlhodobého hmotného majetku na zaklade najomnej zmluvy s
dojednanym pravom kupy prenajatej veci za dohodnuté platby po¢as dohodnutej doby namu tohto
majetku. Stucastou dohodnutych platieb je aj kiipna cena, za ktord na konci dohodnutej doby prechadza
vlastnicke pravo k prenajatému majetku z prenajimatela na najomcu. Kazda platba najomného je
alokovana medzi splatku istiny a finanéné naklady, ktoré si vypocitané metédou efektivnej Urokovej
miery.

Finan¢ny leasing sa aktivuje v Ucétovnictve ndjomcu v den prijatia majetku na prislusny Gcet strojov,
pristrojov a zariadeni (so suvztaznym zapisom v prospech G¢tu Zavazky z prenijmu) v oceneni, ktoré
sa rovna celkovej vySke dohodnutych platieb znizenych o nerealizované finanéné naklady. Majetok
obstarany formou finanéného prenajmu sa odpisuje v G¢tovnictve ndjomcu.

(® Postup U €tovania urokovych vynosov a Urokovych nakladov

Urokové vynosy a naklady sa Gétuju do obdobia s ktorym &asovo a vecne sivisia. Na vypo&et
dosiahnutych Urokovych vynosov a nakladov sa pouziva metdda efektivnej rokovej miery.

(u) Postup U étovania poplatkov a provizii

Poplatky a provizie sa G¢tuju do nakladov a vynosov v tom G¢tovnom obdobi, v ktorom vznikli, bez
ohladu na den ich Uhrady. Poplatky a provizie za dohodnutie transakcie pre tretiu stranu alebo z
podielu na tomto jednani st vykazané v okamziku dokoncenia transakcie, ku ktorému sa vztahuja.
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Poplatky za obhospodarovanie a spravu aktiv a za poradenské sluzby si vykazované na akrualnom
principe na zéklade zmluvy o poskytnuti tychto sluzieb.

Vynosy z poplatkov predstavuji vynosy zo vstupnych poplatkov a z poplatkov za spravu podielovych
fondov, ktoré spravcovska spolo¢nost obhospodaruje, z poplatkov a provizii za predaj podielovych
fondov KBC a z odplat za manaZzment portfélii klientov. Poplatky a odplaty si zuétované do obdobia,
s ktorym vecne a ¢asovo sUvisia a v sulade s prisluSnymi Stattmi fondov.

(v) Cisty zisk alebo strata z finan énych operacii

Cisty zisk alebo strata z obchodovania zahffia zisky a straty z nakupu a predaja cennych papierov
a zisk alebo strata z precenenia derivatov a podielovych listov na redlnu hodnotu. Tiez zahffia vysledok
zo vSetkych transakcii v cudzej mene.

(w) Vyznamné posudenia a odhady

Zostavenie (ctovnej zavierky vyZzaduje od manazmentu vykonat urcité odhady a predpoklady, ktoré
ovplyviuju tétovné hodnoty majetku a zavazkov Spoloc¢nosti.

Odhady sa tykaju najma stanoveni realnych hodnét finanénych nastrojov, opravnych poloziek
k pohladavkam, déb odpisovania a zostatkovych hodnét hmotného majetku.



3.

POHLADAVKY VO €I BANKAM

k 31. decembru 2009

k 31. decembru 2008

BeZné ucty 2378 376
Terminované ucty 2 000 6 885
AUV k terminovanym G¢étom 3 5

Spolu 4 381 7 266

4.

FINANCNE AKTIVA V REALNEJ HODNOTE PRECE NOVANE CEZ VYSLEDOVKU

k 31. decembru 2009

k 31. decembru 2008

Podielové listy (CSOB Asset Management, sprav. 0 621
spol., a.s., CSOB akciovy korunovy o.p.f.)
Spolu 0 621

5.

FINANCNE AKTIVA K DISPOZICII NA PREDAJ

k 31. decembru 2009

k 31. decembru 2008

Statne dlhopisy SR bez kupénov 940 0
Statne dlhopisy SR s kuponmi 3542 0
Spolu 4482 0

6. DANOVE POHI’ADAVKY
k 31. decembru 2009 | k 31. decembru 2008
Preddavky na daf z prijmu Spolo¢nosti 210 296
Spolu 210 296

7.

ODLOZENE DANOVE POHLADAVKY

k 31. decembru 2009

k 31. decembru 2008

OdloZen& danova pohladavka

12

Spolu

12




Vypocet odlozenej danovej pohladavky:

k 31. decembru 2009 | k 31. decembru 2008

Docasné rozdiely medzi uétovnou hodnotou
majetku a uctovnou hodnotou zavézkov a ich
danovou zakladrou, z toho:

- dlhodoby majetok 0 3

- mzdové bonusy + odvody 0 68

Spolu 0 65

Sadzba dane 19% 19%

OdloZen& darnova pohladavka 0 12
8. PREHI’AD POHYBU STROJOV, PRISTROJOV A ZARIADENI A NEHMOTN EHO MAJETKU

Nehmotny majetok

Zostatok Prirastky Ubytky Zostatok
k 31. decembru k 31. decembru
2008 2009

Software
Obstaravacia cena 107 54 0 161
Opravky (4) (10) 0 (14)
Zostatkova hodnota 103 44 0 147




8. PREHI’AD POHYBU STROJOV, PRISTROJOV A ZARIADENI A NEHMOTN EHO MAJETKU

(pokra&ovanie)
Zostatok Prirastky Ubytky Zostatok
k 31. decembru k 31. decembru
2007 2008
Software
Obstaravacia cena 59 48 0 107
Opravky (2) (2) 0 (4)
Zostatkova hodnota 57 46 0 103
Stroje, pristroje a zariadenia
Zostatok Prirastky Ubytky Zostatok
k 31. decembru k 31. decembru
2008 2009
Stroje, pristroje a
zariadenia
Obstaravacia cena 56 11 0 67
Opravky (36) (23) 0 (59)
Zostatkova hodnota 20 (12) 0 8
Dopravné prostriedky
Obstaravacia cena 51 0 0 51
Oprévky (39 (6) 0 (45)
Zostatkova hodnota 12 (6) 0 6
Celkom stroje, pristroje a
zariadenia
Obstaravacia cena 107 11 0 118
Oprévky (75) (29) 0 (104)
Zostatkova hodnota 32 (18) 0 14




8. PREHI’AD POHYBU STROJOV, PRISTROJOV A ZARIADENI A NEHMOTN EHO MAJETKU

(pokraéovanie)
Zostatok | Prirastky Ubytky Zostatok
k 31. decembru k 31. decembru
2007 2008
Stroje, pristroje a
zariadenia
Obstaravacia cena 35 21 0 56
Oprévky (15) (21) 0 (36)
Zostatkova hodnota 20 0 0 20
Dopravné prostriedky
Obstaravacia cena 44 7 0 51
Opravky (27) (12) 0 (39)
Zostatkova hodnota 17 (5) 0 12
Celkom stroje, pristroje a
zariadenia
Obstaravacia cena 79 28 0 107
Opravky (42) (33) 0 (75)
Zostatkova hodnota 37 (5) 0 32

9. OSTATNE AKTIVA
k 31. decembru 2009 | k 31. decembru 2008
Pohladavka voéi podielovym fondom 251 169
Pohladavka voci odberatelom 838 856
Ostatné pohladavky (preddavky, dobropis) 14 17
Spolu 1103 1042

NajvyznamnejSou polozkou je pohladdvka voci odberatelom, priCom najvacSiu ztejto polozky

predstavuje pohladavka voci KBC Asset Management za distribaciu KBC fondov.

Pohladavka voci podielovym fondom predstavuje vstupné poplatky a poplatky za spravu podielovych

fondov.

10. NAKLADY A PRIJMY BUDUCICH OBDOBI

k 31. decembru 2009

k 31. decembru 2008

Poistenie 3 2
Ostatné 20 9
Spolu 23 11




11. OSTATNE ZAVAZKY

k 31. decembru 2009

k 31. decembru 2008

Zavazky voci dodavatelom 1178 1021
Zavazky voci zamestnancom 193 119
Zavazok voci danovému Gradu — preddavok na dan 7 0
z prijmu fyzickych os6b
Zrazkova dan z redemécii 49 131
Zavazky voci podielnikom (predaj fondov) 1399 17
Zavazky vocéi socialnej, zdravotnej poistovni + 22 0
zavazky z ostatnych odvodov (doplnkové déchodkové
poistenie, Zivotné poistenie, Ucelové sporenie)

Spolu 2 848 1288

Spoloénost nemala k 31. decembru 2009 a k 31. decembru 2008 zZiadne podriadené zavazky.

12. ODLOZENY DANOVY ZAVAZOK

k 31. decembru 2009

k 31. decembru 2008

Docasné rozdiely medzi uétovnou hodnotou majetku
a uctovnou hodnotou zavazkov a ich dariovou
zékladriou, z toho:

- dlhodoby majetok (2) 0

- finanény majetok na predaj 164

- rezerva na odmeny (92)
Spolu 70 0
Sadzba dane 19% 19%
Odlozeny danovy zavazok 13 0

13. VLASTNE IMANIE

Vyska zakladného imania Spolo¢nosti k 31. decembru 2009 je 1 992 tis. EUR (k 31. decembru 2008: 1

992 tis. EUR) (60 kusov akcii na meno, menovita hodnota 1 akcie 33 193,91 EUR).

Zakladné imanie je plne splatené.

Rezervny fond Spolo¢nosti bol vytvoreny pri zaloZeni Spolo¢nosti vo vySke 199 tis. EUR a nasledne
navySovany z €istého zisku Spoloénosti za roky 2004 a 2005. VySka rezervného fondu k 31.12.2009

je 398 tis. EUR. (k 31. decembru 2008: 398 tis. EUR).




14. ROZPIS UROKOVYCH VYNOSOV A NAKLADOV

k 31. decembru 2009

k 31. decembru 2008

\Vynosy

- Uroky z bankovych Gétov 47 272
- Groky z dlhopisov 86 0
Cisté Grokové vynosy 133 272

15. ROZPIS POPLATKOV A PROVIizIi POD LA CINNOSTI A SLUZIEB, ZA KTORE SU

PLATENE A PRIJATE

k 31. decembru 2009

k 31. decembru 2008

\Vynosy 5 499 5628
- poplatok za spravu lokalnych fondov 895 915
- provizie KBC 2712 3022
- poplatok za predaj podielovych listov KBC 1364 1105
- vstupné poplatky lokalnych fondov 36 36
- riadenie portfélia klientov 492 550
Naklady 3813 3124
- bankové poplatky 7 3
- poplatky za predaj podielovych listov KBC 1343 1115
- vstupné poplatky lokalnych fondov 28 35
- spravcovské poplatky 2 367 1898
- iné poplatky 68 73
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 1 686 2 504

16.

CISTY ZISK ALEBO STRATA Z FINAN €CNYCH OPERACII

k 31. decembru 2009

k 31. decembru 2008

- podielové listy 85 (43)
- kurzové rozdiely 0 (2)
- menové forwardy 0 9
Spolu 85 (36)




17. OSTATNE VYNOSY

k 31. decembru 2009

k 31. decembru 2008

- Skolenia a poradenské sluzby 0 24
- vynosy z prefakturacie 57 57
- iné prevadzkové vynosy 11 28
Spolu 68 109

18. ROZPIS OSOBNYCH NAKLADOV

k 31. decembru 2009

k 31. decembru 2008

Osobné naklady a odmeny

- mzdy a odmeny zamestnancov 702 607
- socialne poistenie a zdravotné poistenie 186 163
- odmeny ¢lenov Statutdrnych organov 4 9
Ostatné osobné naklady 48 42
Spolu 940 821

19. ROZPIS OSTATNYCH VSEOBECNYCH PREVADZKOVYCH NAK LADOV

k 31. decembru 2009

k 31. decembru 2008

- spotreba materialu 10 11
- reklama a propagacia 13 22
- ndjomné 91 68
- IT podpora a softvérové sluzby 186 110
- cestovné 7 11
- reprezentacné vydavky 10 16
- odborné Skolenia a seminére 23 49
- dane a poplatky 2 2
- audit a poradenstvo 43 107
- spoje a poStovné 7 11
- prenajom nabytku a IT techniky 0 12
- naklady na prefakturaciu 0 12
- iné prevadzkové naklady 135 134
Spolu 527 565




20. DAN Z PRIIMOV

Prechod od teoretickej k vykazanej dani z prijmov je uvedeny v nasledujlcej tabulke:

k 31. decembru 2009

k 31. decembru 2008

Zé&klad dane Dan Zéaklad dane Dan
Vysledok hospodarenia pred zdanenim 467 1428
Z toho teoretické dar 19 % 89 271
Darnovo neuznané naklady 47 9 45 9
Naklady uznané az po zaplateni
(odmeny rok 2009) 92 18 0 0
Nedarové vynosy (40) (7) 0 0
Naklady uznané az po zaplateni
(odmeny rok 2008) (68) (13) 0 0
Celkova vykazana da 498 96 1473 280
Splatna dan 101 295
Odlozena dar (5) (15)

21. PREHLAD O POLOZKACH PREVZATYCH NA SPRAVU

A PODMIENENYCH ZAVAZKOCH

Spolo¢nost k 31. decembru 2009 spravovala portfélia podielovych fondov v hodnote 825 030 tis. EUR a
k 31. decembru 2008 vo vyske 752 520 tis. EUR

Spolo¢nost nema ziadne podmienené zavazky, ktoré by vyzadovali vyk&zanie v poznamkach.




22. INFORMACIE O VZTAHOCH SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Spolo¢nost uskutoCnovala transakcie s nasledovnymi spriaznenymi stranami (vSetky transakcie boli
uskutoénené za beznych trhovych podmienok):

* materska spolo¢nost’
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s., Bratislava

e ostatné spriaznené strany:
KBC Asset Management
KBC Bank NV
CSOB Asset Management, a.s., Praha
Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., Praha
CSOB distribution, a.s.
CSOB Leasing, a.s.
CSOB Poistovia, a.s.
CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB Konzervativny o.p.f. (dalej len ,Konzervativny
0.p.f.%)
CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB akciovy korunovy o.p.f. (dalej len ,akciovy
0.p.f.%)
CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB privatny korunovy o.p.f. (dalej len ,privatny
0.p.f.9)
CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB Property o.p.f. (dalej len ,Property 0.p.f.)
CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB Rastovy o.p.f. (dalej len ,Rastovy 0.p.f.%)
CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB Vyvazeny o.p.f. (dalej len ,Vyvazeny o.p.f.“)
CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB Privat 1 o.p.f. (dalejlen ,Privat 1 0.p.f.“)
CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB Privat 2 o.p.f. (dalej len ,Privat 2 0.p.f.“)
CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB Privat 3 o.p.f. (dalej len ,Privat 3 0.p.f.")
CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s. dlhopisovy o.p.f. (dalej len ,dlhopisovy 0.p.f.“),
CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s. EURO KONTO o.p.f. (dalej len ,EURO KONTO
0.p.f.",
CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s. EURO konvergentny o.p.f. (dalej len ,EURO
konvergentny o.p.f."),
CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s. svetovy akciovy o.p.f. (dalej len ,svetovy akciovy

0.p.f."),



22. INFORMACIE O VZTAHOCH SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI (pokra &éovanie)

VySka poh Fadavok a zavazkov vo ¢&i spriaznenym osobam

* materska spoloénost:

Prehlad pohladavok Zostatok Zostatok
k 31. decembru k 31. decembru
2009 2008
Ceskoslovenskéa obchodna banka, 4 408 7 266
a.s., Bratislava
Prehlad zavazkov Zostatok Zostatok
k 31. decembru k 31. decembru
2009 2008
Ceskoslovenska obchodné banka, 1008 670
a.s., Bratislava
» ostatné spriaznené strany:
Zostatok Zostatok
Prehlad pohladavok k 31. decembru k 31. decembru
2009 2008
CSOB Asset Management, a.s., 0 6
Praha
KBC Asset Management 725 715
CSOB Poistovna, a.s. 67 64
Konzervativny o.p.f. 0 11
akciovy o.p.f. 0 7
privatny o.p.f. 71 103
Property o0.p.f. 45 34
Rastovy o.p.f. 9 4
Vyvazeny o.p.f. 13 7
Privat 1 0.p.f. 0 1
Privat 3 0.p.f. 2 2
dlhopisovy o.p.f. 20 0
EURO KONTO o.p.f. 53 0
EURO konvergentny o.p.f. 25 0
svetovy akciovy o.p.f. 12 0




22.INFORMACIE O VZTAHOCH SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI (pokra &éovanie)

Zostatok Zostatok

k 31. decembru k 31. decembru

Prehlad zavazkov 2009 2008

CSOB Asset Management, a.s., 2 0
Praha

CSOB Leasing, a.s. 1 0

CSOB Poistovia, a.s. 58 104

KBC Asset Management 8 7

KBC Bank NV 5 0

Spolo¢nost k 31.12.2009 nevlastni ziadne podiely vo fondoch ktoré spravuje. K 31.12.2008 Spolo¢nost
vlastnila podiely vo fonde CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB akciovy korunovy o.p.f.
vo vySke 621 tis. EUR.

* manaZment a im blizke osoby

Prehlad vynosov a nakladov z operécii uskuto

Prehlad zavazkov Zostatok Zostatok
k 31. decembru k 31. decembru

2009 2008

ManaZment 0 1

materska spolo¢nost’

€énenych so spriaznenymi osobami

Prehlad vynosov

CSOB  as.,

pobocka
zahrani¢nej banky v SR

popis operacie Stav Stav

k 31.12.2009 k 31.12.2008
riadenie portfélia klientov 5 5
privatnej banky
urok z beznych uctov 46 272
a terminovanych vkladov
ostatné vynosy 57 34




22. INFORMACIE O VZTAHOCH SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI (pokra &ovanie)

Prehlad nakladov popis operacie Stav Stav
k 31.12.2009 k 31.12.2008
Ceskoslovenska obchodna | poplatky za predaj 1362 1139
banka, a.s., Bratislava podielovych listov KBC
a lokalnych fondov
spravcovsky poplatok 2100 1697
bankové poplatky a poplatky 8 3
za spravu a Uschovu CP
reklama a propagacia 0 5
IT sluzby 34 18
ostatné naklady 38 53
ostatné spriaznené strany:
Prehlad vynosov popis operacie Stav Stav
k 31.12.2009 k 31.12.2008
KBC Asset Management provizia KBC 2712 2931
poplatky za predaj 1364 1105
podielovych listov KBC
riadenie portfélia 182 256
ostatné vynosy 1 23
CSOB Poistoviia, a.s. riadenie portfélia 255 238
Konzervativny o.p.f. vstupné poplatky a poplatky 19 98
za spravu
akciovy o.p.f. vstupné poplatky a poplatky 25 43
za spravu
privatny o.p.f. poplatky za spravu 324 470
Property o.p.f. vstupné poplatky a poplatky 140 258
za spravu
Rastovy o.p.f. vstupné poplatky a poplatky 30 24
za spravu
Vyvazeny o.p.f. vstupné poplatky a poplatky 41 42
za spravu
Privat 1 o0.p.f. poplatky za spravu 2 2




22.

INFORMACIE O VZTAHOCH SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI (pokra &ovanie)

ostatné spriaznené strany(pokracovanie):

Prehlad vynosov popis operéacie Stav Stav
k 31.12.2009 k 31.12.2008
Privat 2 0.p.f. poplatky za spravu 0 7
Privat 3 0.p.f. poplatky za spravu 8 7
dlihopisovy o.p.f. poplatky za spravu 64 0
EURO KONTO o.p.f. poplatky za spravu 174 0
EURO konvergentny o.p.f. | poplatky za spravu 77 0
svetovy akciovy o.p.f. poplatky za spravu 36 0
Prehlad nakladov popis operacie Stav Stav
k 31.12.2009 k 31.12.2008

Ceskoslovenska obchodni | naklady na IT — licencie, 0 13
banka, a.s., Praha podpora a udrzba softvéru

ostatné naklady 0 1
CSOB Asset Management, | IT naklady 3 0
a.s., Praha ostatné néklady 0 1
CSOB distribution, a.s. najomné kancelarskych 91 80

priestrov, ndbytku a IT

techniky

ostatné naklady 10 1
CSOB Leasing, a.s. naklady s finanénym 1 1

a operativhym leasingom
CSOB Poistoviia, a.s. poistné 5 5

spravcovsky poplatok 228 185
KBC Asset Management IT ndklady 17 15
KBC Bank NV ostatné naklady 1 0




22. INFORMACIE O VZTAHOCH SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI (pokra &éovanie)

* manaZment a im blizke osoby

Prehlad nakladov popis operéacie Stav Stav
k 31.12.2009 k 31.12.2008

ManazZment odmeny predstavenstva 4 9

Spolo¢nost nevydala Ziadne zaruky za spriaznené osoby. Spolo¢nost neprijala Ziadne zaruky od
spriaznenych osob.

23. NAVRH NA ROZDELENIE ZISKU BEZNEHO U CTOVNEHO OBDOBIA

Vedenie Spolo¢nosti navrhuje zisk za rok 2009 vo vySke 371 tis. EUR zauctovat na ucet
nerozdeleného zisku minulych rokov.

24, FINANCNE RIZIKA

Aktivity Spolo¢nosti spocivaju hlavne vo vytvarani a sprave podielovych fondov. Vzhladom k predmetu
podnikania a z toho vyplyvajicej povahy podnikatelskych aktivit nepovaZzuje vedenie Spoloénosti
averoveé riziko, trhové riziko (v ramci neho Grokové, menové, akciové a riziko derivatov) a riziko likvidity
za vyznamné. Spolo¢nost méa dostatok finanénych zdrojov na svoju ¢innost a z toho dévodu nie je k 31.
decembru 2009, ani v dlhodobom horizonte ohrozena jej likvidita.

Menové riziko
Nasledujica tabulka uvadza expoziciu Spolo€nosti vo¢i menovému riziku k uvedenym datumom.

Tabulka obsahuje finan¢né aktiva a zAavéazky Spolo¢nosti denominované v cudzich menach
v zostatkovych hodnotach usporiadané podla mien:



24, FINANCNE RIZIKA (pokra éovanie)

k 31. decembru 2009

EUR CZK | Ostatné Spolu

Finan éné aktiva

Pohladavky vo&i bankam 4381 0 0 4381
Finanéné aktiva k dispozicii na 4482 0 0 4482
predaj

Ostatné aktiva 1103 0 0 1103
Spolu 9 966 0 0 9 966

Finan é€né zavazky

Ostatné zavazky 2 846 2 0 2 848
Spolu 2 846 2 0 2848
Cista otvoren4 menova pozicia 7 120 (2) 0 7118

k 31. decembru 2008

EUR CZK | Ostatné Spolu

Finan éné aktiva

Pohladavky voéi bankam 7 266 0 0 7 266
Finanéné aktiva v reélnej hodnote

precerfiované cez vysledovku 621 0 0 621
Ostatné aktiva 1036 6 0 1042
Spolu 8 923 6 0 8 929

Finan €né zavazky

Ostatné zavazky 1288 0 0 1288

Spolu 1288 0 0 1288

Cista otvorena menova pozicia 7635 6 0 7 641
Riziko likvidity

Nasledujlca tabulka zobrazuje Struktdru aktiv a zavazkov Spolo¢nosti z pohladu toho, &i sa oCakava
ich splatenie alebo pouZzitie v priebehu jedného roka alebo neskér ako jeden rok po 31 decembri 2009:



24, FINANCNE RIZIKA (pokra éovanie)

k 31. decembru 2009

Do 1roka | Nad 1 rok Spolu
Aktiva
Pohladavky voci bankam 4381 0 4381
Finanéné aktiva k dispozicii na 100 4 382 4482
predaj
Darnové pohladavky 210 0 210
Hmotny a nehmotny majetok 0 161 161
Ostatné aktiva 1103 0 1103
Naklady / prijmy bud. obd. 23 0 23
Spolu 5817 4 543 10 360
Zavazky
Ostatné zavazky 2 848 0 2 848
Odlozené dafové zavazky 0 13 13
Spolu 2 848 13 2 861

k 31. decembru 2008

Do 1roka | Nad 1 rok Spolu
Aktiva
Pohladavky voci bankam 7 266 0 7 266
Finan¢né aktiva v realnej hodnote 621 0 621
precenované cez vysledovku
Danové pohladavky 296 0 296
Odlozené danové pohladavky 0 12 12
Hmotny a nehmotny majetok 0 135 135
Ostatné aktiva 1042 0 1042
Naklady / prijmy bud. obd. 11 0 11
Spolu 9 236 147 9 383
Zavazky
Ostatné zavazky 1288 0 1288
Spolu 1288 0 1288




24, FINANCNE RIZIKA (pokra éovanie)

Zostatkova doba splatnosti nediskontovanych hodnét finanénych zavazkov k 31. decembru 2009 mala

nasledovnu Struktdru:

Do 3-12 | NeSpecifi-
3 mesiacov | mesiacov kované Spolu
Ostatné zavazky 2754 94 0 2 848
Spolu (2754) (94) 0 2848

Zostatkova doba splatnosti nediskontovanych hodnét finanénych zavazkov k 31. decembru 2008 mala

nasledovnu Struktdru:

Do 3-12 | NeSpecifi-
3 mesiacov | mesiacov kované Spolu
Ostatné zavazky 1186 102 0 1288
Spolu (1 186) (102) 0 1288

Urokové riziko

Prehlad jednotlivych poloziek finanénych aktiv a zavazkov podla zmluvnej zmeny drokovej miery,
pocas obdobia viazanosti irokovych mier na tieto polozky:

k 31. decembru 2009

Do 3-12 1-5 nad 5 | NeSpecifi-

3 mesiacov | Mesiacov rokov rokov kované Spolu
Finan €né aktiva
Pohladavky voci bankam 2378 2 003 0 0 0 4 381
Finanéné aktiva k dispozicii 35 65 939 3443 0 4482
na predaj
Ostatné aktiva 1103 0 0 1103
Spolu 3516 2 068 939 3443 0 9 966
Finan €né zavézky
Ostatné zavazky 2 754 94 0 0 0 2 848
Spolu 2 754 94 0 2 848
Rozdiel finanénych aktiv a 762 1974 939 3443 0 7118
zavazkov




24, FINANCNE RIZIKA (pokra éovanie)

k 31. decembru 2008

Do 3-12 | NeSpecifi-

3 mesiacov | Mesiacov kované Spolu
Finan €né aktiva
Pohladavky voci bankam 7 266 0 0 7 266
Finan¢né aktiva v realnej hodnote
precenované cez vysledovku 621 0 0 621
Ostatné aktiva 1042 0 0 1042
Spolu 8 929 0 0 8 929
Finan éné zavazky
Ostatné zavazky 1185 103 0 1288
Spolu 1185 103 0 1288
Rozdiel finanénych aktiv a 7 856 (103) 0 7 753
zavazkov

25. REALNA HODNOTA

Vzhladom na skutocnost, Ze finanény majetok a zavazky vykazané vo vykaze o finan¢nej situécii k 31.
decembru 2009 predstavuju najma kratkodobé aktiva a kratkodobé zavazky mozno konStatovat, ze
redlna hodnota tohto majetku a zavazkov nie je vyznamne odliSna od ich uc¢tovnej hodnoty.

Spolo¢nost pouziva nasledovni hierarchiu ocenovacich technik pre uréenie avykazovanie realnej

hodnoty finanénych nastrojov:

Uroven 1: trhové (neupravené) ceny na aktivnych trhoch pre identické aktiva a zavézky;

Uroven 2: iné techniky, u ktorych st priamo alebo nepriamo na trhu pozorovatelné vietky vstupy

s vyznamnym efektom na redlnu cenu;

Uroven 3: techniky, u ktorych nie st pozorovatelné trhové Gdaje s vyznamnym efektom na realnu cenu.

NizSie uvedena tabulka priblizuje metdédy ocefovania pouzivané pri urCovani redalnej hodnoty

finanénych nastrojov ocenovanych realnou hodnotou:

k 31.12.2009
Nazov CP Uroven 1 Uroven 2 Urovert 3 | Trhova hodnota
spolu
Statne dlhopisy SR 4 482 0 0 4 482
Celkom 4 482 0 0 4 482




26. UDAJE O UDALOSTIACH, KTORE NASTALI MEDZI D NOM, KU KTOREMU SA
ZOSTAVUJE UCTOVNA ZAVIERKA A D NOM ZOSTAVENIA UCTOVNEJ ZAVIERKY

Po 31. decembri 2009 nenastali také udalosti, ktory by si vyZzadovali zverejnenie alebo vykazanie v tejto
uctovnej zavierke.

5. marca 2010

Datum Mgr. Vladimir So3ovicka Ing. Radko Semancik
Podpisy ¢lenov Statutarneho organu

Ing. Martin Cicak
Podpis osoby zodpovednej za Uctovnu zavierku

Ing. Martin Cicak
Podpis osoby zodpovednej za vedenie Uctovnictva



