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Zakladné udaje o spolocnosti

Obchodné meno: (SOB Asset Management, sprav. spol., a.s.

Sidlo: Medena 22, 811 02 Bratislava

1¢o: 35 889 446
zapisana v obchodnom registri vedenom Okresnym stidom Bratislava I, oddiel Sa, vlozka
3352/B

Depozitar: Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.

Sidlo: Michalska 18, 815 63 Bratislava

1¢o: 36 854 140

Auditor spolocnosti: Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o.

Cislo licencie: 257

1. Stav majetku k 31.12.2010

v tisicoch EUR

a) cenné papiere 4 566
aa) akcie 0
ab) dlhopisy 4 566
ac) iné cenné papiere 0
b) G éty v bankach 3541
ba) bezny Gcet 877
bb) vkladové ucty 2 664
c) iny majetok 1201
d) zavazky 1590
e) €istd hodnota majetku 7718




SPOLU TVORIME BOHATSi SVET

CGLEN KBC GROUP

ASSET MANAGEMENT

Vykaz o finan €nej situacii k 31. decembru 2010
(v tisicoch EUR))

Aktiva

Pohladavky voci bankam

Financné aktiva v reélnej hodnote preceriované cez vysledovku
Finan¢né aktiva k dispozicii na predaj

Dariové pohladavky

Odlozené dariové pohladavky

Nehmotny majetok

Stroje, pristroje a zariadenia

Ostatné aktiva

Néklady a prijmy budtcich obdobi

Aktiva spolu

Zavazky

Splatné dariové zavazky
OdlozZené dariové zavazky
Ostatné zavézky

Zavazky spolu

Vlastné imanie

Zakladné imanie

Rezervné fondy

Oceriovacie rozdiely z fin. aktiv k dispozicii na predaj
Nerozdeleny zisk minulych rokov
Zisk bezného uctovného obdobia

Vlastné imanie spolu

Zavazky a vlastné imanie spolu

Poznédmka 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008
(opravené udaje)

3541 4381 7 266
0 0 621

4 566 4482 0
0 210 296

0 0 12

149 147 103

4 14 32
1041 1103 1042
7 23 11
9308 10 360 9383
56 0 0

14 13 0
1520 2848 1288
1590 2861 1288
1992 1992 1992
398 398 398
158 133 0
4643 4 605 4557
527 371 1148
7718 7499 8 095
9308 10 360 9383
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Vykaz komplexného vysledku za rok kon  €iaci 31. decembra 2010
(v tisicoch EUR )

Poznéamka 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008

(opravené Udaje)

Vynosy z Urokov a obdobné vynosy 216 133 272
Néklady na platené Groky a obdobné naklady 0 0 0
Cisté trokové vynosy 216 133 272
Vynosy z poplatkov a provizii 6552 5499 5628
Néklady na poplatky a provizie (4 793) (3813) (3124)
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 1759 1686 2504
Cisty zisk alebo strata z finanénych operacii 0 85 (36)
Ostatné vynosy 52 68 109

Celkovy prevadzkovy zisk 2027 1972 2849
Personalne naklady (928) (940) (821)
Odpisy hmotného a nehmotného majetku (21) (38) (35)
Ostatné vSeobecné prevadzkové naklady (417) (527) (565)
Celkové prevadzkové naklady (1 366) (1 505) (1421)

Zisk pred zdanenim 661 467 1428
Dan z prijmov (134) (96) (280)
z toho splatna darn (139) (101) (295)

z toho odloZena dar 5 5 15

Cisty zisk za G &tovné obdobie 527 371 1148
Oceriovacie rozdiely z fin. aktiv k dispozicii na predaj 31 164 0
Dani z prijmov z precenenia fin.aktiv k dispozicii na predaj (6) (31) 0

Komplexny vysledok 552 504 1148
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3. Udaje o hodnote zavizkov spoloénosti z vlastnej &innosti

v tisicoch EUR

Zavazky CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s. k 31.12.20 10

Zéavazky vo ¢i danovému Uradu - preddavok na 6
dan z prijmu fyzickych oséb

Zavazky vo i zamestnancom 212
Socialna pois t'ovia, Zdravotné pois tovne 21
+ ostatné odvody

Zavazok vo ¢i dodavate fom 1210
Zavéazok z redemacii 33
Zavazok vo €i podielnikom 38
Splatné da nové zavazky 56
Odlozené da nové zavazky 14
Zavazky spolu 1590

4. Udaje o ¢lenstve clenov predstavenstva, dozornej rady a zamestnancov spravcovskej

spolocnosti v Statutarnych organoch alebo dozornych radach inych obchodnych spolocnosti
alebo o ich dcasti na podnikani inych obchodnych spolocnosti

Predstavenstvo Iné funkcie mimo CSOB AM

Mgr. Vladimir So3ovicka - predseda - predseda predstavenstva CSOB d.s.s., a.s.
Mgr. Vladimir Ravinger, PhD. - ¢len - Elen predstavenstva (SOB d.s.s., a.s.
Ing. Radko Semancik - €len - élen predstavenstva CSOB d.s.s., a.s.

Dozorna rada

Ing. Branislav Straka, PhD. - ¢len

- Elen predstavenstva Ceskoslovenska obchodna Banka, a.s., Slovenska republika
- élen dozornej rady CSOB Asset Management, a.s., Slovenska republika

- élen dozornej rady CSOB d.s.s., a.s., Slovenska republika

- predseda dozornej rady CSOB stavebna sporiteliia a.s., Slovenska republika



Johan J.A. De Ryck - élen

- ¢&len predstavenstva CSOB Investicni spolecnost, a.s., clen skupiny CSOB, Ceska republika
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- &len dozornej rady CSOB Asset Management, a.s., €len skupiny CSOB, Ceska republika

- ¢&len dozornej rady CSOB Penzijni fond Stabilita, a.s., €len skupiny CSOB, Ceska republika

- ¢&len dozornej rady CSOB Penzijni fond Progres, a.s., €len skupiny CSOB, Ceska republika

- &len dozornej rady CSOB Property fund, uzavreny investiéni fond, a.s., €len skupiny CSOB, Ceska republika

- predseda dozornej rady Zemsky Penzijni fond, a.s., Ceska republika

- ¢len dozornej rady KBC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych, S.A., Polsko

- Clen predstavenstva K&H Investment Fund Management Private Limited Company, Madarsko

Ing. Josef Benes - ¢clen

- generalny riaditel a predseda predstavenstva CSOB Asset Management, a.s., Praha, ¢len skupiny CSOB

- élen dozornej rady CSOB Investiéni spolecnost, a.s.

Willen B. Hueting - ¢len

- predseda predstavenstva CSOB Poistovia, a.s., Slovenska republika

Karl Heyndrickx - ¢len

Evert Vandenbussche - ¢len

- &len dozornej rady CSOB d.s.s., a.s., Slovenska republika
- élen dozornej rady CSOB Leasing., a.s.

- Elen predstavenstva CSOB, a.s.

- &len dozornej rady CSOB stavebna sporitelia., a.s.

Peter Marchand - ¢len

- dozornej rady €SOB d.s.s, a.s.

Zamestnanci

Ing. Ivan Nincak - INSTAV-CONSULTING s.r.o.
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5. Zoznam os6b s kvalifikovanou tcastou na spravcovskej spolocnosti

0bchodny nazov Vyska zakladného imania v %
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s. |1 991 634,60 100




CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s.
UCTOVNA ZAVIERKA

za rok konciaci 31. decembra 2010

Zostavena v sulade

s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykazovania

CsSoB

Asset
Management
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Sprava nezavislého auditora

Akcionarovi spolognosti CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s.:

Uskutoenili sme audit priloZzenej individualnej Gctovnej zavierky spolognosti CSOB Asset
Management, sprav. spol, a.s. (,Spolo¢nost*), ktord obsahuje vykaz o finanénej situacii k
31. decembru 2010 a vykazy komplexného vysledku, zmien vlastného imania a pefiaznych tokov za
rok konciaci k uvedenému datumu aprehlad vyznamnych zasad a u¢tovnych metod a dalsie
vysvetlujice informacie.

Zodpovednost Statutarneho orgéanu za Gctovnu zévierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie a prezentaciu tejto individuainej Gctovnej zavierky,
ktora poskytuje pravdivy a verny obraz v sllade s Medzinarodnymi $tandardmi finanéného
vykaznictva prijatymi v EU a za interné kontroly, ktoré §tatutarny organ povazuje za potrebné na
zostavenie individualnej uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti z dévodu
podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nadou zodpovednostou je vyjadrit nazor na tato individudlnu uétovnlu zavierku na zaklade nasho
auditu. Audit sme uskutocnili v silade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardami. Podla tychto
Standardov mame dodrZiavat' etické pozZiadavky, naplanovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali
primerané uistenie, Ze individualna G¢tovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskutoCnenie postupov na ziskanie auditorskych dokazov o sumach a udajoch
vykazanych v individualnej uctovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od Gsudku auditora, vratane
posudenia rizik vyznamnej nespravnosti v individualnej Gétovnej zavierke, ¢i uz v désledku podvodu
alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do uvahy interné kontroly relevantné pre
zostavenie individualnej Gctovnej zavierky Spolocnosti, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz, aby
mohol navrhnat' auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie v8ak za G¢elom vyjadrenia
nadzoru k ucinnosti internych kontrol Spolo¢nosti. Audit dalej zahffia vyhodnotenie vhodnosti
pouzitych uctovnych zésad a Gétovnych metdéd a primeranosti uctovnych odhadov, ktoré urobil
Statutarny orgéan, ako aj vyhodnotenie celkovej prezentacie individualnej i¢tovnej zavierky.

Sme presvedceni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatodny a primerany zaklad
pre nas nazor.

Nézor

Podla nasho nazoru individualna Gctovna zéavierka poskytuje pravdivy averny obraz finanénej
situacie Spolo¢nosti k 31. decembru 2010 a vysledku jej hospodarenia a pefiazné toky za rok
konciaci k uvedenému datumu v sulade s Medzinarodnymi $tandardmi finan¢ného vykaznictva
prijatymi v EU.

13. juna 2011
Bratislava, Slovenska republika

- ’ i
. £ L (N2t =

CLYE 2 7607 4 e #

Ernst & Young Slovakia, spol. s . (Ing. D4limil Draganovsky

Licencia SKAU ¢&. 257 Licencia SKAU ¢. 893

Spolocnost zo skupiny Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Slovakia, spol. s r.0., ICO: 35 840 463, zapisan v Obchodnom
registri Okresného sidu Bratislava |, oddiel: Sro, viozka Eislo: 27004/

a v zozname audftorov vedenom Slovenskou komorou auditorov pod €. 257



Vykaz o finanénej situacii k 31. decembru 2010
( v tisicoch EUR)

Aktiva

Pohladavky voci bankam

Financné aktiva k dispozicii na predaj
Darové pohladavky

Nehmotny majetok

Stroje, pristroje a zariadenia

Ostatné aktiva

Néaklady a prijmy buducich obdobi

Aktiva spolu

Zavazky

Splatné danové zavazky
Odlozené danové zavazky
Ostatné zavazky

Zavazky spolu

Vlastné imanie

Zékladné imanie

Rezervné fondy

Ocenovacie rozdiely z fin. aktiv k dispozicii na predaj
Nerozdeleny zisk minulych rokov
Zisk bezného tctovného obdobia

Vlastné imanie spolu

Zavazky a vlastné imanie spolu

Schvalené predstavenstvom spolo¢nosti diia 21. marca 2011.

Mgr. Vladimir So$ovitka
predseda predstavenstva

Poznamky na stranach 6 az 40 predstavuji neoddelitelnd stcast tejto uctovnej zavierky.

Poznamka

0 N0 OO AW

10
11

12

31.12.2010 31.12.2009
3 541 4381
4 566 4482

0 210

149 147
4 14
1041 1103
7 23

9 308 10 360
56 0

14 13
1520 2848
1590 2861
1992 1992
398 398
158 133
4643 4605
527 371
7718 7499
9 308 10 360

st

Ing. Radko Semanc¢ik
¢len predstavenstva



Vykaz komplexného vysledku za rok konciaci 31. decembra 2010

Vynosy z urokov a obdobné vynosy
Naklady na platené uroky a obdobné naklady

Cisté urokové vynosy

Vynosy z poplatkov a provizii
Naklady na poplatky a provizie

Cisté vynosy z poplatkov a provizii

Cisty zisk alebo strata z finanénych operéacii
Ostatné vynosy

Celkovy prevadzkovy zisk
Personalne naklady
Odpisy hmotného a nehmotného majetku
Ostatné vSeobecné prevadzkové naklady
Celkové prevadzkové naklady
Zisk pred zdanenim
Dan z prijmov
z toho splatna dan

z toho odlozena dar

Cisty zisk za iétovné obdobie

(v tisicoch EUR)

Poznamka

13

14
14

15
16

17

18

19

Ocenovacie rozdiely z fin. aktiv k dispozicii na predaj
Dan z prijmov z precenenia fin.aktiv k dispozicii na predaj

Komplexny vysledok

31.12.2010

216

216

6 552
(4 793)

© 1759

0
52

2027

(928)
(21)
417)

(1 366)

661
(134)
(139)

5

527

31
(6)

552

Poznamky na stranach 6 az 40 predstavuju neoddelitelnu sucast tejto uctovnej zavierky.

31.12.2009

133

133

5499
(3813)

1686

85
68

1972

(940)
(38)
(527)

(1505)

467

(96)

(101)
5
371

164
(31)

504



Vykaz zmien vo vlastnom imani za rok konéiaci 31
(v tisicoch EUR)

. decembra 2010

Oceriovacie rozdiely

Nerozdeleny

Zisk bezného

Zakladné Rezervné  zfin. aktiv k dispozicii zisk minulych uctovného
imanie fondy na predaj rokov obdobia Spolu

stav k 01.01.2009 1992 398 0 4 557 1148 8 095
prevod na nerozdeleny
zisk minulych rokov 0 0 0 1148 (1148) 0
vyplata dividendy
akcionarovi 0 0 0 (1100) 0 (1 100)
komplexny vysledok 0 0 133 0 371 504
stav k 31.12.2009 1992 398 133 4 605 371 7499
prevod na nerozdeleny
zisk minulych rokov 0 0 0 371 (371) 0
vyplata dividendy
akcionarovi 0 0 0 (333) 0 (333)
komplexny vysledok 0 0 25 0 527 552
stav k 31.12.2010 1992 398 158 4643 527 7718

Poznamky na stranach 6 az 40 predstavuju neoddelitelnt sucast tejto Uctovnej zavierky.



CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s.

Vykaz penaznych tokov za rok konciaci 31. decembra 2010 (v tis. EUR)

Penazné toky z prevadzkovych €¢innosti

Zisk pred zdanenim, pred odpocitanim trokovych a dafovych
poloziek

Upravy o nepetiazné operéacie:

Odpisy dlhodobého majetku

Uroky Gétované do nakladov

Uroky Gétované do vynosov

Penazné toky z prevadzkovych ¢innosti pred zmenami
prevadzkového

kapitalu, prijatymi a platenymi arokmi a zaplatenou danou
z prijmu

Zmena pracovného kapitalu:

Zmena stavu nakladov a prijmov buducich obdobi

Zmena stavu finanéného majetku ocefiovaného v realnej hodnote
Zmena stavu ostatného majetku

Zmena stavu ostatnych zavazkov

Penazné prostriedky pouzité v prevadzkovych €innostiach pred
prijatymi a platenymi Grokmi a zaplatenou danou z prijmu

Zaplatené uroky
Prijaté aroky
Zaplatena dan z prijmov

Cisté periazné toky z prevadzkovej éinnosti

Penazné toky z investi¢nej ¢innosti

Nakup dlhodobého majetku
Nakup finanéného majetku
Cisté pefiazné toky z investiénej éinnosti

Penazné toky z investiénej ¢innosti
Vyplata dividend akcionarovi

Cisty prirastok v pefiaznych prostriedkoch a peiiaznych
ekvivalentoch

Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty k 1. januaru

Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty ku koncu obdobia

k31.12.2010  k 31.12.2009
661 467
21 38

0 0

216 133
466 372
16 (12)

0 621

81 (61)
1347 1593
(784) 2513
0 0

152 48
127 (15)
(505) 2 546
(13) (98)
0 (4231)
(13) (4 329)
(333) (1 100)
(851) (2 883)
4378 7 261
3527 4378

Poznamky na stranach 6 az 40 predstavuju neoddelitelnu sucast tejto uctovnej zavierky.



CSOB ASSET MANAGEMENT SPRAV. SPOL., A.S.

POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE ZA ROK KONCIACI 31. DECEMBRA 2010

VSEOBECNE INFORMACIE O UCTOVNEJ JEDNOTKE

Spoloénost’ CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s. (dalej len “Spolo¢nost®), ICO 35
889 446, IC DPH SK2021844242, so sidlom Medena 22, 811 02 Bratislava bola zaloZena diia 24.
juna 2003 a zapisana do obchodného registra dfia 10. juna 2004 (Obchodny register Okresného
sudu Bratislava I., oddiel: Sa, vloZka 3352/B).

Pravna forma: akciova spolo¢nost

V zmysle zakona ¢€.594/2003 Z.z. o kolektivnom investovani a o zmene a doplneni niektorych
zakonov udelil Urad pre finanény trh dita 27. aprila 2004 povolenie na vznik a ginnost’ spravcovskej
spolognosti CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., pod &islom GRUFT- 055/2004/KISS.
Spolo€nost vykonava svoju €innost na uzemi Slovenskej republiky.

Predmet ¢innosti podla vypisu z obchodného registra:

a) vytvaranie a spravovanie podielovych fondov podla § 3 ods. 2 zdkona &. 594/2003 Z.z. o
kolektivnom investovani v zneni neskorSich predpisov (od: 10. juna 2004),

b) riadenie portfolia tvoreného jednym alebo viacerymi investicnymi nastrojmi v sulade
s poverenim klienta na zaklade zmluvy o riadeni portfolia oddelene od portfélia inych klientov
vo vztahu k investi¢nym néastrojom podla § 5 pism. a/,b/,c/,e/,f/,g/,il zdkona €. 566/2001 Z.z. o
cennych papieroch a investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych predpisov v zneni
neskorsich predpisov /dalej len zakon o cennych papieroch/. Pri vykonavani €innosti podla § 3
ods. 3 zakona o kolektivnom investovani vo vztahu k investi€nym nastrojom podla § 5 pism.
g/,il zakona o cennych papieroch sa tato €innost médze vykonavat len k nastrojom, ktoré sa
vztahuju na meny (od: 7. decembra 2004),

c) poradenska Cinnost vo veciach investovania do investi¢nych nastrojov vo vztahu k investicnym
nastrojom podfla § 5 pism. a), b), c), f) zakona o cennych papieroch (od: 10. juna 2004),

d) Uuschova a sprava podielovych listov vydavanych spravcovskymi spolo&nostami a cennych
papierov vydavanych zahrani€nymi subjektmi kolektivheho investovania (od: 7. decembra
2004).

Depozitarom spolo&nosti je Ceskoslovenska obchodna banka, a.s., Bratislava.

(6)



CSOB ASSET MANAGEMENT SPRAV. SPOL., A.S.

POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE ZA ROK KONCIACI 31. DECEMBRA 2010

VSEOBECNE INFORMACIE O UCTOVNEJ JEDNOTKE (pokracovanie)

V zmysle § 38, zakona €. 594/2003 Z.z. o kolektivnom investovani v zneni neskorSich predpisov
Spolo€nost vytvorila a spravuje ku dfiu zostavenia U&tovnej zavierky nasledovné otvorené
podielové fondy:

- CSOB privatny pefiazny o.p.f. (dalej len ,Fond®),

- CSOB Property o.p.f. (dalej len ,Fond*),

- CSOB Rastovy o.p.f. (dalej len ,Fond*),

- CSOB Vyvazeny o.p.f. (dalej len ,Fond®),

- CSOB Privat 1 0.p.f. (dalejlen ,Fond®),

- CSOB Privat 3 0.p.f. (dalejlen ,Fond®),

- CSOB Dynamic Market Timing o.p.f. (dalej len ,Fond*),
- CSOB dlhopisovy o.p.f. (dalej len ,Fond),

- CSOB EURO KONTO o.p.f. (dalej len ,Fond"),

- CSOB EURO konvergentny o.p.f. (dalej len ,Fond®),
- CSOB svetovy akciovy fond o.p.f. (dalej len ,Fond*),

Posledné 4 fondy Spoloénost spravuje od 1. aprila 2009 pri¢om ich spravu prevzala od spolo¢nosti
ISTRO ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a.s., ktora je tak ako Spolo¢nost’ su€astou skupiny
KBC.

Do 12.8.2009 Spolo&nost taktieZ spravovala nasledovné otvorené podielové fondy:
- CSOB Konzervativny otvoreny podielovy fond (dalej len ,Fond®), fond sa 12.8.2009 zlugil
s fondom CSOB Vyvéazeny o.p.f.
- CSOB akciovy o.p.f. (dalej len ,Fond“), fond sa 12.8.2009 zlu&il s fondom CSOB Rastovy o.p.f.

Detailné informéacie tykajuce sa hore uvedenych podielovych fondov su k dispozicii v uétovnych
zavierkach tychto fondov.

Struktura akcionarov Spolognosti:

Spolo¢nost 31. december 2010 | 31. december 2009

tis. EUR % | tis. EUR %
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s., 1992 100 1992 100
Bratislava
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Struktara akcionarov: CSOB, a.s. Bratislava:

31. decembra 2010 31. decembra 2009

KBC Bank, N.V 100,00% 100,00%

Spolu 100,00% 100,00%

Kone&nym vlastnikom celej skupiny je KBC Group NV, Havenlaan 2, 1080 Brusel, Belgicko.

Spoloénost sa zahrfiuje do konsolidovanej G&tovnej zavierky spolognosti Ceskoslovenska
obchodna banka, a.s., Bratislava, ktord je sucastou konsolidovanej uctovnej zavierky skupiny
KBC. Konsolidovanu uctovnu zavierku skupiny zostavuje spolo¢nost KBC Group NV, Havenlaan 2,
1080 Brusel, Belgicko. Tieto konsolidované ucétovné zavierky je mozné dostat priamo v sidle
uvedenych spolo¢nosti.

Statutarne, dozorné a riadiace organy k 31.12.2010

Predstavenstvo: Mgr. Vladimir So$ovi¢ka — predseda (od 19.12.2008)
Ing. Radko Semancik — ¢len (od 18. 7. 2008)
Mgr. Vladimir Ravinger — ¢len (od 22. 12. 2009)

Dozorna rada: Johan J.A. De Ryck
John Arthur Hollows (do 30.4.2010)
Ing. Branislav Straka PhD.
Karl Heyndrickx
Evert Vandenbussche
Willem B. Hueting
Josef Bene$ (od 4.8.2010)
Peter Marchand (od 4.10.2010)

Valné zhromazdenie schvalilo u¢tovnu zavierku za rok konciaci 31. 12. 2009 dfia 30. juna 2010.

Spolo€nost nema dcérske a pridruzené spolocnosti.
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POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE ZA ROK KONCIACI 31. DECEMBRA 2010

POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
Vychodiska pre zostavenie uétovnej zavierky

Ugtovna zavierka Spolo¢nosti obsahujica vykaz o finanénej situacii k 31. decembru 2010, vykaz
komplexného vysledku, vykaz zmien vo vlastnom imani a vykaz penaznych tokov k uvedenému
datumu a poznamky bola zostavena v sulade s medzinarodnymi Standardmi finanéného
vykazovania (dalej len ,IFRS") v zneni prijatom Komisiou ES v sulade s nariadenim Eurépskeho
parlamentu a Rady ES a v sulade so zakonom ¢&. 431/2004 Z. z. o uctovnictve v platnom zneni.

Hodnoty poloziek uctovnej zavierky su zaokruhlené na tisice EUR (tis. EUR), pokial nie je uvedené
inak. Zaporné hodnoty su uvedené v zatvorkach.

Ugtovna zavierka bola vypracovana na principe historickych cien, s vynimkou finanénych
nastrojov, ktoré su ocernované realnou hodnotou, a principe ¢asového rozlienia (akrualny princip),
t.j. vplyvy transakcii a ostatnych udalosti sa vykazuju v €ase ich vzniku a v Uu&tovnej zavierke sa
vykazuju v obdobi s ktorym €asovo a vecne suvisia.

V suvislosti so zavedenim eura ako oficidlnej meny v Slovenskej republike od 1. januara 2009 sa
funk&na mena Spolo¢nosti zmenila zo slovenskej koruny na euro. Zmena funkénej meny bola
zavedena prospektivne a v8etky aktiva, zavézky a vlastné imanie Spolo€nosti boli skonvertované
na euro oficidlnym konverznym kurzom 1€ = 30,126 Sk. Udaje za porovnatelné obdobie boli
taktiez prepocitané na euro oficialnym konverznym kurzom.

Ugtovna zavierka Spolognosti bola zostavena za predpokladu nepretrzitého trvania jej &innosti.

V roku 2010 Spolocnost’ prijala v8etky nové a revidované Standardy a interpretacie, ktoré vydala
Rada pre medzinarodné ucétovné Standardy (,IASB*) a Vybor pre interpretacie medzinarodného
finané&ného vykaznictva (,IFRIC*) pri IASB v zneni prijatom Eurépskou uniou (EU), ktoré sa tykaju
jej prevadzky.

Standardy, interpretacie a dodatky k vydanym $tandardom, ktoré nadobudli uéinnost’ poéas
roku 2010:

IFRS 2 Platby na zaklade akcii (revidovany)

IASB vydala novelu IFRS 2, ktora objasnila rozsah pdsobnosti a Ucétovanie
vnutroskupinovych transakcii s platbami na zaklade akcii vyrovnanych pefaznymi
prostriedkami.

IFRS 3 Podnikové kombinacie (revidovany) a IAS 27 Konsolidované a individualne ucétovné
zavierky (aktualizovany)

IFRS 3 (revidovany) zavadza vyznamné zmeny v uc¢tovani podnikovych kombinécii, ktoré
nastanu, ked zmena nadobudne G¢€innost. Zmeny maju vplyv na ocenenie nekontrolojiceho
podielu, u¢tovanie nakladov suvisiacich s obstaranim, prvotné vykazanie ako aj nasledné
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ocenovanie podmienenych plneni a podnikovych kombinacii realizovanych postupne. Tieto
zmeny budu mat vplyv na hodnotu goodwillu, vysledok hospodarenia v u¢tovnhom obdobi
kedy sa akvizicia uskuto€ni a budice hospodarske vysledky.

IAS 27 (aktualizovany) vyzaduje, aby sa zmena v majetkovom podiele v dcérskej
spolo¢nosti (bez straty kontroly) uc¢tovala ako transakcia s vlastnikmi. Takato transakcia
nepovedie k vzniku goodwillu ani zisku alebo straty. Aktualizovany Standard dalej upravuje
UCtovanie o stratach vykazanych dcérskymi spoloénostami ako aj o strate kontroly nad
dcérskom spolo&nostou. Zmeny vramci IFRS 3 (revidovany) a IAS 27 (aktualizovany) sa
uplatnia na transakcie uskuto¢nené po 1. januari 2010.

IAS 39 Finan€né nastroje: Vykazovanie a ocefiovanie — PoloZky, ktoré mozZno uréit na
zabezpecenie

V dodatku sa objasnuje, Ze uctovna jednotka smie ako zabezpe€enu polozku uréit Cast
zmien realnej hodnoty alebo premenlivych pefiaznych tokov finanéného nastroja. Sem patri
aj urCenie inflacie ako zabezpeceného rizika v konkrétnych situaciach.

IFRIC 17 Rozdelenie nepenaznych aktiv viastnikom

Tato interpretacia poskytuje navod, ako ué&tovat dohody, na zaklade ktorych udtovna
jednotka distribuuje nepefazné aktiva akcionarom formou rozdelenia rezervnych fondov
alebo dividend.

Vylep&enia IFRS

V maji 2008 a aprili 2009 IASB publikovala komplexnu novelizaciu viacerych Standardov,
zameranu predovSetkym na odstranenie existujucich rozporov v jednotlivych Standardoch,
ako aj na objasnenie terminolégie. Kazdy Standard obsahuje osobitné prechodné
ustanovenia.

Vydané v maji 2008

IFRS 5 Dlhodoby majetok drzany na predaj a ukon&ené &innosti

Standard objasfiuje, Ze ak je dcérska spoloénost klasifikovana ako drzana na predaj, véetok
jej majetok a zavazky sa klasifikuju ako drzané na predaj aj v pripade, ak si uctovna
jednotka po prisludnej obchodnej transakcii ponecha mensinovy podiel.

Vydané v aprili 2009

IFRS 2 Platby na zaklade podielov

Standard objastiuje, Ze vklad podniku pri zaloZeni spoloéného podniku a kombinacie pod
spolo&nou kontrolou nespadaju pod rozsah posobnosti IFRS 2. Ug&inny pre G&tovné obdobia
zacinajuce sa 1. jula 2009 a neskor.

IFRS 5 Dlhodoby majetok drzany na predaj a ukoncéené ¢innosti

Standard objasfiuje, Ze zverejnenia pozadované vzhladom na dlhodoby majetok a skupiny
aktiv a zavazkov klasifikované ako drzané na predaj, resp. ukonéené ¢&innosti, su vylu¢ne
tie, ktoré stanovuje Standard IFRS 5. Poziadavky na zverejnenie podla inych IFRS platia len
vtedy, ak su Specificky pozadované pre takyto dlhodoby majetok alebo ukonéené ginnosti.

(10)
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IFRS 8 Prevadzkové segmenty
Standard objasfiuje potrebu vykazovania aktiv a zavazkov segmentu len vtedy, ak su
zaclenené do sprav, ktoré pouziva kli€ovy manazment.

IAS 1 Prezentacia uctovnej zavierky

Klasifikacia konvertibilnych nastrojov na kratkodobé a dlhodobé: Zmluvné podmienky
zavazku, ktory kedykolvek moze byt vyrovnany prostrednictvom emisie kapitalovych
nastrojov podla volby protistrany, nemaju vplyv na jeho klasifikaciu. Uginny pre rotné
uctovné obdobia zadinajuce sa 1. januara 2010 alebo neskoér.

IAS 7 Vykazy pehaznych tokov

Standard stanovuje, Ze len vydavky, ktoré maju za nasledok zauétovanie aktiva, mozno
klasifikovat ako pefiazné toky z investiCnej Cinnosti. Tato novela by ovplyvnila zobrazenie
podmieneného plnenia pri podnikovej kombinacii ukoncenej v roku 2010 penaznym plnenim
v ramci vykazu penaznych tokov okrem iného.

IAS 17 Lizingy — Klasifikacia prenajmu pozemku a budov

V Standarde sa odstranili konkrétne ustanovenia tykajuce sa klasifikacie lizingu pozemkov,
aby tak zostali v platnosti len veobecné ustanovenia. Uginny pre roéné Gcétovné obdobia
zacinajuce sa 1. januara 2010 alebo neskér.

IAS 36 ZniZenie hodnoty majetku

Novela objashuje, Ze najvacsia jednotka, na ktori sa smie alokovat goodwill nadobudnuty
pri podnikovej kombinécii, je prevadzkovy segment v sulade s definiciou v IFRS 8 pred
agregovanim na ucely vykazovania.

IAS 38 Nehmotny majetok — Nasledné dodatky vyplyvajuce z IFRS 3

Ak je nehmotny majetok nadobudnuty pri podnikovej kombinacii identifikovatelny len spolu
s inym nehmotnym majetkom, nadobudatel smie zauctovat prisluSnud skupinu nehmotného
majetku ako jedno aktivum pod podmienkou, Ze tieto aktiva maju podobnu Zivotnost.

IAS 38 Nehmotny majetok — Ocerovanie realnou hodnotou
Zmena upresiuje, Ze metody ocefiovania na urenie reélnej hodnoty nehmotného majetku
nadobudnutého pri podnikovej kombinacii uvedenej Standardom predstavuju len priklady
a nemaju za ciel obmedzovat metddy, ktoré mozno pouzit.

IAS 39 Financéné nastroje: Vykazovanie a ocefiovanie

Posudenie pokut za predCasné splatenie uUveru ako vlozenych derivatov: Opcia na
predCasné splatenie sa povazuje za Uzko spétu s podkladovou zmluvou v pripadoch, ked
realizacna cena kompenzuje veritelovi priblizni su¢asni hodnotu zmareného uroku pocas
pretrvavajiceho obdobia platnosti podkladovej zmluvy. Uginny pre uétovné obdobia
zacinajuce sa 1. januara 2010 alebo neskor.

IAS 39 Finanéné nastroje: Vykazovanie a ocefiovanie.

Vynimka z poésobnosti platna pre zmluvy o podnikovej kombinacii: Vynimka z pésobnosti pre
zmluvy o podnikovej kombinacii uzatvorené medzi nadobudatefom a predavajucim o kupe
podniku k ur€itému buducemu datumu, plati len vzhladom na zavdzné zmluvy o kupe
v buducnosti. Vynimka neplati pre derivatové zmluvy, v ramci ktorych je nutné podniknat
dalsie kroky. Uginny prospektivne vzhladom na vsetky nevypr$ané zmluvy pre roéné
uctovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2010 alebo neskoér.

(11)
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IAS 39 Finanéné nastroje: Vykazovanie a ocefiovanie

Uétovanie o zabezpe&eni pefiaznych tokov: Zisky alebo straty zo zabezpe&enia pefiaznych
tokov z oCakavanej transakcie, ktora nasledne vyusti do vykazania finanéného nastroja,
resp. zo zabezpeCenia penaznych tokov vykazanych finanénych nastrojov, treba
reklasifikovat’ z vlastného imania do vysledovky v tom istom obdobi alebo obdobiach, po¢as
ktorych zabezpeCované predpokladané penazné toky ovplyviiuju hospodarsky vysledok.
Uginny prospektivne vzhladom na vsetky nevypr§ané zmluvy pre ro&né uétovné obdobia
zacinajuce sa 1. januara 2010 alebo neskér.

IFRIC 9 Prehodnocovanie vnorenych derivatov.

Rozsah pésobnosti Standardov IFRIC 9 a IFRS 3: IFRIC 9 neplati na potrebné
prehodnotenie vnorenych derivatov k datumu obstarania pri zmluvach, ktoré boli obstarané
vramci kombinacie uctovnych jednotiek pod spolo€nou kontrolou, alebo pri zakladani
spolo¢ného podniku. Dodatok nadobuda uGc&innost’ prospektivne pre ro€né ucétovné obdobia
zacinajuce sa 1. jula 2009 alebo neskor.

IFRIC 16 Zabezpecenie Cistej investicie do zahrani¢nej prevadzky.

Aktualizacia obmedzenia tykajuceho sa GcCtovnej jednotky, kiora mbze vlastnit
zabezpecCovacie nastroje: ZabezpeCovacie nastroje smie mat vo vlastnictve ktorakolvek
uctovna jednotka v ramci skupiny, ak sa splnia poZiadavky IAS 39 na vznik, dokumentaciu
a ucinnost’ zabezpedenia. Tato novela je uc€inna pre uctovné obdobia zalinajuce sa 1. jula
2009 alebo neskor.

Prijatie tychto Standardov a interpretacii neviedlo k Ziadnym zmenam v ucétovnych politikach
Spolo¢nosti.

Ostatné upravy vyplyvajuce z vylepSenia IFRS nemali Ziadny vplyv na uctovné metody,
finanénu situaciu alebo vykonnost Spoloc¢nosti:

IFRIC 12 ,Zmluvy o licenciach na poskytovanie sluZieb®, ktory prijala EU diia 25. marca
2009 (ucinny pre uctovné obdobia za&inajuce sa 30. marca 2009 alebo neskor);

IFRIC 15 ,Zmluvy na vystavbu nehnutelnosti”, ktory prijala EU diia 22. jdla 2009 (4ginny pre
uctovné obdobia zadinajuce sa 1. januara 2010 alebo neskér);

IFRIC 18 ,Prevody aktiv od zakaznikov”, ktory prijala EU dfia 27. novembra 2009 (Gginny
pre Uctovné obdobia zacinajlice sa 1. novembra 2009 alebo neskor).

IFRS 1 (revidovany) ,Prvé uplatnenie medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva®,
ktory prijala EU diia 25. novembra 2009 (uginny pre U&tovné obdobia zadinajuce sa 1.
januéra 2010 alebo neskor).

K datumu schvalenia uc¢tovnej zavierky boli vydané tieto Standardy, revizie a interpretacie
prijaté v EU tykajlice sa ¢innosti Spoloénosti, ale e$te nenadobudli Géinnost:

IAS 24 Zverejnenie spriaznenych osob (aktualizacia)

Novelizovany Standard nadobuda ucinnost pre ro¢né ucétovné obdobia zadinajuce sa
1. januara 2011 alebo neskoér. Objasnuje definiciu ,spriaznenej osoby” s ciefom zjednodusit
identifikaciu takychto vztahov a zaroven odstranit nezrovnalosti vyplyvajuce z definicie.
V ramci revidovaného Standardu sa zavadza Ciasto€na vynimka tykajlca sa poZiadaviek na
zverejnenie spriaznenych oséb pre uctovné jednotky blizke viade. SkorSie prijatie sa
povoluje aj vzhladom na Ciasto¢né oslobodenie pre Uctovné jednotky blizke vlade, aj
vzhladom na cely Standard.

(12)
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IAS 32 Finan¢éné nastroje: Prezentacia — Klasifikacia vydanych prav na odkup akcii
(aktualizacia)

Novela IAS 32 je ucinna pre rocné uctovné obdobia zacinajuce sa 1. februara 2010 alebo
neskor. Upravuje definiciu finanéného zavazku s ciefom klasifikovat vydané prednostné
prava na odkup akcii (a urCité opcie alebo op&né poukazky) ako kapitalové nastroje
v pripadoch, ak takéto prava su poskytnuté pomernym spdsobom vSetkym sucasnym
vlastnikom rovnakého druhu nederivatovych kapitalovych nastrojov emitovanych ucétovnou
jednotkou, resp. ak uc€tovna jednotka dostane za pevny pocet vlastnych kapitalovych
nastrojov pevnu pefiazni sumu v akejkolvek mene.

IFRIC 14 Zalohy na minimalne prispevky do penzijného planu (aktualizacia)

Novela IFRIC 14 je ucinna pre ro&né uctovné obdobia zadinajuce sa 1. januara 2011 alebo
neskdr pri pouziti retrospektivneho uc¢tovania. Poskytuje navod, ako stanovit navratnu
hodnotu Cistého aktiva z penzijného planu. Novela umoziuje uctovnym jednotkam uctovat
zalohy na prispevky do penzijného planu ako aktivum.

IFRIC 19 Zanik finanénych zavézkov v dosledku emisie kapitalovych nastrojov

IFRIC 19 je uginny pre ro&né uctovné obdobia zaginajuce sa 1. jula 2010 alebo neskor. Tato
interpretacia objasfiuje, Ze kapitalové nastroje emitované veritefovi s cielom splatit' finanény
zavazok sa kvalifikuju ako pefiazna uhrada. Emitované kapitalové nastroje sa ocefiuju
realnou hodnotou. Ak ich nemozZno spofahlivo ocenit, predmetné kapitdlové nastroje sa
ocenuju redlnou hodnotou prislusného umoreného zavazku. Akykolvek zisk alebo strata sa
uctuju priamo do vynosov, resp. do nakladov.

Spolo€nost sa rozhodla tieto Standardy, revizie a interpretacie neprijat pred ich datumom
nadobudnutia ucinnosti.

Spolo¢nost predpoklada, ze prijatie tychto Standardov, revizii a interpretacii nebude mat v obdobi
ich prvej aplikacie vyznamny vplyv na uétovna zavierku Spolo¢nosti.

IFRS tak, ako ich prijala EU, sa v st¢asnosti vyrazne neli$ia od predpisov, ktoré prijala
Rada pre medzinarodné uctovné standardy, okrem nasledujucich Standardov, dodatkov
k existujucim Standardom a interpretacii, ktoré neboli schvalené EU ku driu 31. decembra
2010:

IFRS 9 Finanéné nastroje: Klasifikacia a ocefiovanie

Vydany Standard IFRS 9 zohladhuje prvu etapu prace IASB vykonanej na nahradzani
Standardu IAS 39 atyka sa Kklasifikacie a ocenovania finanéného majetku v sulade
s definiciou v IAS 39. Uvedeny Standard je ucinny pre rocné uc¢tovné obdobia zalinajuce sa
1. januara 2013 alebo neskér. V dalSich etapach bude IASB riesit’ klasifikaciu a ocefiovanie
finanénych zavazkov, ucétovanie o zabezpecéeni a oducétovanie. Ukoncéenie tohto projektu sa
o¢akava na zaciatku roka 2011. Prijatie prvej etapy IFRS 9 bude mat vplyv na klasifikaciu
a ocefovanie finanéného majetku Spolocnosti.

Zverejnenia — Prevody finanénych aktiv (aktualizacia IFRS 7)

IASB vydala dodatky k pozadovanym zverejneniam Udajov tykajlcich sa prevodov
finan€nych aktiv. Ich cielom je poméct pouzivatefom uctovnych zavierok vyhodnotit mieru
rizik vyplyvajucich z takychto prevodov a vplyv takychto rizik na finanénu situaciu uctovnej
jednotky.
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VylepSenia IFRS (vydané v maji 2010)

V maji 2010 vydal Vybor pre medzinarodné Gctovné Standardy (“IASB”) vestnik noviel k
svojim Standardom, s hlavnym cieflom odstranit nezrovnalosti a spresnit znenie. Kazdy
Standard obsahuje osobitné prechodné ustanovenia.

Spolo¢nost predpoklada, Ze prijatie tychto Standardov, dodatkov k existujucim Standardom
a interpretacii nebude mat v obdobi ich prvej aplikacie vyznamny vplyv na ucétovnu zavierku
Spolo¢nosti.

Segmentové vykazovanie

IFRS 8 ,Prevadzkové segmenty” vyZaduje uverejfiovanie informacii o prevadzkovych segmentoch
spolo¢nosti.

KedZe ¢innosti Spolognosti sa nevyznaCuju vyznamne odliSnymi rizikami a ziskovostou
aregulaéné prostredie, povaha sluzieb, podnikatelské procesy atypy Kklientov, ktorym su
poskytované produkty a sluzby, su homogénne, Spolo&nost pbsobi ako jeden prevadzkovy
segment.

Cudzia mena

Naklady a vynosy vyjadrené v cudzej mene sa prepocCitavaju na EUR kurzom vyhlasenym
Eurépskou centralnou bankou v defl predchadzajici diu uskuto&nenia tuétovného pripadu.

Penazné aktiva a zavazky sa v uctovnej zavierke ocefuju kurzom Eurdpskej centralnej banky
platnym ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka.

VSetky kurzové zisky a straty =z uskuto€nenych u&tovnych pripadov a z prepoltu majetku
a zavazkov k 31.12. prislu§ného roka st vykazané vo vykaze komplexného vysledku ako ,Cisty
zisk alebo strata z finan¢nych operacii®.

Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty

Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty pre ucCely vykazu penaznych tokov zahffiaju
pohladavky vocli bankam so zmluvnou dobou splatnosti menej ako 3 mesiace. Penazné
prostriedky a pefiazné ekvivalenty nezahffiaju alikvotny urokovy vynos z terminovanych vkladov vo
vySke 14 tis. EUR k 31.12.2010 (k 31.12.2009: 3 tis. EUR).

Finan¢né nastroje - datum prvotného vykazania

Nakup alebo predaj finanéného majetku, pri ktorom doéjde k majetkovému a finanénému

vysporiadaniu v ¢asovom ramci uréenom vSeobecnym predpisom alebo v &asovom ramci
obvyklom na danom trhu, sa vykazuje k datumu finanéného vysporiadania.
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Oductovanie finanéného majetku a finanénych zaviazkov
(i) Finan&ny majetok

Finanény majetok (resp. Cast' finanéného majetku alebo &ast skupiny podobného finanéného
majetku) sa oductuje, ked:
e vyprSia prava ziskat' pefiazné toky z prisluSného majetku, alebo
e Spolo¢nost previedla prava na pefiazné toky z aktiva, resp. prevzala zavazok vyplatit' celu
vySku ziskanych penaznych tokov bez vyznamného oneskorenia tretej strane (,pass-
through arrangements®) alebo
e Spolo¢nost previedla takmer vSetky rizika a vynosy vyplyvajuce z prisluSného majetku,
alebo Spolo¢nost nepreviedla v8etky rizika a vynosy vyplyvajuce z prisludného majetku ani
si ich neponechala; previedla vSak kontrolu nad tymto majetkom.

Ak Spoloénost previedla svoje prava na pefiazné toky z majetku, resp. uzavrela uvedenu pass-
through dohodu, pri¢om vSak nepreviedla vSetky rizika alebo uzitky vyplyvajuce z tohto majetku a
ani si ich neponechala, ani nepreviedla kontrolu nad majetkom, v takomto pripade sa o tomto
majetku uctuje v prislusnom rozsahu pokraCujucej angazovanosti Spolo¢nosti. Pokracujica
angazovanost, ktora ma formu zaruky na prevadzany majetok, sa ocefuje nizSou z a) pdvodne;j
uctovnej hodnoty majetku alebo b) maximalnou vy3kou protihodnoty, ktorej platba by sa mohla od
Spolo¢nosti vyzadovat.

(i) Finan€né zavazky

Finan¢ny zavézok sa oductuje, ked je povinnost dana zavazkom splnena, resp. zruSena alebo
vyprSala. V pripadoch, ked su€asny finanény zavazok nahradi iny zavazok od toho istého veritela
za vyrazne odliSnych podmienok, resp. podmienky existujuceho finanéného zavézku sa vyrazne
zmenia, najprv sa oductuje pdvodny zavazok a potom sa zaultuje novy zavdzok a rozdiel
v prislusnych uc¢tovnych hodnotach sa vykaze vo vykaze komplexného vysledku.

Realna hodnota finanénych nastrojov

Realna hodnota je cena, za ktort by sa finanény nastroj mohol vymenit, resp. ktora by sa mohla
dohodnut medzi dvoma ochotnymi stranami oboznamenymi s relevantnymi skutoénostami, a to za
podmienok obvyklych na trhu.

Realna hodnota finanéného majetku a finanénych zavazkov sa uréuje takto:

e realna hodnota finanéného majetku a finan€nych zavézkov, s ktorymi sa obchoduje
na aktivnych likvidnych trhoch sa uréuje na zaklade kétovanych trhovych cien;
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e redlna hodnota ostatného finanéného majetku a finanénych zavazkov sa uréuje
podla vSeobecne prijatych ocefovacich modelov na zaklade analyzy
diskontovanych penaznych tokov s pouzitim Udajov z trhu.

Metoda efektivnej urokovej miery

Metéda efektivnej urokovej miery je metdda vypoltu amortizovanej obstaravacej ceny finanéného
majetku (finanéného zavazku) a alokacie vynosovych uarokov (nakladovych drokov) pocas
prislusného obdobia. Efektivha urokova miera je miera, ktora presne diskontuje odhadované
buduce pefiazné prijmy, resp. vydavky (vratane vSetkych uhradenych, resp. prijatych poplatkov,
transakénych nakladov a inych prémii, resp. diskontov) po€as oCakavanej zivotnosti finanéného
majetku (finanéného zavazku) na &istu uétovnu hodnotu finanéného aktiva alebo zavazku.

Znizenie hodnoty finanéného majetku

Indikatory znizenia hodnoty finanéného majetku sa zhodnotia ku kazdému datumu, ku ktorému je
zostavovana uctovna zavierka. K zniZeniu hodnoty finanéného majetku dochadza vtedy, ak
existuje objektivny dékaz znizenia hodnoty, ktory je vysledkom jednej alebo viacerych udalosti, ku
ktorym doSlo po prvotnom vykazani majetku a takato udalost ma vplyv na odhadované buduce
penazné toky finanéného majetku. Pre finanény majetok ucétovany v amortizovanej hodnote je
suma straty ocefiovana ako rozdiel medzi U¢tovnou hodnotou majetku a su€asnou hodnotou
odhadovanych buducich pefaznych tokov, diskontovanych pévodnou efektivnou urokovou mierou.

V pripade dlhovych cennych papierov klasifikovanych ako k dispozicii na predaj, Spolo¢nost
individualne posudzuje Ci existuje objektivny dékaz o znehodnoteni. Hodnota znehodnotenia je
kumulativna strata ocefiovana ako rozdiel medzi amortizovanou obstaravacou cenou a aktualnou
realnou hodnotou zniZenou o akékolvek straty zo znehodnotenia danej investicie, ktoré boli
vykdzané predtym vo vykaze ziskov a strat. Ak v nasledujiucom obdobi vzrastie redlna hodnota
dlhového cenného papiera a narast sa objektivne vztahuje na udalost po tom, ako bola strata zo
znehodnotenia identifikovana vo vykaze ziskov a strat, znehodnotenie je rozpustené vo vykaze
ziskov a strat.

V pripade investicii do majetkovych Gc&asti klasifikovanych ako k dispozicii na predaj, medzi
objektivny dbékaz znehodnotenia tiez patri ,vyznamny“ alebo ,dlIhSie trvajuci pokles realnej
hodnoty investicii pod ich obstaravaciu cenu. Spolo€nost povazuje za ,vyznamny“ pokles nizsi
ako 30% a ,dlhSie trvajuci® dlhsi ako 12 mesiacov. V pripade existencie dékazu znehodnotenia,
kumulativha strata ocefiovana ako rozdiel medzi obstaravacou cenou a aktuélnou realnou
hodnotou zniZzenou o akékolvek straty zo znehodnotenia danej investicie, ktoré boli vykazané
predtym vo vykaze komplexného vysledku, sa z polozky ,Ocenovacie rozdiely z finanénych aktiv
k dispozicii na predaj“ vo vlastnom imani reklasifikuje a zobrazi sa ako strata zo znehodnotenia
v polozke ,Cisty zisk alebo strata z finanénych operacii“. Straty zo znehodnotenia investicii do
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majetkovych ucasti nie su rozpustené prostrednictvom vykazu komplexného vysledku. ZvySenie
realnej hodnoty po znehodnoteni sa vykazuje priamo vo vlastnom imani. Straty zo znehodnotenia
a ich zmeny su vykazované priamo oproti aktivam vo vykaze o finan¢nej situacii.

Majetkové cenné papiere, ktoré nemaju kétovanu trhovl cenu na aktivnom trhu a ktorych realnu
hodnotu nemoZno spolahlivo urlit, sa vykazuju v obstardvacich cenach a su predmetom testu
znehodnotenia.

Pohladavky voéi bankam

Pohladavky vo&i bankdm predstavuju penazné prostriedky Spolo€nosti na beZnych
a terminovanych uctoch vedenych u depozitara. Pri prvotnom zauétovani su ocenené realnou
hodnotou. Nasledne su ocefiované v amortizovanej hodnote, t.j. zvySenej o postupne dosahovany
alikvétny drokovy vynos. V pripade identifikdcie objektivheho faktora znehodnotenia sa
k pohlfadavkam tvoria opravné polozky.

Financné aktiva v realnej hodnote precenované cez vysledovku
Finan¢né aktiva v realnej hodnote precefiované cez vysledovku predstavuju podielové listy.

Podielové listy zatriedené do portfélia finanéné aktiva ocefiované realnou hodnotou cez
vysledovku predstavuju finanéné aktiva drzané na ucely obchodovania a dosahovania zisku
z cenovych rozdielov.

Podielové listy zatriedené do portfélia finanéné aktiva ocefiované realnou hodnotou cez
vysledovku sa pri prvothom zauctovani ocefuju redlnou hodnotou a nasledne sa ocefuju reélnou
hodnotou. Zmena realnej hodnoty je vykazana v riadku ,Cisty zisk alebo strata zfinanénych
operacii®.

Realna hodnota podielovych listov sa stanovuje podla NAV podielovych listov kétovaného na
verejnom trhu cennych papierov.

Finan¢né aktiva k dispozicii na predaj

Finanéné aktiva k dispozicii na predaj su nederivatové finanéné aktiva, ktoré nie su zaradené do
kategérie financné aktiva v realnej hodnote precefiované cez vysledovku, financné aktiva drzané
do splatnosti alebo Uvery a pohladavky.

Finan¢né aktiva k dispozicii na predaj sa pri prvotnom zauctovani vykazuju v realnej hodnote

s naslednym precenenim na realnu hodnotu. Uroky sa vykazuji pomocou efektivnej trokovej
miery v polozke ,Vynosy z Urokov a obdobné vynosy“. Nerealizované zmeny v realnej hodnote
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finanénych aktiv k dispozicii na predaj sa vykazuju ako Upravy ocenovacich rozdielov z precenenia
majetku vo vlastnom imani s vynimkou strat zo zniZzenia hodnoty.

Ked sa investicia preda alebo ked sa zisti, Ze sa zniZila jej hodnota, kumulativny zisk alebo strata,
ktoré sa v minulosti vykazali v ramci ocenovacich rozdielov z precenenia majetku, sa vykaze vo
vykaze komplexného vysledku za prislusné obdobie ako ,Cisty zisk alebo strata z finanénych

operacii“.

Pre finanéné aktiva k dispozicii na predaj Spolo¢nost posudzuje ku kazdému datumu zostavenia
uctovnej zavierky, Ci existuju objektivne dékazy o tom, Ze investicia je znehodnotena.

Darnové pohladavky

Darnové pohladavky predstavuju najméa dafi zrazenu v priebehu roka pri vyplate urokového vynosu
z terminovanych vkladov vedenych u depozitara a pohladavky z preplatku dane z prijmov.

Darové pohladavky su vykazané v nominalnej hodnote.
Nehmotny majetok a stroje, pristroje, zariadenia

Nakupovany nehmotny a hmotny majetok sa oceriuje obstaravacou cenou, ktora zahffia cenu
obstarania a naklady suvisiace s obstaranim (clo, prepravu, poistné, DPH a pod.).

Nehmotny a hmotny majetok sa odpisuje podla odpisového planu, ktory bol zostaveny na zaklade
predpokladanej doby ich pouZivania a predpokladaného priebehu jeho opotrebenia. Odpisovat' sa
zacina mesiacom uvedenia do pouZivania.

Predpokladana doba pouzivania, metdda odpisovania a odpisova sadzba sU uvedené v
nasledujucej tabulke:

Doba pouzivania Metoda Odpisova

v rokoch odpisovania sadzba
Stroje, pristroje a zariadenia:
- hardware 4 Linearna 25 %
- dopravné prostriedky 4 Linearna 25 %
- inventar 4 Linearna 25 %
Nehmotny majetok:
- software SAP treasury 15 Linearna 6,66 %
- ostatny software 5 Linearna 20 %
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Odpisy su vykazané na riadku Odpisy hmotného a nehmotného majetku vo vykaze komplexného
vysledku.

Néaklady na opravy a udrzbu hmotného majetku sa uc€tuju priamo do nakladov. Technické
zhodnotenie jednotlivych majetkovych poloziek je aktivované a odpisované.

Pri nehmotnom majetku a pristrojoch, budovach a zariadeniach sa ro¢ne posudzuje strata zo
znizenia hodnoty. Strata zo znizenia hodnoty je vykazana v sume, o ktori uctovna hodnota aktiva
presahuje jeho realizovatelnd sumu, €o je vysSia z tychto dvoch sum: &istéd predajnd cena aktiva
alebo pouzitefna hodnota. Na ucely vyhodnotenia strat zo znizenia hodnoty su aktiva zoskupené na
najnizej urovni, pri ktorej je mozné identifikovat pefiazné toky.

Ostatné aktiva

Ako ostatné aktiva sa vykazuju predovsetkym pohladavky voci KBC AM za distribuciu KBC fondov
a o pohladavky vogi podielovym fondom z titulu vstupnych poplatkov a poplatkov za spravu. Dalej sa
tu vykazuju poskytnuté zalohy a prijaté dobropisy. Pohladavky sa ocefiuju pri prvotnom oceneni
v redlnej hodnote. Nasledne su vykazované v amortizovanej hodnote, ku ktorej je v pripade spornych
a pochybnych pohladavok vytvorena opravna polozka.

Odlozené dariové pohladavky a zavazky

OdloZené danové pohfadavky a zavéazky sa vztahuju na doCasné rozdiely medzi ucétovnou
hodnotou majetku a uétovnou hodnotou zavazkov vykazanou v o vykaze o finan€nej situacii a ich
dafiovou zakladrou, a na moznosti umorovat dariovu stratu v buducnosti.

Odlozena dan, ktora sa vztahuje na polozky precefiované do vlastného imania, je vykazana vo
vlastnom imani, a preto nie je zahrnutd vo vykaze komplexného vysledku.

Pre ur€enie vySky odloZenej dane sa pouziva suvahova metdda.

Odlozena darfova pohladavka predstavuje sumu dane z prijmov, ktoré budi narokovatelné v
buducich obdobiach z dévodu:

1) odpocitatelnych prechodnych rozdielov,

2) prevedenych nevyuzitych danovych strat, alebo

3) prevedenych nevyuzitych danovych odpoctov.

O odlozenej danovej pohladavke sa Uctuje len v takom rozsahu, v akom je pravdepodobné, Ze sa
v buducnosti dosiahnu dostatoéné danové zaklady, voci ktorym ju bude mozné vysporiadat.
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OdloZeny dariovy zavézok vyjadruje sumu dane z prijmov na Uhradu v buducich obdobiach z
dovodu zdanitelnych prechodnych rozdielov. Spolo&nost o fiom uctuje pri vSetkych prechodnych
zdanitelnych rozdieloch.

Pre vypoCet odlozenej dane sa pouziva schvalena dafiova sadzba pre obdobie, v ktorom
Spolo€nost oakava jej realizaciu.

Odlozené darové zavazky su vykazané v nominalnej hodnote.
Ostatné zavazky

Ako ostatné zavdzky sa vykazuju zavdzky Spolo¢nosti vyplyvajuce z prevadzky (zavazky voci
dodavatelom, zamestnancom, sociélnej poistovni, zdravotnym poistovniam atd.) a zavazky vodi
podielnikom v suvislosti s predajom podielovych listov. Zavazky sa pri prvotnom zaud&tovani
ocenuju realnou hodnotou. Nasledne su vykazované v amortizovanej hodnote.

Dan z pridanej hodnoty

Spolo¢nost je registrovanym platitefom dane z pridanej hodnoty (dalej ,DPH)
od 1. augusta 2005. Vzhlfadom k tomu, Ze Spolocnost uplatfiuje DPH na vstupe koeficientom, ktory
je takmer rovny nule, kedZe prevazne uskuto€riuje len plnenia oslobodené od dane, je dani
Uctovana do nakladov k prislusnému druhu nakladu ktorého sa tyka.

Postup uctovania irokovych vynosov a urokovych nakladov

Urokové vynosy a naklady sa G&tuji do obdobia s ktorym &asovo a vecne suvisia. Na vypodet
dosiahnutych arokovych vynosov a nakladov sa pouziva metoéda efektivnej trokovej miery.

Postup uctovania poplatkov a provizii

Poplatky a provizie sa G¢tuju do nakladov a vynosov v tom u¢tovnom obdobi, v ktorom vznikli, bez
ohfadu na den ich dhrady. Poplatky a provizie za dohodnutie transakcie pre tretiu stranu alebo z
podielu na tomto jednani su vykazané v okamziku dokoncenia transakcie, ku ktorému sa vztahuju.

Poplatky za obhospodarovanie a spravu aktiv a za poradenské sluzby su vykazované na
akrualnom principe na zaklade zmluvy o poskytnuti tychto sluZieb.

Vynosy z poplatkov predstavuju vynosy zo vstupnych poplatkov az poplatkov za spravu
podielovych fondov, ktoré spravcovska spolocnost obhospodaruje, z poplatkov a provizii za predaj
podielovych fondov KBC a z odplat za manazment portfolii klientov. Poplatky a odplaty su
zuctované do obdobia, s ktorym vecne a €asovo suvisia a v sulade s prisluSnymi Statutmi fondov.
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Cisty zisk alebo strata z finanénych operacii

Cisty zisk alebo strata z obchodovania zahftia zisky a straty z nakupu a predaja cennych papierov
a zisk alebo strata z precenenia derivatov a podielovych listov na reélnu hodnotu. Tiez zahfha

vysledok zo vSetkych transakcii v cudzej mene.

Vyznamné posudenia a odhady

Zostavenie ultovnej zavierky vyZaduje od manaZzmentu vykonat urcité odhady a predpoklady,
ktoré ovplyviuju uctovné hodnoty majetku a zavézkov Spolo€nosti.

Odhady sa tykaju najma stanoveni redlnych hodnét finanénych néstrojov, opravnych poloZiek
k pohladdvkam, dob odpisovania a zostatkovych hodnét hmotného majetku.

POHLADAVKY VOCI BANKAM

k 31. decembru 2010

k 31. decembru 2009

Bezné ucty 877 2378
Terminované Ucty 2 650 2 000
AUV Kk terminovanym uétom 14 3
Spolu 3 541 4 381

FINANCNY MAJETOK NA PREDAJ

k 31. decembru 2010

k 31. decembru 2009

Statne dlhopisy SR bez kupénov 971 940
Statne dlhopisy SR s kupénmi 3 595 3 542
Spolu 4 566 4 482

(21)




CSOB ASSET MANAGEMENT SPRAV. SPOL., A.S.

POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE ZA ROK KONCIACI 31. DECEMBRA 2010

DANOVE POHLUADAVKY

k 31. decembru 2010

k 31. decembru 2009

Preddavky na dan z prijmu Spoloénosti

0

210

Spolu

210

PREHLAD POHYBU STROJOV, PRISTROJOV A ZARIADENi A NEHMOTNEHO MAJETKU

Nehmotny majetok

Zostatok | Prirastky Ubytky Zostatok
k 31. decembru k 31. decembru
2009 2010
Software
Obstaravacia cena 161 14 0 175
Opravky (14) (12) 0 (26)
Zostatkova hodnota 147 2 0 149
Zostatok | Prirastky Ubytky Zostatok
k 31. decembru k 31. decembru
2008 2009
Software
Obstaravacia cena 107 54 0 161
Opravky 4) (10) 0 (14)
Zostatkova hodnota 103 44 0 147
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Stroje, pristroje a zariadenia

Zostatok | Prirastky Ubytky Zostatok
k 31. decembru k 31. decembru
2009 2010
Stroje, pristroje a
zariadenia
Obstaravacia cena 67 1 (8) 60
Opravky (59) (7) 8 (58)
Zostatkova hodnota 8 (6) 0 2
Dopravné prostriedky
Obstaravacia cena 51 0 (6) 45
Opravky (45) (4) 6 (43)
Zostatkova hodnota 6 (4) 0 2
Celkom stroje, pristroje a
zariadenia
Obstaravacia cena 118 1 (14) 105
Opravky (104) (11) 14 (101)
Zostatkova hodnota 14 (10) 0 4
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Zostatok Prirastky Ubytky Zostatok
k 31. decembru k 31. decembru
2008 2009
Stroje, pristroje a
zariadenia
Obstaravacia cena 56 11 0 67
Opravky (36) (23) 0 (59)
Zostatkova hodnota 20 (12) 0 8
Dopravné prostriedky
Obstaravacia cena 51 0 0 51
Opravky (39) (6) 0 (45)
Zostatkova hodnota 12 (6) 0 6
Celkom stroje, pristroje a
zariadenia
Obstaravacia cena 107 11 0 118
Opravky (75) (29) 0 (104)
Zostatkova hodnota 32 (18) 0 14

OSTATNE AKTIVA

k 31. decembru 2010

k 31. decembru 2009

Pohladavka vodi podielovym fondom 227 251
Pohladavka voci odberatelom 805 838
Ostatné pohladavky (preddavky, dobropis) 9 14
Spolu 1041 1103

NajvyznamnejSou polozkou je pohfadavka vocli odberatefom, pri€om najvacsiu ztejto polozky
predstavuje pohladavka voci KBC Asset Management za distribaciu KBC fondov.
Pohladavka vocli podielovym fondom predstavuje vstupné poplatky a poplatky za spravu

podielovych fondov.
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NAKLADY A PRiJMY BUDUCICH OBDOBiI

k 31. decembru 2010

k 31. decembru 2009

Poistenie 2 3
Ostatné 5 20
Spolu 7 23

SPLATNE DANOVE ZAVAZKY

k 31. decembru 2010

k 31. decembru 2009

Splatna dan z prijmu Spolo¢nosti

56

0

Spolu

56

ODLOZENY DANOVY ZAVAZOK

k 31. decembru 2010

k 31. decembru 2009

Docasné rozdiely medzi u¢tovnou hodnotou majetku
a uctovnou hodnotou zavéazkov a ich dariovou
zakladnou, z toho:

- dlhodoby majetok

(2)

(2)

- finan€ny majetok na predaj 196 164
- rezerva na odmeny (119) (92)
Spolu 75 70
Sadzba dane 19% 19%
QOdloZeny dafovy zavazok 14 13

(25)
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OSTATNE ZAVAZKY

k 31. decembru 2010

k 31. decembru 2009

Zavazky vodli dodavatelom 1210 1178
Zavéazky voli zamestnancom 212 193
Zavazok voc€i danovému uradu — preddavok na dan 6 7
z prijmu fyzickych oséb

ZraZkova dan z redemacii 33 49
Zavazky voci podielnikom (predaj fondov) 38 1399
Zavazky voCi socialnej, zdravotnej poistovni + 21 22
zavazky z ostatnych odvodov (dopinkové déchodkové

poistenie, Zivotné poistenie, uelové sporenie)

Spolu 1520 2 848

Spolo¢nost nemala k 31. decembru 2010 a k 31. decembru 2009 Ziadne podriadené zavazky.

VLASTNE IMANIE

Vyska zakladného imania Spolocnosti k 31. decembru 2010 je 1 992 tis. EUR (k 31. decembru
2009: 1 992 tis. EUR). (60 kusov akcii na meno, menovita hodnota 1 akcie 33 193,91 EUR).

Rezervny fond Spolocnosti bol vytvoreny pri zalozeni SpoloCnosti vo vySke 199 tis. EUR
a nasledne navySovany z €istého zisku Spolo&nosti za roky 2004 a 2005. VySka rezervného fondu
k 31.12.2010 je 398 tis. EUR. (k 31. decembru 2009: 398 tis. EUR).

ROZPIS UROKOVYCH VYNOSOV A NAKLADOV

k 31. decembru 2010

k 31. decembru 2009

\Vynosy

- uroky z bankovych uctov 30 47
- Uroky z dlhopisov 186 86
Cisté trokové vynosy 216 133

(26)
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ROZPIS POPLATKOV A PROVizli PODLA CINNOSTIi A SLUZIEB, ZA KTORE SU PLATENE A

PRIJATE

k 31. decembru 2010 | k 31. decembru 2009
Vynosy 6 552 5499
- poplatok za spravu lokalnych fondov 858 895
- provizie KBC 2 962 2712
- poplatok za predaj podielovych listov KBC 2 201 1 364
- vstupné poplatky lokalnych fondov 41 36
- riadenie portfélia klientov 490 492
Naklady 4793 3813
- bankové poplatky 4 7
- poplatky za predaj podielovych listov KBC 2203 1343
- vstupné poplatky lokalnych fondov 36 28
- spravcovské poplatky 2 480 2 367
- iné poplatky 70 68
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 1759 1 686

CISTY ZISK ALEBO STRATA Z FINANCNYCH OPERACIi

k 31. decembru 2010

k 31. decembru 2009

- podielové listy 0 85

- kurzové rozdiely 0 0

Spolu 0 85
OSTATNE VYNOSY

k 31. decembru 2010

k 31. decembru 2009

- vynosy z prefakturacie 42 57
- iné prevadzkové vynosy 10 11
Spolu 52 68
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ROZPIS OSOBNYCH NAKLADOV

k 31. decembru 2010

k 31. decembru 2009

Osobné naklady a odmeny

- mzdy a odmeny zamestnancov 689 702
- socialne poistenie a zdravotné poistenie 188 186
- odmeny ¢lenov Statutarnych organov 0 4
Ostatné osobné naklady 51 48
Spolu 928 940

ROZPIS OSTATNYCH VSEOBECNYCH PREVADZKOVYCH NAKLADOV

k 31. decembru 2010

k 31. decembru 2009

- spotreba materialu 7 10
- reklama a propagacia 6 13
- ndjomné 52 91
- IT podpora a softvérové sluzby 159 186
- cestovné 7 7
- reprezentaéné vydavky 8 10
- odborné Skolenia a seminare 8 23
- dane a poplatky 1 2
- audit 39 36
- poradenstvo 3 7
- spoje a postovné 7 7
- prenajom nabytku a IT techniky 0 0
- naklady na prefakturaciu 0 0
- iné prevadzkové naklady 120 135
Spolu 417 527
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DAN Z PRiIJMOV

Prechod od teoretickej k vykazanej dani z prijmov je uvedeny v nasledujucej tabulke:

k 31. decembru 2010

k 31. decembru 2009

Zaklad dane Dan Zaklad dane Dan
Vysledok hospodarenia pred zdanenim 661 467
Z toho teoreticka dan 19 % 125 89
Dariovo neuznané naklady 45 9 47 9
Nedariové vynosy 0 0 (16) (2)
Celkova vykazana dan 706 134 498 96
Splatna dan 139 101

QOdlozena dan

()

©)

PREHLAD O POLOZKACH PREVZATYCH NA SPRAVU

A PODMIENENYCH ZAVAZKOCH

Spolo¢nost k 31. decembru 2010 spravovala portfolia podielovych fondov v hodnote 825 030 tis.

EUR a k 31. decembru 2009 vo vyske 825 030 tis. EUR

Spolo¢nost nema zZiadne podmienené zavéazky, ktoré by vyzadovali vykazanie v poznamkach.

INFORMACIE O VZTAHOCH SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Spolo¢nost uskutoChovala transakcie s nasledovnymi spriaznenymi stranami:

e materska spolo¢nost’

Ceskoslovenska obchodna banka, a.s., Bratislava

(29)
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21. INFORMACIE O VZTAHOCH SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI (pokraéovanie)

e ostatné spriaznené strany:
KBC Asset Management
KBC Bank NV
CSOB Asset Management, a.s., Praha
Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., Praha
CSOB distribution, a.s.
CSOB Leasing, a.s.
CSOB Poistovia, a.s.
CSOB Factoring, a.s.
CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB Konzervativny o.p.f. (dalej len
,Konzervativny o.p.f.%)
CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB akciovy korunovy o.p.f. (dalej len ,akciovy
0.p.f.%)
CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB privatny korunovy o.p.f. (dalej len
sprivatny o.p.f.%)
CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB Property o.p.f. (dalej len ,Property 0.p.f.“)
CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB Rastovy o.p.f. (dalej len ,Rastovy 0.p.f.“)
CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB Vyvazeny o.p.f. (dalej len ,Vyvazeny
0.p.f.%)
CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB Privat 1 o.p.f. (dalej len ,Privat 1 0.p.f.%)
CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB Privat 2 0.p.f. (dalejlen ,Privat 2 0.p.f.“)
CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB Privat 3 o.p.f. (dalej len ,Privat 3 0.p.f.)
CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s. dlhopisovy o.p.f. (dalej len ,dlhopisovy 0.p.f.“),
CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s. EURO KONTO o.p.f. (dalej len ,EURO KONTO
o.p.f.),
CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s. EURO konvergentny o.p.f. (dalej len ,EURO
konvergentny o.p.f.%),
CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s. svetovy akciovy o.p.f. (dalej len ,svetovy akciovy
0.p.f.%),
CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s. Dynamic Market Timing o.p.f. (dalej len ,Dynamic
Market Timing o.p.f.),

Vyska pohladavok a zavidzkov voci spriaznenym osobam

o materska spoloCnost’

Prehlad pohladavok Zostatok Zostatok

k 31. decembru k 31. decembru

2010 2009

Ceskoslovenska obchodna banka, 3 547 4 408
a.s., Bratislava
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INFORMACIE O VZTAHOCH SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI (pokraéovanie)

Prehlad zavazkov Zostatok Zostatok
k 31. decembru k 31. decembru
2010 2009
Ceskoslovenska obchodna banka, 1012 1008
a.s., Bratislava
ostatné spriaznené strany:
Zostatok Zostatok
Prehlad pohladavok k 31. decembru k 31. decembru
2010 2009
KBC Asset Management 705 725
CSOB Poistovna, a.s. 76 67
privatny o.p.f. 47 71
Property o.p.f. 41 45
Rastovy o.p.f. 8 9
Vyvazeny o.p.f. 12 13
Privat 1 o.p.f. 0 0
Privat 3 0.p.f. 2 2
dlhopisovy o.p.f. 17 20
EURO KONTO o.p.f. 41 53
EURO konvergentny o.p.f. 23 25
svetovy akciovy o.p.f. 12 12
Dynamic Market Timing o.p.f. 23 0
Zostatok Zostatok
k 31. decembru k 31. decembru
Prehlad zavazkov 2010 2009
CSOB Asset Management, a.s., 1 2
Praha
CSOB Leasing, a.s. 1 1
CSOB Poistoviia, a.s. 115 58
CSOB Factoring, a.s. 2 0
KBC Asset Management 4 8
KBC Bank NV 3 5
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21. INFORMACIE O VZTAHOCH SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI (pokraéovanie)

Spolo€nost k 31.12.2010 a k 31.12.2009 nevlastnila Ziadne podiely vo fondoch ktoré spravuje.

manazment a im blizke osoby

Prehlad zavazkov Zostatok Zostatok
k 31. decembru k 31. decembru

2010 2009

Manazment 0 0

Prehlad vynosov a nakladov z operacii uskuto€nenych so spriaznenymi osobami

materska spolo¢nost’

Prehlad vynosov popis operacie Stav Stav
k 31.12.2010 k 31.12.2009

Ceskoslovenska obchodna | riadenie portfélia klientov 6 5
banka, a.s., Bratislava privatnej banky

urok z beznych uctov 30 46

a terminovanych vkladov

ostatné vynosy 41 57
Prehlad nakladov popis operacie Stav Stav

k 31.12.2010 k 31.12.2009

Ceskoslovenska obchodna | poplatky za predaj 2212 1362
banka, a.s., Bratislava podielovych listov KBC

a lokalnych fondov

spravcovsky poplatok 2208 2100

bankové poplatky a poplatky 5 8

za spravu a uschovu CP

reklama a propagacia 1 0

IT sluzby 19 34

najomné kancelarskych 52 8

priestrov

ostatné naklady 26 30
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INFORMACIE O VZTAHOCH SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI (pokraéovanie)

ostatné spriaznené strany:

Prehfad vynosov popis operacie Stav Stav
k 31.12.2010 k 31.12.2009

KBC Asset Management provizia KBC 2 962 2712
poplatky za predaj 2201 1364
podielovych listov KBC
riadenie portfélia 144 182
ostatné vynosy 0 1

CSOB Poistoviia, a.s. riadenie portfélia 300 255

Konzervativny o.p.f. vstupné poplatky a poplatky 0 19
za spravu

akciovy o.p.f. vstupné poplatky a poplatky 0 25
za spravu

privatny o.p.f. poplatky za spravu 219 324

Property o.p.f. vstupné poplatky a poplatky 162 140
za spravu

Rastovy o.p.f. vstupné poplatky a poplatky 32 30
za spravu

Vyvazeny o.p.f. vstupné poplatky a poplatky 50 41
za spravu

Privat 1 o.p.f. poplatky za spravu 2 2

Privat 3 0.p.f. poplatky za spravu 9 8

dlhopisovy o.p.f. vstupné poplatky a poplatky 72 64
za spravu

EURO KONTO o.p.f. vstupné poplatky a poplatky 179 174
za spravu

EURO konvergentny o.p.f. | vstupné poplatky a poplatky 95 77
za spravu

svetovy akciovy o.p.f. vstupné poplatky a poplatky 47 36
za spravu

Dynamic Market Timing | vstupné poplatky a poplatky 33 0

o.p.f. za spravu
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INFORMACIE O VZTAHOCH SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI (pokraéovanie)

Prehlad nakladov popis operacie Stav Stav
k 31.12.2010 k 31.12.2009
CSOB Asset Management, | IT naklady 3 3
a.s., Praha
CSOB distribution, a.s. najomné kancelarskych 0 91
priestrov, ndbytku a IT
techniky
ostatné naklady 0 10
CSOB Leasing, a.s. naklady s operativnym 10 1
leasingom
CSOB Poistoviia, a.s. poistné 5 5
spravcovsky poplatok 227 228
CSOB Factoring, a.s. ostatné naklady 3 0
KBC Asset Management IT naklady 19 17
KBC Bank NV ostatné naklady 2 1
manazment a im blizke osoby
Prehlad nakladov popis operacie Stav Stav
k 31.12.2010 k 31.12.2009
Manazment odmeny predstavenstva 0 4

Spolo€nost nevydala Ziadne zaruky za spriaznené osoby. Spolo¢nost’ neprijala Ziadne zaruky od
spriaznenych oséb.

NAVRH NA ROZDELENIE ZISKU BEZNEHO UCGTOVNEHO OBDOBIA

Vedenie Spolocnosti navrhuje zisk za rok 2010 vo vySke 542 tis. EUR zauctovat na ucet
nerozdeleného zisku minulych rokov.
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FINANCNE RIZIKA

Aktivity Spolo€nosti spodivaju hlavne vo vytvarani a sprave podielovych fondov. Vzhladom k
predmetu podnikania a z toho vyplyvajucej povahy podnikatelskych aktivit nepovaZzuje vedenie
Spolo¢nosti Uverové riziko, trhové riziko (v ramci neho drokové, menové, akciové a riziko
derivatov) a riziko likvidity za vyznamné. Spolo¢nost méa dostatok finanénych zdrojov na svoju
¢innost a z toho dévodu nie je k 31. decembru 2010, ani v dlhodobom horizonte ohrozena jej
likvidita.

Menoveé riziko
Nasledujuca tabulka uvadza expoziciu Spolo¢nosti vo¢i menovému riziku k uvedenym datumom.
Tabulka obsahuje finanéné aktiva a zavéazky Spolo¢nosti denominované v cudzich menach

v zostatkovych hodnotach usporiadané podla mien:

k 31. decembru 2010

EUR CZK | Ostatné Spolu

Finan¢éné aktiva

Pohladavky voéi bankam 3540 0 1 3 541
Finan¢né aktiva k dispozicii na 4 566 0 0 4 566
predaj

Ostatné aktiva 1 041 0 0 1 041
Spolu 9 147 0 1 9 148

Finanéné zaviazky

Ostatné zavazky 1519 1 0 1520
Spolu 1519 1 0 1520
Cista otvorena menova pozicia 7 628 (1) 1 7 628
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FINANCNE RIZIKA (pokraéovanie)

k 31. decembru 2009

EUR CZK | Ostatné Spolu
Financ¢né aktiva
Pohladavky voéi bankam 4 381 0 0 4 381
Finan¢né aktiva k dispozicii na 4 482 0 0 4 482
predaj
Ostatné aktiva 1103 0 0 1103
Spolu 9 966 0 0 9 966
Finan¢né zavazky
Ostatné zavazky 2 846 2 0 2 848
Spolu 2 846 2 0 2848
Cista otvorena menova pozicia 7120 (2) 0 7118

Riziko likvidity

Nasledujuca tabulka zobrazuje S&trukturu aktiv a zavézkov Spolocnosti z pohladu toho, €&i sa
oCakava ich splatenie alebo pouzitie v priebehu jedného roka alebo neskér ako jeden rok po 31

decembri 2010:

k 31. decembru 2010

Do 1 roka | Nad 1 rok Spolu
Aktiva
Pohladavky voci bankam 3 541 0 3 541
Finan&né aktiva k dispozicii na 118 4448 4 566
predaj
Hmotny a nehmotny majetok 0 153 153
Ostatné aktiva 1041 0 1 041
Naklady / prijmy bud. obd. 7 0 7
Spolu 4707 4601 9308
Zaviazky
Splatné darové zavazky 56 0 56
OdloZené danové zavazky 0 14 14
Ostatné zavazky 1520 0 1520
Spolu 1576 14 1590
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FINANCNE RIZIKA (pokraéovanie)

k 31. decembru 2009

Do 1roka | Nad 1 rok Spolu
Aktiva
Pohladavky voci bankam 4 381 0 4 381
Finan¢né aktiva k dispozicii na 100 4 382 4 482
predaj
Darnové pohladavky 210 0 210
Hmotny a nehmotny majetok 0 161 161
Ostatné aktiva 1103 0 1103
Naklady / prijmy bud. obd. 23 0 23
Spolu 5817 4 543 10 360
Zaviazky
Ostatné zavazky 2 848 0 2 848
QOdlozené danové zavazky 0 13 13
Spolu 2848 13 2 861

Zostatkova doba splatnosti nediskontovanych hodnét finanénych zavazkov k 31. decembru 2010

mala nasledovnu Struktiru:

Do 3-12 | NeSpecifi-
3 mesiacov | mesiacov kované Spolu
Ostatné zavazky 1433 87 0 1520
Spolu 1433 87 0 1520

Zostatkova doba splatnosti nediskontovanych hodnét finanénych zavazkov k 31. decembru 2009

mala nasledovnu Struktiru:

Do 3-12 | NeSpecifi-
3 mesiacov | mesiacov kované Spolu
Ostatné zavazky 2 754 94 0 2 848
Spolu 2754 94 0 2848

Urokové riziko

Prehlad jednotlivych poloziek finanénych aktiv a zavazkov podla zmluvnej zmeny Urokovej miery,
poc€as obdobia viazanosti urokovych mier na tieto polozky:

(37)



23.

CSOB ASSET MANAGEMENT SPRAV. SPOL., A.S.

POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE ZA ROK KONCIACI 31. DECEMBRA 2010

FINANCNE RIZIKA (pokraéovanie)

k 31. decembru 2010

Do 3-12 1-5 nad 5 | NeSpecifi-

3 mesiacov | Mesiacov rokov rokov kované Spolu
Financ¢né aktiva
Pohladavky voci bankam 1884 1657 0 0 0 3 541
Finan¢né aktiva k dispozicii 54 64 971 3477 0 4 566
na predaj
Ostatné aktiva 1041 0 0 1041
Spolu 2979 1721 971 3477 0 9148
Finan¢né zavazky
Ostatné zavazky 1433 87 0 0 0 1520
Spolu 1433 87 0 1520
Rozdiel finanénych aktiv a 1546 1634 971 3477 0 7 628
zavazkov

k 31. decembru 2009
Do 3-12 1-5 nad 5 | NeSpecifi-

3 mesiacov | Mesiacov rokov rokov kované Spolu
Financné aktiva
Pohladavky voci bankam 2378 2003 0 0 0 4 381
Finan¢né aktiva k dispozicii 35 65 939 3443 0 4 482
na predaj
Ostatné aktiva 1103 0 0 1103
Spolu 3516 2068 939 3443 0 9 966
Finanéné zaviazky
Ostatné zavazky 2754 94 0 0 0 2848
Spolu 2754 94 0 2 848
Rozdiel finanénych aktiv a 762 1974 939 3443 0 7118

zavéazkov
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REALNA HODNOTA

VVzhladom na skuto€nost, Ze finanény majetok a zavazky vykazané v o vykaze o financnej situacii
k 31. decembru 2010 predstavuji najma kratkodobé aktiva a kratkodobé zavazky mozno
konstatovat, Ze realna hodnota tohto majetku a zavazkov nie je vyznamne odliSna od ich uctovnej
hodnoty.

Spolo€nost pouziva nasledovnu hierarchiu ocefnovacich technik pre uréenie a vykazovanie realne;j
hodnoty finanénych nastrojov:

Uroveri 1: trhové (neupravené) ceny na aktivnych trhoch pre identické aktiva a zavazky;

Uroven 2: iné techniky, u ktorych st priamo alebo nepriamo na trhu pozorovatelné vsetky vstupy
s vyznamnym efektom na redlnu cenu;

Uroven 3: techniky, u ktorych nie st pozorovatelné trhové tdaje s vyznamnym efektom na reainu
cenu.

Niz8ie uvedenda tabulka priblizuje metddy ocefiovania pouzivané pri ur€ovani realnej hodnoty
finan&nych nastrojov oceriovanych realnou hodnotou:

k 31.12.2010
Nazov CP Urover 1 Uroven 2 Uroven 3 Trhova hodnota
spolu
Statne dlhopisy SR 4 566 0 0 4 566
Celkom 4 566 0 0 4 566
k 31.12.2009
Nazov CP Uroveri 1 Uroveri 2 Uroveri 3 Trhovéa hodnota
spolu
Statne dlhopisy SR 4 482 0 0 4 482
Celkom 4 482 0 0 4482
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POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE ZA ROK KONCIACI 31. DECEMBRA 2010

UDAJE O UDALOSTIACH, KTORE NASTALI MEDZI DNOM, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE
UCTOVNA ZAVIERKA A DNOM ZOSTAVENIA UCTOVNEJ ZAVIERKY

Po 31. decembri 2010 nenastali také udalosti, ktory by si vyzadovali zverejnenie alebo vykazanie
v tejto uctovnej zavierke.

\
<Z > \T__J\
20. marca 2011 . @m«f/

Datum Mgr. Vladimir So$ovitka Ing/Radko Semanc¢ik
Podpisy ¢lenov Statutarneho orge

Ing. Martin Cicak
Podpis osoby zodpovednej za ucty

Ing. Martin Cicak
Podpis osoby zodpovednej za vedenie Uétovnictva
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