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1. Spolatnos’

Obchodné meno: CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s.

Sidlo: Kolarska 6, 815 63 Bratislava

ICO: 35 889 446
zapisana v obchodnom registri vedenom Okresnymnsgtatislava I,
oddiel Sa, vlozka 3352/B

Vznik spola@nosti:  10.06.2004

Depozitar: Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., pkdaahraninej banky v SR
Sidlo: Michalska 18, 815 63 Bratislava
1ICO: 30 805 066

Auditor spol@nosti: PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o.

Predmetinnosti:  ® vytvaranie a spravovanie podielovych fondov f@od 3 ods. 2
zakona ¢. 594/2003 Z.z. o kolektivnom investovani v zneni
neskorSich predpisov;

» riadenie portfélia tvoreného jednym alebo viacerymiestenymi
nastrojmi v sulade s poverenim klienta na zakladkizy o riadeni
portfélia oddelene od portfélia inych Kklientov voztahu k
investénym nastrojom pdd 8 5 pism. a/,b/,c/,el,f/,g/,il zdkota
566/2001 Z.z. o cennych papieroch a inestth sluzbach a o
zmene a doplneni niektorych predpisov v zneni md$o predpisov
/d’alej len zakon o cennych papieroch/. Pri vykonawvé&nnosti
pod’a 8 3 ods. 3 zakona o kolektivnom investovani viaka k
investénym nastrojom pdé 8§ 5 pism. g/,i/ zakona o cennych
papieroch sa tatéinnos’ méze vykonavalen k nastrojom, ktoré sa
vztahuju na meny;

» poradenskacinnog’ vo veciach investovania do inve&stych
nastrojov vo v£ahu k investinym nastrojom padé 8 5 pism. a), b),
c), f) zakona o cennych papieroch;

* Uschova a sprava podielovych listov vydavanych \gmnéskymi
spola&no’ami a cennych papierov vydavanych zahfafini
subjektami kolektivneho investovania.

Organy spolatnosti

Predstavenstvo Dozorné rada

Ing. Josef BeneS — predseda Philippe Marc Msreptedseda
Ing. Tatiana Balazovaé&enka Erwin Schoeters¢len

Mgr. Juraj Siroky, MBA —€len Ing. Daniel Kollar <¢len

Akcionéri spoloénosti CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s.

Obchodny nazov podiel na zakladnom imani v %

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., Prgha 60 000 000 Sk | 100%




2. Sprava predstavenstva

Spolatnog’ CSOB Asset Management , aSOB AM) je 100% dcérskou sp@ioos’ou
Ceskoslovenské obchodni banky, a.s. PrafaQB). CSOB je ¢lenom KBC Group NV,
ktora vznikla zaiatkom roku 2005 zlkkenim KBC Bank and Insurance Holding (tato
spolanog’ vznikla v roku 1998 zkenim ABB Insurance group, Almanij-Kredietbank group
a CERA Bank group) s materskou spwmlog’ou Almanij. Hlavhymi spolénog'ami KBC
Group NV su - KBC Bank, KBC Insurance, KBC Asset ndgement, Kredietbank
Luxembourgoise a Gevaert.

KBC Group NV sa zameriava ha bankogoisacie aktivity pre retailovd a privatnu klientelu
a je taktiez aktivna v oblasti spravy aktiv, slbzpre korporatnu klientelu, obchodovanie na
finanénych trhoch a private equity.

Geograficky je Skupina zamerana na Eurépu. Patdizime najvaSie bankové a paisvacie
spolainosti v Belgicku a vystupuje ako jedna z n&gigh finagnych skupin v strednej
Eurépe prostrednictvom svojej siete dcérskych spalsti a majetkovychdasti vCeskej a
Slovenskej republike, v M#arsku, v Ptsku a v Slovinsku.

Spolatnog” CSOB AM vznikla 10. juna 2004 z&pisom do obchodného registra kindei
pravoplatného rozhodnutia Uradu pre fisiap trh o povoleni na vznik &nnog’ spravcovske;
spolainosti udeleného 28. aprila 200&slo rozhodnutia GRFUT — 055/2004/KISS.
Spolanog’ okrem vytvarania a spravy podielovych fondov ziskpovolenie Uradu pre
finanény trh (UFT) aj nad’alSie ¢innosti poda 83 ods. 3 zakona 594/2003 o kolektivhom
investovani — riadenie individualnych portfélii, radenskuic¢innog’ a Uschovu a spravu
podielovych listov v rozsahu pba povolenia. CSOB AM ziskala povolenie na vznik
acinnog’ spravcovskej spotmosti ako prva pdw zakona o kolektivnom investovani,
platného od 1.1.2004, ktory vyznamne zmenil a g8gpil vykon ¢innosti kolektivneho
investovania k podmienkam platnym v Eurdpskej unii.

V s&asnosti zaujima spalnog’ CSOB AM popredné postavenie medzi slovenskymi
spravcovskymi spolmod’ami a z liadiska objemu spravovaného majetku v SR (vratane
fondov KBC skupiny) jej patri 4. miesto. So svojimow-how sa stala dominantnym bon

v oblasti zaistenych fondov, padm konkurencia ponuka ¥8inou zaistené Struktarované
produkty na baze terminovanych vklad®SOB AM predstavuje vyznamni & silnej
financnej skupinyCSOB a je spkahlivym partnerom pre v3etkych svojich investorov.

Hlavné ciele v roku 2005

CSOB AM sa podarilo splhivsetky strategické ciele, ktoré si stanovila preyprok svojej
¢innosti:

« Uspesne prebehol prevod spravy celéhotangodielnikov zahragnych fondov KBC z
CSOB naCSOB AM.

« V marci 2005 sa spustil predaj prvého domaceho fod80OB p&azno — dlhopisovy
korunovy o.p.f. Ku koncu roka sa v tomto fonde sprali prostriedky v objeme takmer
534 mil. Sk.

» April 2006 znamenal pre spdélwog’ prvého klienta a z#atok ¢innosti individualneho
riadenia portfolii.



« Podiel na trhu v objeme spravovaného majetku valdoh v SR sa podaril6SOB AM
zvysit ku koncu roka 2005 na 7,4%.

» Do 3 zaistenych fondov vloZili investori fas minulého roka 1,12 miliardy slovenskych
korun.

CSOB AM nemala v roku 2005 Ziadne vydavky &anos’ v oblasti vyskumu a vyvoja.
Spolainog’ nema organizal zlozku v zahrasi, d’alej v roku 2005 nenadobudla do svojho
majetku vlastné akcie, dasné listy, obchodné podiely a ani akcie¢asmé listy a obchodné
podiely ovladajucej osoby.

Zamery pre rok 2006

V nasledujicom obdobi planufSOB AM upewiova’ a postupne zvySovasvoj trhovy
podiel medzi spravcovskymi spd@lwog’ami. Dosiahnutie tohto dia je mozné
prostrednictvom vySSieho narastu objemu spravowaméajetku vo fondoch v SR ako je
priemer trhu. Podstatnou &g’ou tohto ciéa sU neustale inovacie v ponuke zaistenych
fondov a ich pravidelné Upisy v priebehu roka.

Spolainog’ bude v prvej polovici roka 2006 sp@as predaj novych domacich fondov,
ktorymi chce doplini svoju Siroki ponuku a uspokbjimeniace sa naroky a preferencie
investorov. Svoje portfélio rozSiri o akciovy fortienominovany v slovenskych korunéch,
dalsi fond péazného trhu s extrémne nizkym rizikom pre bonitnyokestorov, fond
investujuci do akcii realitnych spdaloosti a o 3 profilové fondy, ktoré sa wadnosti teSia
velkej ol’ube slovenskych investorov.

Poslednou strategickou obfas je narast majetku v individudlne riadenych piidth
a zvySovanie p&u klientov.

VSetky vySSie uvedené zamery by mali vo fitraej oblasti vies k zvySovaniu
hospodéarskeho vysledku sp&hosti a rastu jej hodnoty pre akcionérov.

Informécia o vyznamnych rizikadch a neistotach

Aktivity Spolo¢nosti sp@ivaju hlavne vo vytvarani a sprave podielovych fmandvzhadom

k predmetu podnikania a z toho vyplyvajucej povagdognikatéskych aktivit nepovazuje
vedenie Spolénosti Gverove riziko, trhoveé riziko (v rdmci nehmkové, menove, akciové a
riziko derivatov) a riziko likvidity za vyznamné pSlocnog” ma dostatok finatnych zdrojov
na svojucinnog’ a z toho dévodu nie je k 31. decembru 2005, agihedobom horizonte
ohrozena jej likvidita. Z vysSie uvedenych dévodwesuvadza Spotmos’ v poznamkach
Gdaje o rizikach.

Udaje o udalostiach, ktoré nastali medziioim, ku ktorému sa zostavujectovna zavierka
a driom zostavenia éiovnej zavierky

S &innog’ou od 1. januara 2006 je spravcovska sfpmda’ povinna zostavovaindividualnu
G¢tovna zavierku pokh osobitnych predpisov - Nariadenie Eurépskehoapshtu a Rady
(ES) ¢. 1606/2002 o uplabvani medzinarodnychctovnych noriem. Spolmosti tym od 1.
januara 2006 vznika povinnoszostavova individudlnu @tovnu zavierku v sulade s
Medzinarodnymi Standardmi pre finaré vykaznictvo (IFRS).



V zmysle § 38, zakona&. 594/2003 Z.z. o kolektivnhom investovani v znemiskorSich
predpisov Spolénog’ vytvorila po dni zostaveniactovnej zavierky nasledovné otvorené
podielové fondy:

- CSOB akciovy korunovy o.p.f., otvoreny od 18. jarmi&006 (rozhodnutie UFT
GRUFT-156/2005/KISS zoré 30. decembra 2005),

- CSOB privatny korunovy o.p.f., otvoreny od 1. mag06 (rozhodnutie NBS UDK —
003/2006/KISS zoith 15. marca 2006),

- CSOB property o.p.f., ku i zostavenia &iovnej zavierky neotvoreny (rozhodnutie
NBS UDK-011/2006//KISS zoith 18. aprila 2006),

CSOB paiazno — dlhopisovy korunovy o.p.f.

Fond investuje zhromazdenénpéné prostriedky najma do nastrojovigEného trhu so
splatnosou do jedného roka, do kratkodobych prevduijeh cennych papierov so
splatnosou do jedného roka a do dlhovych prevoditeh cennych papierov
denominovanych v slovenskych korunich so spldmosnad 1 rok denominovanych
v slovenskych korunach. Fond jeteny opatrnejSim investorom aj klientom bez skusgérsos
investovanim, ktori maju zaujem zhodnoadvsvoje Uspory v slovenskych korunéach.
Odporané investiné obdobie je minimalne 1 rok. Can fondu je dosiahnustabilnd
mieru zhodnotenia majetku vo fonde v strednodobonzbante.

Objem spravovaného majetku k 31.12.2006. 535 B0&k
Cena podielu k 31.12.2006. 1,0031

CSOB akciovy korunovy o.p.f.

Fond investuje finatné prostriedky do akcii jednotlivych spoimsti a cennych papierov,
kde su akcie podkladovym aktivom ako su napr. fonggstujuce do akcii, indexové akcie,
indexové certifikaty. Do akciovych nastrojov mozgt nvestovanych minimalne 50% a
maximalne 100% prostriedkov vo fonde. Fond je&euny dynamickejSie orientovanym
investorom, ktori maju zaujem zhodnoctyaostriedky v slovenskych korunach na obdobie
s odpordanym investinym horizontom 5 rokov a dlhSie pri vy$Som stupmaficného rizika.

CSOB privatny korunovy o.p.f.

Fond investuje do korunovych inStrumentov s pevnjioienim, najma do investiych
nastrojov p&azného trhu. Jedna sa o konzervativne portfolidzkon volatilitou vynosu a
maximalnou duraciou (stredna doba splatnosti plaadf® - 0,5 roka. Fond bude vyuziva
najma korunové terminované vklady naviazané na Ri&R@er Narodnej banky Slovenska,
pripadne kratkodobé nastrojeiipéného trhu.CSOB privatny korunovy o.p.f. je &eny
investorom, ktori chcu svoje finamé prostriedky zhodnocotana vémi kratke obdobie pri
minimalnej miere rizika.

CSOB property 0.p.f.

Fond investuje finamé prostriedky najma do akcii podnikov z oblasgilitea developmentu.
Je uteny skusenejSim investorom, ktori chcl svoje ftnénprostriedky investovana
obdobie dlhSie ako 5-6 rokov. Fond méZe investal@ akcii jednotlivych spotmosti alebo
cennych papierov, kde su akcie podkladovym aktivako su napr. fondy investujuce do
akcii, indexové akcie, indexové certifikaty z obiasalit a developmentu.



Hospodarske vysledky v roku 2005 a navrh na rozdedeisku.

Hospodarske vysledky spdlwosti v roku 2005 ovplyvnil najmé objem spravovaméiajetku

v KBC fondoch predanych na Slovensku, ktory v pelab roka vzrastol takmer o 90%.
CSOB AM spustila v marci 2005 predaj svojho prvétmaliplového fonduCSOB pe&azno-
dlhopisovy korunovy o.p.f. a v aprili Zaa vykonava ¢innog’ riadenie portfélia.

Vynosy spolénosti CSOB AM boli tvorené najm&ag’ou spravcovskych poplatkov KBC
fondov predanych na Slovensku, poplatkami za spralastného podielového fondu
a poplatkami za individualne riadené portfélia ktiev. Okrem vynosov z hlavnyahinnosti
prispeli k tvorbe kladného hospodarskeho vyslegku@koveé vynosy.

Spolanog’ vykazala v roku 2005 kladny hospodéarsky vysledak zganeni vo vyske
28 807 729,74 Sk.

Predstavenstvo spaloosti navrhuje rozdelizisk nasledovne:

. 2 881 000,00 Sk pridel do rezervného fondu

. 350 000,00 Sk pridel do Socialneho fondu

» 25576 729,74 Sk prevod n&efi ,,nerozdeleny zisk* z minulych rokov
Ing. Tatiana Baladzova Mgr. Jurap&ir, MBA
generalna riaditea a ¢len predstavenstva

¢lenka predstavenstva



PRICEWATERHOUSE(COPERS

PricewaterhouseCoopers
Slovensko, s.r.o.
Hviezdoslavovo ndm. 20

815 32 Bratislava

Slovak Republic

Telephone +421 (0) 2 59350 111
Facsimile +421 (0) 2 59350 222

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionarom spolocnosti CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s.:

1. Vykonali sme audit pripojenej u¢tovnej zavierky spolo¢nosti CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s.
(-Spoloénost™) za rok 2005, ktora sa sklada zo sivahy zostavenej k 31. decembru 2005, stivisiaceho
vykazu ziskov a strat za rok, ktory sa k uvedenému datumu skonéil a poznamok. Za uvedeni uétovnu
zavierku je zodpovedné predstavenstvo Spoloc¢nosti. Nasou zodpovednostou je na zaklade vysledkov
auditu vyjadrit' ndzor na tito Gctovni zavierku.

2. Audit sme vykonali v silade s Medzindrodnymi auditorskymi $tandardmi. V siilade s tymito $tandardmi
sme audit planovali a vykonali scielom ziskat' primerané uistenie, Ze uétovna zavierka neobsahuje
vyznamné nespravnosti. Audit zahfiia overenie dokazov, ktoré dokladuji sumy a iné tdaje v uctovnej
zavierke, na zaklade testov. Audit d'alej obsahuje zhodnotenie pouZitych 1étovnych principov
a zhodnotenie vyznamnych odhadov, ktoré uskutocnil manazment, ako aj zhodnotenie prezentacie
uctovnej zavierky ako celku. Sme presvedéeni, Ze na§ audit poskytuje dostatotné vychodisko pre nas
NAZOr.

3. Podl'a nasho nazoru uctovna zavierka vyjadruje verne vo vietkych vyznamnych suvislostiach finanénu
situdciu spoloénosti CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s. k 31. decembru 2005 a vysledok jej
hospodarenia za rok, ktory sa skonéil k uvedenému détumu v stilade so zakonom o étovnictve platnym v
Slovenskej republike a nadvizujicimi postupmi ti¢tovania.

Binedlenit

PricewaterhouseCoopers Slovessko, s.r.o.

| Ing. Jén Bubenik
Licencia SKAU ¢. 161 j

Licencia SKAU ¢&. 544

Bratislava 28. aprila 2006

The company's ID (ICO) No. 35739347,

Tax Identification No. of PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.0. (DIC) 2020270021

VAT Reg. No. of PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o. (IC DPH) SK2020270021.

Spol ' je zapisand v Obchod registri Okresného stidu Bratislava 1, pod viozkou & 16611/B, oddicl: Sro.
The company is regi d in the C ial Register of Bratislava | District Court, ref. No. 1661 1/8. Section: Sro.




Sitvaha k 31.12.2005

N Predchadzajuce
Ozna- . Cislo Bezné Uctovné uctovné obdodie
cenie POLOZKA poznamky |obdobie 31.12.2005 31.12.2004
a b c 1 2
Aktiva X X
Pokladnicna hotovost), vklady v emisnych bankach
1. |splatné na poZiadanie 11 4
2. |Pohl'adavky voci bankdm splatné na poZiadanie 5a 2 982 260
3. |Ostatné pohladavky voci centralnym bankdm a bankam 5a 92 274 62 300
a) |brutto 5a 92 274 62 300
b) |korekcia
4. |Cenné papiere na obchodovanie
5. |Derivéty
a) |na obchodovanie
b) |zabezpecenie
6. |Cenné papiere na predaj
7. |Pohl'adavky vodi klientom a inym diznikom
a) |brutto
b) |korekcia
8. |Dlhové cenné papiere drzané do splatnosti
a) [Satnych organov
b) |ostatnych subjektov
b1l |brutto
b2 |korekcia
Podiely na zakladnom imani v pridruzenych uctovnych
9. [jednotkach
a) [v uctovnych jednotkach z finanéného sektora
al |brutto
a2 |korekcia
b) |ostatnych Uctovnych jednotkach
b1l |brutto
b2 |korekcia
Podiely na zakladnom imani v dcerskych uctovnych
10. |jednotkach
a) [v uctovnych jednotkach z finanéného sektora
al |brutto
a2 |korekcia
b) |ostatnych Gctovnych jednotkach
b1l |brutto
b2 |korekcia
11. |Obstaranie hmotného a nehmotného majetku
a) |brutto
b) |korekcia
12. |Nehmotny majetok
a) [brutto
b) |korekcia
bl |opravky
b2 |opravné polozky
13. |Hmotny majetok 6 1275 344
a) [neodpisovany
al |brutto
a2 |korekcia
b) |odpisovany 1275 344
b1 |brutto 1628 364
b2 |korekcia 353 20
b2a |opravky 353 20
b2b |opravné polozky
14. [Darové pohladavky 189
15, |Ostatny majetok 7 18 446 6113
a) |brutto 18 446 6113
b) |korekcia
Aktiva spolu 114 988 69 210




Bezné uctovné

Predchadzajuce

Ozna- Cislo obdobie Uctovné obdobie
éenie Polozka poznamky 31.12.2005 31.12.2004
a b [ 1 2
Pasiva X X
I. |zZavazky (sucet poloziek 1 az 11) 17 680 460
1. |Zavézky voci centralnym bankam splatné na poZiadanie
2. |Zavézky voci bankam splatné na poZiadanie
3. |Ostatné zavazky voci centralnym bankam a bankam
4. |Zavazky vodi klientom a inym veritel'om
a) |splatné na poZiadanie
b) |ostatné zavazky
5. |Zavazky z cennych papierov predanych na kratko
6. |Derivaty
a) |na obchodovanie
b) |zabezpecenie
7. |Zavazky z dlhovych cennych papierov
a) |so zostatkovou dobou splatnosti do 1 roku
b) |so zostatkovou dobou splatnosti nad 1 rok
8. |Ostatné zavazky 8 7 396 277
9. [Rezervy 9 3729 166
10. |Podriadené financné zavazky
11. |Danové zavazky 8 6 555 17
II. |Vlastné imanie ( stcet poploziek 12 aZ 19) 3 97 308 68 750
12. |Zakladné imanie, z toho 3 60 000 60 000
a) |upisané zakladné imanie 3 60 000 60 000
b) |pohladavky voéi akciondrom (x)
13. |Vlastné akcie (x)
14. |Kapitalové fondy 3 6 000 6 000
a) |emisné dZio
b) |ostatné kapitalové fondy 3 6 000 6 000
15. |Fondy tvorené zo zisku po zdaneni 275
16. |Ocenovacie rozdiely x/(x)
a) |z majetku
b) |z cennych papierov na predaj x/(x)
c) |zo zabezpeCovacich derivatov x/(x)
d) |z prepoctu podielovych cennych papierov a vkladov v
e) |z vkladov do zakladného imania dcérskych a pridruZenych
17. [Nerozdeleny zisk alebo neuhradend strata z minulych tokov 3 2 225
18. |Zisk alebo strata v schvalovacom konani x/(x)
19. |Zisk alebo strata bezného Gctovného obdobia x/(x) 28 808 2 750
Pasiva celkom 114 988 69 210




Vykaz ziskov a strat za rok 2005

BeZné G €tovné Predchadzajuce
Cislo obdobie Gétovné obdobie
Ozna-cenie Polozka poznamky 31.12.2005 31.12.2004
a b c 1 2
1. Vynosy z Grokov a obdobné vynosy 13 2 108 4 844
a. Néklady na uroky a obdobné néaklady 13 54
l. Ciste Grokové vynosy 2 054 4 844
2. Vynosy z odplat a provizii 14 99 509
b. Naklady na odplaty a provizie 14 46 777 213
Il Cisty zisk alebo straty z odplat a provizii 52 732 -213
3. Vynosy z vkladov do zékladného imania
dcérskych uctovnych jednotiek a pridruzenych Gétovnych
3.1 jednotiek
3.2 ostatnych Gétovnych jednotiek
Cisty zisk alebo strata z obchodovania s cennymi papiermi,
4./c. _ |derivatmi a devizami 501
5. Vynosy z predaja majetku a z prevodu majetku
Vynosy zo zruSenia opravnych poloziek k predavanému a
6. prevadzanému majetku
d. Néklady na predaj majetku a na prevod majetku
IIl. Cisty zisk alebo strata z predaja a z prevodu majetku
7. Vynosy zo zruSenia rezerv na zavéazky z hlavnych éinnosti 166
Vynosy zo zruSenia opravnych poloZiek a z odpisanych
8. pohladavokzavazky z hlavnych ¢innosti
e. Naklady na tvorbu rezerv na zavazky z hlavnych ginnosti 3729
Naklady na tvorbu opravnych poloziek, na oceriovacie rozdiely zo
f. zniZenia hodnoty majetku a na odpisanie majetku
f.1. Néklady na tvorbu opravnych poloZiek
f.1.1. |k finanénému majetku
f.1.2. |k hmotnému a nehmotnému majetku
f.2. néklady na odpisanie majetku
f.2.1. |finanéného
f.2.2. |hmotného a nehmotného
f.3. néklady na oceriovacie rozdiely
9. Ostatné vynosy 39
9.1. Vynosy zo zruSenia rezerv
9.2, iné ostatné vynosy 39
g. Ostatné naklady 15 148 1225
g.1 personélne naklady 15 7 953 629
g.1.1 |mzdové a socialne naklady 15 7 756 609
g.1.2. |ostatné personalne néaklady 15 197 20
g.2.  [néklady na tvorbu rezerv 143
g.3. odpisy 332 21
g.3.1 |odpisy hmotného majetku 332 21
g.3.2 |odpisy nehmotného majetku
g.4. Iné ostatné naklady 16 6 863 432
Podiel na zisku alebo strate v dcérskych a pridruzenych
10./h. |Gétovnych jednotkach
A. Zisk alebo strata za GEtovné obdobie pred zdanenim 35613 3406
i. Da z prijmov 6 806 656
i1 splatna dan z prijmov 17 6 805 642
i.2. odloZzena dan z prijmov 11 1 14
b. Zisk alebo strata za G¢tovné obdobie po zdaneni 28 807 2 750
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PricewaterhouseCoopers
Slovensko, s.r.o.
Hviezdoslavovo nam. 20
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Slovak Republic

Telephone +421 (0) 2 59350 111
Facsimile +421 (0) 2 59350 222

Ing. Josef Benes
CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s.
Kolarska 6, 815 63 Bratislava

23. jiina 2006

Vec: Vyrocna Sprava za obdobie k 31.decembru 2005

Vézeny pan Benes,

Overili sme vyroéni spravu spolo¢nosti CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s. (“Spolo¢nost’)
za obdobie k 31.decembru 2005. Na zéklade nésho overenia potvrdzujeme, Ze tito vyroéna sprava
obsahuje uplni auditovant wdtovmi zévierku Spolotnosti atdtovnii zévierku CSOB Asset
Management, sprév. spol., as., CSOB pefiazno-dlhopisovy o.p.f. (,Fond“) za obdobie k
31.decembru 2005, pripravené v stlade so zakonom o u¢tovnictve platnym v Slovenskej republike,
a Ze ostatné informécie uvedené vo vyroénej sprave su v sulade s tymito auditovanymi Gictovnymi
zavierkami.

Tymto listom potvrdzujeme, Ze Spoloénost’ modze zahrnit’ do svojej vyroénej spravy auditované
uctovné zavierky Spolocnosti a Fondu za obdobie k 31. decembru 2005 spolu s nasimi vyrokmi
auditora z 28. aprila 2006.

S tctou

The company's ID (IE0) No. 35739347.

Tax Identification No. of PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o. (DIC) 2020270021,

VAT Reg. No. of PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o. (IC DPH) $K2020270021.

Spolognost je zapisan4 v Obchodnom registri Okresného sidu Bratislava 1, pod vlozkou &. 16611/B, oddiel: Sro
The company is registered in the Commercial Register of Bratislava 1 District Court, ref. No. 16611/B, Section: Sro.



