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1. Spolocnost

Obchodné meno:
Sidlo:
1Co:

Vznik spolocnosti:
Depozitar:

Sidlo:

ICO:

Auditor spolocnosti:

Predmet ¢innosti:

(SOB Asset Management, sprav. spol., a.s.

Kolarska 6, 815 63 Bratislava

35 889 446

zapisana v obchodnom registri vedenom Okresnym stidom Bratislava I,
oddiel Sa, vlozka 3352/B

10.06.2004

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., pobocka zahraniénej banky v SR
Michalska 18, 815 63 Bratislava

30 805 066

Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o.

e vyytvaranie a spravovanie podielovych fondov podla § 3 ods. 2

zdkona €. 594/2003 Z.z. o kolektivnom investovani v zneni
neskorsich predpisov;

riadenie portfolia tvoreného jednym alebo viacerymi investi¢nymi
nastrojmi v silade s poverenim klienta na zaklade zmluvy o riadeni
portfélia oddelene od portfélia inych klientov vo vztahu k investicnym
nastrojom podla § 5 pism. a/,b/,c/,e/,f/,9/,i/ zdkona ¢. 566/2001 Z.z. o
cennych papieroch a investiénych sluzbach a o zmene a doplneni
niektorych predpisov v zneni neskorsich predpisov /dalej len zakon o
cennych papieroch/. Pri vykonavani ¢innosti podla § 3 ods. 3 zakona o
kolektivnom investovani vo vztahu k investicnym nastrojom podla § 5
pism. g/,i/ zakona o cennych papieroch sa tato ¢innost méze vykonavat
len k nastrojom, ktoré sa vztahuji na meny;

poradenska ¢innost vo veciach investovania do investicnych nastrojov vo
vztahu k investiénym nastrojom podla § 5 pism. a), b), c), f) zakona o
cennych papieroch;

Gschova a sprava podielovych listov vydavanych spravcovskymi
spoloc¢nostami a cennych papierov vydavanych zahraniénymi subjektmi
kolektivneho investovania.

Predstavenstvo Dozorna rada
Ing. Josef Bene$ - predseda Philippe Marc Moreels - predseda
Ing. Tatiana Balazova - clenka Erwin Schoeters - clen
PhDr. Viktor Kouril — clen Ing. Daniel Kollar - clen

Stefan Duchateau - ¢clen
Johan J.A.De Ryck - ¢len
John Arthur Hollows - clen
Nik Vincke - ¢len

Akcionari spolocnosti CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s.

Obchodny nazov

podiel na zakladnom imani v %

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., Prgha 60 000 000 Sk | 100%




Sprava predstavenstva

Charakteristika spolocnosti

Spoloénost C(SOB Asset Management, a.s. (CSOB AM) je 100% dcérskou spoloénostou
Ceskoslovenské obchodni banky, a.s. Praha (CSOB). CSOB je élenom KBC Group NV, ktora vznikla
zaciatkom roku 2005 zlic¢enim KBC Bank and Insurance Holding (tdto spolocnost vznikla v roku
1998 zlicenim ABB Insurance group, Almanij-Kredietbank group a CERA Bank group) s materskou
spolocnostou Almanij. Hlavnymi spolocnostami KBC Group NV si - KBC Bank, KBC Insurance, KBC
Asset Management, Kredietbank Luxembourgoise a Gevaert.

KBC Group NV sa zameriava na bankopoistovacie aktivity pre retailovi a privatnu klientelu a je
taktiez aktivna v oblasti spravy aktiv, sluzieb pre korpordtnu klientelu, obchodovanie na
financnych trhoch a private equity.

Geograficky je Skupina zamerana na Eurépu. Patri medzi tri najvdcSie bankové a poistovacie
spolocnosti v Belgicku a vystupuje ako jedna z najvdcsich finanénych skupin v strednej Eurdépe
prostrednictvom svojej siete dcérskych spoloénosti a majetkovych icasti v Ceskej a Slovenskej
republike, v Madarsku, v Polsku a v Slovinsku.

Spoloénost CSOB AM vznikla 10. jana 2004 zipisom do obchodného registra na ziklade
pravoplatného rozhodnutia Uradu pre finanény trh o povoleni na vznik a &innost spravcovskej
spolocnosti udeleného 28. aprila 2004 cislo rozhodnutia GRFUT - 055/2004/KISS. Spolocnost
okrem vytvarania a spravy podielovych fondov ziskala povolenie Uradu pre finanény trh (UFT) aj
na dalSie cinnosti podla §3 ods. 3 zdakona 594/2003 o kolektivnom investovani - riadenie
individualnych portfélii, poradenski ¢innost a tischovu a spravu podielovych listov v rozsahu podla
povolenia. CSOB AM ziskala povolenie na vznik a ¢innost spravcovskej spoloénosti ako prva podla
zakona o kolektivnom investovani, platného od 1.1.2004, ktory vyznamne zmenil a prispdsobil
vykon €innosti kolektivneho investovania k podmienkam platnym v Eurépskej dnii.

Postavenie spolo¢nosti

(SOB AM v siéasnosti zaujima popredné postavenie medzi slovenskymi spravcovskymi
spolo¢nostami a z hladiska objemu aktiv v SR (vratane fondov KBC skupiny) jej patri 4. miesto. Do
konca roka 2006 predstavovala ¢ista hodnota aktiv viac ako 13,96 mld. SKK (z toho spravovanych
CSOB AM 4,64 mld. SKK) a sluzby vyuZivalo viac ako 30 000 klientov. So svojim know - how sa
stala dominantnym hracom v oblasti zaistenych fondov, pricom konkurencia ponika vacéSinou
zaistené Struktdrované produkty na baze terminovanych vkladov. Po dspeSnom spusteni prvého
podielového fondu CSOB pefiazno-dlhopisovy o.p.f., spoloénost pre investorov otvorila dalsie fondy
spravované na Slovensku:

CSOB akciovy korunovy o.p.f.,
CSOB privatny korunovy o.p.f.,
(SOB Rastovy o.p.f.,

(SOB Vyvazeny o.p.f.,

CSOB Property o.p.f.,

CSOB Privat 1 o.p.f.,

CSOB Privat 2 o.p.f.,

CSOB Privat 3 o.p.f.,




CSOB AM spustenim dalsich fondov spravovanych na Slovensku rozsirilo nielen svoju ponuku
fondov, ale aj uspokojila potreby dynamickych klientov, ktori si mozu podla rizikového profilu
vybrat medzi akciovym fondom orientujicim sa na reality CSOB Property o.p.f. a klasickym
akciovym fondom CSOB akciovy korunovy o.p.f..

Pre konzervativnych investorov s mensim rizikovym zameranim st uréené ,Profilové fondy” CSOB
Rastovy o.p.f, CSOB Vyvazeny o.p.f. a CSOB konzervativny o.p.f. (predtym CSOB penazno-
dlhopisovy o.p.f.). Pre klientov CSOB Privatneho bankovnictva sd pripravené ,Profilové fondy”
CSOB Privat 1 o.p.f., CSOB Privat 2 o.p.f. a CSOB Privat 3 o.p.f., ktoré si vybrané podla aktualneho
rizikového zamerania klientov.

CSOB AM predstavuje vyznamnii siicast silnej finanénej skupiny CSOB a je spolahlivym partnerom
pre vSetkych svojich investorov.

Hlavné ciele v roku 2006

(SOB AM sa podarilo splnit vietky strategické ciele, ktoré si stanovila pre prvy rok svojej innosti:

* V priebehu roka 2006 boli spustené predaje dalsich 8 domacich fondov rézneho rizikového
zamerania.

¢ Zvysenie poctu klientov do individualne riadenych portfolii.

* Podiel na trhu v objeme spravovaného majetku vo fondoch v SR sa podarilo CSOB AM zvysit ku
koncu roka 2006 na 10,1% (10,9% - upravena NAV).

» Zabezpecila distribiciu dalSich zaistenych fondov v celkovom objeme viac ako 1,17 mld. SKK.

(SOB AM nemala v roku 2006 Ziadne vydavky na &innost v oblasti vyskumu a vyvoja. Spoloénost
nema organizacni zlozku v zahranici, dalej v roku 2006 nenadobudla do svojho majetku vlastné
akcie, docasné listy, obchodné podiely a ani akcie, doc¢asné listy a obchodné podiely ovladajiicej
osoby.

Zamery pre rok 2007

V nasledujiicom obdobi planuje CSOB AM upeviiovat a postupne zvy$ovat svoj trhovy podiel medzi
spravcovskymi spolocnostami. Dosiahnutie tohto ciela je mozné prostrednictvom vysSieho narastu
objemu spravovaného majetku vo fondoch v SR ako je priemer trhu.

Podstatnou sticastou tohto ciela sii neustale inovacie v ponuke zaistenych fondov a ich pravidelné
Gpisy v priebehu roka ¢im by spolo¢nost dosiahla uspokojenie meniacich sa narokov a preferencii
investorov.

Nadalej strategickou oblastou pre rok 2007 je narast majetku v individualne riadenych portféliach
a zvySovanie poctu klientov.

Vsetky vyssie uvedené zamery by mali vo finan¢nej oblasti viest k zvySovaniu hospodarskeho
vysledku spolocnosti a rastu jej hodnoty pre akcionarov.




Informacia o vyznamnych rizikach a neistotach

Aktivity CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s. spocivaji hlavne vo vytvarani a sprave
podielovych fondov. Vzhladom k predmetu podnikania a z toho vyplyvajicej povahy
podnikatelskych aktivit nepovaZuje vedenie Spolocnosti tverové riziko, trhové riziko (v ramci
neho drokové, menové, akciové a riziko derivatov) a riziko likvidity za vyznamné. Spolocnost ma
dostatok financnych zdrojov na svoju cinnost a z toho dévodu nie je k 31. decembru 2006, ani
v dlhodobom horizonte ohrozena jej likvidita.

Udaje a udalosti

S dcinnostou od 1. janudra 2006 je spravcovska spolocnost povinna zostavovat individualnu
Gctovna zavierku podla osobitnych predpisov - Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) ¢.
1606/2002 o uplatiovani medzinarodnych dGctovnych noriem. Spolocnosti tym od 1. januara 2006
vznika povinnost zostavovat individualnu dctovnu zavierku v silade s Medzinarodnymi Standardmi
pre finanéné vykaznictvo (IFRS).

V zmysle § 38, zdkona €. 594/2003 Z.z. o kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov
Spolocnost doposial vytvorila nasledovné otvorené podielové fondy:

- CSOB penazno-dlhopisovy korunovy o.p.f., (rozhodnutie UFT GRUFT-085/2005/KISS zo dia 21.
januara 2005),

- (SOB akciovy korunovy o.p.f., (rozhodnutie UFT GRUFT-156/2005/KISS zo diia 30. decembra
2005),

- (SOB privatny korunovy o.p.f., (rozhodnutie NBS UDK - 003/2006/KISS zo diia 15. februara
2006),

- (SOB property o.p.f., (rozhodnutie NBS UDK-003/2006//KISS zo diia 15. februara 2006),

- CSOB Vyvazeny o.p.f., (rozhodnutie NBS UDK-003/2006//KISS zo diia 15. februara 2006),

- CSOB Rastovy o.p.f., (rozhodnutie NBS UDK-003/2006//KISS zo diia 15. februara 2006),

- Rozhodnutim NBS zo diia 29.05.2006 bol udeleny sihlas na zmenu Statitu spravovaného
otvoreného podielového fondu s nazvom CSOB penazno-dlhopisovy korunovy o.p.f., novy
nazov podielového fondu je CSOB Konzervativny o.p.f.,

- CSOB Privat 1 o.p.f., (rozhodnutie NBS UDK-038/2006//KISS),

- (SOB Privat 2 o.p.f., (rozhodnutie NBS UDK-038/2006//KISS),

- CSOB Privat 3 o.p.f., (rozhodnutie NBS UDK-038/2006//KISS).




Hospodarske vysledky v roku 2006

Hospodarske vysledky spolocnosti v roku 2006 ovplyvnil najmd objem spravovaného majetku v
KBC fondoch predanych na Slovensku. Vynosy spoloénosti CSOB AM boli tvorené najmi éastou
spravcovskych poplatkov KBC fondov predanych na Slovensku, poplatkami za spravu vlastnych
podielovych fondov a poplatkami za individualne riadené portfolia klientov. Okrem vynosov
z hlavnych €innosti prispeli k tvorbe kladného hospodarskeho vysledku aj trokové vynosy.

Spolocnost vykazala v roku 2006 kladny hospodarsky vysledok po zdaneni vo vyske 38 965 036,44
SKK.

Predstavenstvo spolocnosti navrhuje rozdelit zisk nasledovne:

. 2 844 000,00 SKK pridel do rezervného fondu (tymto pridelom bola splnena
poziadavka na vysku Rezervného fondu podla Obchodného
Zakonnika t.j. 20% Zakladného imania),

e 36121 036,44 SKK prevod na tcet ,nerozdeleny zisk” z minulych rokov

Ing. Tatiana Balazova Mgr. Vladimir So3ovicka
generalna riaditelka a Clen predstavenstva
clenka predstavenstva




CSOB KONZERVATIVNY o.p.F.

Zakladné informacie o fonde

Spravca fondu: CSOB Asset Management, Domicil: Slovensko
sprav. spol., a.s.
Mena: SKK Minimalna investicia: 5 000 SKK
Typ fondu: Zmiesany Typ vynosu: Kapitalizacia
Vykonnost fondu* Vyvoj ceny fondu
1 0d zaciatku 1,0340
p . - rok .
Vynos 3 mesiace |6 mesiacov (p.a.) predaja 1,0280 1
(p-a.) 1,0220
(%) 1,55 2,78 2,77 1,71

*  pri vypoCte vykonnosti fondu je poplatok za spravu fondu uz zohladneny

Aktualne adaje o fonde

Cena:
Datum aktualizacie:

Celkova vyska aktiv:

1,0309

29.12.2006

264,40 mil. SKK

Zaciatok predaja: 14.3.2005

Objem investicie Do 100.000 |100.001| 500.001- |  Nad
v SKK 500,000 | 1.000.000 | 1.000.001
Vstupny poplatok v % 0,5 0,4 0,3 0,2
Poplatok za spravu fondu:* 1,00% p.a.

* poplatok za spravu uz je zohladneny vo vykonnosti fondu
Vstupny poplatok je prijmom spravcovskej spolo¢nosti. Vstupny poplatok je
spravcovska spolo¢nost opravnend znizit, a to najmé s ohfadom na celkovy
objem penaznych prostriedkov, ktoré investor investoval a ak( dlhd dobu
je podielnikom, pri¢om spravcovska spoloénost uplatfiuje princip rovnakého
zaobchadzania so vSetkymi investormi.

Najvyznamnejsie tituly v portféliu

Penazny trh
3,24%

Akcie

6,06%

Statne
dihopisy
64,43%

orporatne
dihopisy
26,26%

1,0160 ~
1,0100 4
1,0040 +
0,9980

Investi¢né zameranie

Investi¢nou stratégiou CSOB Konzervativneho fondu v roku 2006
bolo investovanie do dlhopisov s premenlivym kupénom, s fixnym
kupénom a splatnostou do 3 rokov. Pozicie v cennych papieroch s
dihdou splatnostou sme naopak postupne redukovali. Aj napriek tomu
bola len mald &ast fondu zainvestovana v terminovanych vkladoch.
Nizka citlivost na zmeny trhovych vynosov umoznila ochranit portfélio
fondu pred neZelanymi cenovymi vykyvmi. V&c&Siu cast dlhopisovej
zlozky portfélia fondu tvorili dlhopisy s ratingom A- a viac, pricom
priemerna durdcia fondu sa v priebehu roka pohybovala okolo jedného
roku.

Hlavnou stratégiou ostava investovanie finanénych prostriedkov
najmé do ndstrojov pefiazného trhu so splatnostou do jedného roka a
do kratkodobych prevoditelnych cennych papierov so splatnostou do
jedného roka denominovanych v slovenskych korunach, dalej do
dlhovych prevoditelnych cennych papierov denominovanych v
slovenskych korunach so splatnostou nad 1 rok, dalej do ,majetkovych
investicii® predstavujlcich investicie do akcii obchodovanych na
regulovanom trhu cennych papierov, podielovych listov otvorenych
podielovych fondov investujiucich najma do akcii, prevoditelnych
cennych papierov obchodovanych na regulovanom trhu cennych
papierov, ktorych vynos je odvodeny od vyvoja hodnoty akcii, alebo
indexov, podielovych listov podielovych fondov investujlcich najméa do
akcii a cennych papierov zahrani¢nych subjektov kolektivheho
investovania investujicich najma do akcii, a dalej do finanénych
derivatov na zabezpecenie menového rizika.

Struktara fondu

Slovakia GOVT FLOAT 3.50 01/21/09 15,64%
Slovakia GOVT 0.00 01/14/07 15,13%
Slovakia GOVT 4.95 03/05/08 8,68%
Slovakia GOVT 7.80 01/16/07 8,13%
Slovakia GOVT 7.65 02/13/07 7,29%
Slovakia GOVT 4.80 04/14/09 4,33%

Upozornenie v zmysle zdkona ¢. 594/2003 Z. z. o kolektivhom investovani:

Oficialny nazov fondu je CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB
Konzervativny o.p.f. a je spravovany CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., S0
sidlom v Bratislave. S investiciou do podielového fondu je spojené riziko a doterajsi
vynos nie je zarukou budlcich vynosov. Hospodarenie fondov sa riadi Statdtom,
predajnym prospektom a zjednodusSenym predajnym prospektom, ktoré st schvélené
organom doh/adu v Slovenskej Republike a st k dispozicii na vSetkych obchodnych
miestach CSOB a v sidle spolognosti CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s.,
Kolarska 6, 815 63 Bratislava.




CSOB AKCIOVY KORUNOVY o.p.F.

Zakladné informacie o fonde
Mena: SKK

Typ fondu: Akciovy
Typ vynosu: Kapitalizacia

Spravca fondu: CSOB Asset Management,

sprav. spol., a.s.
Domicil: Slovensko
Minimalna investicia: 5 000 SKK

Vykonnost fondu*
1 rok Od zaciatku
Vynos |3 mesiace |6 mesiacov (p.a.) predaja
i (p.a.)
(%)** 6,14 12,5 N/A N/A

* Pri vypocte vykonnosti fondu je poplatok za spravu fondu uZ zohladneny

Aktualne adaje o fonde

Cena: 1,0548

Datum aktualizacie: 29.12.2006
Celkova vyska aktiv: 95,93 mil. SKK
Zaciatok predaja: 18.1.2006

Objem investicie 5000 - | 500000 - nad

v tisicoch SKK 499 999 999999 |1 000 000
Vstupny poplatok v % 3,0 2,5 2,0
Poplatok za spravu fondu:* 1,5% p.a.

«  poplatok za spravu uz je zohladneny vo vykonnosti fondu

Vstupny poplatok je prijmom spravcovskej spolo¢nosti. Vstupny poplatok je
spravcovska spolo¢nost opravnena znizit, a to najma s ohladom na celkovy
objem pefiaznych prostriedkov, ktoré investor investoval a akd dlhi dobu
je podielnikom, pri¢om spravcovska spoloénost uplatfiuje princip rovnakého
zaobchdadzania so vSetkymi investormi.

Struktira akciovej zlozky fondu

Krajiny V4
19,39%
Severna
Amerika
23,01% .

Rumunsko Krajiny EU 15

2.41% Japonsko 43.28%
11,91%

Vyvoj ceny fondu
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0,9700 -
0,9400 -
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0,8800
F F PP PP
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Investicné zameranie

CSOB akciovy korunovy fond zastihol po faze prvotného
zainvestovania pomerne silny pokles spésobeny prudkym jarnym
vypredajom, avSak defenzivna orientadcia portfélia zmiernila
negativny dopad. Nasledny rast trhov v druhej polovici roka uz
fond vyuZil naplno, priCom medzi preferované regiény patrili
najma zapadna a stredna Eurdpa, ako aj Azia. Postupne ku koncu
roka sa zadal navySovat aj podiel americkych akcii. Aktivny
menovy hedZing umozZnil podielnikom vyhnit sa kurzovym
stratdm spojenym s posilfiovanim koruny voci euru a dolaru.

Cielom fondu je i nadalej dosiahovanie vysSej miery
zhodnotenia majetku vo fonde v dlhodobom horizonte. Vyssie
kapitalové zhodnotenie sa fond snaZi dosiahnut prostrednictvom
investovania do akciovych investicii. Vykonnost fondu diastoéne
podlieha vykyvom menovych kurzov. Podiel majetku vo fonde
investovaného do akciovych investicii, sa pohybuje najmenej od
50 % do najviac 100%.

Fond je urceny dynamickejsie orientovanym investorom, ktori
maju zaujem zhodnocovat prostriedky v slovenskych korunach na
obdobie s odpori¢anym investicnym horizontom 5 rokov a dlhsie
pri vyssom stupni financného rizika.

=V

Najvyznamnejsie tituly v portféliu

LYXOR ETF DJ EURO STOXX 50 11,97%
DIAMONDS TRUST SERIES | 8,52%
Meinl European Land 8,07%
KBC Index Fund USA KAP 7,94%
SPY US 7,76%
LYXOR ETF EASTERN EUROPE 6,75%

Upozornenie v zmysle zakona ¢. 594/2003 Z.z. o kolektivnom investovani:

Oficidlny nazov fondu je CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB
akciovy korunovy o.p.f. a je spravovany CSOB Asset Management, sprav. spol.,
a.s., so sidlom v Bratislave. S investiciou do podielového fondu je spojené riziko
a doterajSi vynos nie je zarukou buducich vynosov. Hospodarenie fondov sa riadi
Statitom, predajnym prospektom a zjednoduSenym predajnym prospektom, ktoré
su schvalené orgdnom doh/adu v Slovenskej Republike a sU k dispozicii na
véetkych obchodnych miestach CSOB a v sidle spolocnosti CSOB Asset
Management, sprav. spol., a.s., Kolarska 6, 815 63 Bratislava.




CSOB PRIVATNY KORUNOVY o.P.F.

Zakladné informacie o fonde

Mena: SKK

Typ fondu: Penazny

Typ vynosu: Kapitalizacia

Spravca fondu: CSOB Asset Management,

sprav. spol., a.s.
Domicil: Slovensko
Minimalna investicia: 3.000.000 SKK

Vykonnost fondu*

Vynos |3 mesiace

Od zaciatku
. 1 rok .
6 mesiacov| (p.a.) predaja
(p-a.)

(%) 1,12

2,14 N/A N/A

*  pri vypocte vykonnosti fondu je poplatok za spravu fondu uz zohladneny

Aktualne Gdaje o fonde

Cena:

Datum aktualizacie:

Celkova vyska aktiv:

Zaciatok predaja:

1,0323
29.12.2006
3 904 mil. SKK

01.03.2006

Objem investicie v SKK

Nad 3.000.000

Vstupny poplatok

0%

Poplatok za spravu fondu:*

0,15% p.a.

«  poplatok za spravu uz je zohladneny vo vykonnosti fondu

Vstupny poplatok je prijmom spravcovskej spolo¢nosti. Vstupny poplatok je
spravcovska spolo¢nost opravnena znizit, a to najma s ohladom na celkovy
objem pefiaznych prostriedkov, ktoré investor investoval a aki dihi dobu
je podielnikom, pri¢om spravcovska spoloénost uplatfiuje princip rovnakého
zaobchadzania so vsetkymi investormi.

Struktira zloZiek fondu

Terminované
vklady
96,23%

Zmenky
3,77%

Vyvoj ceny fondu
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Investi¢né zameranie

CSOB privatny korunovy fond vyuziva vo svojej
investiCnej stratégii najma& korunové terminované
vklady naviazané na REPO-tender Narodnej banky
Slovenska, pripadne kratkodobé nastroje penazného
trhu.

V roku 2006 rastlice vynosy v 2-tyZzriovom REPO-
tendri NBS napomohli k lepsSiemu zhodnoteniu fondu,
ktory sa tak stal jednym z najvynosnejsich korunovych
a dlhopisovo-penaznych fondov v roku 2006. Okrem
terminovanych vkladov fond investoval i do dalSich
produktov penazného trhu.

CSOB privatny korunovy fond je uréeny investorom,
ktori chcl svoje finanéné prostriedky zhodnocovat na
velmi kratke obdobie pri minimalnej miere rizika.

Tento fond z rodiny CSOB investuje do korunovych

instrumentov s pevnym Uro¢enim, najma do
investicnych nastrojov penazného trhu. Jedna sa o
konzervativne portfélio s nizkou volatilitou vynosu a
maximalnou duraciou (strednd doba splatnosti
portfélia) 0 - 0,5 roka.
Fond vyuziva najma korunové terminované vklady
naviazané na REPO-tender Narodnej banky Slovenska,
pripadne kratkodobé nastroje penazného trhu. Fond do
svojho portfélia nenakupuje akcie.

Upozornenie v zmysle zdkona ¢. 594/2003 Z. z. o kolektivhom investovani:

Oficialny nazov fondu je CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB privatny
korunovy o.p.f. a je spravovany CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., so sidlom
v Bratislave. S investiciou do podielového fondu je spojené riziko a doterajsi vynos nie
je zarukou buddcich vynosov. Hospodarenie fondov sa riadi Statitom, predajnym
prospektom a zjednoduSenym predajnym prospektom, ktoré su schvalené organom
doh/adu v Slovenskej Republike a st k dispozicii na vSetkych obchodnych miestach
CSOB a v sidle spolognosti CSOB Asset Management, spréav. spol., a.s., Kolarska 6,
815 63 Bratislava.




CSOB PROPERTY o0.p.F.

Zakladné informacie o fonde

Mena: SKK Spravca fondu: CSOB Asset Management,
Typ fondu: Akciovy sprav. spol., a.s.
Typ vynosu:  Kapitalizacia Domicil: Slovensko

Minimalna investicia: 5 000 SKK

Vykonnost fondu* Vyvoj ceny fondu
1 rok Od zaciatku
Vynos |3 mesiace (6 mesiacov (p.a.) predaja L
P-a)i “(p.a.) 1,2000 |
(%)* 9,62 18,54 N/A N/A 1,1600
*  pri vypocte vykonnosti fondu je poplatok za spravu fondu uz zohladneny 1,1200
1,0800 -
. ., - 1,0400 -
Aktualne udaje o fonde
1,0000 -
0,9600
Cena: 1,1895 ®
ad
Datum aktualizacie: 29.12.2006 >
Celkova vyska aktiv: 123,87 mil. SKK  1nvesti¢né zameranie
Zadiatok predaja: 27.04.2006 Investi¢na stratégia fondu je investovanie finanénych prostriedkov
najmé do akcii podnikov z oblasti realit a developmentu. Pri prvotnom
Objem investicie 5000 - 500 000 - nad zainvestovani fondu akcie vyrazne poklesli kvoli prudkému jarnému
v tisicoch SKK 499 999 999 999 1 000 000| Vypredaju, ale rastovy trend sa velmi rychlo obnovil, pricom silno rastli
- najma zapado- a stredoeurdpske spolocnosti. Kriza amerického trhu s
Vstupny poplatok v % 3,0 2,5 2,0 rezidenénymi nehutelnostami sa fondu prakticky nedotkla, ked%e
z > americké spoloc¢nosti, ktoré mali vo fonde zastUpenie, podnikaju v
Poplatok za spravu fondu: 1,5% p.a. inych segmentoch odvetvia. Pri investovani sa kladie doraz najméa na

.« poplatok za spravu u# je zohladneny vo vykonnosti fondu vyber spolo¢nosti, ktoré profitovali z prudkého rastu trhov
Vstupny poplatok je prijmom spravcovskej spolo¢nosti. Vstupny poplatok je ~nehnutelnosti v strednej a vychodnej Eurdpe. Aj napriek tomu ostava
spravcovska spolo¢nost opravnena znizit, a to najmé s ohladom na celkovy celkova stratégia fondu konzervativna, nakolko vacsina spolocnosti
objem pefiaznych prostriedkov, ktoré investor investoval a akli dihG dobu pdsobi v menej rizikovej oblasti prendjmu a spravy nehnutelnosti a

je podielnikom, pricom sprévcovska spolognost uplatiiuje princip rovnakého  mengia &ast je uréend spolonostiam pdsobiacim v  oblasti
zaobchdadzania so vSetkymi investormi. developmentu.

X , v. Fond je urceny skulsenejsim investorom, ktori chcu svoje financné
Struktara zloziek fondu prostriedky investovat na obdobie dlhsie ako 5-6 rokov.

Fond méZe investovat do akcii jednotlivych spolognosti a cennych
papierov, kde su akcie podkladovym aktivom ako sU napr. fondy
investujlice do akcii, indexové akcie, indexové certifikaty z oblasti
realit a developmentu.

Akcie Benchmarkom fondu sU indexy realitnych a developerskych
89,35% spoloénosti (CAEEREX+; EPRA EUROZONE EX UK; WILSHIRE REIT).

Najvyznamnejsie tituly v portféliu

Meinl European Land 8,09%

IMMOEAST AG 7,13%

ORCO 5,39%

CONWERT IMMO 4,35%

Bezné Ucty WERELDHAVE 3,66%
10,65% SPG US 3,65%

Upozornenie v zmysle zakona ¢. 594/2003 Z.z. o kolektivnom investovani:

Oficidlny nazov fondu je CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB
Property o.p.f. a je spravovany CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., so
sidlom v Bratislave. S investiciou do podielového fondu je spojené riziko a
doterajsi vynos nie je zarukou budtcich vynosov. Hospodéarenie fondov sa riadi
Statitom, predajnym prospektom a zjednoduSenym predajnym prospektom, ktoré
su schvalené orgdnom doh/adu v Slovenskej Republike a sU k dispozicii na
véetkych obchodnych miestach CSOB a v sidle spolocnosti CSOB Asset
Management, sprav. spol., a.s., Kolarska 6, 815 63 Bratislava.




CSOB VYVAZENY o.P.F.

Zakladné informacie o fonde

Mena: SKK Spravca fondu: CSOB Asset Management,
Typ fondu: Zmiesany sprav. spol., a.s.
Typ vynosu:  Kapitalizacia Domicil: Slovensko
Minimalna investicia: 5 000 SKK
, Vyvoj ceny fondu
Vykonnost fondu* yvoj y
i . . 1rok|@dZaciatkul 10600 - __
Vynos |3 mesiace |6 mesiacov (p.a.) predaja
— (p-a.) 1,0400
(%) 3,32 6,00 | N/A N/A '
*  pri vypocte vykonnosti fondu je poplatok za spravu fondu uz zohladneny 1,0200 -
Aktualne Gdaje o fonde 1,0000 7
0,9800
. © © © © © © © ©
Cena: 1 ’ 0541 qf”o @_0 q}.o q/?)_o q;a_o \90 09 \,)/Q
, . N N N, . N 9 9 W%
Datum aktualizacie: 29.12.2006 d hd hd
Celkova V)Iléka aktiv: 73,57 mil. SKK Investicné zameranie
v. .. Vzhladom na ocakavany narast dlhopisovych vynosov boli
Zaciatok preda-]a' 27.04.2006 prakticky pocas celého roka pri investovani dlhopisovej zlozky
: : P preferované dlhopisy s premenlivym kupoénom, pripadne s fixnym
O?EE‘ investicie 105800 égg'ggé 15%%8%106 10’5‘8%01 kupénom a splatnostou do 3 rokov. Pozicie v cennych papieroch s
v ' T T dlihdou splatnostou boli naopak postupne redukované. Aj napriek tomu
Vstupny poplatok v % 1,5 14 13 12 bola len mald ¢ast fondu zainvestovana v terminovanych vkladoch.
_ ! ’ ! Nizka citlivost na zmeny trhovych vynosov umoznila ochranit portfélio
Poplatok za spravu fondu:* 0,50% p.a. fondu pred nezelanymi cenovymi vykyvmi. Prevazni vaésinu

«  poplatok za spravu uz je zohladneny vo vykonnosti fondu

Vstupny poplatok je prijmom spravcovskej spolocnosti. Vstupny poplatok je
spravcovska spolo¢nost opravnena znizit, a to najma s ohladom na celkovy
objem pefiaznych prostriedkov, ktoré investor investoval a aki dlh( dobu
je podielnikom, pri¢om spravcovska spolognost uplatfiuje princip rovnakého
zaobchdadzania so vsetkymi investormi.

Struktira akciovej zlozky fondu

Krajiny V4
58,72%

Krajiny EU 15
23,71%

Severna
Amerika
14,35%

Azia
3,22%

dlhopisovej Casti portfélia fondu tvorili dlhopisy s ratingom A- a viac,
pri¢om priemerna duracia fondu sa pohybovala okolo jedného roka.

Pri akciovej zlozke portfélia boli v priebehu roka 2006 preferované
investicie najma do eurdpskych, stredoeurdpskych a americkych akcii.
Vdaka pozitivnemu vyvoju globalnych akciovych trhov mala akciova
zlozka v roku 2006 priaznivy vplyv na zhodnotenie fondu. Fond je
uréeny pre investorov, ktori maju zdujem vyraznejSie zhodnocovat
financné prostriedky na obdobie dlhsie ako 3 roky a su ochotni
akceptovat isti mieru investi¢ného rizika.

Vyssie kapitalové zhodnotenie sa fond snazi dosiahnut prostrednictvom
investovania do akciovych investicii, ktoré mézu tvorit 20 % az 50 %
podiel z celkovej hodnoty majetku fondu.

Miera rizika je vyvazend, nakolko akciova ¢ast zabezpeluje potencial
rastu a nastroje penazného trhu a dlhopisy stabilitu investicie. Celkovy
rizikovy profil fondu je na strednej Grovni.

Najvyznamnejsie tituly v portféliu

KBC Renta Slovakrenta 17,79%
KBC Multi Cash CSOB SKK 17,71%
KBC Index Fund USA 7,71%
SNS Bank Nederland FL 27/1/13 7,03%
Zmenka BOF2 6,96%

Upozornenie v zmysle zakona ¢. 594/2003 Z. z. o kolektivhom
investovani:

Oficialny nazov fondu je CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB
VyvaZzeny o.p.f. a je spravovany CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., SO
sidlom v Bratislave. S investiciou do podielového fondu je spojené riziko a
doterajsi vynos nie je zarukou budicich vynosov. Hospodéarenie fondov sa riadi
Statitom, predajnym prospektom a zjednodusSenym predajnym prospektom, ktoré
su schvalené orgdnom doh/adu v Slovenskej Republike a st k dispozicii na
véetkych obchodnych miestach CSOB a v sidle spolocnosti CSOB Asset
Management, sprav. spol., a.s., Kolarska 6, 815 63 Bratislava.




CSOB RASTOVY 0.P.F.

Zakladné informacie o fonde

Mena: SKK

Typ fondu: ZmieSany

Typ vynosu:  Kapitalizacia

Spravca fondu: CSOB Asset Management,
sprav. spol., a.s.

Domicil: Slovensko

Minimalna investicia: 5 000 SKK

Vykonnost fondu*

Vynos |3 mesiace

(%) 4,78

1 rok Od zaciatku
6 mesiacov (p.a.) predaja
i (p.a.)
7,89 N/A N/A

*  pri vypocte vykonnosti fondu je poplatok za spravu fondu uz zohladneny

Aktualne adaje o fonde

Cena: 1,0644

Datum aktualizacie: 29.12.2006
Celkova vyska aktiv: 63,94 mil. SKK
Zaciatok predaja: 27.04.2006

Objem investicie Do | 100001 |500.001-| Nad
v SKK 100.000 | 500,000 |1.000.000 | 1.000.001
Vstupny poplatok v % 1,5 1,4 1,3 1,2
Poplatok za spravu fondu:* 0,60% p.a.

«  poplatok za spravu uz je zohladneny vo vykonnosti fondu

Vstupny poplatok je prijmom spravcovskej spolo¢nosti. Vstupny poplatok je
spravcovska spolo¢nost opravnena znizit, a to najma s ohladom na celkovy
objem pefiaznych prostriedkov, ktoré investor investoval a akd dihi dobu
je podielnikom, pri¢om spravcovska spolo&nost uplatfiuje princip rovnakého

zaobchdadzania so vsetkymi investormi.

Struktira akciovej zlozky fondu

Azia
4,43%

Severna
Amerika
28,81%

Krajiny EU 15
29,45%

Krajiny V4
37,31%

Vyvoj ceny fondu

01 o] R
1,0600
1,0400

0,9600
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Investi¢né zameranie

Pri akciovej zlozke portfélia boli v priebehu roka 2006 preferované
investicie najma do eurdpskych, stredoeurdpskych a americkych akcii.
Vdaka pozitivnemu vyvoju globalnych akciovych trhov mala akciova
zlozka v roku 2006 priaznivy vplyv na zhodnotenie fondu.

Pri investovani do dlhopisovej zlozky boli najméa preferované dlhopisy s
premenlivym kupdnom, pripadne s fixnym kupénom a splatnostou do
3 rokov. Pozicie v cennych papieroch s dlhdou splatnostou sme naopak
postupne redukovali. Aj napriek tomu bola len mald ¢ast fondu
zainvestovand v terminovanych vkladoch. Nizka citlivost na zmeny
trhovych vynosov umoznila ochranit portfélio fondu pred neZelanymi
cenovymi vykyvmi. Prevaznu vacsinu dlhopisovej Casti portfélia fondu
tvorili dlhopisy s ratingom A- a viac, pricom priemernd duracia fondu
sa v priebehu roka pohybovala okolo jedného roku.

CSOB Rastovy fond je uréeny sklsenej$im investorom, ktori maji
zaujem vyrazne zhodnocovat prostriedky dlhdie ako 5 rokov a
akceptuji  vysSSiu mieru neistoty. Snazi sa vysSie kapitalové
zhodnotenie fondu dosiahnut prostrednictvom investovania do
akciovych investicii, ktoré budd tvorit najmenej 40% a najviac 80%
podiel z celkovej hodnoty majetku fondu. Celkovy rizikovy profil fondu
je vyssi.

Najvyznamnejsie tituly v portféliu

KBC Renta Slovakrenta 15,66%
KBC Multi Cash CSOB SKK 14,02%
EMIF Europe Value 10,37%
KBC INDEX FUND USA 10,28%
LYXOR ETF EASTERN EUROPE 9,02%
KBC INDEX FUND JAPAN 3,91%

Upozornenie v zmysle zdkona ¢. 594/2003 Z. z. o kolektivhom
investovani:

Oficialny nazov fondu je CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB
Rastovy o.p.f. a je spravovany CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., so
sidlom v Bratislave. S investiciou do podielového fondu je spojené riziko a
doterajsi vynos nie je zarukou buducich vynosov. Hospodéarenie fondov sa riadi
Statitom, predajnym prospektom a zjednoduSenym predajnym prospektom, ktoré
su schvalené orgdnom doh/adu v Slovenskej Republike a sU k dispozicii na
véetkych obchodnych miestach CSOB a v sidle spolocnosti CSOB Asset
Management, sprav. spol., a.s., Kolarska 6, 815 63 Bratislava.




CSOB PRIVAT 1 o0.P.F.

Zakladné informacie o fonde
Mena: SKK

Zmiesany
Kapitalizacia

Typ fondu:
Typ vynosu:

Spravca fondu: CSOB Asset Management,

sprav. spol., a.s.

Domicil: Slovensko

Vykonnost fondu*
1 rok Od zaciatku
Vynos |3 mesiace |6 mesiacov| predaja
(p.a.) (p.a.)
(%) N/A N/A N/A N/A

*  pri vypocte vykonnosti fondu je poplatok za spravu fondu uz zohladneny

Aktualne adaje o fonde

Cena: 1,0145

Datum aktualizacie: 29.12.2006
Celkova vyska aktiv: 41,46 mil. SKK
Zaciatok predaja: 13.10.2006

Objem investicie Do | 100001 |250.001-| Nad
v SKK 100.000 | 250,000 |2.000.000 | 2.000.001
Vstupny poplatok v % | 0,20 0,15 0,10 0,08
Poplatok za spravu fondu:* 0,30% p.a.

* Odplata spravcovskej spoloCnosti za spravovanie fondu (dalej len
,Spravcovsky poplatok®) predstavuje 0,3 % z priemernej rocnej Cistej
hodnoty majetku vo fonde ro¢ne.

Vstupny poplatok je prijmom spravcovskej spolo¢nosti. Vstupny poplatok je
spravcovska spolo¢nost opravnend znizit, a to najmé s ohfadom na celkovy
objem pefiaznych prostriedkov, ktoré investor investoval a akd dihi dobu
je podielnikom, pri¢om spravcovska spoloénost uplatfiuje princip rovnakého
zaobchdadzania so vsetkymi investormi.

Najvyznamnejsie tituly v portfoliu

TESCO PLC 2,75 39,28%
GSFloat 07/22/10 22,30%
MERRILL LYNCH FL 11/11 13,36%
SNS Bank Nederland FL 27/1/13 15,07%

Vyvoj ceny fondu
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Investi¢né zameranie

Investicnou stratégiou fondu je investovanie financnych
prostriedkov do prevoditelnych cennych papierov, do
dlhovych prevoditelnych cennych papierov a majetkovych
investicii, ktorymi st akcie obchodované na regulovanom trhu
cennych papierov, podielové listy otvorenych podielovych
fondov investujucich najmé do akcii, prevoditelné cenné
papiere obchodované na regulovanom trhu cennych papierov,
ktorych vynos je odvodeny od vyvoja hodnoty akcii, alebo
indexov, podielové listy podielovych fondov investujucich
najma do akcii a cenné papiere zahraniénych subjektov
kolektivheho investovania investujucich najma do akcii, do
finanénych derivatov na zabezpecenie menového rizika.

Upozornenie v zmysle zadkona ¢. 594/2003 Z. z. o kolektivhom
investovani:

Oficialny nazov fondu je CSOB Asset Management, spréav. spol., a.s., CSOB
Privat 1 o.p.f. a je spravovany CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., so
sidlom v Bratislave. S investiciou do podielového fondu je spojené riziko a
doterajsi vynos nie je zarukou budicich vynosov. Hospodéarenie fondov sa riadi
Statitom, predajnym prospektom a zjednodusSenym predajnym prospektom, ktoré
su schvalené orgdnom doh/adu v Slovenskej Republike a st k dispozicii na
vsetkych obchodnych miestach CSOB a v sidle spolocnosti CSOB Asset
Management, sprav. spol., a.s., Kolarska 6, 815 63 Bratislava.




CSOB PRIVAT 2 o0.P.F.

Zakladné informacie o fonde
Mena: SKK

Zmiesany
Kapitalizacia

Typ fondu:
Typ vynosu:

Spravca fondu: CSOB Asset Management,

sprav. spol., a.s.

Domicil: Slovensko

Vykonnost fondu*
1 rok Od zaciatku
Vynos |3 mesiace |6 mesiacov predaja
(p.a.) (p.a.)
(%) N/A N/A N/A N/A

*  pri vypocte vykonnosti fondu je poplatok za spravu fondu uz zohladneny

Aktualne Gdaje o fonde

Cena: 1,0338

Datum aktualizacie: 29.12.2006
Celkova vyska aktiv: 50,66 mil. SKK
Zaciatok predaja: 6.10.2006

Objem investicie Do | 100001 |250.001-| Nad
v SKK 100.000 | 250,000 |2.000.000 | 2.000.001
Vstupny poplatok v % | 0,20 0,15 0,10 0,08
Poplatok za spravu fondu:* 0,30% p.a.

* Odplata spravcovskej spoloCnosti za spravovanie fondu (dalej len
,Spravcovsky poplatok®) predstavuje 0,3 % z priemernej rocnej Cistej
hodnoty majetku vo fonde ro¢ne.

Vstupny poplatok je prijmom spravcovskej spolo¢nosti. Vstupny poplatok je
spravcovska spolo¢nost opravnena znizit, a to najma s ohladom na celkovy
objem pefiaznych prostriedkov, ktoré investor investoval a akd dihi dobu
je podielnikom, pri¢om spravcovska spolognost uplatfiuje princip rovnakého
zaobchdadzania so vsetkymi investormi.

Najvyznamnejsie tituly v portfoliu

TESCO PLC 2,75 28,88%
MERRILL LYNCH FL 11/11 25,88%
KBC Multi Cash CSOB SKK 9,59%
KBC Renta Slovakrenta 7,63%
CSOB Property o.p.f. 4,92%
KBC INDEX FUND EUROPE 4,77%

Vyvoj ceny fondu
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Investi¢né zameranie

Investicnou stratégiou fondu je investovanie financnych
prostriedkov do akcii obchodovanych na regulovanom trhu
cennych papierov, podielovych listov otvorenych podielovych
fondov investujicich najma do akcii, prevoditelnych cennych
papierov obchodovanych na regulovanom trhu cennych
papierov, ktorych vynos je odvodeny od vyvoja hodnoty akcii,
alebo indexov, podielovych listov podielovych fondov
investujucich najmé do akcii a cennych papierov zahrani¢nych
subjektov kolektivneho investovania investujlucich najma do
akcii (dalej len ,majekové investicie"), do prevoditelnych
cennych papierov, do dlhovych prevoditelnych cennych
papierov a do finanénych derivatov na =zabezpecenie
menového rizika.

Upozornenie v zmysle zdkona ¢ 594/2003 Z. z. o kolektivnom
investovani:

Oficialny nazov fondu je CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB
Privat 2 o.p.f. a je spravovany CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., so
sidlom v Bratislave. S investiciou do podielového fondu je spojené riziko a
doterajsi vynos nie je zarukou buduicich vynosov. Hospodéarenie fondov sa riadi
Statitom, predajnym prospektom a zjednodusenym predajnym prospektom, ktoré
su schvalené orgdnom doh/adu v Slovenskej Republike a sU k dispozicii na
véetkych obchodnych miestach CSOB a v sidle spolocnosti CSOB Asset
Management, sprav. spol., a.s., Kolarska 6, 815 63 Bratislava.




CSOB PRIVAT 3 0.P.F.

Zakladné informacie o fonde
Mena: SKK

Zmiesany
Kapitalizacia

Typ fondu:
Typ vynosu:

Spravca fondu: CSOB Asset Management,

sprav. spol., a.s.

Domicil: Slovensko

Vykonnost fondu*
1 rok Od zaciatku
Vynos |3 mesiace |6 mesiacov predaja
(p.a.) (p-a.)
(%) N/A N/A N/A N/A

*  pri vypocte vykonnosti fondu je poplatok za spravu fondu uz zohladneny

Aktualne adaje o fonde

Cena: 1,0468

Datum aktualizacie: 29.12.2006
Celkova vyska aktiv: 24,87 mil. SKK
Zaciatok predaja: 6.10.2006

Objem investicie Do | 100001 |250.001-| Nad
v SKK 100.000 | 250,000 |2.000.000 | 2.000.001
Vstupny poplatok v % | 0,20 0,15 0,10 0,08
Poplatok za spravu fondu:* 0,30% p.a.

* Odplata spravcovskej spoloCnosti za spravovanie fondu (dalej len
,Spravcovsky poplatok®) predstavuje 0,3 % z priemernej rocnej Cistej
hodnoty majetku vo fonde ro¢ne.

Vstupny poplatok je prijmom spravcovskej spolo¢nosti. Vstupny poplatok je
spravcovska spoloénost opravnena znizit, a to najma s ohladom na celkovy
objem penaznych prostriedkov, ktoré investor investoval a ak( dlhd dobu
je podielnikom, pri¢om spravcovska spoloénost uplatfiuje princip rovnakého
zaobchdadzania so vsetkymi investormi.

Najvyznamnejsie tituly v portfoliu

Vyvoj ceny fondu
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Investi¢né zameranie

Investi¢nou stratégiou fondu je investovanie finan¢nych
prostriedkov do akcii obchodovanych na regulovanom trhu
cennych papierov, podielovych listov otvorenych podielovych
fondov investujlucich najma do akcii, prevoditelnych cennych
papierov obchodovanych na regulovanom trhu cennych
papierov, ktorych vynos je odvodeny od vyvoja hodnoty akcii,
alebo indexov, podielovych listov podielovych fondov
investujucich najmé do akcii a cennych papierov zahrani¢nych
subjektov kolektivneho investovania investujlucich najma do
akcii (dalej len ,majetkové investicie“), do prevoditelnych
cennych papierov, do dlhovych prevoditelnych cennych
papierov a do financnych derivatov na zabezpecenie
menového rizika.

KBC Renta Slovakrenta 16,62%
KBC Multi Cash CSOB SKK 15,84%
KBC Index Fund USA KAP 11,09%
KBC EQUITY FD HIGH DIVIDEN-C 8,96%

KBC INDEX FUND EUROPE
KBC BUYBACK AMER

8,78%
7,67%

Upozornenie v zmysle zdkona ¢ 594/2003 Z. z. o kolektivnom
investovani:

Oficialny nazov fondu je CSOB Asset Management, spréav. spol., a.s., CSOB
Privat 3 o.p.f. a je spravovany CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., so
sidlom v Bratislave. S investiciou do podielového fondu je spojené riziko a
doterajsi vynos nie je zarukou budicich vynosov. Hospodéarenie fondov sa riadi
Statitom, predajnym prospektom a zjednoduSenym predajnym prospektom, ktoré
su schvalené orgdnom doh/adu v Slovenskej Republike a st k dispozicii na
vsetkych obchodnych miestach CSOB a v sidle spolocnosti CSOB Asset
Management, sprav. spol., a.s., Kolarska 6, 815 63 Bratislava.




=l ERNST & YOUNG

Spriva nezvisltho apditora

Akciondrom CS0B Asset Management, spriv, spol., a5,

Uskartodnili-sme audit prilofenef towmej zivierky CS0OB Asset Management, spriv. spol., a.s. (L spolofnost™),
kiord obsahipe sitvabu k 31, decersbru 2006, vikaz zickoy a strft, vk o zmendch vo viasinom imani 2 vikaz
o pefinznych tokoch za rok, -ktory k avedenému ditomo skongil, a tieZ sihrn uplatiovanfch détownych zdsad
2 dérovndieh metdd & dalbie vysvetlujice pozndmky. Audit Girnvng] zivierky CSOB Asset Management, spriv,
spoke ws 2 rok 2005 vykonal my auditor, kiory dite 28 aprila 2006 vydal k d8ovoe] zdvierke virok bez
viyhirail,

Fidpavednost Slatutdrmeko argdni spolinos

S:alul.airny orgdn spolocnosti je Endpovedny za zostavenie a objektivie prezeaticiu ddtovne] zavierky v silade
s Medpindrodaymi Standardami pre oanéné vykaeovanss vo forme prijate] do legislativy Eundpske) dnig. Tl
rodpovednost  zahfita ndvrh, implementicie 8 zachovivanie internych kontrol relevantngch pre pripraso
1 objekiivan prezenticin Gétovne; zivierky, ktord neobeahope viznamné nesprivaost, & wk v ddsledin podvod
alebo chyby, dalej wiber awplatfovanie viodoych détovnpeh zisad a dstovnych metdd, ako aj uskutoénenic
aévnych odhadoy primerangch za dinych okolnost,

Eodpovednost dweditors

Na.h;-!J zodpovednoston je- vyjadrf ndzor ne tio détovil zdvierku na zaklade nidho aoditu, Audit sme
uskutotnili v sulade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardami. Podfa tychte Standordoy mime dodeiaval’
etické podisdaviy, saplinoval a vykonat awdit tak, aby sme ziskali primerané uistenie. 2 déovnd zivierka
neohsifie vyEnamne nesprivist.

Sttaston awditu je wkutodnenie postupov na Fiskanie auditorskyeh dikazov o soodich a informdeisch
vykikzanych v ddtovne] zdvierke. Zwvalend postupy zivisia od rozhodnatia auditora, veitane posidema rizika
vyznamnych nesprivoosti v atiovnej zdvierke, G o -v désledku podvodu alebo chyby. Pri posadzovant tohic
rizika auditor berre do dvahy interné konroly rélevaning pre rostivenie o objekiivou prezeniacin dérvoe
zlivierky. aby mohol nuvrhnit vhidng suditorské postupy, née viak za Gfelom vyjadrenia ndzor: na Bdinnost
intermdch  konteol spolodoostt, Awdit dalej obeahije zhedooteme vhednosti pouZilych Gfovaych 2dcad
aiftovaych mead: a primeranosti virnamnych débovnych odhadov uskutofnensch Satutdrmym  orgdnom
spladnosi, ake af shodnotenie prepenticee Uitovine) 2ivierky ako celky,

Sme presvedtent, #¢ andforske dikuxy, kKtoré sme zickali, poskymjd dostatoéné a primerand wchodizsko pre nis
AT,
MNezor
Podia nithe ndzoru détovnd zévierka vyjadruje objektivie vo vietkpch vyznamnvch sivislostiach finandni

siugcin spolodnost k 31, decembru 2006 a vinledok jej hospodirenia a pefining toky za uvedeny rok v sdlade
& Medzindrodnymi Standardami pre finanéné vwkazovanie v forme prijatej do Jegislaivy Burdpske] duie.

20 aprila 2007
Bratislava, Slovenskd republika

s
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Ernst & Young Slovakia, spol. 5 r.o, I il Dragunevsky
Licencia SEAU &.257 Licencia SKAL £ 893




CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s.

UCTOVNA ZAVIERKA

za rok kon €iaci 31. decembra 2006

Zostavena v sulade s

Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykazovania




Savaha k 31. december 2006
(vtis. Sk)

Aktiva Poznamka

Pokladni¢n& hotovost
Pohladavky voci bankam

Stroje, pristroje a zariadenia
Ostatné aktiva

Naklady a prijmy buducich obdobi

[o2 &) I S V]

Aktiva celkom

Zavazky

Dariové zavazky 7
Ostatné zavazky 8

Zéavazky celkom

Vlastné imanie

Z&kladné imanie 9
Rezervné fondy 9
Nerozdeleny zisk minulych rokov

Zisk bezného uctovného obdobia

Vlastné imanie celkom

Zavéazky a vlastné imanie celkom

Schvalené predstavenstvom spolo  €énosti d na 30. marca 2007.

4

Ing. Tatiana Balazova
¢len predstavenstva

2006

0

124 058
910

22 447
173

147 588

2223
9442

T 11665

60 000

9156
27 802
38 965

135923

147 588

2005

11

95 256
1275
18 434
12

114 988

6 430
11 600

18 030

60 000
6275
2225

28 458

96 958

114 988

PhDr. Viktor Koufil
¢len predstavenstva

Poznamky na stranach 6 az 30 predstavuji neoddelitelnd stuc¢ast tejto Uctovnej zavierky.




Vykaz ziskov a strat za rok kon ¢€iaci 31. decembra 2006

Vynosy z Urokov a obdobné vynosy
Naklady na platené droky a obdobné naklady

Cisté urokové vynosy

Vynosy z poplatkov a provizif
Naklady na poplatky a provizie

Cisté vynosy z poplatkov a provizii

Cisty zisk alebo strata z obchodovania
Ostatné vynosy

Celkovy prevadzkovy zisk
Personalne naklady
Odpisy hmotného majetku
Ostatné vSeobecné prevadzkové naklady
Celkové prevadzkové naklady
Zisk pred zdanenim
Dan z prijmov
z toho splatna dan

z toho odlozena dan

Cisty zisk za I étovné obdohie

(v tis. Sk)

Poznamka

10
10

11
11

12

13

14

2006

3873
(52)

3821

117 491
(47 068)

70423

(730)
77

73591

(13 539)
(400)
(11 252)

(25 191)

48 400

(9 435)
(9 408)
(27)

38 965

Poznamky na stranach 6 az 30 predstavuju neoddelitelnd stcast tejto uctovnej zavierky.

2005

2108
(54)

2054

99 509
(47 090)

52419

(501)
39

54011

(11 915)
(332)
(6 500)

(18 747)

35 264

(6 806)
(6 805)
(1)

28 458




Prehfad o zmenéach vo vlastnom imani za rok kon

(v tis. Sk)

¢iaci 31. decembra 2006

zisk Zisk beznéhi

Zékladné  Rezervné minulych  (¢tovného
imanie fondy rokov obdobia SPOLU

stav k 01.01.200 60 000 6 000 0 2 500 68 500
navysenie rezervného fon
z0 zisku 275 (275) 0
prevod na nerozdeleny zisk
minulych rokov 2225 (2 225) 0
vysledok hospodarenia
bezného obdobia 28 458 28 458
stav k 31.12.200 60 000 6 275 2 225 28 458 96 958
navysenie rezervného fon
z0 zisku 2881 (2 881) 0
prevod na nerozdeleny zisk
minulych rokov 25 577 (25 577) 0
vysledok hospodarenia
bezného obdobia 38 965 38 965
stav k 31.12.200 60 000 9 156 27 802 38 965 135 923

Poznamky na stranach 6 az 30 predstavuju neoddelitelni sucast tejto Gctovnej zavierky.




PrehPad o paiaznych tokoch za 12 mesiacov k@racich 31. decembra 2006 (v tis. Sk)

Paiazné toky z prevadzkovychinnosti

Zisk pred zdanenim, pred odpditanim Urokovych a daiovych poloziek

Upravy o nep#aZné operacie:

Odpisy dlhodobého majetku

Uroky (tované do nakladov

Uroky (Etované do vynosov

Paiazné toky z prevadzkovychinnosti pred zmenami prevadzkového
kapitalu, prijatymi a platenymi Urokmi a zaplatenou daiou z prijmu

Zmena pracovného kapitalu:

Zmena stavu nakladov a prijmov buducich obdobi

Zmena stavu ostatného majetku

Zmena stavu ostatnych zavézkov

Peinazné prostriedky pouzité v prevadzkovyclinnostiach pred
prijatymi a platenymi Grokmi a zaplatenou daiiou z prijmu
Zaplatené Groky

Prijaté uroky

Zaplatend d&z prijmov

Cisté paiazné toky z prevadzkoveginnosti

Paiazné toky z investnej ¢innosti

Nakup dlhodobého majetku
Cisté paiazné toky z investinej innosti

Peaiazné toky z finargnej €innosti
Splatenie rezervného fondu akciondrom
Cisté paiazné toky z finartnej €innosti

Cisty prirastok v peiiaznych prostriedkoch a p@éaznych ekvivalentoch
Peiazné prostriedky a fi@zné ekvivalenty k 1. januaru

Peinazné prostriedky a pdiazné ekvivalenty k 31. decembru

k31.12.2006 k31.12.2005

48 400

400
52

(3 873)

44 979

215
(3 993)

(2159)

38 612

(52)
3873

(13 641)
28 792

(39)
(35)

o o

28 757
95 206

123 963

35 264

332
54

(2108)

33 542

13
(18 421)
10 891

26 025

(54)
2108
188
27 891

(1 264)
(1 264)

6 000
6 000

Poznamky na stranach 6 az 30 predstavuju neoduglistad’ tejto (Etovnej zavierky.




1. VSEOBECNE INFORMACIE O U CTOVNEJ JEDNOTKE

Spolatnos’ CSOB Asset Management, sprav. spol., a.&alej len “Spolgénog™), 1CO 35 889 446,d DPH
SK2021844242, so sidlom Kolarska 6, 815 63 Bratislaola zaloZzenand 24. juna 2003 a zapisana do
obchodného registrand 10. jina 2004 (Obchodny register Okresného stdtisBava |., oddiel: Sa, vlozka
3352/B).

Pravna forma: akciova spaioos’

V zmysle zakona&.594/2003 Z.z. o kolektivnom investovani a o zmardoplneni niektorych zdkonov udelil
Urad pre finatny trh dia 27. aprila 2004 povolenie na vznikianos spravcovskej spotmosti CSOB Asset
Management, sprav. spol., a.s., gtalom GRUFT- 055/2004/KISS.

Spola:nog’ vykonava svoj&innog’ na Uzemi Slovenskej republiky.

Predmetinnosti poda vypisu z obchodného registra:

a) vytvaranie a spravovanie podielovych fondov @& 3 ods. 2 zakon& 594/2003 Z.z. o kolektivnom
investovani v zneni neskorSich predpisov (od: tfia 2004),

b) riadenie portfdlia tvoreného jednym alebo viacerymiestinymi nastrojmi v stlade s poverenim klienta na
zaklade zmluvy o riadeni portfélia oddelene od figdiet inych klientov vo vfahu k investinym nastrojom
pod'a § 5 pism. a/,b/,c/,el fl,g/,il zAkotab66/2001 Z.z. o cennych papieroch a indestth sluzbach a o
zmene a doplneni niektorych predpisov v zneni n&skio predpisovdalej len zakon o cennych papieroch/.
Pri vykonavanicinnosti poda § 3 ods. 3 z&kona o kolektivnom investovani vtake k investingm
nastrojom poth § 5 pism. g/,i/ zd&kona o cennych papieroch sa d@inos’ mdze vykonavé len k
nastrojom, ktoré sa vahuji na meny (od: 7. decembra 2004),

c) poradensk&innog’ vo veciach investovania do investych nastrojov vo wahu k investinym nastrojom
pod'a § 5 pism. a), b), c), f) zakona o cennych paplefod: 10. jina 2004),

d) uschova a sprava podielovych listov vydavanych \smréskymi spolénog’ami a cennych papierov
vydavanych zahratémymi subjektmi kolektivneho investovania (od: 7ceimbra 2004).

Depozitarom spoknosti jeCeskoslovenska obchodni banka, a.s., pebaahrarinej banky v SR.




V zmysle § 38, zdkond. 594/2003 Z.z. o kolektivhom investovani v zneeskorSich predpisov Spdéiwog’
vytvorila a spravuje kuith datumu podpisudfiovnej zavierky nasledovné otvorené podielové fondy

- CSOB Konzervativny otvoreny podielovy fond do 29jarZ006CSOB peiazno-dlhopisovy korunovy
o.p.f. @alej len ,Fond"),

- CSOB akciovy korunovy o.p.fdilej len ,Fond"),

- CSOB privatny korunovy o.p.f.d@lej len ,Fond®),

- CSOB Property o.p.fdalej len ,Fond"),

- (CSOB Rastovy o.p.fdalej len ,Fond"),

- CSOB Vyvazeny o.p.f.dalej len ,Fond"),

- (CSOB Privat 1 o.p.f. dalej len ,Fond"),

- CSOB Privat 2 o.p.f. dalej len ,Fond"),

- (CSOB Privat 3 o.p.f. dalej len ,Fond"),

Detailné informacie tykajuce sa horeuvedenych godjeh fondov su k dispozicii wtovnych zavierkach
tychto fondov.

Struktira akcionarov Spalnosti:

Spolanog’ 31. december 2006 31. december 2005
tis. Sk % tis. Sk %
CSOB, a.s., Praha 60 000 100 60 000 100

Priamou materskou spainog’ou je Ceskoslovenska obchodni banka, dal¢j len £SOB, a.s., Praha®), Na
Prikops 854/14, 115 20 Praha 1 — Nové&dib, Ceska republika.

Struktira akcionaroWSOB, a.s., Praha

31. december 2006 31. december 2005

KBC Bank, N.V 97,44% 89,97%
EBRD 7,47%
Ostatni akcionari pod 5% 2,56% 2,56%

100,00% 100,00%

Koneinym vlastnikom celej skupiny je KBC Group NV, Halasan 2, 1080 Brusel, Belgicko



Spolainog’ sa zahiuje do konsolidovanejdfovnej zavierky spoknosti CSOB, a.s., Praha, ktora je¢ad’ou
konsolidovanej &ovnej zavierky skupiny KBC. Konsolidovandtavnu zavierku skupiny zostavuje spéatos’
KBC Group NV, Havenlaan 2, 1080 Brusel, Belgick@etd konsolidované diovné zavierky je mozné dosta

priamo v sidle uvedenych spotwsti.

Statutarne, dozorné a riadiace organy k 31.12.2006

Predstavenstvo:

Ing. Josef Benes predseda od 10.juna 2004

Mgr. Juraj Siroky ¢len od 10.juna 2004 do 1.jula 2006
Ing. Tatiana Balazovéa ¢len od 28.januéara 2005
PhDr.Viktor Kouil ¢len od 04.augusta 2006

Dozorna rada:

Daniel Kollar od 03.decembra 2004

Erwin Schoeters od 10.juna 2004

Philippe Moreels od 10.juna 2004 do 24.novembi@620
Stefan Duchateau od 13.novembra 2006

Johan J.A.De Ryck od 13.novembra 2006

John Arthur Hollows od 13.novembra 2006

Nik Vincke od 13.novembra 2006

Valné zhromaZdenie Spdloosti schvalilo Gtovnu zavierku za predchadzajucgavné obdobie i 23. juna
2006.

Spola:nog’ nemé dcérske a pridruzené sgolosti




2. POUZITE UCTOVNE ZASADY A U CTOVNE METODY

@) Vychodiska pre zostavenie &ovnej zavierky

U¢tovna zavierka Spotmosti obsahujica sivahu k 31. decembru 2006, Viiskov a strat, prdlad o zmenach
vo vlastnom imani a préad péiaznych tokov za rok, ktory sa k uvedenému datunmnska poznamky bola
zostavend v sulade s medzinarodnymi Standardmidimédno vykazovaniadialej len ,IFRS") v zneni prijatom
Komisiou ES v sulade s nariadenim Eurépskeho paduma Rady ES a v sUlade so zakorodi31/2004 Z. z.
o tovnictve v platnom zneni.

Datum prechodu na IFRS je 1.1.2005 a posledi@dviaa zavierka pdé slovenskych ¢tovnych predpisov teda
zékona o &tovnictve a postupovctovania pre banky, pobky zahraninych bank, Narodna banku Slovenska,
Fond ochrany vkladov, obchodnikov s cennymi papiemobaky zahraninych obchodnikov s cennymi
papiermi, Garagny fond investicii, spravcovské spdfmsti, pobdky zahraninych spravcovskych spaioosti

a podielové fondy (,slovenskéctdovné predpisy”) bola zostavena k 31.12.2005. Piprpve tejto zavierky
spolanog’ uplatnila IFRS 1, ptiom nevyuzila ziadnu z povolenych vynimiek.

Prechod na IFRS spdsobil nasledovné rozdiely vstwtan imani spolmosti vykazovanym pda slovenskych
Uctovnych predpisov a pdd IFRS:

Odsuhlasenie vlastného imania

Odsuhlasenie vlastného imania k datumu prechodjaufiar 2005) a k datumu posledné&jaivnej zavierky (31.
decembru 2005) pripravenej v sulade so slovenskgtoivnymi predpismi je uvedené nizSie:

31. december 2005 1. januar 2005

Vlastné imanie pod Fa slovenskych U €tovnych predpisov 97 308 68 750

Upravy z dévodu:
Sociélny fond (350) (250)
Vlastné imanie pod Fa IFRS 96 958 68 500




Odsuhlasenie zisku

Odsuhlasenie zisku za posledné obdohitovinej zavierky pripravenej v stlade so slovenskyktovnymi
predpismi (rok kodiaci 31. decembra 2005) je uvedené nizSie:

2005
Zisk za rok pod la slovenskych G &tovnych predpisov 28 808
Upravy z dévodu:
Sociélny fond (350)
Zisk za rok — IFRS 28 458

Pridel do socidlneho fondu predstavuje rozdielngty pri vykazovani pda IFRS a slovenskychitovnych
predpisov. Pokh slovenskych dtovnych predpisov bol pridel do socidlneho fondurény zo zisku po zdaneni.
IFRS vyzaduju vykazanie vSetkych zamestnaneckyeitkmy do nakladov v prisluSnom obdobi.

Prechod na IFRS nespdsobil vyznamné zmeny v Steikteliadu o p&aznych tokoch.

Hodnoty poloZiek &tovnej zavierky su zaokrihlené na tisice slovenkkikorun (tis. Sk),
pokid’ nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty su uvedez@workach.

Uctovna zavierka Spotmosti bola zostavena za predpokladu nepretrZitéamia jej¢innosti.
(b) Cudzia mena

Néaklady a vynosy vyjadrené v cudzej mene sa ptitggaju na slovenski menu kurzom
vyhlasenym Narodnou bankou Slovenska ku dskut@nenia @étovného pripadu.

Paiazné aktiva a zavazky sa #ta@vnej zavierke oaaiju kurzom Narodnej banky Slovenska
platnym ku du, ku ktorému sa zostavujétavna zavierka.

VSetky kurzové zisky a straty z uskam@nych dtovnych pripadov a z prepin majetku a zavazkov k 31.12.
prisludného roka st vykazané vo vykaze ziskové ako isty zisk alebo strata z obchodovania®.

(c) Pokladniéna hotovog’

Peaiazné prostriedky, ktoré ma spdhmg’ v hotovosti, st pri prvotnom ako i naslednom
U¢tovani océované realnou hodnotou.



(d) Peiazné prostriedky a pdiazné ekvivalenty

Peiazné prostriedky a pazné ekvivalenty preceély vykazu o pgaznych tokoch zataju
pokladnéna hotovos, poH’adavky v@i bankdm so zmluvnou dobou splatnosti menej ako 3
mesiace a ceniny, ktoré su k 31.12.2006 v Suvakéaané ako Ostatné aktiva vo vySke 33
tis. Sk (k 31.12.2005 vo vySke 13 tis. Sk ).n&mé prostriedky a pazné ekvivalenty
neztmaju alikvotny urokovy vynos zterminovanych vkladew vySke 128 tis. Sk k
31.12.2006 (k 31.12.2005: 74 tis. Sk )

(e) Pohradavky vogi bankam

Poltadavky v@i bankam predstavuju pazné prostriedky spatoosti na beznych dfioch
vedenych u depozitara. Pri prvotnom &atrani s ocenené redlnou hodnotou. Nésledne su
ocaiované v amortizovanej hodnote, t.j. zvySenej oygmst dosahovany alikvétny arokovy
vynos. V pripade identifikacie objektivheho faktam@ehodnotenia sa k pkddavkam tvoria
opravné polozky.

() Stroje, pristroje, zariadenia

Nakupovany majetok sa aage obstaravacou cenou, ktord #ighcenu obstarania a naklady
suvisiace s obstaranim (clo, prepravu, poistné, 2pidd.).

Stroje, pristroje a zariadenia sa odpisuju llpoddpisového planu, ktory bol zostaveny na
zéklade predpokladanej doby ich pouzivania a pridddaného priebehu jeho opotrebenia.
Odpisova sa z&ina mesiacom uvedenia do pouzivania.

Predpokladana doba pouzivania, metdéda odpisovardpiaova sadzba su uvedené v nasledujicefkabu

Doba pouZzivania Metéda Odpisova
v rokoch odpisovania sadzba
Stroje, pristroje a zariadenia:
- hardware 4 Linearna 25%
- dopravné prostriedky 4 Linearna 25%
- inventar 4 Linearna 25%

Odpisy su vykazané na riadku Odpisy hmotného majetkvykaze ziskov a strat.

Néklady na opravy a Udrzbu hmotného majetku &wjii priamo do nakladov. Technické zhodnotenie
jednotlivych majetkovych poloziek je aktivovanédpsované.



Pri pristrojoch, budovach a zariadeniach sme&oposudzuje strata zo zniZzenia hodnoty. Strata
zo zniZenia hodnoty je vykazana v sume, o ktottowina hodnota aktiva presahuje jeho
realizovaténd sumu, ¢o je vySSia ztychto dvoch sumista predajnd cena aktiva
alebo pouzittna hodnota. Nadely vyhodnotenia strat zo zniZzenia hodnoty su aktbvsskupené
na najnizsej arovni, pri ktorej je mozné identifiled penazné toky.

9 Daiové polPadavky

Danové poltadavky predstavuji najméa idlarazenu v priebehu roka pri vyplate Grokového
vynosu z terminovanych vkladov vedenych u depazitarodloZzené davé poliadavky
vznikajuce z dgasnych zdanifmych rozdielov medzi d&ovnou hodnotou majetku
a zavazkov a ich davou zakladou.

Danové poliadavky su vykazané v nominalnej hodnote.

(h) Ostatné aktiva

Ako ostatné aktiva sa vykazuju predovSetkymlpdiavky v@i KBC AM za distriblciu KBC
fondov a o pofadavky va@i podielovym fondom z titulu vstupnych poplatkoypaplatkov za
spravu.Dalej sa tu vykazuju poskytnuté zalohy a prijaté rdpisy. Poliadavky sa oadeiju

pri prvotnom oceneni v realnej hodnote. Nasledneyik@azované v amortizovanej hodnote,
ku ktorej je v pripade spornych a pochybnychljpolavok vytvorena opravna polozka.

0] Daiové zavazky

Danové zavazky predstavuju najma zavazkyivaaiovému Uradu z titulu dane z prijmu spaiosti a odlozené
daiové zavazky vznikajuce z dasnych zdanitaych rozdielov medzi &iovnou hodnotou majetku a zavazkov
a ich daovou zakladou.

Danové zavazky su vykadzané v nominalnej hodnote.

@) Ostatné zavazky

Ako ostatné zavazky sa vykazuju zavazky sgrodsti vyplyvajuce z prevadzky (zavazkyevo
dodavatéom, zamestnancom, sprostredkoVate, socidlnej poi%vni, zdravotnym

poig’ovniam ail’.). Zavazky sa pri prvotnom z&bdvani océuju realnou hodnotou. Nasledne
su vykazované v amortizovanej hodnote

(k) Vyznamné posudenia a odhady

Zostavenie €tovnej zavierky vyzaduje od manazmentu vykbuogité odhady a predpoklady, ktoré ovpiyju
G¢tovné hodnoty majetku a zavazkov spmlosti.




Odhady sa tykaju najmé stanoveni realnych hodm@ifnych néstrojov, opravnych poloziek k galddvkam,
dob odpisovania a zostatkovych hodnét hmotnéhotkaje

0] Postup (tovania o odlozenej dani

Odlozené dane z prijmu satehuji na ddasné rozdiely medzic&ovnou hodnotou majetku actdvnou
hodnotou zavézkov vykdzanou v slvahe a icliodau zakladou, a na moznosti umorof/aaiovu stratu v
buducnosti.

Pre utenie vySky odloZenej dane sa pouziva sivahova raetod

Odlozena d#ova polfadavka predstavuje sumu dane z prijmov, ktoré bodiokovaténé v budicich
obdobiach z dévodu:

1) odpcitatd’nych prechodnych rozdielov,

2) prevedenych nevyuzitychilavych strat, alebo

3) prevedenych nevyuzitychitiavych odpdtov.

O existujucej odloZzenej davej polfadavke, ktora vznikla z odpitate’nych prechodnych rozdielov ¢tinje
Spolainog’ vtedy, ak je pravdepodobné, Ze bude dosiahnutjadaklane, vd ktorému bude mozné
odpaitate’né prechodné rozdiely vyuZzi

Odlozeny daovy zavézok vyjadruje sumu dane z prijmov na Uhradbudicich obdobiach z dévodu
zdaniténych prechodnych rozdielov. Spofms’ o nom &tuje pri vSetkych prechodnych zdafiitgch
rozdieloch.

Pre vypd@et odloZzenej dane sa pouziva schvalenika sadzba pre obdobie, v ktorom Spalig” otakava jej
realizaciu.

(m) Daii z pridanej hodnoty

Spolagnos” je  registrovanym  platitem dane z  pridanej hodnoty dglej ,DPH")
od 1. augusta 2005. VEddom k tomu, Ze Spalnog’ uplatiuje DPH na vstupe koeficientom, ktory je takmer
rovny nule, kd'ze prevazne uskuttuje len plnenia oslobodené od dane, j&i detovand do nakladov
k prislusnému druhu nékladu ktorého sa tyka.

(n) Finanény leasing (Spoldnost’ je ndjomca)

Finartny leasing je obstaranie dlhodobého hmotného majetk zaklade najomnej zmluvy s dojednanym
pravom kupy prenajatej veci za dohodnuté platbyapodohodnutej doby najmu tohto majetkuc&ou
dohodnutych platieb je aj kipna cena, za ktori oack dohodnutej doby prechadza vlastnicke pravo k
prenajatému majetku z prenajiniate



na najomcu. Kazda platba najomného je alokovananspihitku istiny a finatné naklady, ktoré si vyptiané
metddou efektivnej trokovej miery.

Finartny leasing sa aktivuje Wtovnictve ndjomcu v deprijatia majetku na prislusnyét strojov, pristrojov a
zariadeni (so sU¥aznym zépisom v prospeclitd Zavazky z prenajmu) v oceneni, ktoré sa rovrkogej
vySke dohodnutych platieb znizenych o nerealizovaracné naklady. Majetok obstarany formou fidagho
prenajmu sa odpisuje ¥tdvnictve najomcu.

(0) Postup (tovania urokovych vynosov a Urokovych nakladov

Urokové vynosy a naklady s&tGji do obdobia s ktoryrnsasovo a vecne slvisia. Na vigeo
dosiahnutych Urokovych vynosov a nakladov sa pauiietdda efektivnej Grokovej miery.

(p) Postup (tovania poplatkov a provizii

Poplatky a provizie sa¢tuju do nakladov a vynosov v tondtdvnom obdobi, v ktorom vznikli, bez tddu na
dei ich Uhrady. Poplatky a provizie za dohodnutie dedcie pre tretiu stranu alebo z podielu na toratmani
sU vykazané v okamziku dokiemia transakcie, ku ktorému sa’a&huju.

Poplatky za obhospodarovanie a spravu aktiv a zadpaské sluzby su vykazované na akrualnom printipe
zéklade zmluvy o poskytnuti tychto sluzieb.

Vynosy z poplatkov predstavuji vynosy zo vstupngoiplatkov a z poplatkov za spravu podielovych fondo
ktoré spravcovska spdinog’ obhospodaruje, z poplatkov a provizii za predajliglovych fondov KBC
a z odplat za manazment portfolii klientov. Popfatk odplaty su ztiované do obdobia, s ktorym vecne
acasovo slvisia a v sulade s prislusnymi Statatnddon

(@) Cisty zisk alebo strata z obchodovania

Cisty zisk alebo strata z obchodovaniaf#ahzisky a straty z nakupu a predaja cennych papidiie? zalfia
vysledok zo vSetkych transakcii v cudzej mene

N Zamestnanecké pozitky
Zdrojom zamestnaneckych p6zitkov je mozheguzivania prostriedkov zo socidlneho fondu. Zdrepcidlneho

fondu sU dtované vramci zavézkov Spdétmsti. Spolénog’ poskytuje zamestnancom prostriedky na
zabezpé&enie stravovania a na regeneraciu pracovnej sily.



Spola:nog’ vytvara socialny fond v sulade s poZiadavkami mak&52/1994 Z.z. o socidlnom fonde v zneni
neskorSich predpisov povinnym pridelom z nakladdiea doplnkovym pridelom na zéklade rozhodnutia
predstavenstva spaioosti.

Spolainog’ d’alej poskytuje svojim zamestnancom prispevok nalnkopé ddchodkové
sporenie, Zivotné poistenie aaloveé sporenie.

3. POHI.ADAVKY VO €l BANKAM
k 31. decembru 2006 k 31. decembru 2005
Bezné dty 430 2982
Terminované &ty 123 500 92 200
AUV k terminovanym &tom 128 74
Spolu 124 058 95 256
4, PREHLCAD POHYBU STROJOV, PRISTROJOV A ZARIADENI
Zostatok Zostatok
k 31. decembru k 31. decembru
2005  Prirastky Ubytky 2006

Stroje, pristroje a zariadenia

Obstaravacia cena 469 35 0 504
Opravky (127) (110) 0 (237)
Zostatkova hodnota 342 (75) 0 267

Dopravné prostriedky

Obstaravacia cena 1159 0 0 1159
Opréavky (226) (290) 0 (516)
Zostatkova hodnota 933 (290) 0 643

Celkom stroje, pristroje a

zariadenia

Obstaravacia cena 1628 35 0 1663
Opravky (353) (400) 0 (753)
Zostatkova hodnota 1275 (365) 0 910

Dopravné prostriedky Spainosti su obstarané na zaklade zmluvy o klpe prejajeci.




Informacie o zmluvne dohodnutych splatkach splatrgtejto zmluvy v beznom roku a v nasledujucickoh
s uvedené v nasledujlcej t&ker

Zavazky z finatiného prenajmu k 31. decembru 2006 k 31. december 2005

Celkova suma dohodnutych platiellgneni:

- istina 485 862
- finargny néklad (Urok, DPH a poistné) 177 356
Spolu 662 1218

Celkova suma dohodnutych platieb padioby splatnosti:

- do jedného roka vratane 557 559
- od jedného roka do piatich rokov vratane 105 659
- viac ako pérokov _0 _0
Spolu 662 1218

5. OSTATNE AKTIVA

k 31. decembru 2006 k 31. decembru 2005

Polradavka vei podielovym fondom 4 815 4320
PoH’adavka veoi odberatéom 17 575 14 101
Ostatné pofadavky (preddavky, dobropis) 5 0
Polradavka veéi daiiovému Uradu — preplatok DPH 19 0
Ceniny 33 13
Spolu 22 447 18 434

NajvyznamnejSou poloZzkou je piddavka voi odberat€om, pritom najvéSiu z tejto polozky predstavuje
poHadavka vei KBC Asset Management za distriblciu KBC podieldvyondov.
Pohadavka veéi podielovym fondom predstavuje vstupné poplatipoplatky za spravu podielovych fondov.



NAKLADY A PRiIJMY BUDUCICH OBDOBI

k 31. decembru 2006 k 31. decembru 2005

6.
Néaklady buddcich obdobi:
softvérové licencie 103
poistenie 34
Ostatné 36
Spolu 173
7. DANOVE ZAVAZKY

Zavazky vai daiiovému Uradu — dez prijmu spolénosti
Odlozeny d#éovy zavéazok

Spolu

Vypocet odloZzeného davého zavazku:

Doc¢asné rozdiely medziééovnou hodnotou majetku
a (Etovnou hodnotou zavazkov a ichind&ou
zakladiou, z toho:

- dlhodoby majetok

Spolu

Sadzba dane
Odlozeny déovy zavéazok

lo o ~
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k 31. decembru 2006 k 31. decembru 2005

2181
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k 31. decembru 2006

6 415
15
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430

k 31. decembru 2005

I3

19%
15




8. OSTATNE ZAVAZKY

k 31. decembru 2006 k 31. decembru 2005

Zavazky z leasingu (di. pozn. 4) 485 862
Zavazky vai dodavatéom 4 585 6 004
Zavazky v@i zamestnancom 3 887 4119
Zavazok vaidaiovému Uradu — preddavok na nda

z prijmu fyzickych osdb 102 85

Zavazky vai socialnej, zdravotnej pdievni + zavazky
z ostatnych odvodov (dopinkové dbchodkové poistenie
Zivotné poistenie, delové sporenie) 383
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Spolu D &4z

Spola:nog’ nemala k 31. decembru 2006 Ziadne podriadené kpavaz

9. PREHIAD O ZAKLADNOM IMANI

VysSka zékladného imania Speéfwsti k 31. decembru 2006 je 60 000 tis. Sk. (68bkwakcii na meno, menovita
hodnota 1 akcie 1 000 tis. SK).

Rezervny fond Spotmosti bol vytvoreny pri zaloZzeni spdélwosti vo vySke 6 000 tis. Sk
a nasledne navySovanyistého zisku Spolkmosti za roky 2004 a 2005. VySka rezervného
fondu k 31.12.2006 je vo vyske 9 156 tis. Sk.

10. ROZPIS UROKOVYCH VYNOSOV A NAKLADOV

k 31. decembru 2006 k 31. decembru 2005

Naklady
- Uroky z finagného leasingu 52 54

Vynosy
- Uroky z bankovéhodtu
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Cisté urokové vynosy



11. ROZPIS POPLATKOV A PROVIizZIi POD A CINNOSTI A SLUZIEB, ZA

KTORE SU PLATENE

Naklady
- bankové poplatky

- poplatky za predaj podielovych listov KBC
- vstupné poplatky lokalnych fondov
- iné poplatky

Vynosy

- poplatok za spravu lokalnych fondov

- provizie KBC

- poplatok za predaj podielovych listov KBC
- vstupné poplatky lokalnych fondov

- riadenie portfélia klientov

Cisté vynosy z poplatkov a provizif

12. ROZPIS OSOBNYCH NAKLADOV

k 31. decembru 2006 k 31. decembru 2005

Osobné naklady a odmeny

- mzdy a odmeny zamestnancov

- socialne poistenie a zdravotné poistenie
- odmenyglenov Statutarnych organov
Ostatné osobné naklady

Spolu

47 068 47 090

60 36

40 013 45 826
5017 913
1978 1228
117 491 99 509
8 485 4731

54 614 43 378
40 119 45 787
5017 913

_9 256 _4700
70 423 52 419

k 31. decembru 2006 k 31. decembru 2005

8 900 8 082
2590 1962
1348 1324
701 D47
13539 11 915

Spola:nog” mala v roku 2006 priemerny gt zamestnancov 29 (v roku 2005: 27).




13. ROZPIS OSTATNYCH VSEOBECNYCH PREVADZKOVYCH

NAKLADOV
k 31. decembru 2006 k 31. decembru 2005
- spotreba materialu 615 211
- reklama a propagécia 810 140
- ngjomné 1635 914
- IT podpora a softvéroveé sluzby 2155 1759
- cestovné 405 229
- reprezenténé vydavky 623 269
- odborné Skolenia a seminare 407 500
- dane a poplatky 31 6
- audit a iné finatné poradenstvo 2430 940
- Spoje a postovné 200 149
- prengjom nabytku a IT techniky 536 0
- iné prevadzkové naklady 1405 1383
Spolu 11 252 6 500
14. DAN Z PRIJMOV
Prechod od teoretickej k vykazanej dani z prijm®uyedeny v nasledujlcej tdka:
k 31. decembru 2006 k 31. decembru 2005

Zaklad dane Dan  Zaklad dane Dai
Vysledok hospodarenia pred zdanenim 48 400 35 264
Z toho teoreticka dal9 % 9 196 6 700
Danovo neuznané naklady 1258 239 556 106
Splatna da 9 408 6805

OdloZena d&a 27 1




15. PREHAD O POLOZKACH PREVZATYCH NA SPRAVU
A PODMIENENYCH ZAVAZKOCH

Spolaénog’ k 31. decembru 2006 spravovala portfolia podiettvyfondov v hodnote
18 133 462 tis. Sk a k 31. decembru 2005 vo v{&ké49 984is. Sk

Spolanog’ nema Ziadne podmienené zavazky, ktoré by vyZadeyiehzanie v poznamkach.

16. Informacie o va’ahoch so spriaznenymi osobami

Spolanog’ uskut@novala transakcie s nasledovnymi spriaznenymi stnandvSetky
transakcie boli uskutmené za beZznych trhovych podmienok):

* materska spolmogs’:
Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., Praha

» ostatné spriaznené strany:
KBC Asset Management
CSOB Asset Management, a.s., Praha
Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., pkaahraninej banky v SR
CSOB distribution, a.s.
CSOB Leasing, a.s.
CSOB Poigoviia, a.s.
CSOB Asset Management, sprav. spol., &SQB Konzervativny o.p.f. do 29.maja 20080B Asset
Management, sprav. spol., aGSOB paazno-dihopisovy korunovy o.p.idélej len ,Konzervativny
0.p.f.9
CSOB Asset Management, sprav. spol., £SQB akciovy korunovy o.p.fdialej len ,akciovy 0.p.f.“)
CSOB Asset Management, sprav. spol., &SQB privatny korunovy o.p.fdilej len ,privatny o.p.f.")
CSOB Asset Management, sprav. spol., &SQB Property o.p.fdalej len ,Property 0.p.f.%)
CSOB Asset Management, sprav. spol., £SQB Rastovy o.p.f.dalej len ,Rastovy 0.p.f.“)
CSOB Asset Management, sprav. spol., &SQB Vyvazeny o.p.f.dalej len ,Vyvazeny o.p.f.)
CSOB Asset Management, sprav. spol., £SQB Privat 1 o.p.f. {alej len ,Privat 1 0.p.f.*)

CSOB Asset Management, sprav. spol., £SQB Privat 2 o.p.f.dalej len ,Privat 2 0.p.f.%)
CSOB Asset Management, sprav. spol., £SQB Privat 3 o.p.f.dalej len ,Privat 3 0.p.f.%)



Vyska pohradavok a zavazkov véi spriaznenym osobam

» ostatné spriaznené strany:

Zostatok Zostatok
k 31. decembru k 31. decembru
Pretfad poliadavok 2006 2005
Ceskoslovenskéa obchodni banka, a.s.,
pobatka zahraninej banky v SR 124 342 95 400
KBC Asset Management 14 945 12 222
CSOB Poigovna, a.s. 2061 1735
Konzervativny o.p.f. 753 4320
akciovy o.p.f. 512 0
privatny o.p.f. 1374 0
Property o.p.f. 1 664 0
Rastovy o.p.f. 157 0
Vyvazeny o.p.f. 306 0
Privat 1 o.p.f. 22 0
Privat 2 o.p.f. 18 0
Privat 3 0.p.f. 9 0
Zostatok Zostatok
k 31. decembru k 31. decembru
Preltad zavazkov 2006 2005
Ceskoslovenskéa obchodni banka, a.s.,
pobaka zahraninej banky v SR 2105 2512
CSOB Asset Management, a.s., Praha 413 470
CSOB distribution, a.s. 315 248
CSOB Leasing, a.s. 485 862
CSOB Poigoviia, a.s. 418 5




Prehrad vynosov a nakladov z operacii uskutmenych so spriaznenymi osobami

* materska spolmogs’”:

Prelfad nakladov popis operéacie Stav Stav
k 31.12.2006 k 31.12.2005

Ceskoslovenskéa obchodniéklady na IT — licencie,
banka, a.s., Praha podpora a Udrzba softvéru 667 372

ostatné naklady 6 13
e ostatné spriaznené strany:
Preffad vynosov popis operacie Stav Stav

k 31.12.2006 k 31.12.2005

CSOB a.s., pohbitka riadenie portfélia klientov
zahrantnej banky v SR privatnej banky 664 144

urok z beznych &tov

a terminovanych vkladov 3873 2108
KBC Asset Management provizia KBC 54 614 43 378

poplatky za predaj podielovych

listov KBC 40 119 45 787

ostatné vynosy 30 0
CSOB Poigovia, a.s. riadenie portfélia 7 488 4 569
Konzervativny o.p.f. vstupné poplatky a poplatky za

spravu 3778 5644
akciovy o.p.f. vstupné poplatky a poplatky za

spravu 2 866 0
privatny o.p.f. vstupné poplatky a poplatky za

spravu 3038 0
Property o0.p.f. vstupné poplatky a poplatky za

spravu 2 286 0
Rastovy o0.p.f. vstupné poplatky a poplatky za

spravu 462 0
Vyvazeny o.p.f. vstupné poplatky a poplatky za

spravu 1023 0




e ostatné spriaznené stragpgkrasovanie)

Prelfad vynosov popis operacie Stav Stav

k 31.12.2006 k 31.12.2005

Privat 1 o.p.f. vstupné poplatky a poplatky za
spravu 22 0
Privat 2 o.p.f. vstupné poplatky a poplatky za
spravu 18 0
Privat 3 o.p.f. vstupné poplatky a poplatky za
spravu 9 0
Prelfad nakladov popis operacie Stav Stav
k 31.12.2006 k 31.12.2005
CSOB Asset Management,
a.s., Praha poradenské sluzby 413 470
ostatné naklady 21 0
CSoB a.s., pohika poplatky za predaj podielovych
zahranénej banky v SR listov KBC a lokalnych fondov 44 789 46 641
reklama a propagéacia 381 50
IT sluzby 369 672
ostatné naklady 153 104
CSOB distribution, a.s. provizie za predaj fondov
a Welového sporenia 1 346 98
najomné kancelarskych
priestrov, ndbytku a IT techniky 2171 914
ostatné naklady 97 68
CSOB Leasing, a.s. naklady s firkagm leasingom 176 158
CSOB Poigovia, a.s. poistné 44 24
provizie za predajd@lového
sporenia 27 0

Spolanog’ nevydala Ziadne zaruky za spriaznené osoby.

Spolanog’ neprijala Ziadne zaruky od spriaznenych oséb.




17. NAVRH NA ROZDELENIE ZISKU BEZNEHO U CTOVNEHO OBDOBIA

Vedenie Spolénosti navrhuje zisk za rok 2006 vo vySke 38 965Slsrozdelf nasledovne:

- pridel do rezervného fondu v zmysle zakonal@j% zcistého zisku az do 20 % zo
zékladného imania (2 884 tis. Sk),

- zvySok zatdtova’ na et nerozdeleného zisku minulych rokov.

18. FINANCNE RIZIKA

Aktivity Spolo¢nosti sp@ivaju hlavne vo vytvarani a sprave podielovych fmndvzh’adom

k predmetu podnikania a z toho vyplyvajucej povatognikat&skych aktivit nepovazuje
vedenie Spolénosti Gverové riziko, trhové riziko (v rdmci nehmkoveé, menové, akciové a
riziko derivatov) a riziko likvidity za vyznamné psSlocnos” mé dostatok finamych zdrojov
na svojuc¢innog’ a z toho dévodu nie je k 31. decembru 2006, adihedobom horizonte
ohrozena jej likvidita.

Menoveé riziko
Nasledujica taldika uvadza expoziciu sp@laosti va@&i menovému riziku k uvedenym datumom. TEkau
obsahuje aktiva a zavazky spaiosti denominované v cudzich menach v zostatkoWwsinotach usporiadané

pod’a mien:

k 31. decembru 2006

SKK CZK EUR Ostatné Spolu
Aktiva
Pokladnigna hotovog 0 0 0 0 0
Poh’adavky v@i bankam 124 04: 0 4 12 124 05¢
Hmotnv maijeto 91C 0 0 0 91C
Ostatné aktiva vrataneita/ych polfadavok 7 532 0 14 91¢ 0 22 44
Naklady ¢ priimy budtcich obdol 172 0 0 0 17¢
Spolu 132 657 0 14919 12 147 588
Pasiva
Ostatné zavazky vratanemaych zavazkov 11 318 347 0 0 11 665
Spolt 1131¢ 347 0 0 11 66¢

Cista otvorend menova pozicia 121 339 (347) 14 919 12 135 923



k 31. decembru 2005

Aktiva

Pokladnéna hotovog

Poh’adavky va@i bankam

Hmotnv maieto

Ostatné aktiva vrataneigavvch polfadavok
Naklady ¢ priimy budtcich obdol

Spolu

Pasive
Ostatné zavazky vratanemaych zavazko

Spolu

Cista otvorena menova pozicia

Riziko likvidity

SKK CZK EUR Ostatné Spolu
4 7 0 0 11
94 04+ 16 80C 39¢ 95 25¢
127¢ 0 0 0 127¢
6 21: 0 12 22: 0 18 43¢
12 0 0 0 12
101 547 23 13022 396 114 988
16 34¢ 48¢€ 80C 39¢ 18 03(
16 348 486 800 396 18 030
85199 (463) 12222 0 96 958

V nasledujlicej taldike sa uvadza analyza majetku a zavazkov do skuglfapch prislusnej
zostatkovej splatnosti od datumu ku ktorému sa Isdivaostavuje do zmluvného datumu
splatnosti. Tabika sa zostavuje na zaklade najobozretnejSieho posadia datumu
splatnosti v pripade, Keexistuji moznosti preédsného splatenia alebo splatkovy kalendar
umoziujuci predasné splatenie. Tie finamé aktiva a zavazky, ktoré nemajua zmluvna dobu
splatnosti, sa vykazuju spéiee v kategérii ,neufena splatnas.



k 31. decembru 2006

Aktiva

Pokladnéna hotovos
PoRadavky va@i bankam
Hmotny majetok
Ostatné aktiva

Naklady / prijmy bud. obd.

Soolu

Zavazky
Ostatné zavazky vratane
daiovych zavazkov

Spolu

Rozdiel aktiv a zavazkov

k 31. decembru 2005

Aktiva

Pokladnéna hotovos
PoHadavky va@i bankam
Hmotny majetok
Ostatné aktiva

Naklady / prijmy bud. obd.

Spolu

Zavazky

Ostatné zavazky vratane
daiovych zavazkov

Spolu

Rozdiel aktiv a zavazkov

Do 3-12 1-5 Viacako Ne3peci-
3 mesiacov mesiacov  rokov _5rokov fikované Spolu
0 0 0 0 0 0
124 058 0 0 0 0 124 058
0 0 0 0 910 910
22 442 0 0 5 0 22 447
_0 _0 0 0 173 173
146 500 0 0 5 1083 147 588
99 308 78 0 11 180 11 665
99 308 78 0 11180 11 665
146 401 308 (78) 5 (10097 135923
Do 3-12 1-5 Viacako Ne3peci-
3 mesiacov mesiacov  rokov _5rokov fikované Spolu
0 0 0 0 11 11
95 256 0 0 0 0 95 256
0 0 0 0 1275 1275
14 114 4320 0 0 0 18 434
_0 _0 0 0 12 12
109 370 4 320 0 0 1297 114 988
92 286 484 0 17 168 18 030
92 286 484 0 17 168 18 030
109278 4034 484 0 (15 870) 96 958




Urokové riziko

Preffad jednotlivych poloziek sUvahy pkad zmluvnej zmeny drokovej miery, {gs obdobia viazanosti

urokovych mier na tieto polozky:

k 31. decembru 2006

Aktiva

Pokladnéna hotovos
PoRadavky v@i bankam
Hmotny majetok
Ostatné aktiva

Néaklady / prijmy bud. obd.

Spolu

Zavazky
Ostatné zavazky vratane
daiovych zavazkov

Spolu

Rozdiel aktiv a zavazkov

k 31. decembru 2005

Aktiva

Pokladnéna hotovos
Poladavky v@i bankam
Hmotny majetok
Ostatné aktiva

Naklady / prijmy bud. obd.

Spolu

Zavazky
Ostatné zavazky vratane
daiovych zavazkov

Spolu

Rozdiel aktiv a zavazkov

Do 3-12 1-5 Viacako NeSpeci-

3 mesiacov mesiacov  rokov _5rokov fikované Spolu
0 0 0 0 0 0

124 058 0 0 0 0 124 058
0 0 0 0 910 910

0 0 0 0 22 447 22 447

0 0 0 0 173 173

124 058 0 0 0 23 530 147 588
0 0 0 0 11 665 11 665

0 0 0 0 11 665 11 665

124 058 0 0 0 11 865 135923

Do 3-12 1-5 Viacako NeSpeci-

3 mesiacov mesiacov  rokov _5rokov fikované Spolu
0 0 0 0 11 11

95 256 0 0 0 0 95 256
0 0 0 0 1275 1275

0 0 0 0 18 434 18 434

_0 0 0 0 12 12
95 256 0 0 0 19 732 114 988
0 0 0 0 18 030 18 030
0 0 0 0 18 030 18 030

95 256 0 0 0 1702 96 958




19. REALNA HODNOTA

Vzhradom na skutmog’, Ze majetok a zavazky vykazané v stvahe k 31.ndeae 2006 predstavuji najma
kratkodobé aktiva a kratkodobé zavazky mozno kemé&#, Ze realna hodnota tohto majetku a zavazkov nie je
vyznamne odliSna od ickttovnej hodnoty.

20. UDAJE O UDALOSTIACH, KTORE NASTALI MEDZI D NOM, KU
KTOREMU SA ZOSTAVUJE U CTOVNA ZAVIERKA A D NOM ZOSTAVENIA
UCTOVNEJ ZAVIERKY

Po 31. decembri 2006 nenastali také udalosti, kinyrési vyZzadovali zverejnenie alebo
vykazanie v tejto &tovnej zavierke.

20. aprila 2007 / a4 : & Z(/(/\

Datum Ing. Tatiana Balazova PhDr. Viktor Kol
Podpisylenov Statutarneho organu

Ing. Martin Cicak
Podpis osoby zodpovednej zgaynu zavierku

g

y(arta Kutéég)/él

Podpis osoby zodpovedne za vederi@vnictva
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Spravn nezdvisliho auditora

Podiclnikem sivereného podictovdho fonda G805 Asver Managermenl, spriv. spol., s,
508 Konzervativay oop.l.:

Uskutodnili sme andit prilofensj téovme] 2évierky orvoncndho podiclowéhs fondu CSOB Assel Manademenr,
spriv, spol, n5, CSOB Konzervarivny o.pf, (fond™) v sprave CSOB Aser Mansgement, sprdv. spol., ws.
{ospolodnoest™ ) zostavens] kAL decenbrey 2006, kiord obeahupe sovaba, vkae siskoy @ st 2 poendmiy. Aodit
nitovee] edvierky otvorendho podisbovéiio fomdu CS0B Asser Minagement, spriv. spol, ns, CSOB
Eonrervativmy o.p.Foza ok 2005 vwwkonal ind auditor, kiorf dia 28. aprila 2006 wvydal kddtovwne) edvierke ok
hez viihrad.

dedpavednort Saiukirneho argden spolednost

Smlutimy orgin spolofnost je zodpovednd za zostavenie a objelrivon prezentdein ddtovie] savierty fondu
vsilade so slovenskim  zikonom o dtovnictve: Ti#o: rodpovednost  zahéfia  ndwrb implementdcic
a zachovivanie Inefiych kontrol relevaningch pre priprave a objektivin presenticin G8ovne] zévierky, kbomi
necteahupe vizmamng nesprivocsti, &8 uf vddsledkn podvodu alebe chyby, dalej v¥ber & upladyovanie
vhiodnych ddtovngch zésad nddormich metéd, ako aj vskutolnenie dtovaych cdbadoy primeranycl za dandch
okolnostl,

Lodpivednost auditora

Makou rodpovednoston je: vyjsdrid nézor na wito Gownd zdvierke pz Zikiade npddho aodin, Awdin s
uskitoknili v silade s Medzingrodnymi noditorskimi Standardami. Podfa gichts: Srandardoy mdme dodiiaval
etickd peiindavky‘ mphimvat‘ a v;.'k.nna‘t‘ anielir wak; aby s Fiskali primerané wistenie. e ddtovni’ Tivierka
neebeabuie venamnd pesprismedt. -

Sitaston aoditn je uskuioloende postupoy na riskenie auditorskieh dikazov o sumdch & informidciich
wykdzanfch vidtovoe) zavierke, Zvolend postupy sdvisia od rochodnutia auditors, vritane postidenin rizika
'ffmmm:?ch mspré\-:iash. W ufﬂ:l"-"l'll!j ziwl‘_-rk& &1 o v diskkedln podvods alebo c}u«h}' Pri pm|dzﬂum[ tohio
rizika auditor Becie de dvahy interné konmrely relevaning pre. zostavenic a objcktivin prezenticin dtoeve)
wiivierky. aby mohol novrhnit vhodnd audiorskd postupy, nie viak za deelom vwjadrenis ndzors na Gfinnost
interrych  kontrol spolodpnosti. Awdit dale] obsahuje zhodnotenie vhodnosti poufitdch G8tovmndich - zisad
avctovoych metdd & primerancsll viZoamnych  GSteenych odhadoy uskutodnenych dmmidmym  orginom
spolocnostl, ako af shodnotenie preeoticie dtovnej zivierky ako cellu,

Sme preswveddent, #o audiiorske dikazy, ktord sme ziskall, poskymjl dostatofngé a primerand vichodisko pre 6
ndzor.
Nieizewr

Podl'a nitho mizory détovnd zdvierks vyjadroje objektivoe wo wietkych wviznamnych stivistostiach finanéo

situdciu fondu & 31, decembru 2008 a vishedok jeho hospodirenia zo vvedeny rok v silade soslovenskym
2akorstam O GG wRieLve.

2, nprile 2007
Bratislava, Slovenskd republika

e
?r.ﬂ.‘l [l 4 %—.

Evimst & Youmg Shovakia, spol. sta.
Licencia SECALT £ 257
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SUVAHA
k 31.12.2006

el poLozia pomimy SISt | Pttty
a b c 1 2
X Aktiva X X
1 Polvdadni(":né hotovost/, vklady v emisnych bankach splatné na
poZiadanie
2. |Pohladavky voci bankam splatné na poZiadanie 5 4 801 4123
3. |Ostatné pohladavky voci centralnym bankdm a bankém 5 5002 193 302
a) |brutto 5002 193 302
b) |korekcia
4. |Cenné papiere na obchodovanie 6 255 791 342 772
Derivaty 7 161
a) |na obchodovanie 161
b) |zabezpecenie
6. |Cenné papiere na predaj
Pohl'adavky voci klientom a inym dIznikom
a) |brutto
b) |korekcia
8. |Dlhové cenné papiere drzané do splatnosti
a) |Satnych organov
b) |ostatnych subjektov
bl |brutto
b2 |korekcia
9. |Podiely na zékladnom imani v pridruzenych Gctovnych jednotkach
a) |v uctovnych jednotkach z financného sektora
al |brutto
a2 |korekcia
b) [ostatnych uctovnych jednotkach
bl |brutto
b2 |korekcia
10. [Podiely na zakladnom imani v dcérskych uctovnych jednotkach
a) |v Uctovnych jednotkach z financného sektora

al

brutto




Cislo

Ozna- . BeZné uctovné Predchadzajuce
cenie poznvamk obdobie uctovné obdodie

a [ 1 2

X X X

a2 |korekcia

b) |ostatnych Gc¢tovnych jednotkach

bl |brutto

b2 |korekcia

11. |Obstaranie hmotného a nehmotného majetku

a) |brutto

b) [korekcia

12. |Nehmotny majetok

a) |brutto

b) |korekcia

b1l |opravky

b2 opravné polozky

13. |Hmotny majetok

a) |neodpisovany

al |brutto

a2 |korekcia

b) |odpisovany

bl |brutto

b2 |korekcia
b2a |opravky
b2b |opravné polozky

14. |Darové pohladavky

15. |Ostatny majetok

a) |brutto

b) [korekcia

Aktiva spolu G 265 755 540 197




Ozna- 3 Cislo Bezné Gctovné Predchadzajlce
cenie Polozka poznamky obdobie uctovné obd]obie
a b c 1 2
X Pasiva X X X
I. |Zavazky (sUcet poloziek 1 az 11) 8 1331 4 592
1. |Zavazky voci centrdlnym bankam splatné na poziadanie
2. |Zavézky voci bankam splatné na poziadanie
3. |Ostatné zavazky voCi centralnym bankam a bankam
4. |Zavazky voci klientom a inym veritelom
a) [|splatné na poZiadanie
b) |ostatné zavazky
5. |zavézky z cennych papierov predanych na kratko
6. |Derivaty
a) |na obchodovanie
b) |zabezpecenie
7. |Zavézky z dlhovych cennych papierov
a) |so zostatkovou dobou splatnosti do 1 roku
b) ]so zostatkovou dobou splatnosti nad 1 rok
8. |Ostatné zavazky 8 1331 4 592
9. |Rezervy
10. |Podriadené financné zévazky
11. |Darové zavazky
II. |Vlastné imanie ( sucet poploZiek 12 az 19) 3 264 424 535 605
12. |Zakladné imanie, z toho
a) |upisané zakladné imanie
b) |pohladavky voci akcionarom (x)
13. |Vlastné akcie (x)
14, |Kapitalové fondy 3 255 921 534 931
a) |emisné dZio
b) |ostatné kapitalové fondy 3 255 921 534 931
15. |Fondy tvorené zo zisku po zdaneni
16. |Ocenovacie rozdiely x/(x) 3 (787) (4 564)
a) |z majetku (787) (4 564)
b) |z cennych papierov na predaj x/(x)
c) |zo zabezpetovacich derivatov x/(x)
d) z prepoctu podielovych cennych papierov a vkladov v
cudzej mene x/(x)
z vkladov do zékladného imania dcérskych a pridruzenych
€) Gctovnych jednotiek
17. Nerozdeleny zisk alebo neuhradena strata z minulych tokov 5238
X/(x)
18. |Zisk alebo strata v schvalovacom konani x/(x)
19. |Zisk alebo strata bezného Gctovného obdobia x/(x) 4 052 5238
Pasiva celkom 265 755 540 197




VYKAZ ZISKOV A STRAT

k 31.12.2006

Ozna- Polozka Cislo Bezné G étovné Predchadzajice
¢enie poznamky obdobie Gétovné obdobie
a b c 1 2
1. Vynosy z Urokov a obdobné vynosy 9 10 818 10 497
a. Naklady na uroky a obdobné naklady
I. Ciste Grokové vynosy 10 818 10 497
2. Vynosy z odplat a provizii
b. Néklady na odplaty a provizie 10 (4079) (5 259)
I. Cisty zisk alebo straty z odplat a provizii (4 079) (5 259)
3. Vynosy z vkladov do zakladného imania
31 fjcérsk_ych Gétovnych jednotiek a pridruzenych Gétovnych
jednotiek
3.2 ostatnych uétovnych jednotiek
4. dCésrf\)//aztlnsql: :Ig:&:;ﬁ:a z obchodovania s cennymi papiermi, 11 (2 687)
5. Vynosy z predaja majetku a z prevodu majetku
6. Vynqsy z0 ’zruéeniz?\ opravnych poloziek k predavanému a
prevddzanému majetku
d. Naklady na predaj majetku a na prevod majetku
MII. Cisty zisk alebo strata z predaja a z prevodu majetku
7. Vynosy zo zruSenia rezerv na zavéazky z hlavnych ¢innosti
8. Vynf)sy’zo zrt’Jé?nia opravny’ch pf_)loiiek’ a z odpisanych
pohladavokzavazky z hlavnych ¢innosti
e. Naklady na tvorbu rezerv na zavazky z hlavnych ¢innosti
" Nékla’(jy na tvorbu opra\(nych poloiiek: na pcehgvacie rozdiely
z0 zniZenia hodnoty majetku a na odpisanie majetku
f.1. Naklady na tvorbu opravnych poloziek
f.1.1. |k finanénému majetku
f.1.2. |k hmotnému a nehmotnému majetku
f.2. néklady na odpisanie majetku
f.2.1. [finanéného
f.2.2. |hmotného a nehmotného
f.3. néklady na ocefiovacie rozdiely
9. Ostatné vynosy
9.1. |vynosy zo zruSenia rezerv
9.2.  |iné ostatné vynosy

Ostatné naklady




Ozna- Polozka Cislo Bezné U étovné Predchadzajice
cenie poznamky obdobie Gcétovné obdobie
a b c 1 2
g.1 persondalne néklady
g.1.1 |mzdové a socialne naklady
g.1.2. |ostatné persondlne naklady
g.2. néklady na tvorbu rezerv
g.3. odpisy
g.3.1 |odpisy hmotného majetku
g.3.2 |odpisy nehmotného majetku
g.4. |Iné ostatné naklady
10./h. I??diel na z_isku ale'bo strate v dcérskych a pridruzenych
Gctovnych jednotkach
A. Zisk alebo strata za u¢tovné obdobie pred zdanenim 4 052 5238
i. Dan z prijmov
i1 splatna dan z prijmov
i.2. odloZzena dan z prijmov
b. Zisk alebo strata za U¢tovné obdobie po zdaneni 4 052 5238




1. VSEOBECNE INFORMACIE O UCTOVNEJ JEDNOTKE

SpravcomCSOB Asset Management, sprav. spol. aCSQB konzervativny o. p. fd@alej len
fond“) je CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s.

CSOB Asset Management, sprav. spol., alaldj len ,Spolénog™), ICO 35 889 446,d
DPH SK2021844242 so sidlom Kolarska 6, Bratislaaanisana do obchodného registia d
10. juna 2004 (Obchodny register Okresného sudtidBrea |., oddiel: Sa, vioZka 3352/B).

V zmysle zakon&.594/2003 Z. z. o kolektivnom investovani a o zmem®plneni niektorych
zékonov udelil Urad pre fingny trh dia 27. aprila 2004 povolenie na vznikianog’
spravcovskej spotmosti podéislom GRUFT- 055/2004/KISS.

NBS Rozhodnutim UDK-022/200/KISS 29.maja 2006 il@ebdhlas na zmenu néazvu
otvoreného podielového fondu. Pévodny nazt8OB Asset Management, sprav. spol. a. s.,
CSOB paiazno-dlhopisovy korunovy o. p. f. sa zmenil G80B Asset Management, Sprav.
spol. a. s.£SOB Konzervativny o. p. f.

Predmetinnosti Spol@nosti poda vypisu z obchodného registra:

a) vytvaranie a spravovanie podielovych fondov f@8 3 ods. 2 zakona 594/2003 Z. z.
o kolektivnom investovani v zneni neskorSich preolpi

b) riadenie portfélia tvoreného jednym alebo viacerymiesténymi nastrojmi v sulade

s poverenim klienta na zaklade zmluvy o riadenitfplim oddelene od portfélia inych
klientov vo vz’ahu k investingym nastrojom poth § 5 pism. a/,b/,c/,e/,f/,g/,i zakoa
566/2001 Z. z. o cennych papieroch a inwestth sluzbach a o zmene a doplneni
niektorych predpisov v zneni neskorSich predpigalej len zakon o cennych papieroch/.
Pri vykonavanicinnosti poda 8 3 ods. 3 zakona o kolektivnom investovani waka k
investénym nastrojom pdté 8 5 pism. g/,i/ zakona o cennych papieroch sa¢tahos’
md&ze vykonavéalen k nastrojom, ktoré safahuju na meny,

c) poradensk&innog’ vo veciach investovania do investych nastrojov vo wahu
k investEnym nastrojom poch 8 5 pism. a), b), c), f) zakona o cennych paplero

d) tschova a spradva podielovych listov vydavanych \smnéskymi spolénog’ami
a cennych papierov vydavanych zahéagmi subjektmi kolektivneho investovania.




Zakladat®om Spolénosti je Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., so sidlom
Na Rikops 854/14, 115 20 Praha 1 — Nové&stb, CO 00001350.

Depozitarom fondu j€ eskoslovenska obchodni banka a.s., phaahraninej banky v SR,
so sidlom Michalska 18, 815 63 Bratislav&0l 30 805 066.

Fond bol vytvoreny #ia 14. marca 2005. Povolenie na vytvorenie fondulilutkad pre
finanény trh dha 26. januara 2005. Fond je denominovany v slowatskorunach (Sk).

Fond ma formu otvoreného podielového fondu llpodakonaé. 594/2003 o kolektivnom
investovani a o zmene a doplneni niektorych doplnerktorych zakonov v zneni neskorsich
predpisov.

Fond nema pravnu subjektivitu a je vytvoreny naréigucas.

Majetok v otvorenom podielovom fonde nie jec¢afiou majetku Spoknosti. Majetok
v otvorenom podielovom fonde je sp&fiym majetkom podielnikov, pfom podiel podielnika
na tomto majetku je vyjadreny pomeromcéfo podielovych listov podielnika ku vSetkym
vydanym podielovym listom fondu.

Spolainog’ vedie @&tovnictvo podielového fondu oddelene od svojho tkaje

Zasady hospodarenia s majetkom vo fonde,noecanie majetku vo fonde, zameranie
investinej stratégie dalSie skutonosti upravuje Statut fondu, ktory bol schvaleny
rozhodnutim Uradu pre finany trh podéislom GRUFT- 085/2005/KISSid 26. januara 2005.

Pravny dévod na zostaveni&dvnej zavierky:

U¢tovna zavierka fondu za rok kéaci 31. decembra 2006 bola zostavena ako riadtovigéa
zavierka potla 8 17, ods. 6 zdkona NR $R431/2002 Z. z. odiovnictve v zneni neskorSich
predpisov {alej ,zédkon o dtovnictve”) za dtovné obdobie od 1.januara 2006
do 31. decembra 2006.



Statutarne, dozorné a riadiace organy Sprajsti:

Predstavenstvo:

Ing. Josef Benes predseda
Mgr. Juraj Siroky glen

Ing. Tatiana BaldZzova ¢len
PhDr.Viktor Kouil clen

Dozorna rada:
Daniel Kollar

Erwin Schoeters
Philippe Moreels
Stefan Duchateau
Johan J.A.De Ryck
John Arthur Hollows
Nik Vincke

Struktra akcionarov Spainosti:

Spolanog’

31. decembra 2006

od 10.juna 2004
od 10.juna 2004 do 1.jula 2006
od 28.januara 2005
od 04.augusta 2006

od 03.decembra 2004
od 10.juna 2004
od 10.juna 2004 do 24.novembK2620
od 13.novembra 2006
od 13.novembra 2006
od 13.novembra 2006
od 13.novembra 2006

31. decembra 2005

tis. Sk

CSOB, a.s., Praha 60 000

% tis. Sk %

10

o
(o2}

0 000 10

o

Priamou materskou spaioog’ou je Ceskoslovenska obchodni banka, a&al¢j len SOB,
a.s., Praha“), Naifkops 854/14, 115 20 Praha 1 — Novédib, Ceska republika.

Struktdra akcionaroWCSOB, a.s., Praha:

31. decembra 2006

31. decembra 2005

KBC Bank, N.V
EBRD
Ostatni akcionari pod 5%

Konetnym vlastnikom celej skupiny je KBC Group NV, Halaan 2, 1080 Brusel, Belgicko.

97,44% 89,97%
7,47%

2,56% 2,56%
100,00% 100,00%




2. POUZITE UCTOVNE ZASADY A U CTOVNE METODY

a. Vychodiska pre zostavenie &tovnej zavierky

U¢tovna zavierka Fondu za rok koaci 31. decembra 2006, obsahujlica stvahu, vykskovi
a strat a suvisiace poznamky, bola zostavena wsiUé®d vSeobecne zavaznymi pravnymi
predpismi:

. zadkon NR SRe. 431/2002 Z. z. odiovnictve v zneni neskorSich predpisdialg]
len ,zakon o dtovnictve®),

. opatrenie MF SR:. 20359/2002-92 z 13. novembra 2002, ktorym sanosigu

podrobnosti 0 postupoch ¢tdvania a ramcovej dfovej osnove pre banky, polg

zahranénych bénk, Narodnu banku Slovenska, Fond ochrangdek, obchodnikov
s cennymi papiermi, polbky zahraninych obchodnikov s cennymi papiermi, Garan
fond investicii, spravcovské spotmsti, poboky zahraninych spravcovskych spalnosti

a podielové fondy v plathom zneniglej len ,postupy &tovania pre banky"),

. opatrenie MF SR. MF/5292/2005-74 zo 16. marca 2005, ktorym sanstaju
podrobnosti 0 usporiadani, ozoa&ani poloziek individualnej diovnej zavierky,
obsahovom vymedzeni tychto poloziek a rozsahu @rdajgenych z dtovnej zavierky na
zverejnenie pre finamé institacie, ktoré nevykonavaju ptasaciuc¢innog’ a zaisovaciu
¢innog, pre Fond ochrany vkladov, obchodnikov s cennynaipigrmi, poboky
zahranénych obchodnikov s cennymi papiermi, Gaman fond investicii, spravcovskeé
spolanosti, poboky zahraninych spravcovskych spaloosti a podielové fondy v zneni
neskorSich zmien a doplnkoddlej len ,opatrenie pre zostavenie individualn&jotrnej
zavierky").

Hodnoty polozZiek &tovnej zavierky su zaokruhlené na tisice slovenskgarun (tis. Sk),
pokid’ nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty su uvedez@workach.

Uctovna zavierka je zostavena na principe historickyobstaravacich cien, ktory
je modifikovany ocenenim fingnych nastrojov na obchodovanie #toeanych realnou
hodnotou.

b. Zostavenie &tovnej zavierky

U¢tovna zavierka fondu bola zostavena za predpokiaguetrzitého trvania jehsnnosti.



C. Oprava vykazov minulych &tovnych obdobi

V zaujme zvySenia presnosti &ovnej zavierky sme vykonali nasledovné Upravy vo
vykaze ziskov a strat za predchadzajucediovné obdobie:

= prémia, ktora bola predtym vykdzana na riadku a. bda pripoéitana k vynosom
z urokov na riadku 1. (v tejto suvislosti bola vykmana rovnaka Uprava aj v prei’ade
o peiaznychtokoch)

= vprehPade o p&aznych tokoch bolo tiez opravené nespravne vykazowie
urokovych nakladov a vynosova tiez skutane vykazovanie prijatych a zaplatenych
arokov;

d. Cudzia mena

Vynosy a néklady vyjadrené v cudzej mene sa piiggaju na slovenski menu kurzom
vyhlasenym Nérodnou bankou Slovenska ku dskut@nenia @tovného pripadu.

Majetok a zavazky sa Wtovnej zavierke oaauju kurzom Nérodnej banky Slovenska platnym
ku dnu, ku ktorému sa zostavujétavna zavierka.

Kurz slovenskej meny k 31. decembru pouzity na enenmajetku a zavazkov v cudzej mene
v porovnani s minulymdovnym obdobim:

Mena 31. decembra 2006 31. decembra 2005
usD 26,246 31,948
EUR 34,573 37,848
CzZK 1,256 1,308
HUF 13,730 15,017
JPY 22,081 27,103

VSetky realizované kurzové zisky a kurzové stratyvgkazané vo vykaze ziskov a strat na
riadku ,Cisty zisk alebo strata z obchodovania s cennymiepap, derivatmi a devizami®.
Nerealizované kurzové rozdiely z precenenia majetlkaadvéazkov denominovanych v cudzich
menéch su vykazané vo vlastnom imani fondu na uigBkeiovacie rozdiely z majetku®.

Poladavky va@i bankam a ostatné pbddavky sa pri ich vzniku odéaju ich menovitou
hodnotou, néasledne sa tato hodnota zvySuje o hoddosiahnutého drokového vynosu
a upravuje opravnu poloZzku. Opravna polozka sa argtvk pochybnym a nedobytnym
poh’adavkam, kde existuje riziko nesplatenia tejtoljaolavky.



e. Operacie s cennymi papiermi

Cenné papiere vo vlastnictve podielového fondu su kategorizovaleé portfélii cennych
papierov u&enych na obchodovanie, d@nych predaj a cennych papierov drZzanych do
splatnosti poth zamerw ¢ase nadobudnutia cennych papierov.

VSetky cenné papiere vo vlastnictve fondu su kategorizované do portfékanych papierov
uréenych na obchodovanie. Cenné papieréené na obchodovanie predstavuju finatné
aktivadrzané na (tely obchodovania a dosahovania zisku z cenovyothietm.

Cenné papiere tené na obchodovanie sa pri prvotnomctavani océuju cenou obstarania.
Sag’ou ceny obstaranie su aj poplatky a provizie p&atesivislosti s obstaranim cennych
papierov. V pripade, Ze cenné papiere zneju naicudanu, ocenia sa kurzom NBS platnym v
den obstarania.

Cenné papiere 8ené na obchodovanie sa naslednagigerealnou hodnotou.

Realna hodnota cennych papierov, pre ktoré existéljgvny trh a pri ktorych mozno

spd’ahlivo ukit trhovld cenu, sa stanovuje pgadtrhovej ceny z verejného trhu cennych
papierov. V pripade, Ze nie je mozné ako realnunbtd pouzf trhovl hodnotu, je realna

hodnota stanovena kvalifikovanym odhadom, ktorydptavuje stasnu hodnotu buducich

ocakavanych platieb.

Pri cennych papieroch ¢gnych na obchodovanie, ak ide o dlhopisy s kupdsaich ocenenie
odo dia vyrovnania nakupu doid vyrovnania predaja, alebo déadich splatnosti, postupne
zvySuje o dosahované urokové vynosy. Vynosové Urplognnych papierov &éenych na
obchodovanie sa&asovo rozliSuji na dennej badze asu vykazané akgnqgsy z urokov
a obdobné vynosy“ vo vykaze ziskov a strat.

Pri dlhovych cennych papieroch sa ich ocenenieupost zvySuje o dosahované vynosy iné
ako urokové vynosy z kupénov, ktorymi st prémiealdiskont. Takto ocenené dlhové cenné
papiere sa ocenia realnou hodnotou kwu @cenenia. Zmeny realnych hodnét saujii na
prisluSnom te tovej skupiny 56 ako ,Oamvacie rozdiely z ocenenia majetku a zavazkov*,
ktory je sitag’ou vlastného imania podielového fondu sia#ne s prislusnymictami cennych
papierov.

Realizované zisky (straty) z predaja cennych papiea realizované kurzové rozdiely su
vykdzané ako (jisty zisk alebo strata z obchodovania s cennymiigpap, derivatmi
a devizami.

Nakup a predaj cennych papierov sa vykazuje metdgtovania k datumu dohodnutia
obchodu.



f. Derivaty

Poltadavky a zavazky z arokovych derivatov, menovyahmivétov, akciovych derivatov,
komoditnych derivatov a Uverovych derivatov s#ujii na podsuvahovychétoch odo da
dohodnutia obchodu v hodnote podkladového finaho nastroja. Tieto pSadavky a zavazky
sad’alej océuju z dévodov zmien rizikovych urokovych mier a bekovych urokovych mier,
spotovych menovych kurzov, zmien cien akcii a zntiem komodit. Na sivahovycktach sa
derivaty &tuju v realnych hodnotach. Realne hodnoty fimgich derivatov vychadzaju
z trhovych cien, modelov diskontovaného cash-flowaelov pre oagvanie opcii.

Precenenie derivatov na realnu hodnotu je vykazenéadku 5 ,Derivaty” na strane aktiv
(pokid’ je ich realna hodnota kladnd) alebo na riadku érjNzity" na strane pasiv (poKige
ich realna hodnota zaporna).

Zmeny realnych hodnét findnych derivatovych néastrojov sa vykazuju vo vykaigkav a
strat na riadku 4/c.

g. Zavazky

Zavazky v slovenskej mene sa dogl menovitou hodnotu. Zavazky v cudzej mene saiv d
uskut@nenia @tovného pripadu prepiaju poda aktualneho kurzového listka NBSalej st
tieto zavazky v cudzej mene preéftané na slovenské koruny kurzom NBS platnym v, de
ktorému sa zostavujetpvna zavierka.

h. Postup tovania urokovych vynosov a urokovych nakladov

Podielovy fond Gtuje naklady a vynosyasovo rozliSené do obdobia, s ktoryasovo a/alebo
vecne suvisia, t. . bez Bédu na to, kedy prichadza k ichip&nej Ghrade.

Vynosové a nakladové uroky gasovo rozliSuju vo vykaze ziskov a strat s pouZiimearnej
metody. Vynosové Uroky a naklady #zaja aroky z kupénov z cennych papierov a postupne
dosahovany rozdiel medzi nominalnou hodnot@istu obstaravacou cenou cenného papiera,
ktorymi su diskonty a prémie.

I. Poplatky

Spravcovska spotmogs’ dostava za spravu podielového fondu odplatu, kjeraypaiitana
z priemernej ronej cistej hodnoty majetku v podielovom fonde. Spravé@vpoplatky su
ztované na &éte ,Naklady na odplaty a provizie* v priloZzenom age ziskov a strat.

Naklady za sluzby depozitédra s&uju na @te ,Naklady na odplaty a provizie* v priloZzenom
vykaze ziskov a strat. Depozitér ich vyftava na zéaklade priemernejénej cistej hodnoty
majetku v podielovom fonde.

j. Podielové listy

Hodnota podielového listu pri predaji alebo spatnaikupe (redemacii) sa vygita ako podiel
Cistej hodnoty majetku v podielovom fonde kiwudoredaja alebo spatného nakupu podielového
listu a siétu menovitych hodn6t podielov.



Podielovy fond dtuje o podieloch podielnikov na prisluSnonital (Etovej skupiny 56 ako
~Kapitalovy fond podielového fondu*, ktory je &is’ou vlastného imania podielového fondu.



3. PREHIAD O ZMENACH VO VLASTNOM IMANI

Sgglae POLOZKA 1.1.2005 | Zmena [31.12.2005| Zmena |[31.12.2006
a b 1 2 3 4 5
1. |Ostatné kapitalové fondy 0| 534931 534931 (279010) 255921
5 fC;«rzlzr';ovacie rozdiely z ocenenia majetku v podielovom 0 (4 564) (4 564) 3777 (787)
3. |Nerozdeleny zisk alebo neuhradena strata minulych rokov 0 0 0 5238 5238
4. |Zisk alebo strata beZného G¢tovného obdobia 0 0 0 523§ 4 052
5. |Vlastné imanie 0 5 23§ 523§ (1186 4 0572

Patet predanych a odkupenych podielovych listov maamalyzovéd nasledovnym sposobom:

2006 2005
Predané podielové listy 82 857 907 669 354 589
Odkupené podieloveé listy (redemacie) 360 291 399 135 426 181

Patet podielov v obehu ku koncu roka 256 494 916 533 928 408



4, PREHIAD O PENAZNYCH TOKOCH

Paiazné toky z prevadzkovychinnosti

Zisk pred zdanenim, pred odpditanim Urokovych a daiovych
poloZiek

Upravy o nepgazné operacie:

Nerealizovany zisk z obchodovania s derivatmi
Uroky (tované do nakladov

Uroky Gtované do vynosov

Peaiiazné toky z prevadzkovychinnosti pred zmenami
prevadzkového kapitalu, prijatymi a platenymi Grokmi a
zaplatenou daiou z prijmu

Zmena pracovného kapitalu:

Ubytok (prirastok) cennych papierov

Prirastok (Ubytok) zavazkov

Peiiazné prostriedky pouzité v prevadzkovycRinnostiach pred
prijatymi a platenymi Grokmi a zaplatenou daiou z prijmu

Prijaté uroky
Cisté paiazné toky z prevadzkoveginnosti

Paiazné toky z finartnej &innosti

Vydavanie podielovych listov
Redemacie (spatné nakupy) podielovych listov

Cisté paiazné toky z finartnej &innosti
Cisté zvySenie p#aznych prostriedkov
Paiazné prostriedky a fiazné ekvivalenty na 2etku roka

Paiazné prostriedky a pdiazné ekvivalenty na konci roka

2006
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(279 010)
(187 622)

197 425

9803

2005
tis. Sk

5238

0
0

(10 497)

(5 259)

(347 336)
4592
(348 003)

10 497

(337 506)

534 931
0

534931
197 425

0

107425




5. POHEADAVKY VO CI BANKAM

Splatné na poziadanie

tis. Sk
Bezné ity v Sk
Spolu

Ostatné poradavky

tis. Sk

Terminované vklady - istina
Terminované vklady - AUV

Spolu

6. CENNE PAPIERE NA OBCHODOVANIE

k 31. decembru 2006&k 31. decembru 2005
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k 31. decembru 2006k 31.decembru 2005

tis. Sk

Dlhopisy — Statne SR
Dlhopisy — ostatné SR
Dlhopisy — zahratné
Akcie — zahraniné

Spolu

7. DERIVATY NA OBCHODOVANIE

5000 193 250
2 52
5002 193 302

k 31. decembru 2006& 31. decembru 2005

170 315 269 651
25577 0
43 876 73121
16 023 0

255 791 342 772

K 31.decembru 2006 ma fond vo svojom majetku tiktavaty na obchodovanie:

Ocenenie v podslUvahe

Podsuvahové aktiviaodsuvahové zavazky

tis. Sk Ocenenie v Suvahe
Forward - EUR 133
Forward - USD 28
Spolu 161

12 474 12 341
2520 2492
14 994 14 833

K 31. decembru 2005 fond neevidoval Ziadne derivaty

8. ROZPIS ZAVAZKOV

tis. Sk

k 31. decembru 2006&k 31. decembru 2005

Zavéazky veéi depozitaroviCSOB, a.s., pohitka zahraninej banky 87 172

Zavéazky véi CSOB, a.s.

753 4 319



Ostatné zavazky

Spolu
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Zavazky veéi CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s. predstastijipné poplatky

a poplatky za spravu majetku v podielovom fonde.

9. ROZPIS VYNOSOVYCH UROKOV

tis. Sk
Uroky z terminovanych a beznychitév
AUV z cennych papierov

Prémia

Urokové vynosy

N
o
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10. ROZPIS ODPLAT A PROVIizZIi POD DA CINNOSTI A SLUZIEB ZA KTORE

SU PLATENE

tis. Sk

Naklady

- spravcovsky poplatok
- poplatok depozitarovi
- iné poplatky

Celkom

2006

(3 510)
(403)
166

(4 079)

N
o
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(4731
(462,

(66)
(5259




11. CISTY ZISK ALEBO STRATA Z OBCHODOVANIA S CENNYMI PAPIERMI
DERIVATMI A DEVIiZAMI

tis. Sk 2006 2005
Cistéa strata z obchodovania s dlhopismi (3532) 0
Cistéa strata z obchodovania s derivatmi 905 0
Kurzovy rozdiel (60) 0
Cisty zisk alebo strata z obchodovania s cennymi (2 687)

papiermi, derivatmi a devizami 0

12. PREHIAD O INYCH AKTIVACH A O INYCH PASIVACH

k 31. decembru 200 k 31. decembru 2005

Aktiva

1. Poladavky z pevnych terminovych operacii s 14 994 0
la menovymi nastrojmi 14 994 0
Pasiva

1. Zavazky z pevnych terminovych operécii s 14 833 0
la menovymi nastrojmi 14 833 0

Spolainog’ nema ziadnd’alSie zavazky, ktoré sa nesleduju v beZzn@bovnictve a neuvadzaju
sa v slvahe.




13. CISTA HODNOTA MAJETKU (NAV)

k 31. decembru 2006 k 31. decembru 2005

tis. Sk tis. Sk
Dlhové cenné papiere 239 768 342 772
Akcie 16 023 0
Bezné ity 4 801 4123
Terminované vklady 5002 193 302
Ostatné aktiva 161 0
Aktiva fondu spolu 265 755 540 197
Minus ostatné zavazky 1331 (4593
Cista hodnota majetku fondu 264 424 535 604
Patet podielov v obehu 256 494 533 928
Cista hodnota majetku fondu na jeden podiel
(NAV) (SK) - uétovna hodnota 1,0309 1,0031

Hodnota podielu vypsitand na zaklade udajov ztavnictva (k 31. decembru 2006) sa
vyznamne neodliSuje od poslednej oficialne publémwsj hodnoty podielu v roku 2006 (k 29.
decembru 2006).

14. INFORMACIE O VZTAHOCH SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Fond uskuténoval, za beznych obchodnych podmienok, transaknaskdovnymi
spriaznenymi stranami:

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., phaahraninej banky v SR
CSOB Asset Management, sprav. spol., a. s.

VySka pohadavok a zavazkov véi spriaznenym osobam k 31. decembru 2006

Preifad polfadavok Zostatok Suma Suma Zostatok
k 1. januéru prirastkov ubytkov k 31. decembru
2006 2006

CSOB a.s., pobika zahraninej banky v SR 197425 2968 655 (3156 277) 9 803




Prelfad zavazkov Zostatok
k 1. januaru
2006
CSOB a.s., pobika zahraninej banky v SR 172
CSOB Asset Management, sprav. spol. a.s. 4319

Vyska pohradavok a zavazkov véi spriaznenym osobam 31. decembru 2005

Prelfad polfadavok Zostatok
k 1. januaru
2005
CSOB a.s., pobika zahraninej banky v SR 0
Prelad zavazkov Zostatok
k 1. januaru
2005
CSOB a.s., pohitka zahraninej banky v SR 0
CSOB Asset Management, sprav. spol. a.s. 0

15.  FINANCNE RIZIKA

Stratégia pouzivania finarénych nastrojov

Suma Suma
prirastkov Ubytkov
1112 (2 197)
3781 (7 347)

Suma Suma
prirastkov Ubytkov
8071545 (7874120)

Suma Suma
prirastkov Ubytkov

(353) 525

(1 325) 5644

Zostatok

k 31. decembru

2006

87
753

Zostatok

k 31. decembru

2005

197 425
Zostdaok

k 31. decembru

2005

172
4 319

Aktivity fondu spaivaju hlavne v pouzivani fingnych nastrojov. Fond investuje prostriedky

podielnikov do vysoko kvalitnych aktiv.

Rozpis aktiv pobh zemepisnych segmentov k 31. decembru 2006

Tuzemsko EU
Polradavky va@i bankam 9 803 0
Akcie 0 16 023
Derivaty 161 0
Dlhové cenné papiere 195 891 11 303
Spolu 205 855 27 326

Ostatni Spolu
0 9803
0 16 023
0 161
32574 239 768
32574 265 755




Rozpis aktiv poth zemepisnych segmentov k 31. decembru 2005

Tuzemsko EU Ostatni Spolu
Poladavky v@i bankam 197 425 0 0 197 425
Akcie 0 0 0 0
Dlhové cenné papiere 269 651 23041 50 080 342 772
Spolu 467 076 23 041 50 080 540 197

(@  Trhové riziko

Fond sa vystavuje vplyvu trhového rizika v déslediwojej investinej stratégie v sulade so
Statutom fondu.

Nakupov& je moZné len schvalené nastroje. Nastroje su vyared legislativou, Statatmi
adalej internymi predpismi. Interne si vymedzené b&eoymi charakteristikami (druh
nastroja, mena, krajina, typ emitenta, emitentngatzaruky, splatnasa pod.)¢i vymenované
Specifické (povolené) emisie (ISIN, ticker a podgvé finakné nastroje, teda také, ktoré nie
je mozné poth s&asnych pravidiel nakupovaje treba najprv schvdili Schvdiovaci proces je
formalizovany.

Trhové riziko sa Standardr&eni na riziko:
- menové (FX)
- akciové
- urokové

Trhové riziko meriame, monitorujeme a riadime po tychto zlozkach
Menové riziko je merané ako suhrn otvorenych (nezaistenych)cpoaastrojov v menach
odlisnych od meny fondu, pregitanych do meny fondu. K menovému zaistenitgi@ych

tokov sU pouzivané menové swapy, k zaisteniu tjhoegnoty su to menové forwardy.

Akciové riziko meriame ako suhrn otvorenych pozicii akciovychtnofss vyjadrenych
v mene fondu.

Urokové riziko je merané modifikovanou duréciou / BPV.



(b)

Menové riziko

Finartna pozicia a p@zné toky fondu su vystavené riziku pohybov kurkexnych mien.

Nasledujuca tadika uvadza expoziciu fondu gianenovému riziku k uvedenym datumom.

Tabu’ka obsahuje cudzomenové aktiva a zavazky fondstatmvych hodnotach usporiadané

pod’a mien.

Rozpis k 31. decembru 2006

Aktiva

PoH’adavky v@i bankam

Akcie

Dlhové cenné papiere
Derivaty
Ostatné aktiva

Spolu

Zavazky
Zavazky vai Spolainosti
Ostatné zavazky

Spolu

Cista vyska stvahovych aktiv / zavazkov
Cista vyska podstvahovych menovych pozicii

Cista otvorena menova pozicia

SKK EUR
9797 2
0 13421
239 768 0
161 0
0 0

674 0
657 0
1331 0

248 395 13 423
14 994(12 34)

USD Ostatné Spolu
4 0 9803

2 602 0 16 023
0 0 239 768

0 0 161

0 0 0

2 606 0 265 755
0 0 674

0 0 657
0 0 1331

2 606 264 424
(2 492) 0 161
114 ) 264 585

K 31.decembru 2005 boli vSetky aktiva a pasiva denované v SKK.




(c)  Urokové riziko

Finartna pozicia a pmZzné toky fondu su vystavené riziku pohybu beznydiovych
urokovych sadzieb. Citlivesmajetku a zavéazkov na zmeny trhovych urokovychziedd je
merana hodnotou Urokového gapu.

Preffad jednotlivych poloZiek suvahy pad zmluvnej zmeny Urokovej miery, §&s obdobia
viazanosti trokovych mier na tieto polozky:

Rozpis k 31.decembru 2006

Do Do 3-12 NeSpecifi-

1 mesiaca 3 mesiacov mesiacovl - 5 rokov kované Spolu
Aktiva
PoH’adavky v@i bankam 9 803 0 0 0 0 9 803
Akcie 0 0 0 16 023 16 023
Dlhové cenné papiere 113 420 49 758 17 359 59 231 0 239 768
Derivaty 161 0 0 0 0 161
Spolu 123 384 49 758 17 359 59 231 16 023 265 755
Zavazky
Zavazky vai Spolainosti 0 0 0 0 1331 1331
Ostatné zavazky 0 0 0 0 0 _ 0
Spolu 0 0 0 0 1331 1331

-

Cista vyska aktiv / zavazkov 123 384 49 758 7 359 59 231 14 692 264 424




Rozpis k 31. decembru 2005

Do Do 3-12 NeSpecifi-
1 mesiaca 3 mesiacov mesiacovl - 5 rokov kované Spolu

Aktiva

PoH’adavky v@i bankam 197 425 0 0 0 0 197 425
Dlhové cenné papiere 61 438 18 006 5024 258 304 0 342772
Spolu 258 863 18 006 5024 258 304 0 540197
Zavazky

Zavazky vai Spolainosti 0 0 0 0 3552 3552
Ostatné zavazky 0 0 0 0 1040 1040
Spolu 0 0 0 0 4 592 4592
Cista vy3ka aktiv / zavazkov 258 863 18 006 5024 258 304 (4592 535605

(d)  Riziko likvidity

Fond je vystaveny kazdodennérerpaniu disponibilnych g@znych prostriedkov povinnym
odkupovanim podielovych listov svojich podielnikoReiazné prostriedky podielnikov su
vykazované vo vlastnom kapitali, aviak moZhsgatného odkupu stanovena v Statdte fondu
predstavuje najuie riziko likvidity Fondu a vysledny Ubytok p&znych prostriedkov nie je

mozné sptahlivo odhadntl

Pread jednotlivych poloziek sivahy pkalzostatkovej doby splatnosti:




Rozpis k 31. decembru 2006

Aktiva

Polradavky va@i bankam
Akcie

Dlhové cenné papiere
Derivaty

Spolu

Zavazky

Zavazky vai Spolainosti
Ostatné zavazky

Spolu

Cista vy3ka aktiv / zavazkov

Rozpis k 31. decembru 2005

Aktiva

PoH’adavky v@i bankam
Dlhové cenné papiere

Spolu

Zavazky

Zavazky vai Spolainosti
Ostatné zavazky

Spolu

Cista vyska aktiv / zavazkov

Do 3-12 NeSpecifi-

3 mesiacov mesiacovl - 5 rokov kované Spolu

9 803 0 0 0 9 803

0 0 0 16 023 16 023

80754 11307 147 707 0 239 768

_161 0 0 0 161

90 718 11 307 147 707 16 023 265 755

0 0 1331 1331

0 0 0 0 _ 0

0 0 0 1331 1331

90718 11307 147707 14 692 264 42¢

Do 3-12 NeSpecifi-

3 mesiacov mesiacovl - 5 rokov kované Spolu
197 425 0 0 0 197 425
79444 5024 258 304 0 342772
276 869 5024 258 304 0 540197
0 0 3552 3552
0 0 0 1040 1040
0 0 0 4 592 4592
276 869 5024 258 304 4 59 535 60&




(e) Uverové riziko

Uverové riziko fondov vychadza predovsetkym z dvaofirojov, obchodnych protistran
a emitentov. Protistrany su starostlivo vyberana, zaklade mnohych kritérii a vyber je
overovany pri pravidelnych hodnoteniach, do ktorygih zapojeni vSetci priamicastnici
investéného procesu. Aktudlna expozicia rizika protistrg@ylimitovana na arovni fondu,
cerpanie limitov je denne monitorované.

Vyber investicii vychadza predovSetkym z Gverovycimedzeni (ratingov) danych
legislativou, Statutmi a internymi predpismi. Pnitge zolWadiované priame hodnotenie emisie
ajej likvidita, adalej potom hodnotenie emitenta a materskej spalsti. V pripade
(bezpodmienénych) zaruk je potom preberané hodnotenitela.

Hodnotenie je preberané z uznavanych ratingovyckntdg (S&P, MDS, FIl), ptiom
rozhodujuce je najhorSie dostupné. PBkig je hodnotenie agentir dostupné, na jeltenie
spolupracujeme so Specializovanymi Utvarmi v rafianénej skupiny, najméCSOB SR,
CSOBCR a KBC. Interne stanoveny rating pouZiva porovimatestupnicu agentur.

Hodnotenie je neustale monitorované, akdadiska agentur, tak Z&diska dostupnych sprav.
Hodnoteniu zodpoveda aj celkovy limit fondu na emisemitenta, prepojené skupiny
(dominovy efekt). Nastroje s hodnotenim pod standvérovés nemozno nakupovavobec.
Dba sa na dostatou diverzifikaciu a likviditu investicii. Na Grovrmipola@nosti monitorujeme
taktiez minimalnu vBkos’ emisii, p@et koétujucich, bid/offer spread. Na Urovni fondu su
stanovené koncentmé limity emisii, emitentov, prepojenych skupin va&mova alokacia.
Cerpanie limitov je monitorované na dennej baze.ulkia Gverova situacia a dodrziavanie
limitov je Standardnou $as’ou rokovania organov investiého procesu. Uverové derivaty nie
sU vyuzivané.




16. UDAJE O UDALOSTIACH, KTORE NASTALI MEDZI D NOM, KU KTOREMU
SA ZOSTAVUJE UCTOVNA ZAVIERKA AD NOM ZOSTAVENIA U CTOVNEJ
ZAVIERKY

Po 31. decembri 2006 nenastali také udalosti, ktmyési vyZadovali zverejnenie alebo
vykazanie v tejto &tovnej zavierke.

2. aprila 2007 / /(’L/ %Zé//\

Datum Ing. Tatiana Balazova, PhDr. Viktor Kodil
Podpisienov Statutarneho organu

Marta Kuta3ova 0//
Podpis osoby zodpovednej z&@aynu zavierku

/AN

Marta Kuta3ova d/
Podpis osoby zodpovednej za vederitevnictva
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Zll ErNST & YOUNG

Spriva nexdvislého auditora

Fodielnikom otvoreného podiclového fondu CSOB Asset Management, spriv, spol,, 14,
CROB akciowy kormowd o.p.F:

Uskutoénili sme audit prilofene] (ttovoej sdvierky owvorendhe podielového fondu CS0B Asse: Management,
spry. spol. ws., CSOB akeiovd korunowy o.pof. fond*) v sprive CSOB Assef Management, spriv, spol.. a5,
{apolodnost™) zostavens) k 31 decembr 2006, kiord oheafieje sivahn, vikaz ziskoy a il 4 pozndmky.

Zadpovednost Damidrmeho orgdog spolednast

Statutirny organ spolodnosti je zodpovedny za zostavenie a objekifv prezenticin dfvme] ivierky fondu
vailade so slovenskym  eikonom  odftovnioive,  Tam zodpovednost  zahffia  ndwih,  implememdcio
a zachovavanie internfch kontol relevantoych pre priprava a objektivou prezenticin @finvnej zbdvierky. kiors
nobsahuje viznammé nespravoosti, &0 uE v dbstedku podvodu alebo chyby, dalej viber a uplathovanic
vhodnfch Giovnfch zisd o Gtovnich metdd. ako a3 uskuteénenie ttovngch odhadoy primeranych za danych
Ok Inesti.

Zodpovednosi audifora

Madou zodpovednosfou je wyjadsil' pdzor ne tito G8tovnd  zdévierku na zaklade. nddhe andifn, Auwdit sme
nskuodnili v zilade & Medzindrodndmi aeditarskimi Sandsrdami. Podfa téchio Standardoy méme dodr¥iavaf
elické podisdevky, naplinovat & vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané uistende; e G8tovnd zdvierka
nechsahuje vicnmmné nesprivmost.

Sotastou madity e uskutofnenie postepov na ziskeniz awdilorskich dokarov osumdch o informiciich
vykdzangch vidiovme) wdvierke. Zvolené postupy zavisia od rozhodnotia auditorg, vidtane postidenia rizika
viznammych nesprivnost v deioviej mivierke, & ud v ddsledku podvedy alebo chyby. Pri posudzovant tohito
rigike auditor berie do Gvahy interné kontroly relevanting pre zostivenis a objektivon prezenticiu Gdtovnej
sivierky, why mohol nwvrhndd vhodné auditorské postupy, nie viak #a déelom vijadrenia nizoru na d8innost
internych konwol spolofnost. Awdit dalej obsahuje rhodnotenie vhodnosti poufitych tdowmdch 2dsad
a fftvnych metdd & primerancsti - vizoammych dttovifch odhadoy uskaoénenych Eausrnym orgdnom
spolotnosti, ako aj zhednntenie prezenticie Aétownef zivierky ako celio,

Sme presvedtend, Ze-auditorske dikazy, ktord aime 2iskili, poskytugd dostatofng a primerané vychodisko pre nd§
MAEOT.

Ndzar

Podla ndho adzoru Gétovad zdvierke vyjadruje objekitme vo vietkfch vWanamngch sivistostiach finangni
situgeiu fondu k31, decembra 2006 o vifsledok jeho hospodirenia za uvedeny rok v silade so stovenskim
wkonom o GEOVRICIVE,

2, aprila 2007
Bratiglava, Slovenskd republika
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SUVAHA
k 31.12.2006

o roLozic pomim| e | i
a b c 1 2
X Aktiva X X
1 Polf!adnié_né hotovost/, vklady v emisnych bankach splatné na

poziadanie
2. |Pohladavky voci bankam splatné na poziadanie 5 2751
3. |Ostatné pohladavky voci centralnym bankam a bankam
a) |brutto
b) [|korekcia
4. |Cenné papiere na obchodovanie 92 837
Derivaty 7 913
a) [na obchodovanie 913
b) |zabezpecenie
6. |Cenné papiere na predaj
Pohl'adavky vodi klientom a inym dlznikom
a) |brutto
b) [|korekcia
8. |Dlhové cenné papiere drzané do splatnosti
a) |Séatnych organov
b) |ostatnych subjektov
bl [brutto
b2 |korekcia
9. [Podiely na zakladnom imani v pridruZenych G¢tovnych jednotkach
a) |v uctovnych jednotkach z financného sektora
al |brutto
a2 |korekcia
b) |ostatnych uctovnych jednotkach
bl |brutto
b2 |korekcia
10. |Podiely na zakladnom imani v dcérskych Gctovnych jednotkach
a) |v Gctovnych jednotkach z finan¢ného sektora

al

brutto




Cislo

cenie POLOZKA pomnim *hcnie | tvound obdod
a b c 1 2
X Aktiva X X
a2 |korekcia
b) |ostatnych Gctovnych jednotkach
bl |brutto
b2 |korekcia
11. |Obstaranie hmotného a nehmotného majetku
a) |brutto
b) |korekcia
12. |Nehmotny majetok
a) |brutto
b) |korekcia
bl |opravky
b2 |opravné polozky
13. |Hmotny majetok
a) |neodpisovany
al |brutto
a2 |korekcia
b) |odpisovany
bl |brutto
b2 |korekcia
b2a |opravky
b2b |opravné polozky
14. |Danové pohladavky
15. |Ostatny majetok 116
a) |brutto 116
b) |korekcia
Aktiva spolu G 96 617 540 197




Ozna- x Cislo Bezné uctovné Predchadzajice
cenie Polozka poznamky obdobie uctovné odeobie
a b C 1 2
X Pasiva X X X
I. |Zavazky (sucet polozZiek 1 az 11) 8 628
1. |Zavazky voci centralnym bankam splatné na poziadanie
2. |Zavézky vocli bankam splatné na poZiadanie
3. |Ostatné zavazky voci centralnym bankdm a bankam
4. |zZavézky voci klientom a inym veritel'om
a) [|splatné na poziadanie
b) |ostatné zavazky
5. |Zavéazky z cennych papierov predanych na kratko
6. |Derivaty
a) |na obchodovanie
b) |zabezpelenie
7. |Zavézky z dlhovych cennych papierov
a) |so zostatkovou dobou splatnosti do 1 roku
b) ]so zostatkovou dobou splatnosti nad 1 rok
8. |Ostatné zavazky 8 628
9. |Rezervy
10. |Podriadené finan¢né zavazky
11. |Danové zavazky
II. |Vlastné imanie ( sicet poploziek 12 az 19) 3 95 989
12. |Zakladné imanie, z toho
a) |upisané zékladné imanie
b) |pohladavky voci akcionarom (x)
13. |Vlastné akcie (x)
14. |Kapitalové fondy 3 88 840
a) |emisné &zio
b) |ostatné kapitalové fondy 3 88 840
15. |Fondy tvorené zo zisku po zdaneni
16. |Ocenovacie rozdiely x/(x) 3 (1 443)
a) |z majetku (1.443)
b) |z cennych papierov na predaj x/(x)
c) |zo zabezpeCovacich derivatov x/(x)
a0 z prepoctu podielovych cennych papierov a vkladov v
cudzej mene x/(x)
o) z vkladov do zakladného imania dcérskych a pridruzenych
Uctovnych jednotiek
17 Nerozdeleny zisk alebo neuhradena strata z minulych tokov
T
18. |Zisk alebo strata v schvalovacom konani x/(x)
19. |Zisk alebo strata bezného uctovného obdobia x/(x) 8 593
Pasiva celkom 96 617




VYKAZ ZISKOV A STRAT

k 31.12.2006

Ozna- Polozka Cislo Bezné G étovné Predchadzajice
¢enie poznamky obdobie G¢étovné obdobie
a b c 1 2
1. Vynosy z Urokov a obdobné vynosy 9 485
a. Naklady na uroky a obdobné naklady
I. Ciste Grokové vynosy 485
2. Vynosy z odplat a provizii
b. Naklady na odplaty a provizie 10 (1 497)
I Cisty zisk alebo straty z odplat a provizif (2497)
3. Vynosy z vkladov do zékladného imania 1316
31 fjcérsk_ych Gétovnych jednotiek a pridruzenych Gétovnych
jednotiek
3.2 ostatnych Uc¢tovnych jednotiek 1316
4. dCésrf\)//aztlnsql: :Ig:&:;ﬁ:a z obchodovania s cennymi papiermi, 11 8371
5. Vynosy z predaja majetku a z prevodu majetku
6. Vynqsy z0 ’zruéeniz?\ opravnych poloziek k predavanému a
prevddzanému majetku
d. Naklady na predaj majetku a na prevod majetku
MII. Cisty zisk alebo strata z predaja a z prevodu majetku
7. Vynosy zo zruSenia rezerv na zavézky z hlavnych ¢innosti
8. Vynf)sy’zo zrt’Jé?nia opravny’ch pf_)loiiek’ a z odpisanych
pohladavokzavazky z hlavnych ¢innosti
e. Naklady na tvorbu rezerv na zavazky z hlavnych ¢innosti
" Nékla’(jy na tvorbu opra\(nych poloiiek: na pcehgvacie rozdiely
z0 zniZenia hodnoty majetku a na odpisanie majetku
f.1. Naklady na tvorbu opravnych poloziek
f.1.1. |k finanénému majetku
f.1.2. |k hmotnému a nehmotnému majetku
f.2. néklady na odpisanie majetku
f.2.1. [finanéného
f.2.2. |hmotného a nehmotného
f.3. néklady na oceriovacie rozdiely
9. Ostatné vynosy
9.1. |vynosy zo zruSenia rezerv
9.2.  |iné ostatné vynosy

Ostatné naklady




Ozna- Polozka Cislo Bezné G étovné Predchadzajice
cenie poznamky obdobie Gétovné obdobie
a b c 1 2
g.1 persondalne naklady
g.1.1 |mzdové a socialne naklady
g.1.2. |ostatné persondlne naklady
g.2. néklady na tvorbu rezerv
g.3. odpisy
g.3.1 |odpisy hmotného majetku
g.3.2 |odpisy nehmotného majetku
g.4. |Iné ostatné naklady
10./h. I??diel na z_isku ale'bo strate v dcérskych a pridruzenych
Gctovnych jednotkach
A. Zisk alebo strata za u¢tovné obdobie pred zdanenim 8 675
i. Dan z prijmov
i1 splatna dan z prijmov (82)
i.2. odloZzena dan z prijmov
b. Zisk alebo strata za U¢tovné obdobie po zdaneni 8593




VSEOBECNE INFORMACIE O UCTOVNEJ JEDNOTKE

SpravcomCSOB Asset Management, sprav.spol.a8380OB akciovy korunovy o.p.f.dalej
len ,fond“) je CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s.

CSOB Asset Management, sprav. spol., alsldj len ,Spolénog™), ICO 35 889 446,d
DPH SK2021844242 so sidlom Kolarska 6, Bratislaamisana do obchodného registiia d
10. juna 2004 (Obchodny register Okresného sudtidkrea |., oddiel: Sa, viozka 3352/B).

V zmysle zakon&.594/2003 Z.z. o kolektivnom investovani a o zmem®plneni niektorych
zékonov udelil Urad pre fingny trh dha 27. aprila 2004 povolenie na vznikianos’
spravcovskej spotmosti podéislom GRUFT- 055/2004/KISS.

Predmetinnosti Spolénosti poda vypisu z obchodného registra:

a) vytvaranie a spravovanie podielovych fondov f@@& 3 ods. 2 zakona 594/2003
Z.z. o kolektivnom investovani v zneni neskorSidpisov,

b) riadenie portfolia tvoreného jednym alebo viacerynviesttnymi nastrojmi v sulade

s poverenim klienta na zaklade zmluvy o riadentfplie oddelene od portfdlia inych
klientov vo vz’ahu k investinym nastrojom pddé 8 5 pism. a/,b/,c/,el,fl,g/,il zakoda
566/2001 Z.z. o cennych papieroch a investth sluzbach a o zmene a doplneni
niektorych predpisov v zneni neskorSich predpisdiale] len zakon o cennych
papieroch/. Pri vykonavarinnosti poda § 3 ods. 3 zdkona o kolektivnom investovani
vo vztahu k investinym néastrojom polh 8 5 pism. g/,i/ zakona o cennych papieroch sa
tatoc¢innos’ mdéze vykonavialen k nastrojom, ktoré satahuji na meny,

c) poradensk&innog’ vo veciach investovania do investych nastrojov vo wahu
k investEnym nastrojom paddh § 5 pism. a), b), ¢), f) zdkona o cennych papkero

d) Uschova a sprava podielovych listov vydavanych \sunéskymi spoldnog’ami
a cennych papierov vydavanych zahéagimi subjektmi kolektivneho investovania.



Zakladatéom Spol@nosti je Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., so sidlom
Na Rikops 854/14, 115 20 Praha 1 — Nové&stb, ICO 00001350.

Depozitarom fondu j€eskoslovenska obchodni banka a.s., phaahraninej banky v SR,
so sidlom Michalska 18, 815 63 Bratislava;0l 30 805 066.

Fond bol vytvoreny #la 18.januara 2006. Povolenie na vytvorenie fondeliutirad pre
financny trh dia 30. decembra 2005. Fond je denominovany v sléyehskorunach (Sk).

Fond ma formu otvoreného podielového fondu llaodakona¢. 594/2003 o kolektivnom
investovani a o zmene a doplneni niektorych doplnaktorych zakonov v zneni neskorSich
predpisov.

Fond nema pravnu subjektivitu a je vytvoreny naréigucas.

Majetok v otvorenom podielovom fonde nie jec¢asfiou majetku Spoknosti. Majetok

v otvorenom podielovom fonde je sp&fiym majetkom podielnikov, pidom podiel

podielnika na tomto majetku je vyjadreny pomerondtpgodielovych listov podielnika ku
vSetkym vydanym podielovym listom fondu.

Spolanog’ vedie @tovnictvo podielového fondu oddelene od svojho thaje

Zasady hospodarenia s majetkom vo fonde,noeanie majetku vo fonde, zameranie
investiénej stratégie dalSie skutonosti upravuje Statut fondu, ktory bol schvaleny
rozhodnutim Narodnej banky Slovenska poslom GRUFT-156/2005/KISS na 20.
decembra 2005.

Pravny dévod na zostaveniétdvnej zavierky:
U¢tovna zavierka fondu k 31. decembru 2006 bola xesi@ ako riadnadfiovna zavierka

pod’a § 17, ods. 6 zakona NR $R431/2002 Z.z. odiovnictve v zneni neskorsich predpisov
(d’alej ,,zakon o dtovnictve®) za dtovné obdobie od 18. januara 2006 do 31. decen(ifé.2



Statutarne, dozorné a riadiace organy Sprajeti:

Predstavenstvo:

Ing. Josef Benes$ predseda od 10.jana 2004

Mgr. Juraj Siroky ¢len od 10.juna 2004 do 1.jula 2006
Ing. Tatiana Baldzova ¢len od 28.januara 2005

PhDr.Viktor Kouil ¢len od 04.augusta 2006

Dozorna rada:

Daniel Kollar od 03.decembra 2004

Erwin Schoeters od 10.juna 2004

Philippe Moreels od 10.juna 2004 do 24.novembKz620
Stefan Duchateau od 13.novembra 2006

Johan J.A.De Ryck od 13.novembra 2006

John Arthur Hollows od 13.novembra 2006

Nik Vincke od 13.novembra 2006

Struktira akcionarov Spainosti:

Spola:nog’ 31. decembra 2006 31. decembra 2005
% %
CSOB, a.s., Praha 60 000 100 60 000 100

Priamou materskou spaioog’ou je Ceskoslovenska obchodni banka, aaléj len ,(SOB,
a.s., Praha“), Naifkops 854/14, 115 20 Praha 1 — Novésib, Ceska republika.

Struktdra akcionaroWCSOB, a.s., Praha:

31. decembra 2006 31. decembra 2005

KBC Bank, N.V 97,44% 89,97%
EBRD 7,47%
Ostatni akcionari pod 5% 2,56% 2,56%

100,00% 100,00%

Konetnym vlastnikom celej skupiny je KBC Group NV, Halaam 2, 1080 Brusel, Belgicko.

2. POUZITE UCTOVNE ZASADY A U CTOVNE METODY

(@) Vychodiska pre zostavenie &ovnej zavierky

U¢tovna zavierka Fondu za rok kaci 31.decembra 2006, obsahujlica stivahu, vyk&pwis
a strat a suvisiace poznamky, bola zostavena ds(a vSeobecne zavaznymi pravnymi
predpismi:



. zédkon NR SR. 431/2002 Z.z. odiovnictve v zneni neskorSich predpisdialgj
len ,zékon o dtovnictve®),

. opatrenie MF SR.. 20359/2002-92 z 13. novembra 2002, ktorym sanosigu

podrobnosti o0 postupoch¢étdvania a ramcovej daiovej osnove pre banky, podo

zahranénych bank, N&rodnu banku Slovenska, Fond ochrangdek, obchodnikov
s cennymi papiermi, polbky zahraninych obchodnikov s cennymi papiermi, Garan
fond investicii, spravcovské spotwsti, poboky zahrantnych spravcovskych
spolainosti a podielové fondy v plathom znerd’alej len ,postupy &ovania pre
banky"),

. opatrenie MF SR. MF/5292/2005-74 zo 16. marca 2005, ktorym sangstaju
podrobnosti o usporiadani, ozwoaani poloziek individualnej diovnej zavierky,
obsahovom vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu ddajenych z dtovnej zavierky na
zverejnenie pre finamé institdcie, ktoré nevykonavaju ptivaciu cinnog

a zaisovaciu ¢innog’, pre Fond ochrany vkladov, obchodnikov s cennyiapigrmi,
pobaky zahrantnych obchodnikov s cennymi papiermi, Ga&mn fond investicii,
spravcovské spotmosti, poboky zahrantnych spravcovskych spaioosti a podielové
fondy v zneni neskorSich zmien a doplnka¥aléj len ,opatrenie pre zostavenie
individualnej &tovnej zavierky").

Hodnoty poloZiek &tovnej zavierky su zaokruhlené na tisice slovenskgarun (tis. Sk),
pokid’ nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty su uvedez@workach.

Uctovna zavierka je zostavena na principe historickyobstaravacich cien, ktory
je modifikovany ocenenim fingnych nastrojov na obchodovanie aoeanych redalnou
hodnotou.

(b) Zostavenie &tovnej zavierky

Uctovna zavierka Fondu bola zostavena za predpokiagtetrzitého trvania jeh#innosti.

(c) Cudzia mena

Vynosy a néklady vyjadrené v cudzej mene sa piiggnaju na slovenski menu kurzom
vyhlasenym Narodnou bankou Slovenska ku dskut@nenia @étovného pripadu.

Majetok a zavazky sa Wtovnej z&vierke odmiju kurzom Narodnej banky Slovenska
platnym ku du, ku ktorému sa zostavujétavna zavierka.

VSetky realizované kurzové zisky a kurzové stratygkadzané vo vykaze ziskov a strat na
riadku ,Cisty zisk alebo strata z obchodovania s cennymigpap, derivatmi a devizami®,
Nerealizované kurzové rozdiely z precenenia majatkévazkov denominovanych v cudzich
menach su vykazané vo vlastnom imani fondu na uig@ceiovacie rozdiely z majetku®.

Polradavky v@i bankam a ostatné ptddavky sa pri ich vzniku odaju ich menovitou
hodnotou, nasledne sa tato hodnota zvySuje o hoddosiahnutého uUrokového vynosu



a upravuje opravnu polozku. Opravna poloZzka sa argtvk pochybnym a nedobytnym
pohadavkam, kde existuje riziko nesplatenia tejtolladavky.

(d) Operacie s cennymi papiermi

Cenné papiere vo vlastnictve podielového fondu atedorizované do portfélii cennych
papierov ugenych na obchodovanie, ¢enych predaj a cennych papierov drzanych do
splatnosti poth zameru ¥ase nadobudnutia cennych papierov.

VSetky cenné papiere vo vlastnictve fondu su kategeané do portfdlia cennych papierov
uréenych na obchodovanie. Cenné papieréend na obchodovanie predstavuju fitra
aktiva drzané nacély obchodovania a dosahovania zisku z cenovyaothetm.

Cenné papiere tené na obchodovanie sa pri prvotnomctavani océuju cenou obstarania.
Sag’ou ceny obstaranie su aj poplatky a provizie p&atesuvislosti s obstaranim cennych
papierov. V pripade, Ze cenné papiere zneju naicudenu, ocenia sa kurzom NBS plathym
v de1 obstarania.

Cenné papiere dené na obchodovanie sa nasledneiogerealnou hodnotou.

Realna hodnota cennych papierov, pre ktoré existiivny trh a pri ktorych mozno

spd’ahlivo ugit trhovld cenu, sa stanovuje pgadtrhovej ceny z verejného trhu cennych
papierov. V pripade, Ze nie je mozné ako realnunbtud pouZf’ trhovl hodnotu, je realna

hodnota stanovena kvalifikovanym odhadom, ktorydptavuje stasnu hodnotu buducich

ocakavanych platieb.

Pri cennych papieroch ¢gnych na obchodovanie, ak ide o dlhopisy s kupérsai,ich
ocenenie odoidh vyrovnania nakupu daid vyrovnania predaja, alebo doadich splatnosti,
postupne zvySuje o dosahované urokové vynosy. \owéosuroky z cennych papierov
uréenych na obchodovanie gasovo rozliSuju na dennej baze a su vykadzané akmqsy
Z urokov a obdobné vynosy“ vo vykaze ziskov a strat

Pri dlhovych cennych papieroch sa ich ocenenieupost zvySuje o dosahované vynosy iné
ako urokové vynosy z kuponov, ktorymi su prémiebalaliskont. Takto ocenené dlhové
cenné papiere sa ocenia redlnou hodnotouikuodenenia. Zmeny realnych hodn6t gtujil

na prislusnom de &tovej skupiny 56 ako ,Ocdmvacie rozdiely z ocenenia majetku
a zavazkov“, ktory je siag’ou vlastného imania podielového fondu siazne s prislusnymi
Gctami cennych papierov.

Realizované zisky (straty) z predaja cennych papieax realizované kurzové rozdiely su
vykdzané ako (isty zisk alebo strata z obchodovania s cennymiigoayp, derivatmi
a devizami.

Néakup a predaj cennych papierov sa vykazuje metddotovania k datumu dohodnutia
obchodu.



(e) Derivéaty

Poltadavky a zavazky z urokovych derivatov, menovyehivdtov, akciovych derivatov,
komoditnych derivatov a Uverovych derivatov sdujil na podsuvahovychétoch odo da
dohodnutia obchodu v hodnote podkladového fingého nastroja. Tieto p&adavky

a zavazky safalej oceéiuju z dévodov zmien rizikovych Grokovych mier a bekovych
arokovych mier, spotovych menovych kurzov, zmieancakcii a zmien cien komodit. Na
suvahovych &och sa derivaty diuju v realnych hodnotdch. Realne hodnoty fifrgich
derivatov vychadzaju z trhovych cien, modelov digkwaného cash-flow a modelov pre
ocaiovanie opcii.

Precenenie derivatov na reélnu hodnotu je vykarenéadku 5 ,Derivaty” na strane aktiv
(pokid’ je ich realna hodnota kladnda) alebo na riadku 6rj\zaty” na strane pasiv (poKige
ich realna hodnota zapornd).

Zmeny realnych hodn6t finanych derivatovych néstrojov sa vykazuju vo vykaikav a
strat na riadku 4/c.

() Zavazky

Zavazky v slovenskej mene sa gl menovitou hodnotu. Zavazky v cudzej mene saiv d
uskuta@nenia @tovného pripadu preptiaji poda aktualneho kurzového listka NBBalej
su tieto zavazky v cudzej mene préjpané na slovenské koruny kurzom NBS platnym ¥, de
ku ktorému sa zostavuj&tdvna zavierka.

(g)  Postup Wtovania urokovych vynosov a urokovych nakladov

Podielovy fond Gtuje naklady a vynosyasovo rozliSené do obdobia, s ktory@asovo
al/alebo vecne suvisia, t. j. bezZ'atlu na to, kedy prichadza k ichipe€nej Ghrade.

Vynosové a nakladové uroky gasovo rozliSuju vo vykaze ziskov a strat s pouZitirearnej
metody. Vynosové uroky a naklady #&aju Groky z kuponov z cennych papierov a postupne
dosahovany rozdiel medzi nominalnou hodnototiseu obstaravacou cenou cenného
papiera, ktorymi su diskonty a prémie.

(h) Poplatky

Spravcovska spotmogs’ dostava za spravu podielového fondu odplatu, kfpraypaitana

z priemernej rénej Cistej hodnoty majetku v podielovom fonde. Spravée@veoplatky su
zUEtované na &te ,Naklady na odplaty a provizie“ v prilozenom ayge ziskov a strat.
Néklady za sluzby depozitara s&uju na @&te ,Naklady na odplaty a provizie* v priloZzenom

vykaze ziskov a strat. Depozitar ich vyftava na zaklade priemernejcnej cistej hodnoty
majetku v podielovom fonde.

(i) Podielové listy



Hodnota podielového listu pri predaji alebo spatnoékupe (redeméacii) sa vygta ako
podiel ¢istej hodnoty majetku v podielovom fonde kiiudpredaja alebo spatného nakupu
podielového listu a iflu menovitych hodnét podielov.

Podielovy fond dtuje o podieloch podielnikov na prisluSnoritel (ftovej skupiny 56 ako
.Kapitalovy fond podielového fondu*, ktory je &i’ou vlastného imania podielového fondu.

3. PREHLZAD O ZMENACH VO VLASTNOM IMANI

Ozna-

" POLOZKA 31.12.2005 | Zmena | 31.12.2006
cenie
a b 1 2 3
1. |Ostatné kapitalové fondy 0 88 84( 88 84(
5 Oce_lovame rozdiely z ocenenia majetku v 0 (1443 (1443
podielovom fonde
Nerozdeleny zisk alebo neuhradena strata minu
3. 0 0 0
rokov
4. |Zisk alebo strata beznéhétdvného obdobia 0 8 593 8 593
5. |Vlastné imanie 0 95 98¢ 95 989

Patet predanych a odkupenych podielovych listov maamalyzové nasledovnym
spésobom:

k 31. decembru 2006

ks
Predané podielové listy 124 739 240
Odkupené podielové listy (redemacie) 33788117

Patet podielov v obehu ku koncu roka 90951 123



4, PREHEAD O PENAZNYCH TOKOCH

Paiazné toky z prevadzkovychinnosti

Zisk pred zdanenim, pred odpditanim Urokovych a daiovych
poloZiek

Upravy o nepgazné operacie:

Nerealizovany zisk z obchodovania s derivatmi
Uroky (&tované do nakladov

Uroky Gétované do vynosov

Pefiazné toky z prevadzkovychtinnosti pred zmenami
prevadzkového kapitalu, prijatymi a platenymi Grokmi a
zaplatenou daiou z prijmu

Zmena pracovného kapitalu:
Ubytok (prirastok) cennych papierov
Ubytok (prirastok) zavazkov

Prirastok pofadavok

Peiazné prostriedky pouzité v prevadzkovycRinnostiach pred
prijatymi a platenymi arokmi a zaplatenou daiiou z prijmu

Prijaté aroky
Dane z prijmu platené

Cisté paiazné toky z prevadzkoveginnosti

Paiazné toky z finartnej &innosti

Vydavanie podielovych listov
Redemaécie ( spatné nakupy) podielovych listov

Cisté pdiazné toky z finartnej &innosti
Cisté zvy3enie p#taznych prostriedkov

Peaiazné prostriedky a fi@zné ekvivalenty na zetku roka
Paiazné prostriedky a p@iazné ekvivalenty na konci roka

N
o
(o)]

8675

(913)

(489

(94 281)
628
(116)

(86 492)

485
(82)

(86 089)

124739
(33 788)

88 840



5. POHIADAVKY VO ClI BANKAM

Splatné na poziadanie

k 31. decembru 2006

N
~
o
'—\

Bezné gty v Sk

N
~
o1
H

Spolu

6. CENNE PAPIERE NA OBCHODOVANIE

k 31. decembru 2006

Podielové listy - zahratmé 11 849
Akcie - zahraniné 80 988
Spolu 92 837

{. DERIVATY NA OBCHODOVANIE

K 31.decembru 2006 ma fond vo svojom majetku tiktvaty na obchodovanie:

Ocenenie v Stvahe Ocenenie v podsuvahe
Podsuvahové aktivaPodsuvahové zavazky
Forward - EUR 409 37 889 37514
Forward - JPY 205 10 483 10 292
Forward - USD 299 26 416 26 069
Celkom 913 74 788 73 875

K 31. decembru 2005 fond neevidoval Ziadne derivaty

8. ROZPIS ZAVAZKOV

k 31. decembru 2006

Zavazky va@i depozitaroviCSOB, a.s., pohika zahraninej banky 48
Zavazky vaéi CSOB, a.s., 133
Zavazky vei CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s. 391
Ostatné zavazky 56
Spolu 628

Zavazky veéi CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s. predstaaglatky za spravu
majetku v podielovom fonde.



9. ROZPIS VYNOSOVYCH UROKOV

2006

Uroky z terminovanych a beznychtdv 485

10. ROZPIS ODPLAT A PROVIizZIi POD A CINNOSTI A SLUZIEB ZA KTORE
SU PLATENE

2006
Naklady
- spravcovsky poplatok (1 215)
- poplatok depozitarovi (166)
- iné poplatky 115
Celkom (1499

11. CISTY ZISK ALEBO STRATA Z OBCHODOVANIA S CENNYMI PAPIERMI
DERIVATMI A DEVIiZAMI

k 31. decembru 2006

Cista strata z obchodovania s akciami (1 405)
Cisty zisk z obchodovania s derivatmi 8 798
Kurzovy rozdiel 978
Cisty zisk z obchodovania s cennymi papiermi, deénia

devizami 8371

12. PREHIZAD O INYCH AKTIVACH A O INYCH PASiIVACH

k 31. decembru 2006

Aktiva
1. Polradavky z pevnych terminovych operacii s 74 788
la menovymi nastrojmi 74 788
Pasiva
1. Zavéazky z pevnych terminovych operacii s 73 875
la menovymi nastrojmi 73 875

Spolainog’ nema ZiadnedalSie zavazky, ktoré sa nesleduju v beznortovhictve

a neuvadzaju sa v suvahe.



13.  CISTA HODNOTA MAJETKU (NAV)

k 31. decembru 2006

Cenné papiere na obchodovanie 92 837
Bezné dty 2751
Terminované vklady 0
Ostatné aktiva 1029
Aktiva fondu spolu 96 617
Minus ostatné zavazky 628
Cista hodnota majetku fondu 95 989
Patet podielov v obehu 90 951

Cista hodnota majetku Fondu na jeden podiel
(NAV) (SK) - G&tovna hodnota 1,0553

Hodnota podielu vyp@itand na zaklade udajov ztavnictva (k 31. decembru 2006) sa

vyznamne neodliSuje od poslednegj oficialne publémwsj hodnoty podielu v roku 2006 (k 29.
decembru 2006).

14.  INFORMACIE O VZ TAHOCH SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Fond uskuténoval, za beZnych obchodnych podmienok, transakonsskdovnymi
spriaznenymi stranami:

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., pa@ahraninej banky v SR
CSOB Asset Management, sprav.spol., a.s.

Vyska pohradavok a zavazkov véi spriaznenym osobam k 31. decembru 2006:

Prelfad poltadavok Zostatok Suma Suma_ubytkov Zostatok
k 18.januaru prirastkov k 31. decembru
2006 2006
CSOB a.s., pohtka zahraninej banky v SR 0 1202810 (1 200 059) 2751
Preltad zavazkov Zostatok Suma Suma Zostatok
k 18.januaru prirastkov  dbytkov k 31. decembru
2006 2006
CSOB a.s., pohtka zahraninej banky v SR 0 1903 (1722) 181

CSOB Asset Management, sprav. spol. a.s. 0 1215 (824) 391



15. FINANCNE RIZIKA

Aktivity fondu spaivaju hlavne v pouzivani fingnych nastrojov. Fond investuje prostriedky
podielnikov do vysoko kvalitnych aktiv.

Rozpis aktiv poth zemepisnych segmentov k 31. decembru 2006

Tuzemsko EU Ostatni Spolu
PoHadavky v@i bankam 2751 0 0 2751
Akcie 0 51 878 29 109 80 987
Podielové listy 0 4236 7614 11 850
Ostatny majetok - dividendy 0 33 83 116
Spolu 2751 56 147 36 806 95 704

@) Trhové riziko

Fond sa vystavuje vplyvu trhového rizika v désledkwijej investinej stratégie v sulade so
Statutom fondu.

Nakupovd je mozné len schvalené nastroje. Nastroje su vyared legislativou, Statdtmi
adalej internymi predpismi. Interne si vymedzené b&eoymi charakteristikami (druh
nastroja, mena, krajina, typ emitenta, emitentjngat zaruky, splatnas a pod.), ¢i
vymenované Specifické (povolené) emisie (ISIN, ¢ick pod.). Nové finamé nastroje, teda
také, ktoré nie je mozné pkal sitasnych pravidiel nakupovaje treba najprv schvdli
Schvdovaci proces je formalizovany.

Trhové riziko sa Standardr&eni na riziko:
— menoveé (FX)
— akciové
— urokové

Trhové riziko meriame, monitorujeme a riadime po tychto zloZzkach
Menové riziko je merané ako suhrn otvorenych (nezaistenych)cpazastrojov v menach
odlisnych od meny fondu, pregitanych do meny fondu. K menovému zaistenitigd@ych

tokov su pouzivané menoveé swapy, k zaisteniu tijhoe@noty su to menové forwardy.

Akciové riziko meriame ako suhrn otvorenych pozicii akciovychtmogsv vyjadrenych
v mene fondu.

Urokové riziko je merané modifikovanou duréciou / BPV.



(b)  Menove riziko

Finartna pozicia a pe@zné toky fondu su vystavené riziku pohybov kurkeinych mien.
Nasledujuca taldika uvadza expoziciu fondu &anenovému riziku k uvedenym datumom.

Tabuka obsahuje cudzomenové aktiva a zavazky fondu statvych hodnotach
usporiadané pda mien.

Rozpis k 31. decembru 2006

SKK EUR SD Ostatné Spolu
Aktiva
PoHadavky va@i bankam 2718 2 4 27 2751
Akcie 0 39 272 20238 21477 80 987
Podielové listy 0 4236 7614 0 11 850
Derivaty 913 0 0 0 913
Ostatné aktiva 0 33 83 0 116
Spolu 3631 43 543 27939 21504 96 617
Zavazky
Zavazky vai Spolainosti 391 0 0 0 391
Ostatné zavazky 237 0 0 0 237
Spolu 628 0 0 0 628
Cista vyska stvahovych aktiv /
zavazkov 3003 43 543 27939 21504 95 989
Cista vyska podstvahovych 74 788 (37 889 (26 417) 0 913
menovych pozicii
Cista otvorena menova pozicia 77791 5654 1522 21504 96 902

(c)  Urokové riziko

Finartna pozicia a p@zné toky fondu su vystavené riziku pohybu bezZnfidttovych
arokovych sadzieb. Citlive'smajetku a zavazkov na zmeny trhovych Urokovyclzisddje
merana hodnotou urokového gapu. Paghjednotlivych poloZiek stvahy pkad zmluvnej
zmeny Urokovej miery, g@as obdobia viazanosti arokovych mier na tieto poyoz



Rozpis k 31. decembru 2006

Do Do 3-12 NeSpecifi-
1 mesiaca 3 mesiacov mesiacovl - 5 rokov kované Spolu

Aktiva

Poladavky v@i bankam 2751 0 0 0 0 2751
Akcie 0 0 0 0 80 987 80 987
Podielové listy 0 0 0 0 11 850 11 850
Derivaty 913 0 0 0 0 913
Polradavky 0 116 0 0 0 116
Spolu 3 664 116 0 0 92 837 96 617
Zavazky

Zavazky vai Spolainosti 0 0 0 391 391
Ostatné zavazky 0 0 0 0 237 237
Spolu 0 0 0 0 628 628
Cista vy3ka aktiv / zavazkov 3 664 116 0 0 92 209 95 989

d) Riziko likvidity

Fond je vystaveny kazdodennégrrpaniu disponibilnych g&Znych prostriedkov povinnym
odkupovanim podielovych listov svojich podielnikoRaiazné prostriedky podielnikov su
vykazované vo vlastnom kapitali, aviak mozhegdtného odkupu stanovena v Statlte fondu
predstavuje naju@ie riziko likvidity Fondu a vysledny Ubytok p&nych prostriedkov nie je
mozné spbahlivo odhadntl

Prelad jednotlivych poloZiek sivahy pkalzostatkovej doby splatnosti:



Rozpis k 31. decembru 2006

Do 3-12 NeSpecifi-

3 mesiacov mesiacovl - 5 rokov kované Spolu
Aktiva
PoHadavky va@i bankam 2751 0 0 0 2751
Akcie 0 0 0 80 987 80 987
Podielové listy 0 0 0 11 850 11 850
Derivaty 913 0 0 0 913
Ostatny majetok 116 0 0 0 116
Spolu 3780 0 0 92 837 96 617
Zavazky
Zavazky vai Spolainosti 0 0 391 391
Ostatné zavazky _ 0 0 0 237 237
Spolu 0 0 0 628 628
Cista vy3ka aktiv / zavazkov 3780 0 0 92 209 95 989

(e) Uverové riziko

Uverové riziko fondov vychadza predovsetkym z dvaarojov, obchodnych protistran
a emitentov. Protistrany su starostlivo vyberang, zaklade mnohych kritérii a vyber je
overovany pri pravidelnych hodnoteniach, do ktoryh zapojeni vSetci priamicastnici
investéného procesu. Aktualna expozicia rizika protistrg@mylimitovana na arovni fondu,
¢erpanie limitov je denne monitorované.

Vyber investicii vychadza predovSetkym z UGverovyolbhmedzeni (ratingov) danych
legislativou, Statatmi a internymi predpismi. Pmitoje zoladiované priame hodnotenie
emisie a jej likvidita, alalej potom hodnotenie emitenta a materskej gjpalsti. V pripade
(bezpodmiengnych) zaruk je potom preberané hodnoteniielia.

Hodnotenie je preberané z uznavanych ratingovychntag (S&P, MDS, FIl), ptiom
rozhodujuce je najhorSie dostupné. Pbkig je hodnotenie agentlr dostupné, na jekienie
spolupracujeme so 3pecializovanymi Utvarmi v rafimancnej skupiny, najmaSOB SR,
CSOBCR a KBC. Interne stanoveny rating pouZiva porovimatestupnicu agentdr.

Hodnotenie je neustale monitorované, akoladiska agentur, tak Z'&diska dostupnych
sprav. Hodnoteniu zodpoveda aj celkovy limit formuemisiu, emitenta, prepojené skupiny
(dominovy efekt). Nastroje s hodnotenim pod standvérovéi nemozno nakupovavdbec.
Dbé sa na dostatnu diverzifikaciu a likviditu investicii. Na arovspol@nosti monitorujeme
taktiez minimalnu vBkos® emisii, p@et kotujucich, bid/offer spread. Na Urovni fondu su
stanovené koncentfaé limity emisii, emitentov, prepojenych skupinvamova alokéacia.
Cerpanie limitov je monitorované na dennej baze.uAkia Uverova situacia a dodrziavanie




limitov je Standardnou $as’ou rokovania organov investiého procesu. Uverové derivaty
nie su vyuzivané.

15. UDAJE O UDALOSTIACH, KTORE NASTALI MEDZI D NOM, KU
KTOREMU SA ZOSTAVUJE UCTOVNA ZAVIERKA AD NOM ZOSTAVENIA
UCTOVNEJ ZAVIERKY

Po 31. decembri 2006 nenastali také udalosti, ktnyrési vyZzadovali zverejnenie alebo
vykazanie v tejto &tovnej zavierke.

26. aprila 2007 /'L/ yAZ (/ &\

Déatum Ing. Tatiana BaladZova, DPWiktor Kouiil
Podpisylenov Statutarneho organu

Mafta Kutagova
Podpis osoby zodpovednej z&avni zavierku

Mafta Kutagova
Podpis osoby zodpovedniej za vederi@vnictva
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Spriva nezivisiého auditora

Podislnikom otvorenshe podielového fondu CA0B Asset Managerment, sprav, spol., a.5..
{‘!S:DH privatny korunovy o.p.f.:

Uskutodnili sme audit prilofenc] dftovne] zdvierky orvorenshe podieloveho fondy CSOB Asset Managerment.
sprav. spol., a5, CSOB privitny korunovd opd. (fond™) v sprive CSOB Asser Management, sprav, spol, a.s
(. spclodnost™) rostavens; k 31 decembru 2006, kiord obsahuje stivahu, vikaz ziskov a strit a pozndmky.

Lodpovedrozi Handdmaho orgdnn spolodnost

Sty orgin spelesnosti je zodpovednd Za zostavenie a chjektiviu prezenticic cémvnej zdvierky fondo
vallade so slovenskym  zdkonom o Giovnicbee. Tibe zodpovednost zahfa  ndwek, implementiciu
a zachovavanie internych Eoncrod relevantnych pre pripravi a objekiiviu prezenticiu GElownej civierky, kbord
mectdahuje vinamed nesprivoost. & uf vdbsledkn podvodu alebo chyby. dzlej vher ‘o uplatfiovanic
vhodnfeh détovrfeh zdsad a ditovnfch metdd, ako af uskutoenenie ditovnych odhadew primerandeh za danyeh
okolmosti,

Fodpovedaost auditora

Mafou zodpovedoostou je vyjadrf ndzor na tito dftovnd zdvierkuma ziklade ndtho audite, Audit sme
uskutodaili v silade s Medzindrodnymi audiiorskymi Standardami, Podla wehio Sandardoyv mdme dodriiaat
efické podiadavky, napfineval’ 3 vwkonat” awdit tak; by sme ziskall primerané uistenie, #o Gdtovnd zdvierko
neobsahuje vwznamné nespravoost.

Sttaston auding e uskutoénenie postupby na ziskamie auditorsk$ch dokazoy o sumach = informécisch
vykizanych viftovae] zdvierke. Zvolens postupy zivisia od rozhodeutia asditora, veatdne posddenia rizika
viznamivych nesprivacstl v Gfwvne] zdvierke, & uf v dbsledke podvodu alebo chvby, Pri posudsoyvini Wwhic
rizeka awdiior Decie do dvahy inerné kentroly relevaniné pee zostavenic a objekiivow prezensdeiu  Gétovneg
Livierky, aby mohol navthadt vhodng awditorsksé postupy, nie viak 7a ddelom vyjadrenia nifsom na Geinnost
interigeh kontrol spolofoosti. Audit dalej obsabuje dhodnotenie vhodmosti pouFitfch Gitovadch wisud
aigtovoych meksd a primeranost virnamnych Gétovnych odhadov uskaonenych  Statucirmym oTEEnOTE
speladnosti, ako aj zhodnnzenic prezenticie diiovng] zivierky ako celku.

St presveddend, Ze mslilorské dokaey, kioré sme ziskali, poskytujd dostatoéné a primerand vychodisko pre nid
TR0

Miizerr

PodPa ndtho odzoru ddovnd sdvierka vijadnuje objektime vo  vistkich viznamnych sdvislostiach: finanend
sitwicin fondu k31, decembra 2006 a visledok jeho hospoddrenia a uvedsny rok v silade so slovenskym
zdkonnm o Gétovnictve,

2_aprila 2007
Bratistave, Slovenskd republiks
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Ermat & Young Slovakia, spolos r.o.
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SUVAHA
k 31.12.2006

PoLozA anim|  Beinéittemé | eredehideaiice
a b c 2
X Aktiva X X
1. Polf_ladni?:iné hotovost’, vklady v emisnych bankach splatné na

poziadanie
2. |Pohl'adavky voli bankam splatné na poZiadanie 5 158 197
3. |Ostatné pohl'adavky voci centralnym bankam a bankam 5 3 602 965
a) |brutto 3 602 965
b) |korekcia
Cenné papiere na obchodovanie 6 146 962
5. |Derivaty
a) |na obchodovanie
b) |zabezpeéenie
6. |Cenné papiere na predaj
7. |Pohladavky vodi klientom a inym dlZznikom
a) |brutto
b) |korekcia
8. |DIhové cenné papiere drzané do splatnosti
a) |Satnych organov
b) |ostatnych subjektov
b1l |brutto
b2 |korekcia
9. |Podiely na zakladnom imani v pridruzenych Gc¢tovnych jednotkach
a) |v uctovnych jednotkach z finanéného sektora
al |brutto
a2 |korekcia
b) |ostatnych G¢tovnych jednotkach
b1l |brutto
b2 |korekcia
10. |Podiely na zakladnom imani v dcérskych uctovnych jednotkach
a) |v uctovnych jednotkach z finanéného sektora
al |brutto
a2 |korekcia
b) |ostatnych G¢tovnych jednotkach
b1l |brutto
b2 |korekcia
11. |Obstaranie hmotného a nehmotného majetku
a) |brutto
b) |korekcia
12. |Nehmotny majetok
a) |brutto
b) |korekcia
b1l |opravky
b2 |opravné polozky
13. |Hmotny majetok
a) |neodpisovany
al |brutto
a2 |korekcia
b) |odpisovany
b1l |brutto
b2 |korekcia
b2a |opravky
b2b |opravné polozky
14. |Dariové pohladavky
15. |Ostatny majetok
a) |brutto
b) |korekcia
Aktiva spolu G 3908 124




Ozna- 3 Cislo Bezné ctovné Predchadzajice
cenie Polozka poznamky obdobie uctovné obd]obie
a b c 1
X Pasiva X X
I. |Zavazky (sucet poloZiek 1 a7 11) 8 2294
1. |Zavazky vodi centralnym bankam splatné na poziadanie
2. |Zavazky voli bankam splatné na poziadanie
3. |Ostatné zavézky vodi centralnym bankam a bankdm
4. |Zavazky vodi klientom a inym veritel'om
a) |splatné na poZiadanie
b) |ostatné zavazky
5. |zZavazky z cennych papierov predanych na kratko
6. |Derivaty
a) |na obchodovanie
b) |zabezpeCenie
7. |Zavézky z dlhovych cennych papierov
a) |so zostatkovou dobou splatnosti do 1 roku
b) [so zostatkovou dobou splatnosti nad 1 rok
8. [Ostatné zavazky 8 2 294
9. [Rezervy
10. |Podriadené financné zavazky
11. [Danové zavézky
II. |Vlastné imanie ( stcet poploZiek 12 az 19) 3 3905 830
12. |Zakladné imanie, z toho
a) |upisané zékladné imanie
b) |pohladavky voci akcionarom (x)
13. |Vlastné akcie (x)
14. [Kapitalové fondy 3 3 823 089
a) |emisné dZio
b) [ostatné kapitalové fondy 3 3823 089
15. |Fondy tvorené zo zisku po zdaneni
16. |Ocenovacie rozdiely x/(x)
a) |z majetku
b) |z cennych papierov na predaj x/(x)
c) |zo zabezpeCovacich derivatov x/(x)
d) z prepoctu podielovych cennych papierov a vkladov v
cudzej mene x/(x)
z vkladov do zakladného imania dcérskych a pridruzenych
€) Uctovnych jednotiek
17 Nerozdeleny zisk alebo neuhradena strata z minulych tokov
C M)
18. |Zisk alebo strata v schvalovacom konani x/(x)
19. |Zisk alebo strata bezného uctovného obdobia x/(x) 82 741
Pasiva celkom 3908 124




VYKAZ ZISKOV A STRAT

k 31.12.2006

Ozn_a— Polozka Cislo BeZzné u r.‘._tovné Predchadzajuge
¢éenie poznamky obdobie uétovné obdobie
a b c 1 2
1. Vynosy z Grokov a obdobné vynosy 9 82 375
a. Néklady na Uroky a obdobné néaklady
I Ciste urokové vynosy 82 375
Vynosy z odplat a provizii
b. Néaklady na odplaty a provizie 10 (4 288)
1. Cisty zisk alebo straty z odplat a provizii (4 288)
3. Vynosy z vkladov do zakladného imania
31 _dcérsk_ych uctovnych jednotiek a pridruzenych Gcétovnych
jednotiek
3.2 ostatnych uctovnych jednotiek
4lc. dC;sr:\);aztzlf :Ig(l:\(l)izs;rﬁa z obchodovania s cennymi papiermi, 11 4 654
5. Vynosy z predaja majetku a z prevodu majetku
6. Vynosy zo zru§enia_1 opravnych poloziek k predavanému a
prevadzanému majetku
d. Néklady na predaj majetku a na prevod majetku
1. Cisty zisk alebo strata z predaja a z prevodu majetku
7. Vynosy zo zruSenia rezerv na zavéazky z hlavnych ¢innosti
8. Vyn(’sz'zo er'Jﬁ?nia opravny,ch p'c_>I02iek' a z odpisanych
pohladavokzavazky z hlavnych €innosti
e. Néklady na tvorbu rezerv na zavazky z hlavnych ¢innosti
£ Naklady na tvorbu opra\(nych poloziek, na pceﬁqvacie rozdiely
zo znizenia hodnoty majetku a na odpisanie majetku
f.1. Néklady na tvorbu opravnych poloziek
f.1.1. |k finanénému majetku
f.1.2. |k hmotnému a nehmotnému majetku
f.2. naklady na odpisanie majetku
f.2.1. [finanéného
f.2.2.  |hmotného a nehmotného
f.3. naklady na ocenovacie rozdiely
9. Ostatné vynosy
9.1. vynosy zo zru$enia rezerv
9.2. iné ostatné vynosy
g. Ostatné naklady
g.l personalne naklady
g.1.1 |mzdové a socialne naklady
g.1.2. |ostatné personalne naklady
g.2. naklady na tvorbu rezerv
g.3. odpisy
g.3.1 |odpisy hmotného majetku
g.3.2 |odpisy nehmotného majetku
g.4. Iné ostatné naklady
10/h. lf’i)diel na z_isku alepo strate v dcérskych a pridruzenych
uctovnych jednotkach
A. Zisk alebo strata za uétovné obdobie pred zdanenim 82 741
i Dari z prijmov
[ splatna dan z prijmov
i.2. odlozena dari z prijmov
b. Zisk alebo strata za Uétovné obdobie po zdaneni 82 741




1. VSEOBECNE INFORMACIE O UCTOVNEJ JEDNOTKE

SpravcomCSOB Asset Management, sprav.spol. &S0OB privatny korunovy o.p.fdalej
len ,fond“) je CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s.

CSOB Asset Management, sprav. spol., aaldj len ,Spolénog™), ICO 35 889 446,d
DPH SK2021844242 so sidlom Kolarska 6, Bratislaagpjsana do obchodného registiia d
10. juna 2004 (Obchodny register Okresného sudtisBrea |., oddiel: Sa, viozka 3352/B).

V zmysle zakon&.594/2003 Z.z. o kolektivnom investovani a o zmaw®plneni niektorych
zakonov udelil Urad pre fing&ny trh dia 27. aprila 2004 povolenie na vznikianog’
spravcovskej spotmosti podéislom GRUFT- 055/2004/KISS.

Predmetinnosti Spolénosti poda vypisu z obchodného registra:

(a) vytvaranie a spravovanie podielovych fondov 8 3 ods. 2 zakona 594/2003 Z.z. o
kolektivnom investovani v zneni neskorSich predpiso

(b) riadenie portfdlia tvoreného jednym alebo viacearynvestinymi nastrojmi v sulade

s poverenim klienta na zaklade zmluvy o riadenitfpliee oddelene od portfélia inych
klientov vo vz’ahu k investinym nastrojom pdth 8 5 pism. a/,b/,c/,el,f/,g/,il zakora
566/2001 Z.z. o cennych papieroch a inwgstth sluzbach a o zmene a doplneni niektorych
predpisov v zneni neskorSich predpisalaléj len zakon o cennych papieroch/. Pri
vykonavanicinnosti poda 8§ 3 ods. 3 zdkona o kolektivnom investovani véaka k
investéEnym nastrojom poth § 5 pism. g/,i/ zakona o cennych papieroch s&tdhos’ mdze
vykonava’ len k nastrojom, ktoré satahuju na meny,

(c) poradenskacinnog’ vo veciach investovania do investych nastrojov vo wahu
k investEnym nastrojom paddh § 5 pism. a), b), ¢), f) zdkona o cennych papkero

(d) uschova a sprava podielovych listov vydavanyclwemvskymi spolénog’ami a cennych
papierov vydavanych zahra&niymi subjektmi kolektivneho investovania.

Zakladat®éom Spolénosti je Ceskoslovenskd obchodni banka, a.s., so sidlom
Na Rikops 854/14, 115 20 Praha 1 — Nové&stb, ICO 00001350.

Depozitarom fondu j€eskoslovenskéa obchodni banka a.s., pehaahraninej banky v SR,
so sidlom Michalska 18, 815 63 Bratislav&,0l 30 805 066.

Fond bol vytvoreny tla 1. marca 2006. Povolenie na vytvorenie fonduiladsrodna banka
Slovenska tla 15. februara 2006. Fond je denominovany v sldgaiskorunach (Sk).

Fond ma formu korunového otvoreného podielovéhoddiopoda zakonaé. 594/2003
o kolektivnom investovani a o zmene a doplneni toigkh doplneni niektorych zakonov
v zneni neskorSich predpisov.



Fond nema pravnu subjektivitu a je vytvoreny naréigucas.

Majetok v otvorenom podielovom fonde nie jec¢asiou majetku Spoknosti. Majetok

v otvorenom podielovom fonde je spéohym majetkom podielnikov, pfom podiel

podielnika na tomto majetku je vyjadreny pomerondtpgodielovych listov podielnika ku
vSetkym vydanym podielovym listom fondu.

Spolanog’ vedie @tovnictvo podielového fondu oddelene od svojho thaje

Zasady hospodarenia s majetkom vo fonde,naecanie majetku vo fonde, zameranie
investine] stratégie dalSie skutonosti upravuje Statut fondu, ktory bol schvaleny
rozhodnutim N&rodnej banky Slovenska po&islom UDK-003/2006/KISS ith
15. februéara 2006.

Pravny dévod na zostaveni&tdvnej zavierky:
Uctovna zavierka fondu za rok kéiaci 31.decembra 2006 bola zostavena ako riadtuiiéa
zavierka potla 8§ 17, ods. 6 zakona NR $R431/2002 Z.z. odiovnictve v zneni neskorSich

predpisov {alej ,zakon o dtovnictve®) za dtovné obdobie od 1. marca 2006
do 31. decembra 2006.

Statutarne, dozorné a riadiace organy Spuieti:

Predstavenstvo:

Ing. Josef Benes$ predseda od 10.jana 2004

Mgr. Juraj Siroky ¢len od 10.juna 2004 do 1.jula 2006
Ing. Tatiana Balazova ¢len od 28.januara 2005

PhDr.Viktor Kouil ¢len od 04.augusta 2006

Dozorna rada:

Daniel Kollar od 03.decembra 2004

Erwin Schoeters od 10.juna 2004

Philippe Moreels od 10.juna 2004 do 24.novembkz620
Stefan Duchateau od 13.novembra 2006

Johan J.A.De Ryck od 13.novembra 2006

John Arthur Hollows od 13.novembra 2006

Nik Vincke od 13.novembra 2006

Struktara akcionarov Spainosti:

Spolanog’ 31. decembra 2006 31. decembra 2005
tis. Sk % tis. Sk %
CSOB, a.s., Praha 60 000 100 60 000 10C

Priamou materskou spaioog’ou je Ceskoslovenska obchodni banka, &al¢j len (SOB,
a.s., Praha“), Naifkops 854/14, 115 20 Praha 1 — Novédib, Ceska republika.



Struktara akcionaroW©SOB, a.s., Praha:

31. decembra 2006 31. decembra 2005

KBC Bank, N.V 97,44% 89,97%
EBRD 7.47%
Ostatni akcionari pod 5% 2,56% 2,56%

100,00% 100,00%

Koneinym vlastnikom celej skupiny je KBC Group NV, Halaam 2, 1080 Brusel, Belgicko.

2. POUZITE UCTOVNE ZASADY A U CTOVNE METODY

(a) Vychodiskéa pre zostavenie &tovnej zavierky

Uctovna zavierka Fondu za rok kéaci 31. decembra 2006, obsahujica stvahu, vykaz
ziskov a strat a suvisiace poznamky, bola zostawersllade so vSeobecne zavaznymi
pravnymi predpismi:

e zadkon NR SR¢. 431/2002 Z.z. odlovnictve v zneni neskorSich predpisalalgj len
.Zakon o @tovnictve"),

e opatrenie MF SR¢. 20359/2002-92 z 13. novembra 2002, ktorym sa nostgu

podrobnosti 0 postupoch ¢tbvania aramcovej dfovej osnove pre banky, poly

zahrantnych bank, Narodnu banku Slovenska, Fond ochranladek, obchodnikov
s cennymi papiermi, polky zahraninych obchodnikov s cennymi papiermi, Gamanfond

investicii, spravcovské spdaiaosti, poboky zahraninych spravcovskych spaloosti

a podielové fondy v platnom znenliglej len ,postupy &tovania pre banky"),

e opatrenie MF SR¢. MF/5292/2005-74 zo 16. marca 2005, ktorym sa nastaju
podrobnosti 0 usporiadani, ozie&ani polozZiek individualnejdiovnej zavierky, obsahovom
vymedzeni tychto poloziek a rozsahu udajosengch z dtovnej zavierky na zverejnenie pre
financné institucie, ktoré nevykonavaju ptosaciucinnos’ a zaisovaciucinnog’, pre Fond
ochrany vkladov, obchodnikov s cennymi papiermibgsty zahraninych obchodnikov

s cennymi papiermi, Garamy fond investicii, spravcovské sp&hmsti, pobdky
zahrantnych spravcovskych spaioosti a podielové fondy v zneni neskorSich zmien a
doplnkov (alej len ,opatrenie pre zostavenie individualn&pinej zavierky").

Hodnoty poloZiek &tovnej zavierky su zaokruhlené na tisice slovenskgarun (tis. Sk),
pokid’ nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty su uvedez@workach.

Uctovna zavierka je zostavena na principe historibkylastaravacich cien, ktory
je modifikovany ocenenim fingnych nastrojov na obchodovanie aoeanych realnou
hodnotou.



(b) Zostavenie &tovnej zavierky
Uctovna zavierka Fondu bola zostavena za predpokiagtetrzitého trvania jehinnosti
(c) Cudzia mena

Vynosy a néklady vyjadrené v cudzej mene sa pfitggaju na slovenskd menu kurzom
vyhlasenym Narodnou bankou Slovenska fu dskut@nenia @&tovného pripadu.

Majetok a z&vazky sa vétovnej zavierke odeuju kurzom Narodnej banky Slovenska
platnym ku du, ku ktorému sa zostavujétavna zavierka.

VSetky realizované kurzové zisky a kurzové stratywgkazané vo vykaze ziskov a strat na
riadku ,Cisty zisk alebo strata z obchodovania s cennymigpap, derivatmi a devizami®.
Nerealizované kurzové rozdiely z precenenia majatkévazkov denominovanych v cudzich
menach su vykazané vo vlastnom imani fondu na uig@ceiovacie rozdiely z majetku®.

Fond nema aktiva ani pasiva v cudzej mene.
(d) PohPadavky voti bankam

Polradavky sa pri ich vzniku odaju ich menovitou hodnotou, nasledne sa tato hadnot
zvySuje o hodnotu dosiahnutého drokového vynosifujn sa o splatky istiny a o hodnotu

zniZenia jej hodnoty t.j. o opravnu poloZzku. Opravpolozka sa vytvara k pochybnym

a nedobytnym pdiadavkam, kde existuje riziko nesplatenia tejtoljpoivky.

(e)Operacie s cennymi papiermi

Cenné papiere vo vlastnictve podielového fondu atedorizované do portfélii cennych
papierov ugenych na obchodovanie, ¢enych predaj a cennych papierov drzanych do
splatnosti poth zameru ¥ase nadobudnutia cennych papierov.

VSetky cenné papiere vo vlastnictve fondu su kategeané do portfdlia cennych papierov
uréenych na obchodovanie. Cenné papieréend# na obchodovanie predstavuju fitra
aktiva drzané nacély obchodovania a dosahovania zisku z cenovyaothetm.

Cenné papiere tené na obchodovanie sa pri prvotnomctavani océuju cenou obstarania.
Sag’ou ceny obstarania su aj poplatky a provizie p&atesuvislosti s obstaranim cennych
papierov. V pripade, Ze cenné papiere zneju naicudenu, ocenia sa kurzom NBS platnym
v del obstarania.

Cenné papiere 8ené na obchodovanie sa naslednaoierealnou hodnotou.

Realna hodnota cennych papierov, pre ktoré existiivny trh a pri ktorych mozno

spd’ahlivo ugit trhovld cenu, sa stanovuje pfadtrhovej ceny z verejného trhu cennych
papierov. V pripade, Ze nie je mozné ako realnunbtud pouZf’ trhovi hodnotu, je realna

hodnota stanovena kvalifikovanym odhadom, ktorydptavuje stasnu hodnotu buducich

ocakavanych platieb.



Pri cennych papieroch ¢gnych na obchodovanie, ak ide o dlhopisy s kupérsai,ich
ocenenie odoidh vyrovnania nakupu daid vyrovnania predaja, alebo doadich splatnosti,
postupne zvySuje o dosahované urokové vynosy. \owéosuroky z cennych papierov
uréenych na obchodovanie gasovo rozliSuju na dennej baze a su vykadzané akmqsy
Z urokov a obdobné vynosy“ vo vykaze ziskov a strat

Pri dlhovych cennych papieroch sa ich ocenenieupost zvySuje o dosahované vynosy iné
ako urokové vynosy z kuponov, ktorymi su prémiebalaiskont. Takto ocenené dlhové
cenné papiere sa ocenia redlnou hodnotouikuodenenia. Zmeny realnych hodn6t gtujil

na prislusnom de &tovej skupiny 56 ako ,Ocmvacie rozdiely z ocenenia majetku
a zavazkov, ktory je siag’ou vlastného imania podielového fondu siazne s prislusnymi
Gctami cennych papierov.

Realizované zisky (straty) z predaja cennych papieaa realizované kurzové rozdiely su
vykdzané ako (isty zisk alebo strata z obchodovania s cennymiigoayp, derivatmi
a devizami.

Néakup a predaj cennych papierov sa vykazuje metddotovania k datumu dohodnutia
obchodu.

(f) Zzavazky

Zavazky v slovenskej mene sa tiggl menovitou hodnotu. Zavéazky v cudzej mene saiv d
uskut@nenia @tovného pripadu pregiaju poda aktualneho kurzového listka NBSalej
su tieto zavazky v cudzej mene préjpané na slovenské koruny kurzom NBS platnym, de
ku ktorému sa zostavujetdvné zavierka.

(g) Postup tftovania urokovych vynosov a urokovych nakladov

Podielovy fond @tuje naklady a vynosyasovo rozliSené do obdobia, s ktory@asovo
a/alebo vecne suvisia, t. . bez’atlu na to, kedy prichaddza k ichip&nej Ghrade.

Vynosové a nakladové uroky &asovo rozliSuju vo vykaze ziskov a strat s pouZzitfrearnej
metody. Vynosové aroky a naklady zaaju aroky z kuponov z cennych papierov a postupne
dosahovany rozdiel medzi nominalnou hodnototiseu obstaravacou cenou cenného
papiera, ktorymi su diskonty a prémie.

(h) Poplatky

Spravcovska spotmogs’ dostava za spravu podielového fondu odplatu, kfpraypaitana
z priemernej rénej cistej hodnoty majetku v podielovom fonde. Spravée@veoplatky su
zUEtované na &te ,Naklady na odplaty a provizie* v prilozenom ayge ziskov a strat.

Naklady za sluzby depozitara s&uju na @te ,Naklady na odplaty a provizie* v priloZenom
vykaze ziskov a strat. Depozitar ich vyftava na zaklade priemernejcrej cistej hodnoty
majetku v podielovom fonde.



(i) Podielové listy

Hodnota podielového listu pri predaji alebo spatnoékupe (redeméacii) sa vygta ako
podiel ¢istej hodnoty majetku v podielovom fonde kiiudpredaja alebo spatného nakupu
podielového listu a iflu menovitych hodnét podielov.

Podielovy fond dtuje o podieloch podielnikov na prisluSnoritel (ftovej skupiny 56 ako
.Kapitalovy fond podielového fondu*, ktory je &i’ou vlastného imania podielového fondu.

3. PREHLZAD O ZMENACH VO VLASTNOM IMANI

Ozna- 31. decembra
¢enie PoloZka 31. decembra 2005 Zmena 2006
a b 1 2 3
1. |Ostatné kapitalové fondy 0 3 823 089 3 823089
Ocsaiovacie rozdiely z ocenenia majetk
2. v podielovom fonde alebo inom fondg 0 0 0
Zisk alebo strata beznéh¢tdvného
3. obdobia 0 82 741 82 741
4. |Vlastné imanie (stet riadkov 1 aZz 3) 0 3905 830 3905 830

Patet predanych a odkapenych listov mozno analy?oaesledovnym spésobom:

k 31. decembru 2006
ks

Predané podielové listy 5668 827 013
Odkupené podielové listy ( redemacie) 1886 240 328

Patet podielov v obehu ku koncu roka 3 782 586 685




4, PREHIAD O PENAZNYCH TOKOCH

Paiazné toky z prevadzkovychinnosti

Zisk pred zdanenim, pred odpditanim arokovych a daiovych poloziek
Upravy o nepgazné operacie:
Uroky (&tované do nakladov

Uroky (&tované do vynosov

Peiiazné toky z prevadzkovychtinnosti pred zmenami prevadzkového
kapitalu, prijatymi a platenymi trokmi a zaplatenou dafiou z prijmu

Zmena pracovného kapitalu:
(Prirastok) / tbytok cennych papierov

Prirastok / ubytok zavazkov

Peiazné prostriedky pouzité v prevadzkovycRinnostiach pred prijatymi a
platenymi Grokmi a zaplatenou daiou z prijmu

Zaplatené uroky
Prijaté Groky

Cisté paiazné toky z prevadzkoveginnosti

Paiazné toky z finartnej &innosti

Vydavanie podielovych listov
Redemaécie (spatné nakupy) podielovych listov

Cisté pdiazné toky z finartnej &innosti
Cisté zvy3enie p#aznych prostriedkov
Peaiazné prostriedky a fiazné ekvivalenty na Zetku roka

Peiazné prostriedky a pdiazné ekvivalenty na konci roka

N
o
(o)]

82741

(82 375)

366

(146 962)
2294

(144 302)

82 375

(61 927)

5 746 019
(1 922 930)

3 823 089

3761162



5. POHIADAVKY VO ClI BANKAM

Splatné na poziadanie

k 31. decembru 2006

Bezné dty v Sk 158 197

Spolu 158 197

Ostatné pofadavky

k 31. decembru 2006

Terminované vklady - istina 3599 979
Terminované vklady - AUV 2986
Spolu 3 602 965

6. CENNE PAPIERE NA OBCHODOVANIE

k 31. decembru 2006
Depozitné zmenky - SR 146 962

Spolu 146 962

7. ROZPIS ZAVAZKOV

k 31. decembru

2006
Zavazky va@i depozitaroviCSOB, a.s., pohika zahraninej banky 545
Zavazky vaéi CSOB, a.s., polika zahraninej banky 0
Zavazky vaéi CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s. 1374
Ostatné zavazky 375
Spolu 2294

Zavazky veéi CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s. predstaaglatky za spravu
majetku v podielovom fonde.



8. ROZPIS VYNOSOVYCH UROKOV

2006
Uroky z terminovanych a beznychtdv 81 688
AUV z cennych papierov 0
Diskont 687
Cisté urokové vynosy 82 375

9. ROZPIS ODPLAT A PROVIizIi POD A CINNOSTI A SLUZIEB ZA KTORE
SU PLATENE

2006
Naklady
- spravcovsky poplatok (3040)
- poplatok depozitéarovi (1 225)
- iné poplatky (23)
Spolu (4 288)

10. CISTY ZISK ALEBO STRATA Z OBCHODOVANIA S CENNYMI PAPIERMI
DERIVATMI A DEVIiZAMI

k 31. decembru 2006

Cisty zisk z obchodovania s depozitnymi
zmenkami 4 654

Cisty zisk z obchodovania

N

654

11. PREHIAD O INYCH AKTIVACH A O INYCH PASIVACH

Fond nevykazuje Ziadne podsuvahové aktiva ani pasiv



12. CISTA HODNOTA MAJETKU (NAV)

k 31. decembru 2006

Dlhové cenné papiere 146 962
Bezné gty 158 197
Terminované vklady 3602 965
Ostatné aktiva 0

Aktiva Fondu spolu 3908 124
Minus ostatné zavazky 2294
Cista hodnota majetku Fondu 3905 830
Pcatet podielov v obehu 3782587

Cista hodnota majetku Fondu na jeden podiel
(NAV) (SK) - G&tovna hodnota 1,0326

Hodnota podielu vyp@itand na zaklade udajov ztavnictva (k 31. decembru 2006) sa
vyznamne neodliSuje od poslednej oficialne publémwsj hodnoty podielu v roku 2006 (k 29.
decembru 2006).

13. INFORMACIE O VZ TAHOCH SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Fond uskutéioval, za beznych obchodnych podmienok, transakoeskedovnymi
spriaznenymi stranami:

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., pa@ahraninej banky v SR
CSOB Asset Management, sprav.spol., a.s.



VySka pohadavok a zavazkov véi spriaznenym osobam

Prelfad politadavok Zostatok Suma Suma Zostatok
k 1. marcu 2006 prirastkov Ubytkov k 31. decembru

2006

CSOB a.s., pohtka zahraninej banky v SR 0 558 624 0 558 624
Preifad zavazkov Zostatok Suma Suma Zostatok
k 1. marcu 2006 prirastkov ubytkov k 31. decembru

2006

CSOB a.s., pohtka zahraninej banky v SR 0 1225 (680) 545
CSOB Asset Management, sprav. spol. a.s. 0 3040 (1 666) 1374

14.  FINANCNE RIZIKA

Stratégia pouzivania finar€nych nastrojov

Aktivity fondu spaivaju hlavne v pouzivani fingnych nastrojov. Fond investuje prostriedky
podielnikov do vysoko kvalitnych aktiv.

Rozpis aktiv pobh zemepisnych segmentov k 31. decembru 2006

Tuzemsko EU Ostatni Spolu
PoH’adavky v@i bankam 3758 176 0 0 3758176
Depozitné zmenky 146 962 0 0 146 962
Spolu 3905138 0 0 3905

(a) Trhové riziko
Fond sa vystavuje vplyvu trhového rizika v désledkwjej investinej stratégie v sulade so

Statutom fondu.

Nakupovd je mozné len schvalené nastroje. Nastroje su vyered legislativou, Statutmi
adalej internymi predpismi. Interne si vymedzené b&eoymi charakteristikami (druh
nastroja, mena, krajina, typ emitenta, emitentjngat zaruky, splatnas a pod.), ¢i
vymenované Specifické (povolené) emisie (ISIN, e¢ick pod.) Nové finaimé nastroje, teda
také, ktoré nie je mozné pkal sitasnych pravidiel nakupovaje treba najprv schvdli
Schvdovaci proces je formalizovany.
Trhové riziko sa Standardi&eni na riziko:

— menové (FX)

— akciové

— urokové

Trhové riziko meriame, monitorujeme a riadime po tychto zloZzkach




Menové riziko je merané ako suhrn otvorenych (nezaistenych)cpozéstrojov v menach
odlisnych od meny fondu, pregitanych do meny fondu. K menovému zaistenitigd@ych
tokov su pouzivané menoveé swapy, k zaisteniu tijhoegnoty su to menové forwardy.

Akciové riziko meriame ako suhrn otvorenych pozicii akciovychtmogsv vyjadrenych
v mene fondu.

Urokové riziko je merané modifikovanou duréciou / BPV.

(b)  Menové riziko

K 31.decembru 2006 boli vSetky aktiva a pasiva gdenované v SKK.

(c)  Urokové riziko

Finartna pozicia a p@zné toky fondu su vystavené riziku pohybu beznfidtovych
arokovych sadzieb. Citlive'smajetku a zavazkov na zmeny trhovych Urokovyclzisddje

merana hodnotou Urokového gapu.

Prefad jednotlivych poloZiek suvahy pkalzmluvnej zmeny Grokovej miery, §gs obdobia
viazanosti irokovych mier na tieto polozky:

Rozpis k 31.12. 2006

Do Do 3-12 NeSpecifi-

1 mesiaca 3 mesiacov mesiacovl - 5 rokov kované Spolu
Aktiva
PoH’adavky v@i bankam 3761 162 0 0 0 0 3761162
Depozitné zmenky 16 484 130478 0 0 0 146 962
Spolu 3 777 646 130 478 0 0 _ 0 3908124
Zavazky
Zavazky vai Spolainosti 0 0 0 0 1374 1374
Ostatné zavazky 0 0 0 0 920 920
Spolu 0 0 0 0 2294 2294
Cista vy3ka aktiv / zavazkov 3 777 646 130 478 0 0 (2.294) 3905 83C

d) Riziko likvidity

Fond je vystaveny kazdodennégmrpaniu disponibilnych g@znych prostriedkov povinnym
odkupovanim podielovych listov svojich podielnikoReiazné prostriedky podielnikov su
vykazované vo vlastnom kapitali, aviak mozhegdtného odkupu stanovena v Statlte fondu



predstavuje naju@ie riziko likvidity Fondu a vysledny ubytok p&nych prostriedkov nie je
mozné spbahlivo odhadntl

Prefad jednotlivych poloZiek sivahy pkalzostatkovej doby splatnosti:

Rozpis k 31. decembru 2006

Dol Do 3-12 Viac ako  NeSpecifi-

mesiaca 3 mesiacov mesiacovl - 5 rokov 5 rokov kované Spolu
Aktiva
Poladavky v@i bankam 3761162 0 0 0 0 0 3761162
Depozitné zmenky 16 484 130478 0 0 0 0 146 962
Spolu 3 777 646 130 478 0 0 0 0 3908124
Zavazky
Zavazky vai Spolainosti 0 0 0 0 0 1374 1374
Ostatné zavazky 0 0 0 0 0 920 920
Spolu 0 0 0 0 0 2294 2294
Cista vyska aktiv / 3 777 646 130 478 0 0 0 (2294) 3905830
zavazkov

()  Uverové riziko

Uverové riziko fondov vychadza predovsetkym z dvaarojov, obchodnych protistran
a emitentov. Protistrany su starostlivo vyberang, zaklade mnohych kritérii a vyber je
overovany pri pravidelnych hodnoteniach, do ktorygh zapojeni v3etci priamicéstnici
investéného procesu. Aktualna expozicia rizika protistrg@mylimitovana na arovni fondu,
cerpanie limitov je denne monitorovaneé.

Vyber investicii vychadza predovSetkym z UGverovyolbhmedzeni (ratingov) danych
legislativou, Statutmi a internymi predpismi. Pmitoje zoladiované priame hodnotenie
emisie a jej likvidita, alalej potom hodnotenie emitenta a materskej gjpalsti. V pripade
(bezpodmiengnych) zaruk je potom preberané hodnoteniielia.

Hodnotenie je preberané z uzndvanych ratingovycantag (S&P, MDS, FI), ptiom
rozhodujuce je najhorSie dostupné. Pbkige je hodnotenie agentlr dostupné, na jekienie
spolupracujeme so 3pecializovanymi Utvarmi v rafimancnej skupiny, najmaSOB SR,
CSOBCR a KBC. Interne stanoveny rating pouziva porovimatestupnicu agentur.

Hodnotenie je neustale monitorované, akoladiska agentur, tak Z'&diska dostupnych
sprav. Hodnoteniu zodpoveda aj celkovy limit forrduemisiu, emitenta, prepojené skupiny
(dominovy efekt). Nastroje s hodnotenim pod stanavé@rovér nemozno nakupovavdbec.
Dba sa na dostatou diverzifikaciu a likviditu investicii. Na arovsipolanosti monitorujeme



taktieZ minimalnu vEkos® emisii, p@et kotujucich, bid/offer spread. Na Urovni fondu su
stanovené koncentfaé limity emisii, emitentov, prepojenych skupinvamova alokéacia.
Cerpanie limitov je monitorované na dennej baze.uAkia Gverova situacia a dodrZiavanie
limitov je Standardnou $as’ou rokovania organov investiého procesu. Uverové derivaty
nie su vyuzivané.

15. UDAJE O UDALOSTIACH, KTORE NASTALI MEDZI D NOM, KU
KTOREMU SA ZOSTAVUJE U CTOVNA ZAVIERKA A D NOM ZOSTAVENIA
UCTOVNEJ ZAVIERKY

Po 31. decembri 2006 nenastali také udalosti, Kigréi vyZadovali zverejnenie alebo
vykézanie v tejto &tovnej zavierke.

2. aprila 2007 //"L/ [/AZK/&\

Datum Ing. Tatiana Balazova, PRDktor Kouril
Podpisylenov Statutarneho organu

Marta KutdSova
Podpis osoby zodpovednej z&avnu zavierku

7

Marta Kutasova
Podpis osoby zodpovednej za vedeni@nictva
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Ell ErNST & YOUNG

Sprava nezavisléhe auditors

Podielnikom olvorenithe podielovébo fonde CS0B Asset Managenient, sprév. spol., ws, CSOB Property op.f:

Uskanodmli st audil prilodens] G8towme] zivierky otvoreného godielcwéhu fondu CR0B Asset Management,
sprdv. spol, a5, CSOB Properny opf, Glond™) vsprive CSOB Asset Manzgement, sprav. spol., a5,
[ spolodmost™) zostavens) k 31. decembru 2006, kiord obsabuje stivalio, vikaz giskov a strit o poenimioy.

Zodpovednest Sarutdrneho orgdnu spolocnost

Statutirny orgin spolotnosti je zodpovedny 24 Zostavenie a chjektivon prezentdcin’ tdtevne] rivierky fondu
vadlade so slovenskim  sikonom o dfoynfotve. Tam  zodpovednost  zahifia ndvih,  implementiciu
g zackovivanie intemych kontrol relevaninich pre pripraove a objektme prezenticiu dttovne] 2dvierky, kiord
neohsahije vienamné pesprivoost, & of v dbsledku podvodu alebu chyby, dalej viber a uplatiovanic
vhodnych Gitovngch zésad & GBtovidch metdd, ako af uskodnenie détowndch odhadoy primeranych za danych
okoinosts,

Zodpovednest oudiiora

Maton zodpovednostou je wyjedrif nizor na Do ddtovnd edvierkn na ziklade nitho andito. Acdit sme
uskutolnili v silade 5 Medzindrodngmi apditorskfmi: Standardami. Podla tfchio Sandardoy mime dodrEiuvar
etické podistovky, naplinovar avykonat” andic tak, aby sme eiskali primerané visienie, de dftownsd zdvierka
nechaahuje viznamné nespravoosti.

Sdzstou suditn joo uskutotnenie postepov na giskinie ouditorskdch dikazov osomdch 8 informdciich
wykizangch v atovie) edvierke, Evolend postupy zdvisia od rozhodnutia asditors, vrdtane posidenia rizika
viznamnyeh nesprivoosti v ddtovoe] wivierke, ¢ uf v ddsledin podvodo alebo chyby, Pri posudzovani tohio
rizika auditer berie do dvahy interné kontroly relevanind pre zostavenie aobjekthmu prezenticiv ditovne]
wdvierky, aby mohol navihadt viedng avdiorske postupy, nic viak za déelom vyjadrenia nizorn na dénnost
interiych kontrel spolodnosti. Audit dalej ohsabuje ehodootenie vhodnosti poufitich détovmfch zdsad
o aGvnych metid a primeranosti vyenamnych Gtovngeh odhadov wskumdnentch Satulirnym  orginom
spolodnost, ako oj zhodnotenie prezenticie Gttovie] sivierky ako celku,

Sme presvedent, fe auditorské dikazy, ktoré sme ziskali, poskyiuji dostatoéng & primermné yehodisko pre niE
HHEDE,
Mizor

Podla ndtho nizor GEtovid zivierks vyjsdoe objektivae v victkich vienammpeh sdvislostiach finantnd
simdeiu fondu k310 decembro 2006 2 vistedok jeho hospodirenid za uvedend rok v sdlade so slovenskim

zikonom o Wétovnicive,

2. aprila 2007
Bratisiava, Slovenskd republika
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SUVAHA
k 31.12.2006

o roLozic pomam| e | Ieacis
a b c 1 2
X Aktiva X X
1 Polf!adnié_né hotovost/, vklady v emisnych bankach splatné na

poziadanie
2. |Pohladavky voci bankam splatné na poziadanie 5 13 022
3. |Ostatné pohladavky voci centralnym bankam a bankam
a) |brutto
b) [|korekcia
4. |Cenné papiere na obchodovanie 109 249
Derivaty 7 3485
a) [na obchodovanie 3485
b) |zabezpecenie
6. |Cenné papiere na predaj
Pohl'adavky voci klientom a inym dlZznikom
a) |brutto
b) [|korekcia
8. |Dlhové cenné papiere drzané do splatnosti
a) |Séatnych organov
b) |ostatnych subjektov
bl [brutto
b2 |korekcia
9. [Podiely na zakladnom imani v pridruZenych G¢tovnych jednotkach
a) |v uctovnych jednotkach z financného sektora
al |brutto
a2 |korekcia
b) |ostatnych uctovnych jednotkach
bl |brutto
b2 |korekcia
10. |Podiely na zakladnom imani v dcérskych Gctovnych jednotkach
a) |v Gctovnych jednotkach z finan¢ného sektora

al

brutto




Cislo

P POLOZKA pommim *hoanie | ttvouné obdodi
a b [ 1 2
X Aktiva X X
a2 |korekcia
b) |ostatnych uctovnych jednotkach
bl |brutto
b2 |korekcia
11. |Obstaranie hmotného a nehmotného majetku
a) |brutto
b) |korekcia
12. |Nehmotny majetok
a) |brutto
b) |korekcia
bl |opravky
b2 |opravné polozky
13. |Hmotny majetok
a) |neodpisovany
al |brutto
a2 |korekcia
b) |odpisovany
bl |brutto
b2 |korekcia

b2a |opravky
b2b |opravné polozky
14. |Darové pohladavky
15. |Ostatny majetok 57
a) |brutto 57
b) |korekcia

Aktiva spolu G 125 813




Ozna- x Cislo Bezné uctovné Predchadzajice
cenie Polozka poznamky obdobie uctovné odeobie
a b C 1 2
X Pasiva X X X
I. |Zavazky (sucet polozZiek 1 az 11) 1 947
1. |Zavazky voci centralnym bankém splatné na poZziadanie
2. |Zavézky vocli bankam splatné na poZiadanie
3. |Ostatné zavazky voci centralnym bankdm a bankam
4. |zavézky voci klientom a inym veritel'om
a) [|splatné na poziadanie
b) |ostatné zavazky
5. |zavézky z cennych papierov predanych na kratko
6. |Derivaty 9 41
a) [na obchodovanie 41
b) |zabezpelenie
7. |Zavézky z dlhovych cennych papierov
a) |so zostatkovou dobou splatnosti do 1 roku
b) ]so zostatkovou dobou splatnosti nad 1 rok
8. |Ostatné zavazky 8 1 906
9. |Rezervy
10. |Podriadené finan¢né zavazky
11. |Danové zavazky
II. |Vlastné imanie ( sicet poploziek 12 az 19) 3 123 866
12. |Zakladné imanie, z toho
a) |upisané zékladné imanie
b) |pohladavky voci akcionarom (x)
13. |Vlastné akcie (x)
14. |Kapitalové fondy 3 113 437
a) |emisné &zio
b) |ostatné kapitalové fondy 3 113 437
15. |Fondy tvorené zo zisku po zdaneni
16. |Ocenovacie rozdiely x/(x) 3 4 874
a) |z majetku 4 874
b) |z cennych papierov na predaj x/(x)
c) |zo zabezpecovacich derivatov x/(x)
a0 z prepoctu podielovych cennych papierov a vkladov v
cudzej mene x/(x)
o) z vkladov do zakladného imania dcérskych a pridruzenych
Uctovnych jednotiek
17 Nerozdeleny zisk alebo neuhradena strata z minulych tokov
T
18. |Zisk alebo strata v schvalovacom konani x/(x)
19. |Zisk alebo strata bezného uctovného obdobia x/(x) 5 555
Pasiva celkom 125 813




VYKAZ ZISKOV A STRAT

k 31.12.2006

Ozna- Polozka Cislo Bezné G étovné Predchadzajice
¢enie poznamky obdobie Gétovné obdobie
a b c 1 2
1. Vynosy z Urokov a obdobné vynosy 10 236
a. Naklady na uroky a obdobné naklady
I. Ciste Grokové vynosy 236
2. Vynosy z odplat a provizii
b. Néklady na odplaty a provizie 11 (556)
I. Cisty zisk alebo straty z odplat a provizif (556)
3. Vynosy z vkladov do zakladného imania
31 fjcérsk_ych Gétovnych jednotiek a pridruzenych Gétovnych
jednotiek
3.2 ostatnych uc¢tovnych jednotiek
4. dCésrf\)//aztlnsql: :Ig:&:;ﬁ:a z obchodovania s cennymi papiermi, 12 5919
5. Vynosy z predaja majetku a z prevodu majetku
6. Vynqsy z0 ’zruéeniz?\ opravnych poloziek k predavanému a
prevddzanému majetku
d. Néklady na predaj majetku a na prevod majetku
MII. Cisty zisk alebo strata z predaja a z prevodu majetku
7. Vynosy zo zruSenia rezerv na zavéazky z hlavnych ¢innosti
8. Vynf)sy’zo zrt’Jé?nia opravny’ch pf_)loiiek’ a z odpisanych
pohladavokzavazky z hlavnych ¢innosti
e. Naklady na tvorbu rezerv na zavazky z hlavnych ¢innosti
" Nékla’(jy na tvorbu opra\(nych poloiiek: na pcehgvacie rozdiely
z0 zniZenia hodnoty majetku a na odpisanie majetku
f.1. Naklady na tvorbu opravnych poloziek
f.1.1. |k finanénému majetku
f.1.2. |k hmotnému a nehmotnému majetku
f.2. néklady na odpisanie majetku
f.2.1. [finanéného
f.2.2. |hmotného a nehmotného
f.3. néklady na oceriovacie rozdiely
9. Ostatné vynosy
9.1. |vynosy zo zruSenia rezerv
9.2.  |iné ostatné vynosy

Ostatné naklady




Ozn_a- Polozka Cislo Bezné G (:_tovné Predchédzajﬂc_e
Cenie poznamky obdobie Gétovné obdobie
a b c 1 2
gl personalne naklady
g.1.1 |mzdové a socialne naklady
g.1.2. |ostatné personéalne naklady
g.2. néklady na tvorbu rezerv
g.3. odpisy
g.3.1 |odpisy hmotného majetku
g.3.2 |odpisy nehmotného majetku
g.4. |Iné ostatné naklady
10./h. I?S)diel pa z_isku alepo strate v dcérskych a pridruzenych
uctovnych jednotkach
A. Zisk alebo strata za u¢tovné obdobie pred zdanenim 5599
i. Dari z prijmov (44)
il splatna dan z prijmov
i.2. odloZena dan z prijmov
b. Zisk alebo strata za U¢tovné obdobie po zdaneni 5555




1. VSEOBECNE INFORMACIE O U CTOVNEJ JEDNOTKE

SpravcomCSOB Asset Management, sprav. spol. a.CSOB Property o.p.f.d{alej len
fond“) je CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s.

CSOB Asset Management, sprav. spol., alglgj len ,Spolénog™), ICO 35 889 446,0
DPH SK2021844242 so sidlom Kolarska 6, Bratislaegpisana do obchodného registiia d
10. juna 2004 (Obchodny register Okresného sudtidkrea |., oddiel: Sa, viozka 3352/B).

V zmysle zakon&.594/2003 Z.z. o kolektivnom investovani a o zmew®plneni niektorych
zékonov udelil Urad pre fingny trh dha 27. aprila 2004 povolenie na vznikianos’
spravcovskej spotmosti podtislom GRUFT- 055/2004/KISS.

Predmetinnosti Spolénosti poda vypisu z obchodného registra:

a) vytvaranie a spravovanie podielovych fondov foo@& 3 ods. 2 zdkon& 594/2003
Z.z. o0 kolektivnom investovani v zneni neskorsidpisov,

b) riadenie portfdlia tvoreného jednym alebo viacerynviestenymi nastrojmi v sulade
s poverenim klienta na zéklade zmluvy o riadentfplie oddelene od portfélia inych
klientov vo vz’ahu k investinym nastrojom pokh 8§ 5 pism. a/,b/,c/,el,f/,g/,il zakona
¢. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a invesitth sluzbach a o zmene a doplneni
niektorych predpisov v zneni neskorSich predpisdiale] len zadkon o cennych
papieroch/. Pri vykonavanéinnosti poda 8 3 ods. 3 zakona o kolektivnom
investovani vo wahu k investinym nastrojom pdth 8 5 pism. g/,i/ zékona
o cennych papieroch sa ta®nnos” méze vykonava len k nastrojom, ktoré
sa vz'ahuju na meny,

c) poradensk&innog’ vo veciach investovania do investych nastrojov vo wahu
k investEnym nastrojom padh 8§ 5 pism. a), b), c), f) zakona o cennych papkero

d) tschova a sprava podielovych listov vydavanych \smnéskymi spolénog’ami
a cennych papierov vydavanych zahéagimi subjektmi kolektivneho investovania

Zakladat®éom Spolénosti je Ceskoslovenskad obchodni banka, a.s., so sidlom
Na Rikops 854/14, 115 20 Praha 1 — Nové&stb, ICO 00001350.

Depozitarom fondu j€eskoslovenska obchodni banka a.s., pehaahraninej banky v SR,
so sidlom Michalska 18, 815 63 Bratislav&,0l 30 805 066.

Fond bol vytvoreny tila 28.aprila 2006. Povolenie na vytvorenie fonduiladearodna banka
Slovenska tla 18. aprila 2006. Fond je denominovany v slovetisikprunach (Sk).



Fond ma formu otvoreného podielového fondu llaodakonac¢. 594/2003 o kolektivnom
investovani a o zmene a doplneni niektorych doplnasktorych zdkonov v zneni neskorsich
predpisov.

Fond nema pravnu subjektivitu a je vytvoreny naréigucas.

Majetok v otvorenom podielovom fonde nie jec¢asiou majetku Spoknosti. Majetok

v otvorenom podielovom fonde je spéohym majetkom podielnikov, pfom podiel

podielnika na tomto majetku je vyjadreny pomerondtpgodielovych listov podielnika ku
vSetkym vydanym podielovym listom fondu.

Spolainog’ vedie &tovnictvo podielového fondu oddelene od svojho thaje

Zasady hospodarenia s majetkom vo fonde,naeanie majetku vo fonde, zameranie
investiénej stratégie dalSie skutonosti upravuje Statut fondu, ktory bol schvaleny
rozhodnutim Narodnej banky Slovenska pogislom UDK-011/2006/KISS ith
18. aprila 2006.

Pravny dévod na zostaveni&tdvnej zavierky:

Uctovna zavierka fondu k 31. decembru 2006 bolaaxesta ako riadnactovna zavierka

pod’a § 18, ods. 1 zakona NR $R431/2002 Z.z. odiovnictve v zneni neskorsich predpisov
(d’alej ,,zadkon o Gtovnictve®) za dtovné obdobie od 28. aprila 2006 do 31. decembd&.20

Statutarne, dozorné a riadiace organy Sprajeti:

Predstavenstvo:

Ing. Josef Benes$ predseda od 10. jana 2004

Mgr. Juraj Siroky ¢len od 10. juna 2004 do 1. jala 2006
Ing. Tatiana Baladzova ¢len od 28. januara 2005

PhDr.Viktor Kouil ¢len od 04. augusta 2006

Dozorna rada:

Daniel Kollar od 03. decembra 2004

Erwin Schoeters od 10. juna 2004

Philippe Moreels od 10. juna 2004 do 24. noven20@6
Stefan Duchateau od 13. novembra 2006

Johan J.A.De Ryck od 13. novembra 2006

John Arthur Hollows od 13. novembra 2006

Nik Vincke od 13. novembra 2006



Struktira akcionarov Spainosti:

Spola:nog’ 31. decembra 2006 31. decembra 2005
tis. Sk % tis. Sk %
CSOB, a.s., Praha 60 000 100 60 000 10C

Priamou materskou spaloog’ou je Ceskoslovenska obchodni banka, dal¢j len
,CSOB, a.s., Praha“), Na‘Rops 854/14, 115 20 Praha 1 — Nové&dtb, Ceska republika.

Struktara akcionaro\CSOB, a.s., Praha:

31. decembra 201 31. decembra 2005

KBC Bank, N.V 97,44% 89,97%
EBRD - 7,47%
Ostatni akcionari pod 5% 2,56% 2.56%

100,00% 100,00%

Konetnym vlastnikom celej skupiny je KBC Group NV, Halaam 2, 1080 Brusel, Belgicko.

2. POUZITE UCTOVNE ZASADY A U CTOVNE METODY

(a) Vychodiska pre zostavenie &iovnej zavierky

U¢tovna zavierka Fondu za obdobie od 28. aprila dal8tembra 2006, obsahujtca stvahu,
vykaz ziskov a strat a suvisiace poznamky, boldaxema v sulade so vSeobecne zavaznymi
pravnymi predpismi:

e zakon NR SRe. 431/2002 Z.z. odiovnictve v zneni neskorSich predpisafalgj len
.Zakon o @tovnictve"),

e opatrenie MF SR¢. 20359/2002-92 z 13. novembra 2002, ktorym sa nosigu
podrobnosti o postupoch¢étibvania a ramcovej daiovej osnove pre banky, polo
zahrantnych bank, Narodnu banku Slovenska, Fond ochrargdek, obchodnikov
s cennymi papiermi, pobky zahrantnych obchodnikov s cennymi papiermi, Ga&ran
fond investicii, spravcovské spotwsti, poboky zahraninych spravcovskych
spolanosti a podielové fondy v plathom znerd’alej len ,postupy &ovania pre
banky"),

e opatrenie MF SR¢. MF/5292/2005-74 zo 16. marca 2005, ktorym sa nastaju
podrobnosti o usporiadani, ozwoaani poloZiek individualnej diovnej zavierky,
obsahovom vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu srdajgenych z dtovnej zavierky na
zverejnenie pre finamé institdcie, ktoré nevykonavaju ptivaciu cinnog’
a zaisovaciu cinnog’, pre Fond ochrany vkladov, obchodnikov s cennyipigrmi,
pobaiky zahrantnych obchodnikov s cennymi papiermi, Garanfond investicii,



spravcovské spotmosti, pobdky zahraninych spravcovskych spalnosti a podielové fondy
v zneni neskorSich zmien a doplnkodalej len ,opatrenie pre zostavenie individualnej
actovnej zavierky").

Hodnoty polozZiek &tovnej zavierky su zaokruhlené na tisice slovenkigarin (tis. SKK),
pokid’ nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty su uvedez@workach.

Uctovna zavierka je zostavena na principe historickyabstaravacich cien, ktory je
modifikovany ocenenim fingmych nastrojov na obchodovanie @ceanych realnou
hodnotou.

(b) Zostavenie &tovnej zavierky
Uctovna zavierka Fondu bola zostavena za predpokiagtetrzitého trvania jeh#nnosti.
(c) Cudzia mena

Vynosy a néklady vyjadrené v cudzej mene sa piiggaju na slovenski menu kurzom
vyhlasenym Narodnou bankou Slovenska ku dskut@nenia @tovného pripadu. Majetok a
zavazky sa v &ovnej zavierke oaeiju kurzom Narodnej banky Slovenska platnym ku,dku
ktorému sa zostavujetovna zavierka.

VSetky realizované kurzové zisky a kurzové stratywgkazané vo vykaze ziskov a strat na
riadku ,Cisty zisk alebo strata z obchodovania s cennymiepap, derivatmi a devizami®.
Nerealizované kurzové rozdiely z precenenia majatkavazkov denominovanych v cudzich
menéach su vykadzané vo vlastnom imani fondu na uigBkceiovacie rozdiely z majetku®.

Polradavky sa pri ich vzniku oggju ich menovitou hodnotou, nasledne sa tato hadnot
zvySuje o hodnotu dosiahnutého drokového vynosizumn sa o splatky istiny a o hodnotu
zniZzenia jej hodnoty t.j. oopravnu poloZzku. OpravpoloZzka sa vytvara k pochybnym
a nedobytnym pdiadavkam, kde existuje riziko nesplatenia tejtollpoavky.

(d) Operéacie s cennymi papiermi

Cenné papiere vo vlastnictve podielového fondu atedorizované do portfélii cennych
papierov u&enych na obchodovanie, d@nych predaj a cennych papierov drzanych do
splatnosti poth zameru ¥ase nadobudnutia cennych papierov.

VSetky cenné papiere vo vlastnictve fondu su kategeané do portfélia cennych papierov
uréenych na obchodovanie. Cenné papieteng na obchodovanie predstavuju fisrad aktiva
drZzané na&ely obchodovania a dosahovania zisku z cenovyatietw .

Cenné papiere tené na obchodovanie sa pri prvotnomctavani océuju cenou obstarania.
Sag’ou ceny obstaranie su aj poplatky a provizie pkatesuavislosti s obstaranim cennych
papierov. V pripade, Ze cenné papiere zneju naicudenu, ocenia sa kurzom NBS platnym v
den obstarania.



Cenné papiere dené na obchodovanie sa nasledneiogerealnou hodnotou.

Realna hodnota cennych papierov, pre ktoré existljgvny trh a pri ktorych mozno

spd’ahlivo ugit trhovld cenu, sa stanovuje padtrhovej ceny z verejného trhu cennych
papierov. V pripade, Ze nie je mozné ako realnunbtd pouzt trhovi hodnotu, je realna

hodnota stanovena kvalifikovanym odhadom, ktorydptavuje sasni hodnotu buducich

oc¢akavanych platieb.

Pri cennych papieroch ¢enych na obchodovanie, ak ide o dihopisy s kupdaanich ocenenie
odo dia vyrovnania ndkupu dond vyrovnania predaja, alebo déadich splatnosti, postupne
zvySuje o dosahované urokové vynosy. Vynosové Urbkgnnych papierov &éenych na
obchodovanie sa&asovo rozliSuja na dennej badze asu vykazané akgngsy z urokov
a obdobné vynosy*“ vo vykaze ziskov a strat.

Pri dlhovych cennych papieroch sa ich ocenenieupo&t zvySuje o dosahované vynosy iné
ako urokové vynosy z kupénov, ktorymi sa prémieéaldiskont. Takto ocenené dlhové cenné
papiere sa ocenia realnou hodnotou Kw @dcenenia. Zmeny realnych hodnét saujil na
prisluSnom Gte itovej skupiny 56 ako ,Ocmvacie rozdiely z ocenenia majetku a zavazkov”,
ktory je sag’ou vlastného imania podielového fondu sia#ne s prislusnymicéami cennych
papierov.

Realizované zisky (straty) z predaja cennych papiea realizované kurzové rozdiely su
vykdzané ako (isty zisk alebo strata z obchodovania s cennymiigpap, derivatmi
a devizami.

Nakup a predaj cennych papierov sa vykazuje met@gtovania k datumu dohodnutia
obchodu.

(e) Derivaty

Poltadavky a zavazky z urokovych derivatov, menovyehivdtov, akciovych derivatov,
komoditnych derivatov a Uverovych derivatov sdujlil na podsuvahovychétoch odo da
dohodnutia obchodu v hodnote podkladového ftného néastroja. Tieto p&adavky

a zavazky safalej ocaiuju z dévodov zmien rizikovych Urokovych mier a beikovych
arokovych mier, spotovych menovych kurzov, zmieaencakcii a zmien cien komodit. Na
suvahovych &och sa derivaty duju v redlnych hodnotach. Realne hodnoty fifrgich
derivatov vychadzaju z trhovych cien, modelov digkwaného cash-flow a modelov pre
ocaiovanie opcii.

Precenenie derivatov na reélnu hodnotu je vykarenéadku 5 ,Derivaty” na strane aktiv
(pokid’ je ich realna hodnota kladna) alebo na riadku 6rj\zaty” na strane pasiv (poKige
ich re&lna hodnota zapornd).

Zmeny realnych hodn6ét fin&nych derivatovych nastrojov sa vykazuju vo vykaskav a
strat na riadku 4/c.

() zavazky

Zavazky v slovenskej mene sa dogl menovitou hodnotu. Zavazky v cudzej mene saiv d
uskut@nenia @tovného pripadu pregaju poda aktualneho kurzového listka NBSalej su



tieto zavazky v cudzej mene preéftané na slovenské koruny kurzom NBS platnym i, de
ktorému sa zostavuje&tovna zavierka.

(g) Postup ¥tovania urokovych vynosov a urokovych nakladov

Podielovy fond dtuje naklady a vynosyasovo rozliSené do obdobia, s ktoryasovo a/alebo
vecne suvisia, t. j. bez Bddu na to, kedy prichadza k ichip&nej Ghrade.

Vynosové a nakladové uroky gasovo rozliSuju vo vykaze ziskov a strat s pouziifrearne;j
metody. Vynosové Uroky a néaklady #a&ju uroky z kuponov z cennych papierov a postupne
dosahovany rozdiel medzi nominalnou hodnot@iseu obstaravacou cenou cenného papiera,
ktorymi su diskonty a prémie.

(h) Poplatky

Spravcovska spotmos’ dostava za spravu podielového fondu odplatu, kjeraypaiitana

Z priemernej ronej cistej hodnoty majetku v podielovom fonde. Spravédvpoplatky su
zUEtované na &te ,Naklady na odplaty a provizie“ v prilozenom age ziskov a strat.

Néklady za sluzby depozitara s&uju na @te ,Naklady na odplaty a provizie* v priloZenom
vykaze ziskov a strat. Depozitar ich vyftava na zaklade priemernejénej cistej hodnoty
majetku v podielovom fonde.

() Podieloveé listy
Hodnota podielového listu pri predaji alebo spatrmaakupe (redemacii) sa vyita ako podiel
cistej hodnoty majetku v podielovom fonde kitudporedaja alebo spatného nakupu podielového

listu a situ menovitych hodndt podielov.

Podielovy fond dtuje o podieloch podielnikov na prislusnonitel (tovej skupiny 56 ako
.Kapitalovy fond podielového fondu*, ktory je &ig’ou vlastného imania podielového fondu



3. PREHIAD O ZMENACH VO VLASTNOM IMANI

Ozna- 5 31. decembrs; 31. decembrs;
cenie POLOZKA 2005 Zmena 2006
a B 1 2 3
1. |Emisné &Zio 0 0 0
2. |Ostatné kapitalové fondy 0 113 43] 113 437
s e o e o e q aorf  aam
. i;)sgoilgb)z&t)rata beznéhotavneho o 5554 5 554
Vlastné imanie (stet riadkov 1 aZ 14) 0 123 86¢ 123 866

Patet predanych a odkuapenych podielovych listov
sposobom:

moZawalyzové nasledovnym

k 31. decembru 2006

Paset podielovych listov vydanych k 1. januéaru
Predané podielové listy
Odkupené podielové listy (Redemacie)

Patet podielov v obehu ku koncu roka

ks

123 412
19 265

104 147




4. PREHIAD O PENAZNYCH TOKOCH

Paiazné toky z prevadzkovyckinnosti

Zisk pred zdanenim, pred odpd¢itanim Urokovych a daiovych poloziek

Upravy o nepgazné operacie:

Nerealizovany zisk z obchodovania s derivatmi
Uroky Gétované do nakladov

Uroky Gétované do vynosov

Paiazné toky z prevadzkovyckinnosti pred zmenami prevadzkového
kapitalu, prijatymi a platenymi Grokmi a zaplatenou daiiou z prijmu

Zmena pracovného kapitalu:

Ubytok (prirastok) cennych papierov
Prirastok (Ubytok) zavazkov

Ubytok (prirastok) pofadavok

Peiazné prostriedky pouzité v prevadzkovycRinnostiach pred prijatymi a

platenymi Grokmi a zaplatenou daiou z prijmu
Zaplatené uroky

Prijaté aroky

Dane z prijmu platené

Cisté paiazné toky z prevadzkoveginnosti

Paiazné toky z finartnej &innosti

Vydavanie podielovych listov
Redemaécie (spatné nakupy) podielovych listov

Cisté pdiazné toky z finartnej &innosti
Cisté zvy3enie p#aznych prostriedkov
Peaiazné prostriedky a fiazné ekvivalenty na Zetku roka

Paiazné prostriedky a p@iazné ekvivalenty na konci roka

2006

5599

(3 444)
0
(236)

(104 375)
1 906
(57)
(100 607)

0
236

iﬂ)
(100 415)

134 821
(21 384)

113 437

13 022




5. POHEADAVKY VO ClI BANKAM

k 31. decembru 2006

Bezné gty v Sk 12 968
Bezné dty v cudzich menéch 54
Spolu 13 022

6. CENNE PAPIERE NA OBCHODOVANIE

Akcie - zahraniné 109 249
Spolu 109 249

7. DERIVATY NA OBCHODOVANIE — KLADNE HODNOTY

K 31. decembru 2006 ma fond vo svojom majetku tiktovaty na obchodovanie:

Ocenenie v Sltivahe Ocenenie v podsdvahe
Podsivahové aktiva Podsivahové zavazky

Forward — EUR 2285 70 813 68 528
Forward — USD 1200 21 564 20 364
Spolu 3485 92 377 88 892

8. ROZPIS ZAVAZKOV

k 31. decembru 2006

Zavazky vei depozitaroviCSOB a.s. 62
Zavazky vei CSOB a.s., pobika zahraninej banky 1369
Zavazky vei CSOB Asset Management, sprav.spol., a.s. 295
Zavazok vei podielnikom 180
Spolu 1 906

Zavazky vaéi CSOB Asset Management, sprav.spol., a.s. predstgyflatky za spravu
majetku v podielovom fonde.




9. DERIVATY NA OBCHODOVANIE — ZAPORNE HODNOTY

Ocenenie v Savahe Ocenenie v podsuvahe
Podsuvahové aktiva Podsuvahové pasiva
Forward — EUR 41 5742 5783
Spolu 41 5742 5783

10.ROZPIS UROKOV

k 31. decembru 2006

Uroky z terminovanych a beznychtdv 236
Cisté urokové vynosy 236

11.ROZPIS ODPLAT A PROVIZIi POD I’A CINNOSTI A SLUZIEB, ZA KTORE SU
PLATENE

k 31. decembru 2006

Naklady

Spravcovsky poplatok 412
Poplatok depozitarovi 131
Iné poplatky 13

Celkom 556




12.CISTY ZISK ALEBO STRATA Z OBCHODOVANIA S CENNYMI PAP _IERMI,
DERIVATMI A DEVIZAMI

k 31. decembru 2006

Cisty zisk z obchodov s cennymi papiermi 353
Cisty zisk z obchodov s derivatmi 4 964
Prijaté dividendy 202
Kurzovy rozdiel 400
Cisty zisk alebo strata z obchodovania s cennymi

papiermi, derivatmi a devizami 5919

13.PREHIAD O INYCH AKTIVACH A O INYCH ZAVAZKOCH

k 31. decembru 2006

Aktiva

1. Polradavky z pevnych terminovych operacii s 98 118
la menovymi nastrojmi 98 118
Zavazky

1. Zavazky z pevnych terminovych operécii s 94 675
la menovymi nastrojmi 94 675

Spola&nogs’ nema ZiadnedalSie zavazky, ktoré sa nesleduju v beznottovnictve a
neuvadzaju sa v suvahe.




14.CISTA HODNOTA MAJETKU (NAV)

k 31. decembru 2006

Akcie 109 249
Bezné gty 13 022
Terminované vklady 0
Derivaty 3485
Ostatné aktiva 57
Aktiva Fondu spolu 125 813
Minus ostatné zavazky 1947
Cista hodnota majetku Fondu 123 866
Patet podielov v obehu 104 147
Cista hodnota majetku Fondu na jeden podiel (NAV) (§)-G&tovna hodnota 1,1893

Hodnota podielu vyp@itand na zaklade udajov ztavnictva (k 31. decembru 2006) sa
vyznamne neodliSuje od poslednej oficialne publémwsj hodnoty podielu v roku 2006 (k 29.
decembru 2006).

15.INFORMACIE O VZ TAHOCH SO SPRIAZNENYMI STRANAMI

Fond uskuténoval, za beZznych obchodnych podmienok, transakcraskdovnymi
spriaznenymi stranami:

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., paahraninej banky SR
CSOB Asset Management, sprav. spol., a. s.



Vyska polfadavok a zavazkov ¥ospriaznenym stranam k 31. decembru 2006:

Prehrad pohadavok Zostatok Suma Suma Zostatok
k 31. decembru 2005 prirastkov Ubytkov k 31. decembru 2006

CSOB a.s., pohtka zahraninej
banky v SR 0 324 533 (311 511) 13 022

Prehrad zavéazkov Zostatok Suma Suma Zostatok
k 31. decembru 2005 prirastkov ubytkov k 31. decembru 2006

CSOB a.s., pohtka zahraninej

banky v SR 0 2 006 (575) 1431
CSOB Asset Management, sprav.
spol. a.s. 0 412 (117) 295

16.FINAN CNE RIZIKA

Stratégia pouzivania finar€nych nastrojov

Aktivity fondu spaivaju hlavne v pouzivani fingnych nastrojov. Fond investuje prostriedky
podielnikov do vysoko kvalitnych aktiv.

Rozpis aktiv poth zemepisnych segmentov k 31.12.2006

Tuzemsko EU Ostatni Spolu

PoH’adavky v@i bankdm 13 022 0 0 13 022
Polradavky va@i nebankovym

subjektom 0 0 0 0
Akcie 0 86 483 22 766 109 249
Derivaty 3485 0 0 3485
Ostatné aktiva 0 0 57 57
Spolu 16 507 86 483 22 823 125 813

a) Trhové riziko

Fond sa vystavuje vplyvu trhového rizika v désledkojej investinej stratégie v sulade so
Statatom fondu.

Nakupovd je mozné len schvalené nastroje. Nastroje su vyared legislativou, Statdtmi
adalej internymi predpismi. Interne si vymedzené b&eoymi charakteristikami (druh
nastroja, mena, krajina, typ emitenta, emitentjngat zaruky, splatnas a pod.), ¢i
vymenované Specifické (povolené) emisie (ISIN, e¢ick pod.) Nové finaimé nastroje, teda
také, ktoré nie je mozné pkal sitasnych pravidiel nakupovaje treba najprv schvdli
Schvdovaci proces je formalizovany.



Trhové riziko sa Standardr&eni na riziko:
- menoveé (FX)
- akciove
- Urokové
Trhové riziko meriame, monitorujeme a riadime po tychto zlozkach

Menové riziko je merané ako suhrn otvorenych (nezaistenych)cpozéstrojov v menach
odliSnych od meny fondu, pregitanych do meny fondu. K menovému zaistenitigdaych
tokov sU pouzivané menové swapy, k zaisteniu tjhoegnoty si to menové forwardy.

Akciové riziko meriame ako suhrn otvorenych pozicii akciovychtmogss vyjadrenych
v mene fondu.

Urokové riziko je merané modifikovanou duréciou / BPV.

b) Menové riziko
Finartna pozicia a pg@zné toky fondu su vystavené riziku pohybov kurkeinych mien.
Nasledujuca taldika uvadza expoziciu fondu &amenovému riziku k uvedenym datumom.

Tabuka obsahuje cudzomenové aktiva a zavazky fondu stat@vych hodnotach
usporiadané pda mien.

Rozpis k 31. decembru 2006:

SKK EUR UsSD Ostatné SPOLU
Aktiva
PoH’adavky v@i bankam 12 968 31 19 4 13 022
Akcie 0 77 265 20 106 11 878 109 249
Derivaty — kladné hodnoty 3485 0 0 0 3485
Ostatny majetok 0 0 57 0 57
Spolu 16 453 77 296 20182 11 882 125 813
Zavazky
Ostatné zavazky 1906 0 0 0 1906
Derivaty — zaporné hodnoty. 41 0 0 0 41
Spolu 1947 0 0 0 1947
Cista vyska stvahovych aktiv /
zavazkov 14 506 77 255 20182 11882 123 866
Cista vy3ka podstvahovych
menovych pozicii 3444 0 0 0 3444
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Cista otvorena menova pozicia 17 950




c) Urokové riziko

Finartna pozicia a p@zné toky fondu su vystavené riziku pohybu bezZnfidttovych
arokovych sadzieb. Citlive'smajetku a zavazkov na zmeny trhovych Urokovyclzisddje
merana hodnotou Urokového gapu.

Prelfad jednotlivych poloziek suvahy padzmluvnej zmeny Grokovej miery, ¢gs obdobia
viazanosti irokovych mier na tieto polozky:

Rozpis k 31. decembru 2006

Do1l Do 3-12 1-5 viacako NeSpecifi-

mesiaca 3 mesiacov mesiacov  rokov 5 rokov kované Spolu
Aktiva
Polradavky va@i bankam 13 022 0 0 0 0 0 13 022
Akcie 0 0 0 0 0 109249 109 249
Derivéaty — kladné hodn. 0 3485 0 0 0 0 3485
Ostatné aktiva 0 0 0 0 0 57 57
Spolu 13 022 3485 0 0 0 109 306 125813
Zavazky
Zavazky va@i Spolainosti 0 0 0 0 0 295 295
Derivaty — zap.hodn. 0 41 0 0 0 0 41
Ostatné zavazky 0 0 0 0 0 1611 1611
Spolu 0 41 0 0 0 1906 1947
Cista hodnota aktiv /
zavazkov 13 022 3444 0 Q 0 107 400 123 866

d) Riziko likvidity

Fond je vystaveny kazdodennégrrpaniu disponibilnych g&Znych prostriedkov povinnym
odkupovanim podielovych listov svojich podielnikoRaiazné prostriedky podielnikov su
vykazované vo vlastnom kapitali, aviak mozhggatného odkupu stanovena v Statdte fondu
predstavuje naju@ie riziko likvidity Fondu a vysledny ubytok p&nych prostriedkov nie je
mozné spbahlivo odhadntl

Pod’a jednotlivych poloziek sivahy ptalzostatkovej doby splatnosti:



Rozpis k 31. decembru 2006

Do1l Do 3-12 1-5 viacako NeSpecifi-

mesiaca 3 mesiacov mesiacov  rokov 5 rokov kované Spolu
Aktiva
Polradavky va@i bankam 13 022 0 0 0 0 0 13 022
Akcie 0 0 0 0 0 109249 109 249
Derivéaty — kladné hodn. 0 3485 0 0 0 0 3485
Ostatné aktiva 0 0 0 0 0 57 57
Spolu 13 022 3485 0 0 0 109 306 125813
Zavazky
Zavazky va@i Spolainosti 0 0 0 0 0 295 295
Derivaty — zap.hodn. 0 41 0 0 0 0 41
Ostatné zavazky 0 0 0 0 0 1611 1611
Spolu 0 41 0 0 0 1906 1947
Cista hodnota aktiv /
zavazkov 13 022 3444 0 Q 0 107 400 123 866

e) Uverové riziko

Uverové riziko fondov vychadza predovsetkym z dvaarojov, obchodnych protistran
a emitentov. Protistrany su starostlivo vyberang, zaklade mnohych kritérii a vyber je
overovany pri pravidelnych hodnoteniach, do ktoryth zapojeni vSetci priamicastnici
investéného procesu. Aktualna expozicia rizika protistrg@mylimitovana na urovni fondu,
cerpanie limitov je denne monitorovaneé.

Vyber investicii vychadza predovSetkym z Uverovyolbhmedzeni (ratingov) danych
legislativou, Statatmi a internymi predpismi. Pmitoje zoladiované priame hodnotenie
emisie a jej likvidita, a’alej potom hodnotenie emitenta a materskej gjpalsti. V pripade
(bezpodmiengnych) zaruk je potom preberané hodnotenételia.

Hodnotenie je preberané z uznavanych ratingovychntag (S&P, MDS, FIl), ptiom
rozhodujuce je najhorSie dostupné. Pbkige je hodnotenie agentlar dostupné, na jekienie
spolupracujeme so 3pecializovanymi Utvarmi v rafimancnej skupiny, najmaSOB SR,
CSOBCR a KBC. Interne stanoveny rating pouZiva porovimatestupnicu agentdr.

popis spésobov a nastrojov zniZovania Uverovéhkeariz



Hodnotenie je neustale monitorované, akoladiska agentur, tak Z'&diska dostupnych
sprav. Hodnoteniu zodpoveda aj celkovy limit forrduemisiu, emitenta, prepojené skupiny
(dominovy efekt). Nastroje s hodnotenim pod standvé@rovéi nemozno nakupovavdbec.
Dba sa na dostatou diverzifikaciu a likviditu investicii. Na arovsipolanosti monitorujeme
taktieZ minimalnu vEkos® emisii, p@et kotujucich, bid/offer spread. Na Urovni fondu su
stanovené koncentfaé limity emisii, emitentov, prepojenych skupinvamova alokéacia.
Cerpanie limitov je monitorované na dennej baze.uAkia Uverova situacia a dodrziavanie
limitov je Standardnou $as’ou rokovania organov investiého procesu. Uverové derivaty
nie su vyuzivané.

17.UDAJE O UDALOSTIACH, KTORE NASTALI MEDZI D NOM, KU KTOREMU
SA ZOSTAVUJE UCTOVNA ZAVIERKA AD NOM ZOSTAVENIA U CTOVNEJ
ZAVIERKY

Po 31. decembri 2006 nenastali také udalosti, ktnyrési vyZzadovali zverejnenie alebo
vykazanie v tejto &tovnej zavierke.

2. aprila 2007 /’L/ yAZ (/ (/\

Datum Ing. Tatiana BalaZova, Mgadimir SoSowka
Podpisyfenov Statutarneho organu

Elena Jurdakova,~ ~~
Podpis osoby zodpovednej ziavnu zavierku

Elena Jurdakova el
Podpis osoby zodpoyédm,r_}ej za vedenri®vnictva

o
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Slnyenekii repuhilka

Spriva nezdviskho auditora

PodieInikom otvorenthe podielovéhio fonda CSOB Asset Management, spriv. spol., is.,
CEOB Vyvifeny op.f

Uskutodnill sme sudit prilodens] @2tovee] edvierky otvoreného podiclového fondu ESOB Asset Management,
sprav. spol. as, CSOB Vyvizeny opf [fond™) vsprive CSOR Asset Mimagemenl, spriv. spol. as.
(utpototnest™) eostavens] k 31, decembru 2006, ktord obsatinje sivahu, whiz ziskov a sirdt a poznimky.

Zadpovednest Santdmehs orgdn spelpcnose

Sranutiérny argin spolatnedi je medpovedng 2a zostavenie  objskliviu prezenticin Gitovne] zdvierky fordu
vallade =0 slovensiym  zfkooom o Bftovmictve, Tito zodpovednost’ zahia  ndwveh,  implementiciu
a zachevivanie internich komtrol relevantofch pre priprava & obijekiivog precenticin Gitovme zivierky, kiord
nepbeihuje viznamné nesprivoose. 8 0f v disledke podvodu alebo chyby, dalej wiler auplatiovanic
whindnyich déeoviych zdsad a ditovodch mettd, ako o) uskutofnenie ddovnych odbadoy primennyeh za dumfoh
oxednost.

Fondpoverinest auditors

MazBou zodpovednoston je wijadrit nizor oo tito d8tovnl zdvierku na zdkiade ndsho audion, Audit sme
uskutotnili v silade s Medzindrodnymi zuditorskynd Standardami. Podla vichio Standardoy mame dodrkiavat
etické pediadavky, naplinovat a vikooal aodil ik, aby sme ziskati primerané nistenie; Z& dfownd zivierka
neobeahie v Emiimng nespravoosti.

SGfastou muditn je uskutofnenie postupoy mi ziskenie swdfiorskfch dékazov o sumich a informiciich
wykdzanjch v Elovne] zivierke. Zvolené postupy zdvisia od mzhodoutiz auditers, wimne postidenia riziks
viznammych nespravoost v Gctovnef zdvierke. & ud v disledku podvaodu alebo chyby. Pri posadzovand whio
rizika audivor berie do Gvaby intemé koniroly relevaniné pre zostavenie 3 objekiivou prezenticiu uitovne
zavierky, aby mohol navrhndt vhodng auditorské postipy, nie viak @ Géelom vyjadrenia ndzom na ddinnost
internyich kontrol spolodoost. . Audit dalej obsabuje rhedootenie vhodnost poufitfch Getovnich wised
adtiovngich metdd a primersnosti virnamaych @ovnfch odhadov uskutofnenych Stooatdmym orgdsom
spolotmost, ako aj rhodnotenie prezenticie detvne ivierky ako cella.

Sme presvedtend, b auditorskd dikazy, ktord sme ziskali, poskynji dostatodng o primeruné vichodisko pre
nikzor,
Nelzor

Podfa ndSho ndzone détoved mdvietka wvyfadnge objektivne vo vSelkich viznamnfch sivislostiach: finandni
situdciu fondu k21, decembro 2006 & visledok jehe buospodirenia 72 uvedeny rok v silide so slovenskim
zakonom o Gétovnictve,

30, aprila 2007
Bratizlava. Slovenski republika

P
ey = D N oy
Ernst & Young Slovakin, spol. s ro.
Licencia SKALT &, 257




SUVAHA
k 31.12.2006

Cislo

o roLozc pomim BIEIone | Bt
a b c 1 2
X Aktiva X X
1 Polf]adnié_né hotovost, vklady v emisnych bankach splatné na

poziadanie
2. |Pohl'adavky voci bankam splatné na poZiadanie 5 3290
3. |Ostatné pohl'adavky voci centralnym bankam a bankam 5 5003
a) |brutto 5003
b) |korekcia
4. |Cenné papiere na obchodovanie 6 65 155
5. |Derivaty 7 480
a) |na obchodovanie 480
b) |zabezpecenie
6. |Cenné papiere na predaj
7. |Pohl'adavky voci klientom a inym dlznikom
a) |brutto
b) |korekcia
8. |DIhové cenné papiere drzané do splatnosti
a) |Satnych organov
b) |ostatnych subjektov
bl |brutto
b2 |korekcia
9. |Podiely na zdkladnom imani v pridruzenych tctovnych jednotkéch
a) |v Gctovnych jednotkach z finanéného sektora
al |brutto
a2 |korekcia
b) |ostatnych uctovnych jednotkéch
bl |brutto
b2 |korekcia
10. |Podiely na zakladnom imani v dcérskych Gctovnych jednotkach
a) |v uctovnych jednotkach z finan¢ného sektora

al

brutto




Ozna-

Cislo

Bezné uctovné

cenie POLOZKA poznvémk obdobie :E’:::f:: 2:?::;:
a b c 1 2
X Aktiva X X
a2 |korekcia
b) |ostatnych Gctovnych jednotkach
bl |brutto
b2 |korekcia

11. |Obstaranie hmotného a nehmotného majetku
a) |brutto

b) |korekcia

12. |Nehmotny majetok
a) |brutto

b) |korekcia

bl |opravky

b2 |opravné polozky
13. |Hmotny majetok

a) |neodpisovany

al |brutto

a2 |korekcia

b) |odpisovany

bl |brutto

b2 |korekcia
b2a |opravky
b2b |opravné polozky
14. |Danové pohladavky
15. |Ostatny majetok

a) |brutto

b) |korekcia

Aktiva spolu G 73 928




Ozna- x Cislo Bezné uctovné Predchadzajice
cenie Polozka poznamky obdobie uctovné odeobie
a b C 1 2
X Pasiva X X X
I. |Zavazky (sucet polozZiek 1 az 11) 8 346
1. |Zavazky voci centralnym bankam splatné na poziadanie
2. |Zavézky vocli bankam splatné na poZiadanie
3. |Ostatné zavazky voci centralnym bankdm a bankam
4. |zavézky voci klientom a inym veritel'om
a) [|splatné na poziadanie
b) |ostatné zavazky
5. |Zavéazky z cennych papierov predanych na kratko
6. |Derivaty
a) |na obchodovanie
b) |zabezpelenie
7. |Zavézky z dlhovych cennych papierov
a) |so zostatkovou dobou splatnosti do 1 roku
b) ]so zostatkovou dobou splatnosti nad 1 rok
8. |Ostatné zavazky 8 346
9. |Rezervy
10. |Podriadené finan¢né zavazky
11. |Danové zavazky
II. |Vlastné imanie ( sicet poploziek 12 az 19) 3 73 582
12. |Zakladné imanie, z toho
a) |upisané zékladné imanie
b) |pohladavky voci akcionarom (x)
13. |Vlastné akcie (x)
14. |Kapitalové fondy 3 70 507
a) |emisné &zio
b) |ostatné kapitalové fondy 3 70 507
15. |Fondy tvorené zo zisku po zdaneni
16. |Ocenovacie rozdiely x/(x) 3 369
a) |z majetku 369
b) |z cennych papierov na predaj x/(x)
c) |zo zabezpecovacich derivatov x/(x)
a0 z prepoctu podielovych cennych papierov a vkladov v
cudzej mene x/(x)
o) z vkladov do zakladného imania dcérskych a pridruzenych
Uctovnych jednotiek
17 Nerozdeleny zisk alebo neuhradena strata z minulych tokov
T
18. |Zisk alebo strata v schvalovacom konani x/(x)
19. |Zisk alebo strata bezného uctovného obdobia x/(x) 2 706
Pasiva celkom 73 928




VYKAZ ZISKOV A STRAT

k 31.12.2006

Ozng- Polozka Cislo Bezné G r.':_tovné Predchédzajﬂc_e
cenie poznamky obdobie Gétovné obdobie
a b c 1 2
1. Vynosy z Urokov a obdobné vynosy 9 674
a. Naklady na aroky a obdobné naklady
I Ciste Grokové vynosy 674
2. Vynosy z odplat a provizii
b. Naklady na odplaty a provizie 10 (232)
II. Cisty zisk alebo straty z odplat a provizii (232)
3. Vynosy z vkladov do zékladného imania
31 FIcérsI<_ych Gctovnych jednotiek a pridruzenych Gc¢tovnych
jednotiek
3.2 ostatnych Gcétovnych jednotiek
ale. S:rf\),laztlrilr :Igs\c/)izs;r;\:a z obchodovania s cennymi papiermi, 11 2 264
5. Vynosy z predaja majetku a z prevodu majetku
6. Vynosy zo zruéenig opravnych poloZiek k predavanému a
prevadzanému majetku
d. Naklady na predaj majetku a na prevod majetku
IIl. Cisty zisk alebo strata z predaja a z prevodu majetku
7. Vynosy zo zruSenia rezerv na zavazky z hlavnych ¢innosti
s Vyn?sy’zo zrt’léﬁznia opravny’ch pvc')loiiek’ a z odpisanych
pohladavokzavézky z hlavnych €innosti
e. Naklady na tvorbu rezerv na zavazky z hlavnych ¢innosti
f Naklady na tvorbu opra\{nych poloziek, na _ocehc_)vacie rozdiely
z0 zniZenia hodnoty majetku a na odpisanie majetku
f.1. Naklady na tvorbu opravnych poloziek
f.1.1. |k finanénému majetku
f.1.2. |k hmotnému a nehmotnému majetku
f.2. néklady na odpisanie majetku
f.2.1. [finan¢ného
f.2.2.  |hmotného a nehmotného
f.3. néklady na ocernovacie rozdiely
9. Ostatné vynosy
9.1. |vynosy zo zruSenia rezerv
9.2 iné ostatné vynosy

Ostatné naklady




Ozn_a- Polozka Cislo Bezné G (:_tovné Predchédzajﬂc_e
Cenie poznamky obdobie Gétovné obdobie
a b c 1 2
gl personalne naklady
g.1.1 |mzdové a socialne naklady
g.1.2. |ostatné personéalne naklady
g.2. néklady na tvorbu rezerv
g.3. odpisy
g.3.1 |odpisy hmotného majetku
g.3.2 |odpisy nehmotného majetku
9.4 Iné ostatné naklady
10./h. I?S)diel pa z_isku alepo strate v dcérskych a pridruzenych
uctovnych jednotkach
A. Zisk alebo strata za u¢tovné obdobie pred zdanenim 2706
i. Dari z prijmov
il splatna dan z prijmov
i.2. odloZena dan z prijmov
b. Zisk alebo strata za U¢tovné obdobie po zdaneni 2706




1. VSEOBECNE INFORMACIE O U CTOVNEJ JEDNOTKE

SpravcomCSOB Vyvazeny o.p.f.dalej len ,fond") je CSOB Asset Management, Sprav.
spol., a.s.

CSOB Asset Management, sprav. spol., alsldj len ,Spolénog™), ICO 35 889 446,d
DPH SK2021844242 so sidlom Kolarska 6, Bratislaegpisana do obchodného registiia d
10. juna 2004 (Obchodny register Okresného sudtidkrea |., oddiel: Sa, viozka 3352/B).

V zmysle zakon&.594/2003 Z.z. o kolektivnom investovani a o zmem®plneni niektorych
zékonov udelil Urad pre fingny trh dha 27. aprila 2004 povolenie na vznikianos’
spravcovskej spotmosti podéislom GRUFT- 055/2004/KISS.

Predmetinnosti Spolénosti poda vypisu z obchodného registra:

a) vytvaranie a spravovanie podielovych fondov f@@& 3 ods. 2 zakona 594/2003
Z.z. o kolektivnom investovani v zneni neskorSidpisov,

b) riadenie portfélia tvoreného jednym alebo viacerynviesttnymi nastrojmi v sulade
s poverenim klienta na zaklade zmluvy o riadentfgle oddelene od portfélia inych
klientov vo vz’ahu k investinym nastrojom pdt § 5 pism. a/,b/,c/,el,f/,g/,il zdkona
¢. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a invesiih sluzbach a o zmene a doplneni
niektorych predpisov v zneni neskorSich predpisdale] len zakon o cennych
papieroch/. Pri vykonavanéinnosti poda § 3 ods. 3 zdkona o kolektivnom
investovani vo weahu k investinym nastrojom pdé& 8 5 pism. g/,i/ zdkona
o cennych papieroch sa ta®nnos moéze vykonava len k néastrojom, ktoré
sa vz’ahuju na meny,

c) poradensk&innog’ vo veciach investovania do investych néstrojov vo wahu
k investEnym nastrojom poh 8 5 pism. a), b), c), f) zakona o cennych paplero

d) uschova a sprava podielovych listov vydavanych \gunéskymi spolénog’ami
a cennych papierov vydavanych zahéagmi subjektmi kolektivneho investovania.

Zakladat&om Spol@nosti jeCeskoslovenska obchodni banka, a.s., so sidlom
Na Rikops 854/14, 115 20 Praha 1 — Nové&stb, ICO 00001350.

Depozitarom fondu j€eskoslovenska obchodni banka a.s., pehaahraninej banky v SR,
so sidlom Michalska 18, 815 63 Bratislav&;0l 30 805 066.

Fond bol vytvoreny tila 27. aprila 2006. Povolenie na vytvorenie fondeliled Narodna
banka Slovenskana 21. aprila 2006. Fond je denominovany v slovetisikprunach (Sk).

Fond méa formu otvoreného podielového fondu llpoddkona¢. 594/2003 o kolektivhom
investovani a o zmene a doplneni niektorych doplnaktorych zakonov v zneni neskorSich
predpisov.



Fond nema pravnu subjektivitu a je vytvoreny naréigucas.

Majetok v otvorenom podielovom fonde nie jec¢asiou majetku Spoknosti. Majetok

v otvorenom podielovom fonde je spéohym majetkom podielnikov, pfom podiel

podielnika na tomto majetku je vyjadreny pomerondtpgodielovych listov podielnika ku
vSetkym vydanym podielovym listom fondu.

Spolanog’ vedie @tovnictvo podielového fondu oddelene od svojho thaje

Zasady hospodarenia s majetkom vo fonde,naeanie majetku vo fonde, zameranie
investine] stratégie dalSie skutonosti upravuje Statut fondu, ktory bol schvaleny
rozhodnutim N&rodnej banky Slovenska pogislom UDK-014/2006/KISS ith
21. aprila 2006.

Pravny dévod na zostaveni&tdvnej zavierky:

Uctovna zavierka fondu k 31. decembru 2006 bolaax@sta ako riadnactovna zavierka

pod’a § 18, ods. 1 zakona NR $R431/2002 Z.z. odiovnictve v zneni neskorsich predpisov
(d’alej ,,zakon o dtovnictve®) za dtovné obdobie od 27. aprila 2006 do 31. decemhbd&.20

Statutarne, dozorné a riadiace organy Sgajsti:

Predstavenstvo:

Ing. Josef Benes predseda od 10. juna 2004

Mgr. Juraj Siroky ¢len od 10. juna 2004 do 1.jula 2006
Ing. Tatiana Balazova ¢len od 28. januara 2005

PhDr.Viktor Kouil ¢len od 04.augusta 2006

Dozorna rada:

Daniel Kollar od 03.decembra 2004

Erwin Schoeters od 10. juna 2004

Philippe Moreels od 10. juna 2004 do 24.novemia@62
Stefan Duchateau od 13. novembra 2006

Johan J.A.De Ryck od 13. novembra 2006

John Arthur Hollows od 13. novembra 2006

Nik Vincke od 13. novembra 2006

Struktra akcionarov Spainosti k 31.12.2007:

Spola@nog’ 31. decembra 2006 31. decembra 2005
% %
CSOB, a.s., Praha 60 000 100 60 000 100

Priamou materskou spaioog’ou je Ceskoslovenska obchodni banka, &al¢j len (SOB,
a.s., Praha“), Naifkops 854/14, 115 20 Praha 1 — Novédib, Ceska republika.



Struktdra akcionaroWCSOB, a.s., Praha:

31.Decembra 200 i31.Decembra 2005

KBC Bank, N.V 97,44% 89,97%
EBRD - 7,47%
Ostatni akcionari pod 5% 2,56% 2,56%

100,00% 100,00%

Konetnym vlastnikom celej skupiny je KBC Group NV, Halaan 2, 1080 Brusel, Belgicko.

. POUZITE UCTOVNE ZASADY A U CTOVNE METODY

a) Vychodiska pre zostavenie &tovnej zavierky

Uctovna zavierka Fondu za rok kéaci 31. decembra 2006, obsahujica stvahu, vykaz

ziskov a strat a suvisiace poznamky, bola zostawergllade so vSeobecne zavaznymi
pravnymi predpismi:

e zakon NR SRe. 431/2002 Z.z. odiovnictve v zneni neskorSich predpisafalej len
.Zakon o @tovnictve"),

e opatrenie MF SR¢. 20359/2002-92 z 13. novembra 2002, ktorym sa nostgu
podrobnosti 0 postupocltdvania a ramcovejdiovej osnove pre banky, poly
zahrantnych bank, Narodnu banku Slovenska, Fond ochranyadok,
obchodnikov s cennymi papiermi, pcékyg zahraninych obchodnikov s cennymi
papiermi, Garatny fond investicii, spravcovské sp&hmsti, pobdky zahraninych
spravcovskych
spolanosti a podielové fondy v plathom znedalej len ,postupy &tovania pre
banky"),

e opatrenie MF SR¢. MF/5292/2005-74 zo 16. marca 2005, ktorym sa nastaju
podrobnosti o usporiadani, ozwoaani poloziek individualnej diovnej zavierky,
obsahovom vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu wdajenych z dtovnej zavierky na
zverejnenie pre finamé institdcie,
ktoré nevykonavaju patisvaciu ¢innog’ a zaisovaciu ¢innog’, pre Fond ochrany
vkladov, obchodnikov s cennymi papiermi, pd&kp zahraninych obchodnikov
s cennymi papiermi, Garany fond investicii, spravcovské spofmsti, pobdky

zahrantinych spravcovskych spaloosti a podielové fondy v zneni neskorSich zmien a

doplnkov @alej len ,opatrenie pre zostavenie individualn&pinej zavierky*).

Hodnoty poloZiek &tovnej zavierky su zaokruhlené na tisice slovenkigarun (tis. SKK),
pokid’ nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty su uveder@workach.



Uétovna zavierka je zostavena na principe historickyabstaravacich cien, ktory je
modifikovany ocenenim fingmych néastrojov na obchodovanie fceanych realnou
hodnotou.

b) Zostavenie dtovnej zavierky
Uctovna zavierka Fondu bola zostavena za predpokiagtetrzitého trvania jeh#innosti.
a) Cudzia mena

Vynosy a néklady vyjadrené v cudzej mene sa piiggwaju na slovenski menu kurzom
vyhlasenym Narodnou bankou Slovenska ku dskut@nenia @étovného pripadu.

Majetok a zavazky sa wtovnej zavierke oaauju kurzom Narodnej banky Slovenska platnym
ku diu, ku ktorému sa zostavujétavna zavierka.

VSetky realizované kurzové zisky a kurzové stratygkadzané vo vykaze ziskov a strat na
riadku ,Cisty zisk alebo strata z obchodovania s cennymiepap, derivatmi a devizami®.
Nerealizované kurzové rozdiely z precenenia majatkavazkov denominovanych v cudzich
menéach su vykadzané vo vlastnom imani fondu na uigBkceiovacie rozdiely z majetku®.

Polradavky v@i bankam a ostatné ptddavky sa pri ich vzniku odaeju ich menovitou
hodnotou, nasledne sa tato hodnota zvySuje o hoddosiahnutého uUrokového vynosu
a upravuje opravnu polozku. Opravna poloZzka sa argtvk pochybnym a nedobytnym
pohadavkam, kde existuje riziko nesplatenia tejtolladavky.

b) Operécie s cennymi papiermi

Cenné papiere vo vlastnictve podielového fondu atedorizované do portfolii cennych
papierov ug¢enych na obchodovanie, genych predaj a cennych papierov drzanych do
splatnosti poth zameru ¥ase nadobudnutia cennych papierov.

VSetky cenné papiere vo vlastnictve fondu su kategeané do portfélia cennych papierov
uréenych na obchodovanie. Cenné papieréeng na obchodovanie predstavuju ficra
aktiva drzané nacély obchodovania a dosahovania zisku z cenovyaoflietm .

Cenné papiere &ené na obchodovanie sa pri prvotnomczavani océujl cenou obstarania.
Slag’ou ceny obstaranie su aj poplatky a provizie piatesuvislosti s obstaranim cennych
papierov. V pripade, Ze cenné papiere zneju naicudenu, ocenia sa kurzom NBS platnym
v dei obstarania.

Cenné papiere tené na obchodovanie sa naslednaoierealnou hodnotou.

Reélna hodnota cennych papierov, pre ktoré existkjgvny trh a pri ktorych mozno

spd’ahlivo ugit' trhovla cenu, sa stanovuje padtrhovej ceny z verejného trhu cennych
papierov. V pripade, Ze nie je mozné ako realnunbtud pouZf’ trhovu hodnotu, je reélna

hodnota stanovena kvalifikovanym odhadom, ktorydptavuje stasni hodnotu buducich

oc¢akavanych platieb.



Pri cennych papieroch ¢gnych na obchodovanie, ak ide o dlhopisy s kupdrsai,ich
ocenenie odoith vyrovnania ndkupu daid vyrovnania predaja, alebo ddadich splatnosti,
postupne zvySuje o dosahované urokové vynosy. \ow@siroky z cennych papierov
uréenych na obchodovanie gasovo rozliSuju na dennej baze a su vykadzané akmqsy
Z urokov a obdobné vynosy* vo vykaze ziskov a strat

Pri dlhovych cennych papieroch sa ich ocenenieupost zvySuje o dosahované vynosy iné
ako urokové vynosy z kuponov, ktorymi su prémiebalaiskont. Takto ocenené dlhové
cenné papiere sa ocenia redlnou hodnotouikuodenenia. Zmeny realnych hodn6t gtujil

na prislusnom de &tovej skupiny 56 ako ,Ocmvacie rozdiely z ocenenia majetku
a zavazkov, ktory je siag’ou vlastného imania podielového fondu siazne s prislusnymi
Gctami cennych papierov.

Realizované zisky (straty) z predaja cennych papieaa realizované kurzové rozdiely su
vykdzané ako (isty zisk alebo strata z obchodovania s cennymiigoayp, derivatmi
a devizami.

Néakup a predaj cennych papierov sa vykazuje metddotovania k datumu dohodnutia
obchodu.

C) Derivéaty

Poltadavky a zavazky z urokovych derivatov, menovyehivdtov, akciovych derivatov,
komoditnych derivatov a Uverovych derivatov sdujil na podsuvahovychétoch odo da
dohodnutia obchodu v hodnote podkladového finého nastroja. Tieto p&adavky

a zavazky saf’alej ocdiuju z dévodov zmien rizikovych Grokovych mier a bekovych
arokovych mier, spotovych menovych kurzov, zmieancakcii a zmien cien komodit. Na
suvahovych &och sa derivaty diuju v realnych hodnotdch. Realne hodnoty fifrgich
derivatov vychadzaju z trhovych cien, modelov digkwaného cash-flow a modelov pre
ocaiovanie opcii.

Precenenie derivatov na reélnu hodnotu je vykarenéadku 5 ,Derivaty” na strane aktiv
(pokid’ je ich realna hodnota kladnda) alebo na riadku 6rj\zaty” na strane pasiv (poKige
ich realna hodnota zapornd).

Zmeny realnych hodn6t finanych derivatovych néstrojov sa vykazuju vo vykaikav a
strat na riadku 4/c.

d) Zavazky

Zavazky v slovenskej mene sa gl menovitou hodnotu. Zavazky v cudzej mene saiv d
uskuta@nenia @tovného pripadu preptiaji poda aktualneho kurzového listka NBBalej
su tieto zavazky v cudzej mene préjpané na slovenské koruny kurzom NBS platnym ¥, de
ku ktorému sa zostavuj&tdvna zavierka.



e) Postup (tovania urokovych vynosov a urokovych nakladov

Podielovy fond Gtuje naklady a vynosyasovo rozliSené do obdobia, s ktory@asovo
al/alebo vecne suvisia, t. j. bezZ'atlu na to, kedy prichadza k ichipe€nej Ghrade.

Vynosové a nakladové uroky &asovo rozliSuju vo vykaze ziskov a strat s pouZitirearnej
metody. Vynosové aroky a naklady #&aju Groky z kuponov z cennych papierov a postupne
dosahovany rozdiel medzi nominalnou hodnototiseu obstaravacou cenou cenného
papiera, ktorymi su diskonty a prémie.

f) Poplatky

Spravcovska spotmog’ dostava za spravu podielového fondu odplatu, kfpraypa:itana
Z priemernej roénej ¢istej hodnoty majetku v podielovom fonde. Spravé@veoplatky su
zEtované na &te ,Naklady na odplaty a provizie* v prilozenom age ziskov a strat.

Néaklady za sluzby depozitara s&uju na @&te ,Naklady na odplaty a provizie* v prilozenom
vykaze ziskov a strat. Depozitar ich vyftava na zaklade priemernejcnej Cistej hodnoty
majetku v podielovom fonde.

g) Podielové listy

Hodnota podielového listu pri predaji alebo spatnoéakupe (redeméacii) sa vygta ako
podiel ¢istej hodnoty majetku v podielovom fonde kiiudpredaja alebo spatného nakupu
podielového listu a sfu menovitych hodnét podielov.

Podielovy fond dtuje o podieloch podielnikov na prisluSnonitel (ttovej skupiny 56 ako
.Kapitalovy fond podielového fondu*, ktory je &’ou vlastného imania podielového fondu.

3. PREHI’AD O ZMENACH VO VLASTNOM IMANI

Ozna- 5
&enie POLOZKA 31.12.200f Zmena 31.12.2006
a B 1 2 3
1. |Emisné azio 0 0 0
2. |Ostatné kapitalové fondy 0 70 50 70 507
Oceaiovacie rozdiely z ocenenia majetku v
3. |podielovom fonde alebo inom fonde 0 369 369
Zisk alebo strata beznéhoétdvného obdobig 0 2 706 2 704
4, XI(X)
0 73 587 73582

Vlastné imanie (stet riadkov 1 aZz 14)




Patet predanych a odkupenych podielovych listov maamalyzové nasledovnym

sposobom:

K 31. decembru 2006

Predané podielové listy
Odkupené podieloveé listy (redemacie)

Patet podielov v obehu ku koncu roka

4. PREHI’AD O PENAZNYCH TOKOCH

Paiazné toky z prevadzkovyckinnosti

Zisk pred zdanenim, pred odpditanim Grokovych a daiovych poloziek

Upravy o nepgazné operacie:

Uroky Gétované do nakladov

Uroky (&tované do vynosov

Nerealizovany zisk z obchodovania s derivatmi

Paiazné toky z prevadzkovychinnosti pred zmenami prevadzkového
kapitalu, prijatymi a platenymi Urokmi a zaplatenou daiiou z prijmu

Zmena pracovného kapitalu:

Prirastok (Ubytok)cennych papierov

Prirastok (Ubytok) zavazkov

Peiazné prostriedky pouzité v prevadzkovycRinnostiach pred prijatymi a
platenymi Grokmi a zaplatenou daiou z prijmu

Zaplatené uroky

Prijaté Groky

Cisté paiazné toky z prevadzkoveginnosti

Peaiazné toky z finartnej €innosti

Vydavanie podielovych listov

Redemacie (spatné nakupy) podielovych listov
Cisté paiazné toky z finartnej &innosti

Cisté zvySenie p#aznych prostriedkov
Peiazné prostriedky a pi@zné ekvivalenty na Zetku roka

Peiazné prostriedky a p@iazné ekvivalenty na konci roka

ks
77775
7975

69 800

2006

2706

(674)
480

1552




5. POHLADAVKY VO €l BANKAM

Splatné na poziadanie

k 31.decembri2006

Bezné dty v SKK 3242
Bezné dty v cudzich menéch 48
Spolu 3290

Ostatné pofadavky

k 31.decembr2006

Terminované vklady - istina 5000
Terminované vklady - AUV 3
Spolu > 003

6. CENNE PAPIERE NA OBCHODOVANIE

k 31.decembr2006

Dlhopisy — Statne SR 5045
Depozitné zmenky 5062
Podielové listy - tuzemské 2 009
Podielové listy - zahratmé 47 927
Dlhopisy - zahrariné 5112
Spolu 65 155

7. DERIVATY NA OBCHODOVANIE

Ocenenie
v Stivahe Ocenenie v podsuvahe
Podsuvahové aktiva Podsuvahové pasiva
Forwardy — EUR 303 11 076 10773
Forward — USD 100 6 574 6474
Forward - JPY 77 1701 1624
Spolu 480 19 351 18 871



8. ROZPIS ZAVAZKOV

k 31.decembru 2006

Zavazky vei depozitaroviCSOB a.s.
Zavazky vaéi CSOB Asset Management, sprav.spol., a.s.

Zavazky vei CSOB a.s., pobika zahraninej banky
Spolu

40

224
346

Zavazky vai CSOB Asset Management, sprav.spol., a.s. predstgyflatky za spravu

majetku v podielovom fonde.

9. ROZPIS VYNOSOVYCH UROKOV

Uroky z terminovanych a beznychtdv
Uroky z dlhopisov
Diskont

Urokové vynosy

10. Rozpis odplat a provizii poda ¢innosti a sluzieb za ktoré su platené

2006
Naklady
- spravcovsky poplatok 151
- poplatok depozitéarovi 72
- iné poplatky 9
Celkom 232

11. Cisty zisk alebo strata z obchodovania s cennymi pasmi, derivatmi

a devizami

k 31.decembru 2006

Cisty zisk z predaj cennych papierov 168
Cisty zisk z obchodov s derivatmi 2017
Kurzovy rozdiel 79
Cisty zisk alebo strata z obchodovania s cennymi

papiermi, derivatmi a devizami 2 264




12. Prehrad o inych aktivach a o inych pasivach

k 31. decembru. 2006

Aktiva
1. PoHadéavky z pevnych terminovych operéacii s
la menovymi nastrojmi

Pasiva
1. Zavéazky z pevnych terminovych operacii s
la menovymi nastrojmi

Spola&nog®’ nema ZiadnedalSie zavazky, ktoré sa nesleduju v beznottovnictve a

neuvadzaju sa v suvahe.

13. Cista hodnota majetku (NAV)

19 351
19 351

18871
18871

k 31. decembru 2006

Dlhopisy
Depozitné zmenky
Podielové listy
Bezné ity

Terminované vklady
Derivaty

Ostatné aktiva

Aktiva Fondu spolu
Minus ostatné zavazky

Cista hodnota majetku Fondu

Patet podielov v obehu

Cista hodnota majetku Fondu na jeden podiel (NAV) (8)-G¢tovna
hodnota

Hodnota podielu vyptitana na zaklade udajov ztavnictva (k 31. decembru 2006) sa
vyznamne neodliSuje od poslednegj oficialne publémwsj hodnoty podielu v roku 2006 (k 29.

decembru 2006).

14. INFORMACIE O VZ TAHOCH SO SPRIAZNENYMI STRANAMI

10 157
5062
49 936
3290

5003

480

0

13928

346

73 582

69 800
1,0542

Fond uskuténoval, za beZnych obchodnych podmienok, transaknsskdovnymi

spriaznenymi stranami:




CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s.

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., pkaahraninej banky SR

Vyska pohradavok a zavazkov véi spriaznenym stranam k 31. decembru 2006:

PrehrPad pohPadavok Zostatok Suma Suma Zostatok
k 27 aprilu 2006 prirastkov Ubytkov ~ k 31. decembru 2006

CSOB a.s., pohtka zahraninej

banky v SR 0 675 526 667 233 8 293

Prehrad zavazkov Zostatok Suma Ubytkov

k 27 aprilu 2006

Suma Zostatok
prirastkov  k 31. decembru 2006

CSOB a.s., pohtka zahraninej 0 (719) 944 225
banky v SR

CSOB Asset Management, sprav. 0 (69) 150 81
spol. a.s.

15. _FINANCNE RIZIKA

Stratégia pouzivania finarnych nastrojov

Aktivity fondu spaivaju hlavne v pouzivani fingnych néastrojov. Fond investuje prostriedky

podielnikov do vysoko kvalitnych aktiv.

Rozpis aktiv poth zemepisnych segmentov k 31. decembru 2006:

Tuzemsko EU Ostatni Spolu
Polradavky va@i bankam 8 293 0 0 8 293
Dlhopisy 5045 5112 0 10 157
Depozitné zmenky 5062 0 0 5062
Podielové listy 2 009 47 927 0 49 936
Derivaty — kladné hodnoty 480 0 0 480
Spolu 20 889 53 039 0 73928

(a) Trhové riziko

Fond sa vystavuje vplyvu trhového rizika v désledkwjej investinej stratégie v sulade so

Statutom fondu.

Nakupovd je mozné len schvalené nastroje. Nastroje su vyared legislativou, Statdtmi
adalej internymi predpismi. Interne si vymedzené b&eoymi charakteristikami (druh
nastroja, mena, krajina, typ emitenta, emitentjngat zaruky, splatnas a pod.), ¢i
vymenované Specifické (povolené) emisie (ISIN, ¢ick pod.) Nové finamé nastroje, teda
také, ktoré nie je mozné pkal sitasnych pravidiel nakupovaje treba najprv schvdli

Schvdovaci proces je formalizovany.

Trhové riziko sa Standard@éeni na riziko:
menové (FX)
akciové




— Urokové

Trhové riziko meriame, monitorujeme a riadime po tychto zlozkach

Menové riziko je merané ako suhrn otvorenych (nezaistenych)cpazastrojov v menach
odlisnych od meny fondu, pregitanych do meny fondu. K menovému zaistenitigd@ych
tokov su pouzivané menoveé swapy, k zaisteniu tijhoegnoty su to menové forwardy.

Akciové riziko meriame ako suhrn otvorenych pozicii akciovychtmogsv vyjadrenych

v mene fondu.

Urokové riziko je merané modifikovanou duréciou / BPV.

(b) Menove riziko

Finantn& pozicia a p@zné toky fondu su vystavene riziku pohybov kurkeznych mien.

Nasledujuca taldika uvadza expoziciu fondu &amenovému riziku k uvedenym datumom.

Tabuka obsahuje cudzomenové aktiva a zavazky fondu statt@vych

usporiadané pdd mien.

Rozpis k 31.decembru 2006

Aktiva

Polradavky va@i bankam
splatné na poziadanie
Ostatné pofadavky v@i
bankam

Dlhové cenné papiere
Depozitné zmenky

Podielové listy
Derivaty — kl.hodn.

Spolu
Zavazky

Ostatné zavazky

Spolu

Cista vyska stvahovych aktiv
| zavéazkov

Cista vyska podstvahovych
menovych pozicii

Cista otvorena menova
pozicia

SKK

3243

5003
10 157
5062

27 815
_480

51 760

346

51414

480

51 894

EUR

23

0
0

13 557

13 580

13 580

13 580

usD

24

6 839

6 839

ostatné CM

o

1749

1749

hodnotach

SPOLU

3290

5003
10 157
5062

49 936
480

13928

346

73582

480

74 062




(c) Urokové riziko

Finartna pozicia a p@zné toky fondu su vystavené riziku pohybu beznfidtovych
arokovych sadzieb. Citlive'smajetku a zavazkov na zmeny trhovych Urokovyclzisddje
merana hodnotou urokového gapu.

Pread jednotlivych poloZiek suvahy pkalzmluvnej zmeny Urokovej miery, §gs obdobia
viazanosti Urokovych mier na tieto polozky:

Rozpis k 31. decembru 2006

do1l do 3 3-12 1-5 viac ako  NeSpecifi Spolu
mesiaca  mesiacov mesiacov  rokov 5 rokov kované

Aktiva

PoH’adavky v@i bankam 8 293 0 0 0 0 0 8 293
Dlhové cenné papiere 0 0 0 5045 5112 0 10157
Podielové listy 0 0 0 0 0 49936 49936
Depozitné zmenky 5062 0 0 0 0 0 5062
Derivaty 0 480 0 0 0 0 480
Spolu 13 355 480 0 5045 5112 49936 73928
Zavazky

Zavazky vai Spolainosti 0 0 0 0 0 81 81
Ostatné pasiva 0 0 0 0 265 265
Spolu 0 0 0 0 0 346 346
Cista hodnota aktiv / 13 355 480 0 5045 5112 49 590 73582

pasiv

(d) Riziko likvidity

Fond je vystaveny kazdodennégmrpaniu disponibilnych g@znych prostriedkov povinnym
odkupovanim podielovych listov svojich podielnikoReiazné prostriedky podielnikov su
vykazované vo vlastnom kapitali, aviak mozhggatného odkupu stanovena v Statdte fondu
predstavuje naju@ie riziko likvidity Fondu a vysledny ubytok p@nych prostriedkov nie je

mozné spbahlivo odhadntl

Prelad jednotlivych poloZiek sivahy pkalzostatkovej doby splatnosti:




Rozpis k 31.decembru 2006

do1l do 3 3-12 1-5 viaako5 Nespecifiko SPOLU
mesiaca mesiacov mesiacov  rokov rokov vane

Aktiva

Polradavky va@i bankam splatné

na poziadanie 3290 0 0 0 0 0 3290
Ostatné pofadavky v@i bankam 5003 0 0 0 0 0 5003
Dihopisy 5112 5045 0 0 0 0 10157
Depozitné zmenky 5062 0 0 0 0 0 5062

. - 49 936

Podielové listy 0 0 0 0 0 49 936
Derivaty — kl.hodn. 0 480 0 0 0 0 480
Spolu 18 467 5525 0 0 0 49 936 73928
Ostatné zavézky 346 0 0 0 0 346
Spolu zavazky 346 0 0 0 0 0 346
Cista vyska aktiv / zavazkov 18 121 5525 0 0 0 49 936 73 582

(e) Uverové riziko

Uverové riziko fondov vychadza predovsetkym z dvaarojov, obchodnych protistran
a emitentov. Protistrany su starostlivo vyberang, zaklade mnohych kritérii a vyber je
overovany pri pravidelnych hodnoteniach, do ktorygh zapojeni v3etci priamicéstnici
investécného procesu. Aktuélna expozicia rizika protistrg@ylimitovana na urovni fondu,
cerpanie limitov je denne monitorované.

Vyber investicii vychadza predovSetkym =z Uverovyolbhmedzeni (ratingov) danych
legislativou, Statatmi a internymi predpismi. Pmitoje zoladiované priame hodnotenie
emisie a jej likvidita, al’alej potom hodnotenie emitenta a materskej gjpalsti. V pripade
(bezpodmiengnych) zaruk je potom preberané hodnoteniielia.

Hodnotenie je preberané z uzndvanych ratingovycantag (S&P, MDS, FI), ptiom
rozhodujuce je najhorSie dostupné. Pbkige je hodnotenie agentlr dostupné, na jekienie
spolupracujeme so 3pecializovanymi Utvarmi v rafimancnej skupiny, najmaSOB SR,
CSOBCR a KBC. Interne stanoveny rating pouziva porovimatestupnicu agentur.
Hodnotenie je neustale monitorované, akoladiska agentur, tak Z'&diska dostupnych
sprav. Hodnoteniu zodpoveda aj celkovy limit forrduemisiu, emitenta, prepojené skupiny
(dominovy efekt). Nastroje s hodnotenim pod stanavé@rovéi nemozno nakupovavdbec.
Dbé sa na dostatnu diverzifikaciu a likviditu investicii. Na arovspol@nosti monitorujeme
taktiez minimalnu vEkos® emisii, p@et kotujucich, bid/offer spread. Na Urovni fondu su
stanovené koncentmé limity emisii, emitentov, prepojenych skupinvamva alokacia.




Cerpanie limitov je monitorované na dennej baze.uAkia Uverova situacia a dodrziavanie
limitov je Standardnou gas’ou rokovania organov investiého procesu. Uverové derivaty
nie su vyuzivané.

16. UDAJE O UDALOSTIACH, KTORE NASTALI MEDZI D NOM, KU
KTOREMU SA ZOSTAVUJE U CTOVNA ZAVIERKA A D NOM ZOSTAVENIA
UCTOVNEJ ZAVIERKY

Po 31. decembri 2006 nenastali také udalosti, ktnyrési vyZzadovali zverejnenie alebo
vykazanie v tejto &tovnej zavierke.

2. aprila 2007 /’L/ A/K/&\

Datum Ing. Tatiana Balazova, “griwladimir So3owvika
Podpigsyfenov Statutarneho organu

= L
Elena Jurdakova”™
Podpis osobyzodpovednej zaaynu zavierku
) pd

Elena Jurdakova .~
Podpis osoby zodpp‘@ejdnéj za vedenri®vnictva
Lf“‘ P
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Spréva nesivisiého aindilora

Padiglnikem otverenghe podielovfhn fondu (300 Awsel Munagement, spriv. spol.; a5,
CROB Rastovy oop.f.

Uskutotnili sme audis prifodene] dftovnef eivierky olvoreného padicloveho fordu CSOB Asset Management,
spriv. spol. as, CSOB Bastowy opf {fond v sprive CHOE Agzsel Management, spriv, spel, #s.
Lapilodnost™) zostavens] k 31, decembirg 2006, kiord absihuje sivahu, vikaz ziskov a st 2 pozsimky,

Zoapovednost’ Satwidrreho orednu spolocrosi

Statusdiny orgdn spolotnosti jo zodpovedny za zosiavenie 4 objektivon prezentdciy Gétowne] zivierky fondu
vistilade 5o slovenskym  zdkonom  odovnictve. Téle  sodpovednost zahifia  dveh,  implementiciu
o zachovdvanie internych kontrol refevantnych pre priprave a obfekivon presentdciu Gétovne] zivierkcyr. kioes
necbsahue viznamné mespravoostl, 8wl v disledky podvodu alebs chyby, dalej wiber a uplatiovanie
vhodafch iftovngch wdsad a délovarch metod, oke aj uskutofnenies détovnicly edhadsy primemnych za damyeh
okolost,

Zodpovednoet auditor

Wafou zodpovednoston fe vyjadef mdzor ma Uite Gétovmd zivierku na zdklade ndidho auditn. Audit sme
uskutodnili v silade s Medzinarodnymi- sudftorskogmi Sandasdami. PodTs t¥ehio Standardoy mime: dodriiavat’
etickE pofiadavky, naplinovat a vvkonat audit tak, aby sme ziskali primerané viseeniz, fo Geroynd wivierks
neobsahuje viznamné nespravncsti;

Stzastou audite je wkutofnenic postapov na zikanie acditorskich  dikazov o somdch a fnformidcidch
vykidzangch v dctovne] zdvierke. Zvolend postupy zivisia od rozhodautia- suditera, vritine postdenia rizika
wiznamndich nesprdviosti v Gftovne) zivierke, £ ud v disledbn podvodu alsbo chyby, Pri posudzovani toben
rizika auditor berte de dvahy interné konmoly relevaning pre: zostuvenie a ohjektlvnu prezenticia dflovne]
edvierky. aby mohol navihimit vhodne auditorske postupy, nie wiak za Gfelom vyjadrenin ndzoru na d8nnost
inerngch Bonirol spolofmosti. Audic dabej cbsahige zhodrotenie vhodnosti poufitich GBtovngch mizad
a idrovopcl meedd 4 primeranosti wfenmnoych oftovogfch odhadoy wskuménenych Stnirmym orgdnom
spolodnosi, ako a) zhodnolent: prezenticie détovnej 2dvierky ako celke,

Sere presveddent, fo auditorske dikazy, ktedé sme ziskali, poskytujd doststong a primerand vichodisko pre ndd
AT,

MNizor

Podl'a niSho ndzora gliovnd zhvierka vyjadreje objeltivme vo vietkfch viznamngch sivishostioh Ananénd
sitdein fonde k3L decenbry 2006 4 vizledok jebo hospodirenia za uvedeny mik v silude so slovenskym
zdkenom o dStovnivtve.

2. apefla 20077
Bratizlava, Skovenskd republika

| g /

?u—-—u E ‘\} L
Ermst & Young Slovakia, spol. s en. Dalimil Draganovsks
Licencia SEAT & 257 Licencia SKAL €. 893




SUVAHA
k 31.12.2006

e PoLozKA pomim| BEREIOS | Tl
a b c 1 2
X Aktiva X X
1 Polfladniéné hotovost, vklady v emisnych bankach splatné na

poziadanie
2. |Pohladavky vodi bankam splatné na poziadanie 5 1189
3. |Ostatné pohladavky voci centralnym bankdm a bankam 5 5003
a) |brutto 5003
b) |korekcia
4. |Cenné papiere na obchodovanie 6 56 407
Derivaty 7 1553
a) |na obchodovanie 1553
b) |zabezpelenie
6. |Cenné papiere na predaj
Pohl'adavky vodi klientom a inym dlznikom
a) |brutto
b) |korekcia
8. |Dlhové cenné papiere drzané do splatnosti
a) |Satnych organov
b) |ostatnych subjektov
bl |brutto
b2 |korekcia
9. |Podiely na zakladnom imani v pridruzenych Gctovnych jednotkach
a) |v uctovnych jednotkach z finan¢ného sektora
al |brutto
a2 |korekcia
b) |ostatnych Gctovnych jednotkach
bl [brutto
b2 [korekcia
10. |Podiely na zakladnom imani v dcérskych Uctovnych jednotkach
a) |v uctovnych jednotkach z financného sektora

al

brutto




Ozna-

Cislo

BeZné uctovné

Cenie POLOZKA pozr‘l,émk obdobie :g;d::: :zb::'::ii
a b [ 1 2
X Aktiva X X
a2 |korekcia
b) |ostatnych uctovnych jednotkach
bl |brutto
b2 |korekcia

11. |Obstaranie hmotného a nehmotného majetku
a) |brutto

b) |korekcia

12. |Nehmotny majetok
a) |brutto

b) |korekcia

bl |opravky

b2 |opravné polozky
13. |Hmotny majetok

a) |neodpisovany

al |brutto

a2 |korekcia

b) |odpisovany

bl |brutto

b2 |korekcia
b2a |opravky
b2b |opravné polozky
14. |Darové pohladavky
15. |Ostatny majetok

a) |brutto

b) |korekcia

Aktiva spolu G 64 152




Ozna- x Cislo Bezné uctovné Predchadzajice
cenie Polozka poznamky obdobie uctovné odeobie
a b C 1 2
X Pasiva X X X
I. |Zavazky (sucet polozZiek 1 az 11) 8 209
1. |Zavézky voci centralnym bankém splatné na poziadanie
2. |Zavézky voli bankam splatné na poZiadanie
3. |Ostatné zavazky voci centralnym bankdm a bankam
4. |zavézky voci klientom a inym veritel'om
a) [|splatné na poziadanie
b) |ostatné zavazky
5. |Zavéazky z cennych papierov predanych na kratko
6. |Derivaty
a) |na obchodovanie
b) |zabezpelenie
7. |Zavézky z dlhovych cennych papierov
a) |so zostatkovou dobou splatnosti do 1 roku
b) ]so zostatkovou dobou splatnosti nad 1 rok
8. |Ostatné zavazky 8 209
9. |Rezervy
10. |Podriadené finan¢né zavazky
11. |Danové zavazky
II. |Vlastné imanie ( sicet poploziek 12 az 19) 3 63 943
12. |Zakladné imanie, z toho
a) |upisané zékladné imanie
b) |pohladavky voci akcionarom (x)
13. |Vlastné akcie (x)
14. |Kapitalové fondy 3 61 703
a) |emisné &zio
b) |ostatné kapitalové fondy 3 61 703
15. |Fondy tvorené zo zisku po zdaneni
16. |Ocenovacie rozdiely x/(x) 3 (895)
a) |z majetku (895)
b) |z cennych papierov na predaj x/(x)
c) |zo zabezpeCovacich derivatov x/(x)
a0 z prepoctu podielovych cennych papierov a vkladov v
cudzej mene x/(x)
o) z vkladov do zakladného imania dcérskych a pridruzenych
Uctovnych jednotiek
17 Nerozdeleny zisk alebo neuhradena strata z minulych tokov
tXx)
18. |Zisk alebo strata v schvalovacom konani x/(x)
19. |Zisk alebo strata bezného uctovného obdobia x/(x) 3135
Pasiva celkom 64 152




VYKAZ ZISKOV A STRAT

k 31.12.2006

Ozng- Polozka Cislo Bezné G r.':_tovné Predchédzajﬂc_e
cenie poznamky obdobie Gétovné obdobie
a b c 1 2
1. Vynosy z Urokov a obdobné vynosy 9 226
a. Naklady na aroky a obdobné néaklady
I Ciste Grokové vynosy 226
2. Vynosy z odplat a provizii
b. Naklady na odplaty a provizie 10 (164)
II. Cisty zisk alebo straty z odplat a provizii (164)
3. Vynosy z vkladov do zékladného imania
31 FIcérsI<_ych Gctovnych jednotiek a pridruzenych Gc¢tovnych
jednotiek
3.2 ostatnych Gcétovnych jednotiek
ale. S:rf\),laztlrilr :Igs\c/)izs;r;\:a z obchodovania s cennymi papiermi, 11 3073
5. Vynosy z predaja majetku a z prevodu majetku
6. Vynosy zo zruéenig opravnych poloZiek k predavanému a
prevadzanému majetku
d. Naklady na predaj majetku a na prevod majetku
IIl. Cisty zisk alebo strata z predaja a z prevodu majetku
7. Vynosy zo zruSenia rezerv na zavazky z hlavnych ¢innosti
s, Vyn?sy’zo zrt’léﬁznia opravny’ch pvc')loiiek’ a z odpisanych
pohladavokzavézky z hlavnych €innosti
e. Naklady na tvorbu rezerv na zavazky z hlavnych ¢innosti
f Naklady na tvorbu opra\{nych poloziek, na _ocehc_)vacie rozdiely
z0 zniZenia hodnoty majetku a na odpisanie majetku
f.1. Naklady na tvorbu opravnych poloziek
f.1.1. |k finanénému majetku
f.1.2. |k hmotnému a nehmotnému majetku
f.2. néklady na odpisanie majetku
f.2.1. [finan¢ného
f.2.2.  |hmotného a nehmotného
f.3. naklady na ocenovacie rozdiely
9. Ostatné vynosy
9.1. |vynosy zo zruSenia rezerv
9.2 iné ostatné vynosy

Ostatné naklady




Ozn_a- Polozka Cislo Bezné G (:_tovné Predchédzajﬂc_e
Cenie poznamky obdobie Gétovné obdobie
a b c 1 2
gl personalne naklady
g.1.1 |mzdové a socialne naklady
g.1.2. |ostatné personéalne naklady
g.2. néklady na tvorbu rezerv
g.3. odpisy
g.3.1 |odpisy hmotného majetku
g.3.2 |odpisy nehmotného majetku
9.4 Iné ostatné naklady
10./h. I?S)diel pa z_isku alepo strate v dcérskych a pridruzenych
uctovnych jednotkach
A. Zisk alebo strata za u¢tovné obdobie pred zdanenim 3135
i. Dari z prijmov
il splatna dan z prijmov
i.2. odloZena dan z prijmov
b. Zisk alebo strata za U¢tovné obdobie po zdaneni 3135




1. VSEOBECNE INFORMACIE O U CTOVNEJ JEDNOTKE

SpravcomCSOB Rastovy o.p.f.dalej len ,fond“) jeCSOB Asset Management, sprav. spol.,

a.s.

CSOB Asset Management, sprav. spol., alslgj len ,Spolénog™), ICO 35 889 446,d
DPH SK2021844242 so sidlom Kolarska 6, Bratislaagisana do obchodného registia d
10. juna 2004 (Obchodny register Okresného sudtidirea |., oddiel: Sa, vioZka 3352/B).

V zmysle zakon&.594/2003 Z.z. o kolektivhom investovani a o zmem®plneni niektorych
zékonov udelil Urad pre fingny trh dha 27. aprila 2004 povolenie na vznikianos’
spravcovskej spotmosti podéislom GRUFT- 055/2004/KISS.

Predmetinnosti Spoldénosti poda vypisu z obchodného registra:

a)

b)

d)

vytvaranie a spravovanie podielovych fondov [@@& 3 ods. 2 zakona 594/2003
Z.z. o kolektivnom investovani v zneni neskorsidpisov,

riadenie portfélia tvoreného jednym alebo viacerynviesttnymi nastrojmi v sulade

s poverenim klienta na zéklade zmluvy o riadentfgle oddelene od portfélia inych
klientov vo vz’ahu k investinym nastrojom pdé 8§ 5 pism. a/,b/,c/,el,fl,g/,il zakona
¢. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a investth sluzbach a o zmene a doplneni
niektorych predpisov v zneni neskorSich predpisdiale] len zédkon o cennych
papieroch/. Pri vykonavanéinnosti poda 8§ 3 ods. 3 zdkona o kolektivnom
investovani vo wahu k investingm nastrojom poth 8 5 pism. g/,i/ zakona
o cennych papieroch sa tannos” moézZze vykonava len k néastrojom, ktoré
sa vz’ahuja na meny,

poradensk&innog’ vo veciach investovania do investych nastrojov vo wahu
k investEnym nastrojom pokh 8 5 pism. a), b), c), f) zakona o cennych paplero

uschova a sprava podielovych listov vydavanych \gmnéskymi spolénog’ami
a cennych papierov vydavanych zahéagmi subjektmi kolektivneho investovania



Zakladat€om Spol@nosti je Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., so sidlom
Na Rikops 854/14, 115 20 Praha 1 — Nové&stb, CO 00001350.

Depozitarom fondu j€eskoslovenska obchodni banka a.s., phaahraninej banky v SR,
so sidlom Michalska 18, 815 63 Bratislav&,0l 30 805 066.

Fond bol vytvoreny tila 27.aprila 2006. Povolenie na vytvorenie fonduiladearodna banka
Slovenska tla 20. aprila 2006. Fond je denominovany v slovecishkprunach (Sk).

Fond ma formu otvoreného podielového fondu llmodakona¢. 594/2003 o kolektivnom
investovani a o zmene a doplneni niektorych doplnexktorych zakonov v zneni neskorSich
predpisov.

Fond nema pravnu subjektivitu a je vytvoreny naréigucas.

Majetok v otvorenom podielovom fonde nie je¢afiou majetku Spoknosti. Majetok

v otvorenom podielovom fonde je spohym majetkom podielnikov, pfom podiel

podielnika na tomto majetku je vyjadreny pomerongtpgodielovych listov podielnika ku
vSetkym vydanym podielovym listom fondu.

Spolainog’ vedie &tovnictvo podielového fondu oddelene od svojho thaje

Zasady hospodarenia s majetkom vo fonde,noeagnie majetku vo fonde, zameranie
investénej stratégie dalSie skutonosti upravuje Statat fondu, ktory bol schvéleny
rozhodnutim Narodnej banky Slovenska po¢gislom UDK-012/2006/KISS ith
20. aprila 2006.

Pravny dévod na zostaveni&dvnej zavierky:

U¢tovna zavierka fondu k 31. decembru 2006 bola xesi@ ako riadnadtovna zavierka

pod’a § 18, ods. 1 zdkona NR $R431/2002 Z.z. odiovnictve v zneni neskorSich predpisov
(d’alej ,zakon o dtovnictve®) za dtovné obdobie od 27. aprila 2006 do 31. decemhbd&.20

Statutarne, dozorné a riadiace organy Spusti:

Predstavenstvo:

Ing. Josef Benes$ predseda od 10. juna 2004

Mgr. Juraj Siroky glen od 10. juna 2004 do 1. jula 2006
Ing. Tatiana BalaZzova ¢len od 28. januara 2005

PhDr.Viktor Kouil ¢len od 04. augusta 2006




Dozorna rada:

Daniel Kollar od 03. decembra 2004

Erwin Schoeters od 10. juna 2004

Philippe Moreels od 10. juna 2004 do 24. noven20@6
Stefan Duchateau od 13. novembra 2006

Johan J.A.De Ryck od 13. novembra 2006

John Arthur Hollows od 13. novembra 2006

Nik Vincke od 13. novembra 2006

Struktira akcionarov Spainosti k 31.12.2006:

Spolanog’ 31. decembra 2006 31. decembra 200b
tis. SK % tis. SK %
CSOB, a.s., Praha 60 000 100 60 000 100

Priamou materskou spalsog’ou je Ceskoslovenska obchodni banka, dal¢j len
,CSOB, a.s., Praha“), Na‘Rops 854/14, 115 20 Praha 1 — Nové&dtb, Ceska republika.

Struktira akcionarow:SOB, a.s., Praha:

31 .decembra 200 ;31 .decembra 2005

KBC Bank, N.V 97,44% 89,97%
EBRD - 7,47%
Ostatni akcionari pod 5% 2,56% 2,56%

100,00% 100,00%

Konetnym vlastnikom celej skupiny je KBC Group NV, Halaan 2, 1080 Brusel, Belgicko.

2. POUZITE UCTOVNE ZASADY A U CTOVNE METODY

a) Vychodiska pre zostavenie &ovnej zavierky

Uctovna zavierka Fondu za rok ksiaci 31. decembra 2006, obsahujlca suvahu, vykaz
ziskov a strat a suUvisiace poznamky, bola zostavwersllade so vSeobecne zavaznymi
pravnymi predpismi:

e zakon NR SRe. 431/2002 Z.z. odiovnictve v zneni neskorSich predpisaalgj len
,Zakon o @tovnictve"),

e opatrenie MF SR¢. 20359/2002-92 z 13. novembra 2002, ktorym sa nosigu
podrobnosti o postupoch¢tisvania a ramcovej &fovej osnove pre banky, poly
zahrantnych bank, Narodnu banku Slovenska, Fond ochrarngdek, obchodnikov
s cennymi papiermi, pobky zahrantnych obchodnikov s cennymi papiermi, Garan
fond investicii, spravcovské spotwsti, pobdky zahraninych spravcovskych
spolanosti a podielové fondy v platnom znenfalej len ,postupy &ovania pre
banky"),



* opatrenie MF SR¢. MF/5292/2005-74 zo 16. marca 2005, ktorym sa nastaju
podrobnosti 0 usporiadani, ozwoaani poloziek individualnej dovnej zavierky,
obsahovom vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu @dajenych z dtovnej zavierky na
zverejnenie pre finamé inStitdcie, ktoré nevykonavaju ptesaciu cinnog
a zaisovaciu ¢innog’, pre Fond ochrany vkladov, obchodnikov s cennyipigrmi,
pobaiky zahraninych obchodnikov s cennymi papiermi, Garan fond investicii,
spravcovské spotmosti, pobdky zahraninych spravcovskych spaionosti a podielové
fondy v zneni neskorSich zmien a doplnkodal€éj len ,opatrenie pre zostavenie
individualnej &tovnej zavierky").

Hodnoty poloziek &tovnej zavierky su zaokrihlené na tisice slovenskioran (tis. Sk),
pokid’ nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty su uvedezraworkach.

Ucétovna zavierka je zostavena na principe historickyabstaravacich cien, ktory je
modifikovany ocenenim fin&nych néastrojov na obchodovanie aceanych realnou
hodnotou.

b) Zostavenie Wtovnej zavierky
U¢tovna zavierka Fondu bola zostavena za predpokiegtetrzitého trvania jehinnosti.
C) Cudzia mena

Vynosy a néklady vyjadrené v cudzej mene sa piiggvaju na slovenskd menu kurzom
vyhlasenym Narodnou bankou Slovenska ku dskut@nenia @étovného pripadu.

Majetok a zavazky sa Wtovnej zavierke oaauju kurzom Narodnej banky Slovenska platnym
ku diu, ku ktorému sa zostavujétavna zavierka.

VSetky realizované kurzové zisky a kurzové stratywgkazané vo vykaze ziskov a strat na
riadku ,Cisty zisk alebo strata z obchodovania s cennymigpap, derivatmi a devizami®,
Nerealizované kurzové rozdiely z precenenia majatkévazkov denominovanych v cudzich
menéch su vykazané vo vlastnom imani fondu na tigBkeiovacie rozdiely z majetku®.

Pol’adavky va@i bankdm a ostatné pbddavky sa pri ich vzniku odeju ich menovitou
hodnotou, nasledne sa tato hodnota zvySuje o hoddosiahnutého uUrokového vynosu
a upravuje opravnu polozku. Opravnd poloZzka sa argtvk pochybnym a nedobytnym
poladavkam, kde existuje riziko nesplatenia tejtoljpdavky.

d) Operécie s cennymi papiermi
Cenné papiere vo vlastnictve podielového fondu atedorizované do portfolii cennych

papierov ugenych na obchodovanie, genych predaj a cennych papierov drzanych do
splatnosti poth zdmeru ¥ase nadobudnutia cennych papierov.



VSetky cenné papiere vo vlastnictve fondu su kategeané do portfélia cennych papierov
urcenych na obchodovanie. Cenné papieré&emng na obchodovanie predstavuju fikras
aktiva drzané nacély obchodovania a dosahovania zisku z cenovyatiet .

Cenné papiere tené na obchodovanie sa pri prvotnométavani océuju cenou obstarania.
Slag’'ou ceny obstaranie su aj poplatky a provizie pitesavislosti s obstaranim cennych
papierov. V pripade, Ze cenné papiere zneju naicudenu, ocenia sa kurzom NBS platnym
v dei obstarania.

Cenné papiere tené na obchodovanie sa nasledneajgerealnou hodnotou.

Reédlna hodnota cennych papierov, pre ktoré exisakjgvny trh a pri ktorych mozno

spd’ahlivo ugit’ trhovd cenu, sa stanovuje gadtrhovej ceny z verejného trhu cennych
papierov. V pripade, Ze nie je mozné ako realnunbtad pouZf’ trhovu hodnotu, je reélna

hodnota stanovena kvalifikovanym odhadom, ktorydptavuje stiasnu hodnotu buducich

ocakavanych platieb.

Pri cennych papieroch ¢gnych na obchodovanie, ak ide o dlhopisy s kupérsai,ich
ocenenie odoith vyrovnania ndkupu daid vyrovnania predaja, alebo daadich splatnosti,
postupne zvySuje o dosahované urokové vynosy. \ow@slroky z cennych papierov
urcenych na obchodovanie gasovo rozliSuji na dennej baze a su vykazané akmqQsy
Z urokov a obdobné vynosy“ vo vykaze ziskov a strat

Pri dlhovych cennych papieroch sa ich ocenenieuypost zvySuje o dosahované vynosy iné
ako urokové vynosy z kupoénov, ktorymi si prémiebalaliskont. Takto ocenené dlhové
cenné papiere sa ocenia realnou hodnotounkuogenenia. Zmeny realnych hodnét gtujii

na prislusnom dte &tovej skupiny 56 ako ,Odmvacie rozdiely z ocenenia majetku
a zavazkov“, ktory je siag’ou vlastného imania podielového fondu dsiazne s prislusnymi
Gctami cennych papierov.

Realizované zisky (straty) z predaja cennych papiea realizované kurzové rozdiely su
vykdzané ako (isty zisk alebo strata z obchodovania s cennymiigoap, derivatmi
a devizami.

Nakup a predaj cennych papierov sa vykazuje metdetovania k datumu dohodnutia
obchodu.

e) Derivéty

Poltadavky a zavazky z drokovych derivatov, menovyehivédtov, akciovych derivatov,
komoditnych derivatov a Gverovych derivatov sdujil na podsuvahovychétoch odo da
dohodnutia obchodu v hodnote podkladového fn@ho nastroja. Tieto p&adavky

a zavazky saf'alej ocdiuju z dévodov zmien rizikovych Grokovych mier a bekovych
arokovych mier, spotovych menovych kurzov, zmieencakcii a zmien cien komodit. Na
suvahovych &och sa derivaty &uju v realnych hodnotdch. Reéalne hodnoty fifrgmch
derivatov vychadzaja z trhovych cien, modelov digkwaného cash-flow a modelov pre
ocaiovanie opcii.



Precenenie derivatov na realnu hodnotu je vykarenéadku 5 ,Derivaty” na strane aktiv
(pokid’ je ich realna hodnota kladna) alebo na riadku 6rj\zity“ na strane pasiv (poKige
ich redlna hodnota zapornd).

Zmeny reéalnych hodnét fin&nych derivatovych nastrojov sa vykazuju vo vykaikav a
strat na riadku 4/c.

f) Zavazky

Zavazky v slovenskej mene sa tiggl menovitou hodnotu. Zavazky v cudzej mene saiv d
uskut@nenia @tovného pripadu preptiaji poda aktualneho kurzového listka NBBalej
su tieto zavazky v cudzej mene préfpané na slovenské koruny kurzom NBS platnym v, de
ku ktorému sa zostavujé&tdvna zavierka.

s)) Postup (Etovania urokovych vynosov a urokovych nakladov

Podielovy fond ttuje naklady a vynosyasovo rozliSené do obdobia, s ktory@sovo
al/alebo vecne suvisia, t. j. bezZ’atlu na to, kedy prichadza k ichip&nej Ghrade.

Vynosové a nakladové uroky &asovo rozliSuju vo vykaze ziskov a strat s pouZzitfrearnej
metody. Vynosové Uroky a naklady za#ju Uroky z kupdnov z cennych papierov a postupne
dosahovany rozdiel medzi nominalnou hodnototisebu obstaravacou cenou cenného
papiera, ktorymi sa diskonty a prémie.



h) Poplatky

Spravcovska spotmog’ dostava za spravu podielového fondu odplatu, kipraypasitana
z priemernej rénej ¢istej hodnoty majetku v podielovom fonde. Spravé@veoplatky su
ztované na &éte ,Naklady na odplaty a provizie* v priloZzenom age ziskov a strat.

Néaklady za sluzby depozitara sé&uju na @te ,Naklady na odplaty a provizie* v prilozenom
vykaze ziskov a strat. Depozitar ich vyftava na zaklade priemernejcrej cistej hodnoty
majetku v podielovom fonde.

i) Podielové listy

Hodnota podielového listu pri predaji alebo spatnoékupe (redemécii) sa vygta ako
podiel ¢istej hodnoty majetku v podielovom fonde kiudpredaja alebo spatného nakupu
podielového listu a stu menovitych hodn6t podielov.

Podielovy fond dtuje o podieloch podielnikov na prisluSnonitel (ttovej skupiny 56 ako
.Kapitalovy fond podielového fondu*, ktory je &is’ou vlastného imania podielového fondu.

3. PREHI’AD O ZMENACH VO VLASTNOM IMANI

Ozna| 31.
- 5 1. januéra 31. decembra decembra
cenie POLOZKA 2005 Zména 2005 Zmena| 2006
a B ! 2 3 4 5
1. |[Emisné &%io 0 0 0
2. |Ostatné kapitalové fondy 0 61703 61703
Oceaiovacie rozdiely z ocenenia
majetku v podielovom fonde alebo 0 (895 (895
3. |inom fonde
Zisk alebo strata beznéhotavného d d
4. |obdobia x/(x) 0 3139 3138
Vlastné imanie (stet riadkov 1 az 14 0 63943 63 943

Patet predanych a odkupenych podielovych listov maamalyzové nasledovnym
sposobom:

k 31. decembru 2006

ks
Predané podielové listy 62 031
Odkupené podieloveé listy ( redemacie) 1960

Patet podielovych listov v obehu ku koncu roka 60 071



4. PREHIAD O PENAZNYCH TOKOCH

Paiazné toky z prevadzkovychinnosti

Zisk pred zdanenim, pred odpditanim Grokovych a daiovych poloziek

Upravy o nepgazné operacie:

Uroky Gtované do nakladov

Uroky Gtované do vynosov

Nerealizovany zisk z obchodovania s derivatmi

Paiazné toky z prevadzkovychinnosti pred zmenami prevadzkového
kapitalu, prijatymi a platenymi Grokmi a zaplatenou daiou z prijmu

Zmena pracovného kapitalu:
(Prirastok) ubytok cennych papierov
Prirastok (Ubytok) zavazkov

Paiazné prostriedky pouzité v prevadzkovyckinnostiach pred prijatymi a
platenymi Urokmi a zaplatenou daiou z prijmu

Zaplatené uroky
Prijaté aroky

Cisté paiazné toky z prevadzkoveginnosti

Paiazné toky z finartnej innosti

Vydavanie podielovych listov
Redemacie (spatné nakupy) podielovych listov

Cisté paiazné toky z finartnej €innosti
Cisté zvySenie p#aznych prostriedkov
Paiazné prostriedky a piazné ekvivalenty na Zetku roka

Paiazné prostriedky a pdiazné ekvivalenty na konci roka

2006

3135

(226)
(1 553)

(57 302)
209

(55 737)

N
o O

(55 511)




5. POHEADAVKY VO €I BANKAM

Splatné na poziadanie

Bezné ity v Sk
BeZné @ty v cudzich menach
Spolu

Ostatné poradavky

Terminované vklady - istina
Terminované vklady - AUV

Spolu

6. CENNE PAPIERE NA OBCHODOVANIE

k 31. decembru 2006

k 31. decembru 2006

5000

[[6¥]

k 31. decembru 2006

Akcie - zahraniné

Podielové listy - tuzemské

Podielové listy — zahragmé

Spolu

7. DERIVATY NA OBCHODOVANIE

Podsuvahové aktiva

5762
2085
48 560

56 407

Ocenenie v podsuvahe

Podsuvahové pasiva

Ocenenie

v Suvahe
Forward — EUR 726
Forward — USD 628
Forward - JPY 199

Spolu 1553

18 518
10 566
2 625

31 709

17 792
9938

2426

3015

6




8. ROZPIS ZAVAZKOV

k 31. decembru 2006

Zavéazky veéi depozitaroviCSOB a.s. 31
Zavéazky veéi CSOB Asset Management, sprav.spol., a.s. 77
Zavéazky véi CSOB a.s., pohika zahraninej banky 80
Zavazok vei podielnikom 21
Spolu 209

Zavazky vaéi CSOB Asset Management, sprav.spol., a.s. predstgyglatky za spravu
majetku v podielovom fonde.

9. ROZPIS VYNOSOVYCH UROKOV

2006
Uroky z terminovanych a beznychtov 226
Cisté arokové vynosy 226

10.ROZPIS ODPLAT A PROVizZIli POD LA CINNOSTI A SLUZIEB ZA KTORE SU
PLATENE

2006
Néaklady
- spravcovsky poplatok 107
- poplatok depozitarovi 49
- iné poplatky 8
Spolu 164

11.CISTY ZISK ALEBO STRATA Z OBCHODOVANIA S CENNYMI PAP IERMI,
DERIVATMI A DEVIZAMI

k 31. decembru 2006

Cisty zisk z predaja cennych papierov 326
Cisty zisk z obchodov s derivatmi 2476
Kurzovy rozdiel 271

Cisty zisk alebo strata z obchodovania s cennymi
papiermi, derivatmi a devizami 1073



12.PREHIAD O INYCH AKTIVACH A O INYCH PASIVACH

k 31. decembru 2006

Aktiva
1. Poladavky z pevnych terminovych operacii s 31709
la menovymi nastrojmi 31 709
Pasiva
1. Zavazky z pevnych terminovych operécii s 30 156
la menovymi nastrojmi 30 156

Spola@nog®’ nema ZiadnedalSie zavazky, ktoré sa nesleduju v beZnottounictve a

neuvadzaju sa v stvahe.

13.CISTA HODNOTA MAJETKU (NAV)

k 31. decembru 2006

Akcie 5762
Podielové listy 50 645
Bezné gty 1189
Terminované vklady 5003
Derivaty 1553
Ostatné aktiva 0
Aktiva fondu spolu 64 152
Minus ostatné zavazky 209
Cista hodnota majetku fondu 63 943
Pazet podielov v obehu 60 071
Cista hodnota majetku fondu na jeden podiel

(NAV) (SK) - aétovna hodnota 1,0645

Hodnota podielu vypiitand na zéklade udajov zZtavnictva (k 31. decembru 2006) sa
vyznamne neodliSuje od poslednej oficialne publémwmsj hodnoty podielu v roku 2006 (k 29.

decembru 2006).



14.INFORMACIE O VZ TAHOCH SO SPRIAZNENYMI STRANAMI

Fond uskuténoval, za beznych obchodnych podmienok, transakcigaskdovnymi
spriaznenymi stranami:

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., Praha
Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., pdaahraninej banky SR

VySka pohadavok a zavazkov véi spriaznenym osobam k 31. decembru 2006

Prelfad politadavok Zostatok Suma Suma Zostatok
k 27 aprilu 2006 prirastkov ubytkov k 31. decembru 2006

CSOB a.s., pohitka
zahrangnej banky v SR 0 214 790 208 598 6 192

Pretfad zavazkov Zostatok Suma Suma Zostatok
k 27 aprilu 2006 Uubytkov prirastkov k 31. decembru 2006

CSOB a.s., pohitka

zahranénej banky v SR 0 (335) 446 111
CSOB Asset Management,
sprav. spol. a.s. 0 (30) 107 77

15.FINAN CNE RIZIKA

Stratégia pouzivania finarnych nastrojov

Aktivity fondu spaivaja hlavne v pouzivani finanych nastrojov. Fond investuje prostriedky
podielnikov do vysoko kvalitnych aktiv.

Rozpis aktiv pdé zemepisnych segmentov k 31.decembru 2006

Tuzemsko EU Ostatni Spolu
Pohadavky va@i bankam 6 192 0 0 6 192
Akcie 0 5762 0 5762
Podielové listy 2085 48 560 0 50 645
Derivaty — kladné hodnoty 1553 0 0 1 553
Spolu 9 830 54 322 0 64 152

(@) Trhové riziko

Fond sa vystavuje vplyvu trhového rizika v doésledkwjej invesiinej stratégie v sulade so
Statutom fondu.

Nakupovd je mozné len schvalené nastroje. Nastroje su vyared legislativou, Statdtmi
adalej internymi predpismi. Interne su vymedzené b&eoymi charakteristikami (druh
nastroja, mena, krajina, typ emitenta, emitentingat zaruky, splatnas a pod.), ¢i

vymenované Specifické (povolené) emisie (ISIN, éick pod.) Nové finamé nastroje, teda



také, ktoré nie je mozné pkal sitasnych pravidiel nakupovaje treba najprv schvdli
Schvdovaci proces je formalizovany.

Trhové riziko sa Standardi&eni na riziko:

- menové (FX)

- akciovée

- Urokoveé
Trhové riziko meriame, monitorujeme a riadime po tychto zloZkach
Menové riziko je merané ako suhrn otvorenych (nezaistenych)cpozéstrojov v menach
odlisnych od meny fondu, pregitanych do meny fondu. K menovému zaistenitigd@ych
tokov s pouzivané menové swapy, k zaisteniu tijhoe@noty su to menové forwardy.

Akciové riziko meriame ako suhrn otvorenych pozicii akciovychtmofss vyjadrenych
v mene fondu.

Urokové riziko je merané modifikovanou duréciou / BPV.

(b) Menoveé riziko

Finartna pozicia a pg@zné toky fondu su vystavené riziku pohybov kurkeinych mien.
Nasledujuca tadika uvadza expoziciu fondu gianenovému riziku k uvedenym datumom.

Tabuka obsahuje cudzomenové aktiva a zavazky fondu statk@vych hodnotach
usporiadané pda mien.



Rozpis k 31. decembru 2006

Aktiva

Polradavky va@i bankam splatné na

poZiadanie

Ostatné pofadavky v@i bankam
Akcie

Podielové listy

Derivaty
Spolu

Zavazky
Ostatné zavazky
Spolu

Cista vyska stvahovych aktiv /
zavazkov

Cista vyska podstivahovych
menovych pozicii

Cista otvorena menova pozicia

(c) Urokové riziko

o o

22 383

(=]

N
N
w
(o]
w

UusD Ostatné
1 0

0 0

0 0

10 483 2 497
0 0

10 484 2 697
0 0

0 0

10 484 2 697
0 0

10 484 2 697

Spolu

1189
5003
5762
50 645

1553

63 943

1553

(o))
o
I
©
o

Finartna pozicia a p@zné toky fondu su vystavené riziku pohybu beZnfidttovych
urokovych sadzieb. Citlive'smajetku a zavazkov na zmeny trhovych Urokovyclzisddje
merana hodnotou urokového gapu.

Preffad jednotlivych polozZiek suvahy pkalzmluvnej zmeny arokovej miery, §as obdobia

viazanosti trokovych mier na tieto polozky:

Rozpis k 31.12.2006

Do 1 Do 3-12 1-5 viacako 5 NeSpecifi Spol
mesiaca 3 mesiacov mesiacov  rokov rokov  -kované u

Aktiva
PoHadavky va@i bankam 6 192 0 0 0 0 0 6192
Akcie 0 0 0 0 0 5762 5762
Podielové listy 0 0 0 0 0 50 645 50 645
Derivaty — kladné hodn. _ 1553 0 0 0 0 1553
Spolu 6192 1553 0 0 0 56 407 64 152
Zavazky
Zavéazky vai Spolasnosti 0 0 0 0 0 77 77
Ostatné zavazky 0 0 0 0 132 132
Spolu 0 0 0 0 0 209 209
Cista hodnota aktiv / 6 192 1553 0 0 0 56 198 63 943

zavazkov




(d) Riziko likvidity

Fond je vystaveny kazdodennégrrpaniu disponibilnych g@znych prostriedkov povinnym
odkupovanim podielovych listov svojich podielnikoReiazné prostriedky podielnikov su
vykazované vo vlastnom kapitali, aviak mozhggéatného odkupu stanovena v Statdte fondu
predstavuje naju@ie riziko likvidity Fondu a vysledny Ubytok fi@Znych prostriedkov nie je
mozné spbahlivo odhadntl

Preifad jednotlivych poloZiek sivahy pkaizostatkovej doby splatnosti:

Do 1 Do 3-12 1-5 viac ako 5 NeSpecifi-

mesiaca 3 mesiacov mesiacov  rokov rokov kované Spolu
Aktiva
Poladavky v@i bankam
splatné na poziadanie 1189 0 0 0 0 0 1189
Ostatné pofadavky v@i
bankam 5003 0 0 0 0 0 5003
Akcie 0 0 0 0 5762 5762
Podielové listy 0 0 0 0 0 50 645 50 645
Derivaty 0 1553 0 0 0 0 1553
Spolu 6192 1 553 0 0 0 56 407 64 152
Zavazky
Ostatné zavazky 209 0 0 0 0 0 209
Spolu 209 0 0 0 0 0 209
Cista vysSka aktiv /
zavazkov 5983 1 553 0 0 0 56 407 63 943

(e) Uverové riziko

Uverové riziko fondov vychadza predovsetkym z dvaarojov, obchodnych protistran
a emitentov. Protistrany su starostlivo vyberang, zaklade mnohych kritérii a vyber je
overovany pri pravidelnych hodnoteniach, do ktorgth zapojeni vSetci priamicastnici
investéného procesu. Aktualna expozicia rizika protistrgmyimitovana na Urovni fondu,
cerpanie limitov je denne monitorované.

Vyber investicii vychadza predovSetkym z Uverovyolhmedzeni (ratingov) danych
legislativou, Statutmi a internymi predpismi. Pmitoje zoladiované priame hodnotenie
emisie a jej likvidita, a’alej potom hodnotenie emitenta a materskej sjpaisti. V pripade
(bezpodmienénych) zaruk je potom preberané hodnotenitela.

Hodnotenie je preberané z uzndvanych ratingovycantag (S&P, MDS, Fl), ptiom
rozhodujlce je najhorSie dostupné. Pbkige je hodnotenie agentlr dostupné, na jekienie
spolupracujeme so 3pecializovanymi Utvarmi v rafianénej skupiny, najmaSOB SR,
CSOBCR a KBC. Interne stanoveny rating pouziva porovimatestupnicu agentur.



Hodnotenie je neustale monitorované, akoladiska agentir, tak Z'&diska dostupnych
sprav. Hodnoteniu zodpoveda aj celkovy limit fontuemisiu, emitenta, prepojené skupiny
(dominovy efekt). Nastroje s hodnotenim pod standvérovét nemozno nakupovavdbec.
Dbé sa na dostatnu diverzifikaciu a likviditu investicii. Na arovspola@nosti monitorujeme
taktiez minimalnu vEkos® emisii, p@et kotujucich, bid/offer spread. Na Urovni fondu su
stanovené koncentfaé limity emisii, emitentov, prepojenych skupinvemva alokacia.
Cerpanie limitov je monitorované na dennej baze.uAkia Uverova situacia a dodrziavanie
limitov je Standardnou $as’ou rokovania organov investiého procesu. Uverové derivaty
nie su vyuzivane.

16.UDAJE O UDALOSTIACH, KTORE NASTALI MEDZID NOM, KU KTOREMU
SA ZOSTAVUJE UCTOVNA ZAVIERKA A D NOM ZOSTAVENIA U CTOVNEJ
ZAVIERKY

Po 31. decembri 2006 nenastali také udalosti, kiyrési vyzadovali zverejnenie alebo
vykézanie v tejto &tovnej zavierke.

2. aprila 2007 /’K/ : A Zé/&\

Datum Ing.’Tatiana BalaZzova, PhDr. Viktor Kouil
Podpigjfenov Statutarneho organu
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Spriva neivishiho auditora

Fedicintkom otvoreného podietoviho fonda CSOB Asret Managermient, spriv. spol. as.. CS0B Privat L oip.f:

UskutoCnili sme audil prilozens) Gimvnej zdvierky otvorendho podiclovéhe fondy CSOB Asset Mamagement,
spritv. spol., as., CSOB Piivar | opl, (dond”) vsprive CSOB Assel Munagement, spriv. spol., as
{-spolodanst™) sostivens k 31, decemnbry 2006, kiord oheabiuje sivahu, vikaz 2iskov 2 stedl a poendmby,

Foidpevednoss faturdrnefio orgdnn spalocuna

Srawdrny orgin spolofnosti je zodpovedny s zostavenie aobjektivan prezenticin détevng) zivierky fondu
vadlade so slovenskim  zdkonom o dfownieive. Tite  sodpovednost zahiia ndvell,  implementiciu
4 gdhovivamic interrfch kontrol relevantngeh pre pripravu 8 objektivin prezenticiu détovnej zivierky. ktord
neobsahufe vizoamné nespravoostl, § uf vdisledky podvodu alebo chyby, dale] viber a uplatfiovanie
vhodngeh Gétovnych zdsad a dovngch medd, uke 5 uskutolnenie @fovaych odhadov primerzngeh za dangch
ok st

Zadpavednost avditors

Magou rodpovedooston je wwindrit nizor na oo GEtovnd zdvierkn na zdklade nithe audite Awdit sme
usiatnenili v edlade s Medzinirododmi auditorskymi Standardami, Podla réchoo Standardoy midme dodefiavad
ericke pofiadavky, naplanovat a vykonat audil fak. uby sme ziskall primerané wistenie, e ddtovnd zavierka
neobsuhuje viznamnd nesprivinsti.

Sitastou audit je uskuwtolnenie postupoy na ziskenie awdforskich dikazov o sumdch a informdcidch
vukdzangich v idtovoe) sivierke. Zvolend postupy 2ivisic od rozhodnuts sedfiers, viftane postidenia rizika
viznamnych nesprivoosel v Goovne) shvierke, & v v dsledku podvodu alebo chyby. Fri posadzovant sohio
rizika auditor berie &0 dvahy interné kontroly rélevaning pre zostavenie = objekiiviu presentdciu Gitovoe]
sivierky, aby mohol navrindg? viedod aeditorské postupy, nie viak za d2elom vyjadrenia mizony na dtinnnst
inteenyeh komirol spolofnesti. Acdit d'alej obsalivje shodnotenis vhodnost poufivch détovnych zésad
u tdlevnyeh mesdd & primesancstl vyenamngeh dStownych odhadoy uskutotnengch  Statutdrmym o gdnenm
spolncrost; ako aj chodnotenie prezenticie Govee] zivierky ako celku.

Sme prosvedent, fe auditorske dikazy, ktoré sme ziskali, poskytuji dostatoéné a primerané vichodisko pre nas
MAL0E,

Neizor

Pl nasho nizoru Gttovnd zivierka vyjudruje ohjektivne vo vietkich viznamnfch sivislostiach financo
situdein fondu k 51, decembru 2006 g vsledok jeho hospodérenia za wvedeny rok v silade so slovenskim
zithhnom o détovnicive,

2. aprila 2007
Brafistava, Slovenska republika
e
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SUVAHA
k 31.12.2006

e PoLozKA pomim| eI | il
a b c 1 2
X Aktiva X X
1 Polfladniéné hotovost’, vklady v emisnych bankach splatné na

poziadanie
2. |Pohladavky voci bankam splatné na poZiadanie 5 817
3. |Ostatné pohl'adavky voci centralnym bankam a bankam
a) |brutto
b) |korekcia
4. |Cenné papiere na obchodovanie 6 40 699
Derivaty
a) [na obchodovanie
b) |zabezpelenie
6. |Cenné papiere na predaj
Pohl'adavky vodi klientom a inym dlznikom
a) |brutto
b) |korekcia
8. |Dlhové cenné papiere drzané do splatnosti
a) |Satnych organov
b) |ostatnych subjektov
bl |brutto
b2 |korekcia
9. [Podiely na zakladnom imani v pridruzenych uctovnych jednotkéach
a) |v Gctovnych jednotkach z finan¢ného sektora
al |brutto
a2 |korekcia
b) |ostatnych Gctovnych jednotkach
bl [brutto
b2 [korekcia
10. |Podiely na zakladnom imani v dcérskych Uctovnych jednotkach
a) |v uctovnych jednotkach z financného sektora

al

brutto




Cislo

P POLOZKA pommim *hoanie | ttvouné obdodi
a b [ 1 2
X Aktiva X X
a2 |korekcia
b) |ostatnych uctovnych jednotkach
bl |brutto
b2 |korekcia

11. |Obstaranie hmotného a nehmotného majetku
a) |brutto

b) |korekcia

12. |Nehmotny majetok
a) |brutto

b) |korekcia

bl |opravky

b2 |opravné polozky
13. |Hmotny majetok

a) |neodpisovany

al |brutto

a2 |korekcia

b) |odpisovany

bl |brutto

b2 |korekcia
b2a |opravky
b2b |opravné polozky
14. |Darové pohladavky
15. |Ostatny majetok

a) |brutto

b) |korekcia

Aktiva spolu G 41 516




Ozna- x Cislo Bezné uctovné Predchadzajice
cenie Polozka poznamky obdobie uctovné odeobie
a b C 1 2
X Pasiva X X X
I. |Zavazky (sucet polozZiek 1 az 11) 8 44
1. |Zavazky voci centralnym bankam splatné na poziadanie
2. |Zavézky vocli bankam splatné na poZiadanie
3. |Ostatné zavazky voci centralnym bankdm a bankam
4. |zZavézky voci klientom a inym veritel'om
a) [|splatné na poziadanie
b) |ostatné zavazky
5. |zavézky z cennych papierov predanych na kratko
6. |Derivaty
a) |na obchodovanie
b) |zabezpelenie
7. |Zavézky z dlhovych cennych papierov
a) |so zostatkovou dobou splatnosti do 1 roku
b) ]so zostatkovou dobou splatnosti nad 1 rok
8. |Ostatné zavazky 8 44
9. |Rezervy
10. |Podriadené finan¢né zavazky
11. |Danové zavazky
II. |Vlastné imanie ( sicet poploziek 12 az 19) 3 41 472
12. |Zakladné imanie, z toho
a) |upisané zékladné imanie
b) |pohladavky voci akcionarom (x)
13. |Vlastné akcie (x)
14. |Kapitalové fondy 3 41 011
a) |emisné &zio
b) |ostatné kapitalové fondy 3 41 011
15. |Fondy tvorené zo zisku po zdaneni
16. |Ocenovacie rozdiely x/(x) 3 150
a) |z majetku 150
b) |z cennych papierov na predaj x/(x)
c) |zo zabezpecovacich derivatov x/(x)
a0 z prepoctu podielovych cennych papierov a vkladov v
cudzej mene x/(x)
o) z vkladov do zakladného imania dcérskych a pridruzenych
Uctovnych jednotiek
17 Nerozdeleny zisk alebo neuhradena strata z minulych tokov
T
18. |Zisk alebo strata v schvalovacom konani x/(x)
19. |Zisk alebo strata bezného uctovného obdobia x/(x) 311
Pasiva celkom 41 516




VYKAZ ZISKOV A STRAT

k 31.12.2006

Ozn_a- Polozka Cislo Bezné G é_tovné Predchédzajuge
cenie poznamky obdobie Gétovné obdobie
a b c 1 2
1. Vynosy z trokov a obdobné vynosy 9 362
a. Néklady na Groky a obdobné néklady
I. Ciste Grokové vynosy 9 362
2. Vynosy z odplat a provizii
b. Néklady na odplaty a provizie 10 (51)
1l Cisty zisk alebo straty z odplat a provizif 10 (51)
3. Vynosy z vkladov do zékladného imania
31 _dcérsk'ych Gctovnych jednotiek a pridruzenych uétovnych
jednotiek
3.2 ostatnych Gc¢tovnych jednotiek
ac. Cis_t}'/ zisl_( alebo straFa z obchodovania s cennymi papiermi,
derivatmi a devizami
5. Vynosy z predaja majetku a z prevodu majetku
6. Vynosy zo zru§enie_1 opravnych poloziek k predavanému a
prevadzanému majetku
d. Néklady na predaj majetku a na prevod majetku
1. Cisty zisk alebo strata z predaja a z prevodu majetku
7. Vynosy zo zruSenia rezerv na zavazky z hlavnych ¢innosti
8. Vyn?sy’zo zrl’Jé?nia opravny,ch pvc_Jloiiek, a z odpisanych
pohladavokzavézky z hlavnych €innosti
e. Naklady na tvorbu rezerv na zavazky z hlavnych ¢innosti
£ Néaklady na tvorbu opra\_/nych poloziek, na _oceﬁc_)vacie rozdiely
z0 zniZzenia hodnoty majetku a na odpisanie majetku
f.1. Naklady na tvorbu opravnych poloziek
f.1.1. |k finanénému majetku
f.1.2. |k hmotnému a nehmotnému majetku
f.2. néklady na odpisanie majetku
f.2.1. |[finanéného
f.2.2.  |hmotného a nehmotného
f.3. néklady na ocernovacie rozdiely
9. Ostatné vynosy
9.1. |vynosy zo zruSenia rezerv
9.2. iné ostatné vynosy

Ostatné naklady




Ozn_a- Polozka Cislo Bezné G é_tovné Predchédzajuge
Eenie poznamky obdobie (¢tovné obdobie
a b c 1 2
g.1 personalne naklady
g.1.1 |mzdové a socialne naklady
g.1.2. |ostatné personalne naklady
g.2. néklady na tvorbu rezerv
g.3. |odpisy
g.3.1 |odpisy hmotného majetku
g.3.2 |odpisy nehmotného majetku
g.4. Iné ostatné naklady
10/h. I?E)diel pa zjsku ale’bo strate v dcérskych a pridruZzenych
uctovnych jednotkach
A Zisk alebo strata za G¢tovné obdobie pred zdanenim 311
i Dan z prijmov
i1 splatna dan z prijmov
i.2. odloZena dan z prijmov
b. Zisk alebo strata za Uc¢tovné obdobie po zdaneni 311




1. VSEOBECNE INFORMACIE O U CTOVNEJ JEDNOTKE

SpravcomCSOB Privat 1 o.p.f.dalej len ,fond*) jeCSOB Asset Management, sprav.spol.,
a.s.

CSOB Asset Management, sprav. spol., alslgj len ,Spolénog™), ICO 35 889 446,d
DPH SK2021844242 so sidlom Kolarska 6, Bratislaapisana do obchodného registia d
10. juna 2004 (Obchodny register Okresného sudtidirea |., oddiel: Sa, vioZzka 3352/B).

V zmysle zakon&.594/2003 Z.z. o kolektivhom investovani a o zmem®plneni niektorych
zékonov udelil Urad pre fingny trh dha 27. aprila 2004 povolenie na vznikianos’
spravcovskej spotmosti podéislom GRUFT- 055/2004/KISS.

Predmetinnosti Spol@nosti poda vypisu z obchodného registra:

a) vytvaranie a spravovanie podielovych fondov [@o@& 3 ods. 2 zakon&a 594/2003
Z.z. o kolektivnom investovani v zneni neskorsSidpisov,

b) riadenie portfélia tvoreného jednym alebo viacerynviesttnymi nastrojmi v sulade
s poverenim klienta na zaklade zmluvy o riadentflim oddelene od portfélia inych
klientov vo vz’ahu k investinym nastrojom pdé 8§ 5 pism. a/,b/,c/,el,fl,g/,il zakona
¢. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a investth sluzbach a o zmene a doplneni
niektorych predpisov v zneni neskorSich predpisdiale] len zédkon o cennych
papieroch/. Pri vykonavanéinnosti poda 8§ 3 ods. 3 zdkona o kolektivnom
investovani vo wahu k investingm nastrojom poth 8 5 pism. g/,i/ zakona
o cennych papieroch sa tannog” méze vykonava len k nastrojom, ktoré
sa vz’ahuju na meny,

c) poradensk&innog’ vo veciach investovania do investych néstrojov vo wahu
k investEnym nastrojom poh 8 5 pism. a), b), c), f) zakona o cennych paplero

d) Uschova a sprava podielovych listov vydavanych \smnéskymi spolonog’ami
a cennych papierov vydavanych zahéagmi subjektmi kolektivneho investovania.

Zakladat&om Spol@nosti je Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., so sidlom i@
854/14, 115 20 Praha 1 — Nové&sto, ICO 00001350.

Depozitarom fondu j€eskoslovenské obchodni banka a,s., pkhaahraninej banky v SR,
so sidlom Michalskéa 18, 815 63 Bratislav&,0l 30 805 066.

Fond bol vytvoreny tia 13. 10. 2006. Povolenie na vytvorenie fondu litlkd pre finagny
trh dia 17.08.2006. Fond je denominovany v slovenskychridch (SKK).

Fond ma formu otvoreného podielového fondu llmodakona¢. 594/2003 o kolektivnom
investovani a o0 zmene a doplneni niektorych doplnektorych zakonov v zneni neskorSich
predpisov.



Fond nem@ pravnu subjektivitu a je vytvoreny naréigucas.

Majetok v otvorenom podielovom fonde nie jec¢afiou majetku Spoknosti. Majetok
v otvorenom podielovom fonde je spéhym majetkom podielnikov, pfom podiel

podielnika na tomto majetku je vyjadreny pomeronitpgodielovych listov podielnika ku

vSetkym vydanym podielovym listom fondu.

Spolainog’ vedie @&tovnictvo podielového fondu oddelene od svojho tkaje

Zasady hospodarenia s majetkom vo fonde,noeanie majetku vo fonde, zameranie
investinej stratégie dalSie skutodnosti upravuje Statat fondu, ktory bol schvéleny
rozhodnutim Narodnej banky Slovenska pislom UDK - 038/2006/KISSith 17. augusta

2006.

Pravny dévod na zostaveniétovnej zavierky:

Uctovna zavierka fondu bola zostavena ako riadé@vina zavierka pdéh § 17, ods. 6
zédkona NR SR. 431/2002 Z.z. odiovnictve v zneni neskorSich predpisakalg] ,zakon
o tovnictve") za dtovné obdobie od 13. oktébra 2006 do 31. decembdé&.2

Statutarne, dozorné a riadiace organy Sprajeti:

Predstavenstvo:

Ing. Josef Benes$ predseda
Mgr. Juraj Siroky glen

Ing. Tatiana BalaZzova ¢len
PhDr.Viktor Kouil clen

Dozorna rada:
Daniel Kollar

Erwin Schoeters
Philippe Moreels
Stefan Duchateau
Johan J.A.De Ryck
John Arthur Hollows
Nik Vincke

Struktira akcionarov Spainosti:
Spolanog’

CSOB, a.s., Praha

od 10.juna 2004
od 10.juna 2004 do 1.jula 2006
od 28.januara 2005
od 04.augusta 2006

od 03.decembra 2004
od 10.juna 2004
od 10.juna 2004 do 24.novembKz620
od 13.novembra 2006
od 13.novembra 2006
od 13.novembra 2006
od 13.novembra 2006

31.decembra 2006 31. decembra 2005
% %
60 000 100 60 000 100




Priamou materskou spaioog’ou je Ceskoslovenska obchodni banka, d@al¢j len (SOB,
a.s., Praha®), Naitkope 854/14, 115 20 Praha 1 — Novédtb, Ceska republika.
Struktira akcionarolSOB, a.s., Praha:

31. decembra 201 81. decembra 2005

KBC Bank, N.V 97,44% 89,97%
EBRD - 7,47%
Ostatni akcionari pod 5% 2.56% 2.56%

100,00% 100,00%

Konetnym vlastnikom celej skupiny je KBC Group NV, Halaan 2, 1080 Brusel, Belgicko.
Spolanog’ sa zahituje do konsolidovanejdfiovnej zavierky spoknosti CSOB, a.s. Praha,
ktora je sdag’ou konsolidovanej dtovnej zavierky skupiny KBC. Konsolidovani&tavnu
zavierku skupiny zostavuje spotmg’ KBC Group NV, Havenlaan 2, 1080 Brusel, Belgicko.
Tieto konsolidovanédiovné zavierky je mozné dostpriamo v sidle uvedenych spotmsti.

2. POUZITE UCTOVNE ZASADY A U CTOVNE METODY

a) Vychodiska pre zostavenie &tovnej zavierky

Uctovna zavierka Fondu za rok ksiaci 31. decembra 2006, obsahujlca suvahu, vykaz
ziskov a strat a suvisiace poznamky, bola zostawergllade so vSeobecne zavaznymi
pravnymi predpismi:

e zakon NR SRe. 431/2002 Z.z. odiovnictve v zneni neskorSich predpisaalgj len
,Zakon o @tovnictve"),

e opatrenie MF SR¢. 20359/2002-92 z 13. novembra 2002, ktorym sa nosigu
podrobnosti o postupoch¢tisvania a ramcovej dfovej osnove pre banky, poly
zahrantnych bank, Narodnu banku Slovenska, Fond ochrarngdek, obchodnikov
s cennymi papiermi, polbky zahraninych obchodnikov s cennymi papiermi, Garan
fond investicii, spravcovské spotwsti, pobdky zahraninych spravcovskych
spolainosti a podielové fondy v plathom znerd’alej len ,postupy &ovania pre
banky"),

e opatrenie MF SR¢. MF/5292/2005-74 zo 16. marca 2005, ktorym sa nastaju
podrobnosti o usporiadani, ozoaani poloziek individualnej diovnej zavierky,
obsahovom vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu srdagenych z dtovnej zavierky na
zverejnenie pre finamé inStitdcie, ktoré nevykonavaju ptesaciu cinnog
a zaigovaciu ¢innog’, pre Fond ochrany vkladov, obchodnikov s cennyipigrmi,
pobaiky zahraninych obchodnikov s cennymi papiermi, Garan fond investicii,
spravcovské spotmosti, pobgky zahraninych spravcovskych spaionosti a podielové
fondy v zneni neskorSich zmien a doplnkodalgéj len ,opatrenie pre zostavenie
individualnej &tovnej zavierky").

Hodnoty poloZiek &tovnej zavierky su zaokruhlené na tisice slovensigarun (tis.
Sk), pokid nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty su uvedezr@workach.



Uctovna zavierka je zostavena na principe historiockgbstaravacich cien, ktory je
modifikovany ocenenim fin&mych nastrojov na obchodovanie aoeanych realnou
hodnotou.

b) Zostavenie &tovnej zavierky

Uctovna zavierka fondu bola zostavena za predpoklaejretrzitého trvania jeho
¢innosti.

c) Cudzia mena
Fond nem& majetok ani zavazky v cudzej mene.
d) Operacie s cennymi papiermi

Cenné papiere vo vlastnictve podielového fondu atedorizované do portfolii cennych
papierov ugenych na obchodovanie, genych predaj a cennych papierov drzanych do
splatnosti poth zameru ¥ase nadobudnutia cennych papierov.

VSetky cenné papiere vo vlastnictve fondu su kategeané do portfélia cennych papierov
uréenych na obchodovanie. Cenné papieré&eng na obchodovanie predstavuju fikras
aktiva drzané nacély obchodovania a dosahovania zisku z cenovyathetm .

Cenné papiere tené na obchodovanie sa pri prvotnomctavani océuju cenou obstarania.
Slag’ou ceny obstaranie su aj poplatky a provizie pktesavislosti s obstaranim cennych
papierov. V pripade, Ze cenné papiere zneju naicudanu, ocenia sa kurzom NBS platnym
v dei obstarania.

Cenné papiere 8ené na obchodovanie sa naslednagi€erealnou hodnotou.

Realna hodnota cennych papierov, pre ktoré existijivny trh a pri ktorych mozno

spd’ahlivo ugit trhovld cenu, sa stanovuje pfadtrhovej ceny z verejného trhu cennych
papierov. V pripade, Ze nie je mozné ako realnunbtd pou’ trhovl hodnotu, je realna

hodnota stanovena kvalifikovanym odhadom, ktorydptavuje stasnu hodnotu buducich

ocakavanych platieb.

Pri cennych papieroch ¢gnych na obchodovanie, ak ide o dlhopisy s kuporsai,ich
ocenenie odoith vyrovnania nakupu daid vyrovnania predaja, alebo daadich splatnosti,
postupne zvySuje o dosahované uUrokové vynosy. \Ou@siroky z cennych papierov
urcenych na obchodovanie gasovo rozliSuju na dennej baze a su vykazané akmqosy
Z Urokov a obdobné vynosy“ vo vykaze ziskov a strat

Pri dlhovych cennych papieroch sa ich ocenenieupost zvySuje o dosahované vynosy iné
ako urokové vynosy z kuponov, ktorymi su prémiebalaliskont. Takto ocenené dlhové
cenné papiere sa ocenia realnou hodnotouikuodenenia. Zmeny realnych hodnét gtujil

na prislusnom die &tovej skupiny 56 ako ,Ocmvacie rozdiely z ocenenia majetku
a zavazkov", ktory je si@@g’ou vlastného imania podielového fondu siazne s prisluSnymi
Gctami cennych papierov.



Realizované zisky (straty) z predaja cennych papiea realizované kurzové rozdiely su
vykdzané ako (isty zisk alebo strata z obchodovania s cennymiigoap, derivatmi
a devizami.

Nakup a predaj cennych papierov sa vykazuje met@otovania k datumu dohodnutia
obchodu.

e) Postup Gtovania urokovych vynosov a urokovych nakladov

Podielovy fond dtuje naklady a vynosyasovo rozliSené do obdobia, s ktory@asovo
al/alebo vecne suvisia, t. j. bezZ’atlu na to, kedy prichadza k ichip&nej Ghrade.

Vynosové a nakladové uroky &asovo rozliSuju vo vykaze ziskov a strat s pouZzitfrearnej
metody. Vynosové Uroky a naklady zahju Uroky z kupdnov z cennych papierov a postupne
dosahovany rozdiel medzi nominalnou hodnototisebu obstaravacou cenou cenného
papiera, ktorymi sa diskonty a prémie.

f) Poplatky

Spravcovska spotmog’ dostava za spravu podielového fondu odplatu, kipraypasitana
z priemernej rénej ¢istej hodnoty majetku v podielovom fonde. Spravé@veoplatky su
ztované na &éte ,Naklady na odplaty a provizie* v priloZzenom age ziskov a strat.

Néaklady za sluzby depozitara sé&uju na @te ,Naklady na odplaty a provizie* v prilozenom
vykaze ziskov a strat. Depozitar ich vyftava na zaklade priemernejcrej cistej hodnoty
majetku v podielovom fonde.

g) Podielové listy

Hodnota podielového listu pri predaji alebo spatnoékupe (redemécii) sa vygta ako
podiel ¢istej hodnoty majetku v podielovom fonde kiiudpredaja alebo spatného nakupu
podielového listu a gfu menovitych hodnét podielov.

Podielovy fond dtuje o podieloch podielnikov na prisluSnortel (ftovej skupiny 56 ako
~Kapitalovy fond podielového fondu*, ktory je &i’ou vlastného imania podielového fondu.



3.

PREHIAD O ZMENACH VO VLASTNOM IMANI

O

Oégrr:% POLOZKA 31. decembra 200 Zmena 31. decembra 200
a b 1 2 3

1. |[Emisné &zio 0 0 0

2. |Ostatné kapitalové fondy 0 41011 41011

podiclovom fonde Aebo nom fone. 9 156 150

4. |Zisk alebo strata beZznéhétévného obdobia x/(x) 0 311 311

0 41 477 41 472

Vlastné imanie (stet riadkov 1 az 14)

Patet predanych a odkupenych podielovych

sposobom:

Predané podielové listy
Odkupené podielové listy (redemacie)

Pcatet podielov v obehu ku koncu roka

2006
ks

46 227
5 350

N
o
oo}
~
~

listov moZamalyzové nasledovnym




4, PREHI2AD O PENAZNYCH TOKOCH

2006
Peiiazné toky z prevadzkovychinnosti
Zisk pred zdanenim, pred odpditanim drokovych a daiovych poloziek
Upravy o nepgazné operacie: -
0

Uroky (tované do nakladov
Uroky (&tované do vynosov (283)
Peaiiazné toky z prevadzkovychtinnosti pred zmenami prevadzkového

kapitalu, prijatymi a platenymi Grokmi a zaplatenou daiiou z prijmu

28
Zmena pracovného kapitalu:
(Prirastok)/Ubytok cennych papierov (40 549)
Prirastok/(Ubytok) zavéazkov 44
Peaiiazné prostriedky pouzité v prevadzkovycRinnostiach pred prijatymi a
platenymi Urokmi a zaplatenou daiou z prijmu (40 477)
Zaplatené uroky 0
Prijaté uroky 283
Cisté paiazné toky z prevadzkoveginnosti 40 194
Peaiazné toky z finar¥nej &innosti
Vydavanie podielovych listov 46 400
Redeméacie (spatné nakupy) podielovych listov (5.389)
Cisté paiazné toky z finartnej &innosti 41 011
Cisté zvySenie p#aznych prostriedkov 817
Peiazné prostriedky a pazné ekvivalenty na zetku roka 0
Paiazné prostriedky a péiazné ekvivalenty na konci roka _817

5. POHEADAVKY VO €l BANKAM

Splatné na poziadanie

k 31. decembr2006

Bezné ity v SKK 817
1

(oe]
~

Spolu




6. CENNE PAPIERE NA OBCHODOVANIE

k 31. decembru 2006

Podielové listy - zahratmé 4063
Dlhopisy - zahrariné 36 636
Spolu 40 699

7. DERIVATY NA OBCHODOVANIE

Fond nevykazuje Ziadne derivaty.

8. ROZPIS ZAVAZKOV

k 31. decembr2006
Zavéazky veéi depozitaroviCSOB a.s. 21

Zavéazky veéi CSOB Asset Management, sprav.spol., a.s. _

IS

Spolu

Zavazky vaéi CSOB Asset Management, sprav.spol., a.s. predstgwglatky za spravu

majetku v podielovom fonde.

9. ROZPIS VYNOSOVYCH UROKOV

23

k 31. decembru 2006

Uroky z terminovanych a beznychitév 18
Uroky z dlhopisov 344
362

Urokové vynosy

10. ROZPIS ODPLAT A PROVizIli POD A CINNOSTI A SLUZIEB, ZA KTORE

SU PLATENE

k 31. decembru 2006
Naklady
- spravcovsky poplatok 23
- poplatok depozitarovi 27
- iné poplatky 1
Celkom 51




11. PREHIAD O INYCH AKTIVACH A O INYCH PASiVACH

Fond nevykazuje Ziadne podslUvahové aktiva ani pasiv

12.  CISTA HODNOTA MAJETKU (NAV)

k 31. decembru

2006

Dlhopisy 36 636
Podielové listy 4063
Bezné dty 817
Aktiva Fondu spolu 41 51¢
Minus ostatné zavazky 44
Cista hodnota majetku Fondu 41 472
Pocet podielov v obehu 40 877
Cista hodnota majetku Fondu na jeden podiel (NAV) (¥)-Gétovna

hodnota 1,0146

Hodnota podielu vypiitand na zéklade udajov zZtavnictva (k 31. decembru 2006) sa
vyznamne neodliSuje od poslednej oficialne publémwmsj hodnoty podielu v roku 2006 (k 29.
decembru 2006).

13. INFORMACIE O VZ TAHOCH SO SPRIAZNENYMI STRANAMI

Fond uskuténoval, za beznych obchodnych podmienok, transakcigaskdovnymi
spriaznenymi stranami:

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., Praha
Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., pdaahraninej banky SR

Vyska pohradavok a zavazkov véi spriaznenym stranam k 31. decembru 2006

Prelfad poltadavok Zostatok Suma Suma Zostatok
k 1. januaru 2006 prirastkov Ubytkov k 31. decembru
2006

CSOB a.s., pohitka zahraninej
banky v SR 0 51 926 51 109 817




Pretfad zavazkov Zostatok Suma Suma Zostatok

k 1. januaru 2006 ubytkov prirastkov  k 31. decembru
2006
CSOB a.s., pohtka zahraninej 0 3) 24 21
banky v SR
CSOB Asset Management, sprav. 0 0 23 23
spol. a.s.

14. FINAN CNE RIZIKA

Stratégia pouzivania finarénych nastrojov

Aktivity fondu spaivaju hlavne v pouzivani finanych nastrojov. Fond investuje prostriedky
podielnikov do vysoko kvalitnych aktiv.

Rozpis aktiv poth zemepisnych segmentov k 31.12.2006

Tuzemsko EU Ostatni Spolu
PoHadavky va@i bankam 817 0 0 817
Dlhopisy 0 6 135 30501 36 636
Podielové listy 0 4 063 0 4063
Spolu 817 10198 30 501 41516

(@) Trhové riziko

Fond sa vystavuje vplyvu trhového rizika v désledkwojej invesiinej stratégie v sulade so
Statatom fondu.

Nakupov& je mozné len schvalené nastroje. Nastroje su vyared legislativou, Statutmi
adalej internymi predpismi. Interne su vymedzené bgeoymi charakteristikami (druh
nastroja, mena, krajina, typ emitenta, emitentingat zaruky, splatnas a pod.), ¢i
vymenované Specifické (povolené) emisie (ISIN, eéick pod.) Nové finaimé nastroje, teda
také, ktoré nie je mozné pkal sitasnych pravidiel nakupovaje treba najprv schvdli
Schvdovaci proces je formalizovany.

Trhové riziko sa Standard&eni na riziko:

. menové (FX)
. akciové
. urokové

Trhové riziko meriame, monitorujeme a riadime po tychto zlozkach

Menové riziko je merané ako suhrn otvorenych (nezaistenych)cpazastrojov v menach
odlisnych od meny fondu, pregitanych do meny fondu. K menovému zaistenitigd@ych
tokov s pouZivané menové swapy, k zaisteniu tijhoe@noty su to menové forwardy.

Akciové riziko meriame ako suhrn otvorenych pozicii akciovychtmofss vyjadrenych
v mene fondu.



Urokové riziko je merané modifikovanou duréciou / BPV.
(b) Menoveé riziko

Finartna pozicia a p@zné toky fondu su vystavené riziku pohybov kurbeZnych mien.
Fond nevlastni majetok v cudzej mene.

(c) Urokové riziko
Finartna pozicia a p@zné toky fondu su vystavené riziku pohybu bezZnfidtovych
urokovych sadzieb. Citlive'smajetku a zavazkov na zmeny trhovych Urokovyclzisddje

merand hodnotou urokového gapu.

Preffad jednotlivych polozZiek suvahy pkalzmluvnej zmeny arokovej miery, §as obdobia
viazanosti trokovych mier na tieto polozky:

Rozpis k 31. decembru 2006

Do 3-12 1-5 viac ako NeSpecifi

3 mesiacov mesiacov rokov 5 rokov kované Spolu
Aktiva
PoHadavky v@i bankam 817 0 0 0 0 817
Dlhopisy 15 213 5439 15984 0 0 36 636
Podielové listy 0 0 0 0 4 063 4 063
Spolu 16 030 5439 15 984 0 4 063 41 516
Zavazky
Zavéazky vai Spolainosti 0 0 0 0 23 23
Ostatné pasiva _0 0 0 0 21 21
Spolu 0 0 0 0 44 44
Cista hodnota aktiv / 16 030 5439 15984 0 4019 41472
zavazkov

(d) Riziko likvidity

Fond je vystaveny kazdodennégrrpaniu disponibilnych g@znych prostriedkov povinnym
odkupovanim podielovych listov svojich podielnikoReiazné prostriedky podielnikov su
vykazované vo vlastnom kapitéli, aviak mozhggéatného odkupu stanovena v Statdte fondu
predstavuje naju@ie riziko likvidity Fondu a vysledny ubytok fi@Znych prostriedkov nie je
mozné sptahlivo odhadntl

Preifad jednotlivych poloZiek savahy pkaizostatkovej doby splatnosti:




Rozpis k 31.12.2006

Do 3-12 1-5 viac ako Ne3pecifi
3 mesiacov mesiacov rokov 5 rokov  kované Spolu

Aktiva

PoHadavky va@i bankam 817 0 0 0 0 817
Dlhopisy 0 0 0 36 636 0 36 636
Podielové listy 0 0 0 0 4 063 4063
Spolu 817 0 0 36 636 4063 41516
Pasiva

Zavéazky vai Spolainosti 0 0 0 23 23
Ostatné pasiva 21 0 0 0 21
Spolu 21 0 0 0 23 44
Cista hodnota aktivZavéazkov 796 0 0 36 636 4040 41472

(e) Uverové riziko

Uverové riziko fondov vychadza predovsetkym z dvaadrojov, obchodnych protistran
a emitentov. Protistrany su starostlivo vyberang, zaklade mnohych kritérii a vyber je
overovany pri pravidelnych hodnoteniach, do ktorgth zapojeni v3etci priamicastnici
investeného procesu. Aktualna expozicia rizika protistrg@mylimitovana na urovni fondu,
cerpanie limitov je denne monitorované.

Vyber investicii vychadza predovSetkym z Uverovyolbbmedzeni (ratingov) danych
legislativou, Statutmi a internymi predpismi. Pmitoje zoladiované priame hodnotenie
emisie a jej likvidita, a’alej potom hodnotenie emitenta a materskej sjpaisti. V pripade
(bezpodmiengnych) zaruk je potom preberané hodnotenéitela.

Hodnotenie je preberané z uzndvanych ratingovycantag (S&P, MDS, Fl), ptiom
rozhodujuce je najhorSie dostupné. Pbkige je hodnotenie agentdr dostupné, na jekienie
spolupracujeme so 3pecializovanymi Utvarmi v rafiranénej skupiny, najmaSOB SR,
CSOBCR a KBC. Interne stanoveny rating pouZiva porovimatestupnicu agentur.

Hodnotenie je neustale monitorované, akoladiska agentur, tak Z'&diska dostupnych
sprav. Hodnoteniu zodpoveda aj celkovy limit forrduemisiu, emitenta, prepojené skupiny
(dominovy efekt). Nastroje s hodnotenim pod standvé@rovéi nemozno nakupovavdbec.
Dba sa na dostatou diverzifikaciu a likviditu investicii. Na arovsipolanosti monitorujeme
taktiez minimalnu vEkos® emisii, p@et kotujucich, bid/offer spread. Na uUrovni fondu su
stanovené koncentfaé limity emisii, emitentov, prepojenych skupinvemova alokacia.
Cerpanie limitov je monitorované na dennej baze.uAkia Gverova situacia a dodrZiavanie
limitov je Standardnou $as’ou rokovania organov investiého procesu. Uverové derivaty
nie su vyuzivané.




15. UDAJE O UDALOSTIACH, KTORE NASTALI MEDZID NOM, KU
KTOREMU SA ZOSTAVUJE U CTOVNA ZAVIERKA A D NOM ZOSTAVENIA

UCTOVNEJ ZAVIERKY

Po 31. decembri 2006 nenastali také udalosti, kitnyrési vyZzadovali zverejnenie alebo
vykazanie v tejto &tovnej zavierke.

2. aprila 2007 /z,, r, A/[/Z/\

Datum Ind. Tatian4 BalaZzova, PhDr. Viktor Kol
Podpisyenov Statutarneho organu

L 5

Elena Jurdakova
Podpis osoby zodpovednej zaayni zavierku

) P //

Elena Jurdakova ~~
Podpis osoby z/oﬂp‘gvédnej za vederi®vnictva

(e
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Ell ERNST & YOUNG e g ong i ok .

Spriva nesdvislcho auditora

Padiclntkom otvorenéhe podielevého londe CSOB Asset Managemenl, spriv. spol., a.s. CS0B Privar 2 o.p.f;

Liskutodnill sme audit prifodene] ddiovoe) zivierky otvoreného podielovéhn fondu CSOB Asset Management,
sprdv, spol, as, CSOB Privat 2 opf. (fond™) vsprive CSOB Asser Management, spriv. spol. s,
{spolofnost™ zostavene] k 31, decembru 2006, kiord obsahaje sivahu, vWkie ziskov o strit a pozndnmioy.

Eodpovednost Srenurdrnehe orgdng spolodnosti

Stututirny orgén spolodnosti je mdpovedny za zostavenie a objekiivau prezenticin Gtovnel zéviedky fondu
viadlade so  slovenskym  zikomom o Gfovaicive, Tite sodpovedoost zahifia  nivh,  implementsciu
4 zachovavanie imternfch: kontrol rebevantnich pro priprave s objekiiviu prezenticia tittovnej svierky, kioei
neabsahuje v¥enumng nespravoosti, € u¥ v désledku podvodu alebo chyhy, dalej viber awplafovanis
vhosdnich ddtovnyich zdsad a détovepeh metid, ako aj uskutnénenie dfovaich edhadoy primesanfch za danfeh
okolmosti.

Eodpovednos! mdiiora

Nafow zodpovednoston je vyjadeif ndeor na wito Gfovmd zdvierku na zdklade nishc sedite, Audit sme
uskutoénili vsilade s Medzindtodnymi pudiorskgmi Standardami. Todla pehto Standardov méme dodriiavar
ctické pofiadavky, naplinovat’ o vykonat andit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, & GEovisl wivierka
neohsahuje vyznamné nespravnosti,

Sdfaston audite je uskulofnenic posmpov na ziskanie asdilorskfeh dikazow o sumdch @ informicidch
vykizanfeh v ddovne] zdvierke, Svolend postupy zévisia od roehodnutia auditors, vrifane postdenia rizika
viznamngeh nespravoosti v Gftovne] zivierke, ¢l uf v désledku podvodu alebo chyby, Pri posedzovani tohto
riztkn auditor berie do dvahy internéd koatroly relevanmé pre zostavenie s ebjektiviu prezenticin Gétovne
zivierky, zby mohol navihngt® vhodné suditorské postapy, nie viak za Geelom vijadrenia ndzorn na dinmost
internjch kontrol spolodposti. Audit alej obsahuje zhodpotenie vhedposti poufitfch Gttovngch whsad
w uetcrmyeh meedd 3 primersoosti viznamodch dftovngch odhadoy uskutenenych Sanidmym orginom
spofocmosti, ako of zhodnotenie prezenticis ddtovoe] zivierky ako celko,

Sme presveddent, ke audiiorské dokazy, Jansé sme aiskall, poskytujd doststoné a primesing ~fohiodiske pre nds
AiFor,
Neizar

Poddfa nifho ndzors Gltovnd 28vierka vyjadrisje objeltivie vo viedoich vimamnych sivislostiach financnd
situdcin fondu k 31, decembru 2008 3 visledok jeho hospoddrenin za weedenf rok v siilade so slovenskdm
zikonom o Gtovnictve.

2, aprita 2007
Bratislava, Slovenskd republika

5 ;—AJ*‘ D{%ﬁ'

Emst & Young Slovakda, spol, 5 r.o,
Licencia SEALT ¢, 257




SUVAHA
k 31.12.2006

e PoLozKA pomim| eI | il
a b c 1 2
X Aktiva X X
1 Polfladniéné hotovost’, vklady v emisnych bankach splatné na

poziadanie
2. |Pohladavky voci bankam splatné na poZiadanie 5 411
3. |Ostatné pohl'adavky voci centralnym bankam a bankam
a) |brutto
b) |korekcia
4. |Cenné papiere na obchodovanie 6 49 809
Derivaty 7 491
a) [na obchodovanie 491
b) |zabezpelenie
6. |Cenné papiere na predaj
Pohl'adavky vodi klientom a inym dlznikom
a) |brutto
b) |korekcia
8. |Dlhové cenné papiere drzané do splatnosti
a) |Satnych organov
b) |ostatnych subjektov
bl |brutto
b2 |korekcia
9. [Podiely na zakladnom imani v pridruzenych uctovnych jednotkéach
a) |v Gctovnych jednotkach z finan¢ného sektora
al |brutto
a2 |korekcia
b) |ostatnych Gctovnych jednotkach
bl [brutto
b2 [korekcia
10. |Podiely na zakladnom imani v dcérskych Uctovnych jednotkach
a) |v uctovnych jednotkach z financného sektora

al

brutto




Ozna-

Cislo

BeZné uctovné

Cenie POLOZKA pozr‘l,émk obdobie :g;d::: :zb::'::ii
a b [ 1 2
X Aktiva X X
a2 |korekcia
b) |ostatnych uctovnych jednotkach
bl |brutto
b2 |korekcia

11. |Obstaranie hmotného a nehmotného majetku
a) |brutto

b) |korekcia

12. |Nehmotny majetok
a) |brutto

b) |korekcia

bl |opravky

b2 |opravné polozky
13. |Hmotny majetok

a) |neodpisovany

al |brutto

a2 |korekcia

b) |odpisovany

bl |brutto

b2 |korekcia
b2a |opravky
b2b |opravné polozky
14. |Darové pohladavky
15. |Ostatny majetok

a) |brutto

b) |korekcia

Aktiva spolu G 50 711




Ozna- x Cislo Bezné uctovné Predchadzajice
cenie Polozka poznamky obdobie uctovné odeobie
a b C 1 2
X Pasiva X X X
I. |Zavazky (sucet polozZiek 1 az 11) 8 46
1. |Zavazky voci centralnym bankam splatné na poziadanie
2. |Zavézky voli bankam splatné na poZiadanie
3. |Ostatné zavazky voci centralnym bankdm a bankam
4. |zZavézky voci klientom a inym veritel'om
a) [|splatné na poziadanie
b) |ostatné zavazky
5. |zavéazky z cennych papierov predanych na kratko
6. |Derivaty 7 10
a) [na obchodovanie 7 10
b) |zabezpelenie
7. |Zavézky z dlhovych cennych papierov
a) |so zostatkovou dobou splatnosti do 1 roku
b) ]so zostatkovou dobou splatnosti nad 1 rok
8. |Ostatné zavazky 8 36
9. |Rezervy
10. |Podriadené finan¢né zavazky
11. |Danové zavazky
II. |Vlastné imanie ( sicet poploziek 12 az 19) 3 50 665
12. |Zakladné imanie, z toho
a) |upisané zékladné imanie
b) |pohladavky voci akcionarom (x)
13. |Vlastné akcie (x)
14. |Kapitalové fondy 3 50 010
a) |emisné &zio
b) |ostatné kapitalové fondy 3 50 010
15. |Fondy tvorené zo zisku po zdaneni
16. |Ocenovacie rozdiely x/(x) 3 11
a) |z majetku 3 11
b) |z cennych papierov na predaj x/(x)
c) |zo zabezpecovacich derivatov x/(x)
a0 z prepoctu podielovych cennych papierov a vkladov v
cudzej mene x/(x)
o) z vkladov do zakladného imania dcérskych a pridruzenych
Uctovnych jednotiek
17 Nerozdeleny zisk alebo neuhradena strata z minulych tokov
T
18. |Zisk alebo strata v schvalovacom konani x/(x)
19. |Zisk alebo strata bezného uctovného obdobia x/(x) 644
Pasiva celkom 50 711




VYKAZ ZISKOV A STRAT

k 31.12.2006

Ozn_a- Polozka Cislo Bezné G é_tovné Predchédzajuge
cenie poznamky obdobie Gétovné obdobie
a b c 1 2
1. Vynosy z Urokov a obdobné vynosy 9 178
a. Néklady na Groky a obdobné naklady
I. Ciste Grokové vynosy 9 178
2. Vynosy z odplat a provizii
b. Néklady na odplaty a provizie 10 (40)
1l Cisty zisk alebo straty z odplat a provizi (40)
3. Vynosy z vkladov do zékladného imania
31 _dcérsk'ych Gctovnych jednotiek a pridruzenych uétovnych
jednotiek
3.2 ostatnych Gc¢tovnych jednotiek
ale. déésrz;ﬁlr :Ig:\zzs;ﬁfa z obchodovania s cennymi papiermi, 1 506
5. Vynosy z predaja majetku a z prevodu majetku
6. Vynosy zo zru§enie_1 opravnych poloZiek k predavanému a
prevadzanému majetku
d. Néaklady na predaj majetku a na prevod majetku
1. Cisty zisk alebo strata z predaja a z prevodu majetku
7. Vynosy zo zruSenia rezerv na zavazky z hlavnych ¢innosti
8. Vyn?sy’zo zrl’Jé?nia opravny,ch pvc_Jloiiek, a z odpisanych
pohladavokzavézky z hlavnych ¢innosti
e. Naklady na tvorbu rezerv na zavazky z hlavnych ¢innosti
£ Néaklady na tvorbu opra\_/nych poloziek, na _oceﬁc_)vacie rozdiely
z0 zniZzenia hodnoty majetku a na odpisanie majetku
f.1. Naklady na tvorbu opravnych poloziek
f.1.1. |k finanénému majetku
f.1.2. |k hmotnému a nehmotnému majetku
f.2. néklady na odpisanie majetku
f.2.1. |[finanéného
f.2.2.  |hmotného a nehmotného
f.3. néklady na ocenovacie rozdiely
9. Ostatné vynosy
9.1. |vynosy zo zruSenia rezerv
9.2. iné ostatné vynosy

Ostatné naklady




Ozn_a- Polozka Cislo Bezné G é_tovné Predchédzajuge
Eenie poznamky obdobie (¢étovné obdobie
a b c 1 2
g.1 persondalne naklady
g.1.1 |mzdové a socialne naklady
g.1.2. |ostatné personalne naklady
g.2. néklady na tvorbu rezerv
g.3. |odpisy
g.3.1 |odpisy hmotného majetku
g.3.2 |odpisy nehmotného majetku
g.4. Iné ostatné naklady
10/h. I?E)diel pa zjsku ale’bo strate v dcérskych a pridruZzenych
uctovnych jednotkach
A Zisk alebo strata za G¢tovné obdobie pred zdanenim 644
i Dan z prijmov
i1 splatna dan z prijmov
i.2. odloZena dan z prijmov
b. Zisk alebo strata za Uc¢tovné obdobie po zdaneni 644




1. VSEOBECNE INFORMACIE O UCTOVNEJ JEDNOTKE

SpravcomCSOB Privat 2 o.p.f.dalej len ,fond*) jeCSOB Asset Management, sprav.spol.,
a.s.

CSOB Asset Management, sprav. spol., alslgj len ,Spolénog™), ICO 35 889 446,d
DPH SK2021844242 so sidlom Kolarska 6, Bratislaagisana do obchodného registiia d
10. juna 2004 (Obchodny register Okresného sudtidirea |., oddiel: Sa, vioZzka 3352/B).

V zmysle zakon&.594/2003 Z.z. o kolektivhom investovani a o zmem®plneni niektorych
zékonov udelil Urad pre fingny trh dha 27. aprila 2004 povolenie na vznikianos’
spravcovskej spotmosti podéislom GRUFT- 055/2004/KISS.

Predmetinnosti Spoldénosti poda vypisu z obchodného registra:

a) vytvaranie a spravovanie podielovych fondov [@@& 3 ods. 2 zakon&a 594/2003
Z.z. o kolektivnom investovani v zneni neskorsSidpisov,

b) riadenie portfélia tvoreného jednym alebo viacerynviesttnymi nastrojmi v sulade
s poverenim klienta na zéklade zmluvy o riadentfgle oddelene od portfélia inych
klientov vo vz’ahu k investinym nastrojom pdé 8§ 5 pism. a/,b/,c/,el,fl,g/,il zakona
¢. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a investth sluzbach a o zmene a doplneni
niektorych predpisov v zneni neskorSich predpisdiale] len zédkon o cennych
papieroch/. Pri vykonavanéinnosti poda 8§ 3 ods. 3 zdkona o kolektivnom
investovani vo wahu k investingm nastrojom poth 8 5 pism. g/,i/ zakona
o cennych papieroch sa tannos” moézZze vykonava len k néastrojom, ktoré
sa vz’ahuju na meny,

c) poradensk&innog’ vo veciach investovania do investych néstrojov vo wahu
k investEnym nastrojom poh 8 5 pism. a), b), c), f) zakona o cennych paplero

d) Uschova a sprava podielovych listov vydavanych \smnéskymi spolonogami
a cennych papierov vydavanych zahéagmi subjektmi kolektivneho investovania

Fond bol vytvoreny tia 13. 10. 2006. Povolenie na vytvorenie fondu litld pre finagny
trh diia 17.08.2006. Fond je denominovany v slovenskychridch (SKK).

Fond ma formu otvoreného podielového fondu llmodakona¢. 594/2003 o kolektivnom
investovani a o0 zmene a doplneni niektorych doplnektorych zakonov v zneni neskorSich
predpisov.

Fond nem@ pravnu subjektivitu a je vytvoreny naréigucas.

Majetok v otvorenom podielovom fonde nie jec¢asiou majetku Spoknosti. Majetok
v otvorenom podielovom fonde je sp&hym majetkom podielnikov, pfom podiel



podielnika na tomto majetku je vyjadreny pomeronttpgodielovych listov podielnika ku
vSetkym vydanym podielovym listom fondu.

Spolainog’ vedie @&tovnictvo podielového fondu oddelene od svojho thaje

Zasady hospodarenia s majetkom vo fonde,na¢anie majetku vo fonde, zameranie
investine] stratégie dalSie skutonosti upravuje Statat fondu, ktory bol schvéleny
rozhodnutim Narodnej banky Slovenska pislom UDK - 038/2006/KISSith 17. augusta
2006.

Pravny dévod na zostaveni&dvnej zavierky:

U¢tovna zavierka fondu bola zostavena ako riadé@vind zavierka pdéh § 17, ods. 6
zdkona NR SR. 431/2002 Z.z. odlovnictve v zneni neskorSich predpisakalgj ,zakon
o tovnictve") za dtovné obdobie od 13. oktébra 2006 do 31. decembdé.2

Statutarne, dozorné a riadiace organy Sprajeti:

Predstavenstvo:

Ing. Josef Benes predseda od 10. juna 2004

Mgr. Juraj Siroky glen od 10. juna 2004 do 1.jdla 2006
Ing. Tatiana BalaZzova ¢len od 28. januara 2005
PhDr.Viktor Kouil ¢len od 04. augusta 2006

Dozorna rada:

Daniel Kollar od 03. decembra 2004

Erwin Schoeters od 10. juna 2004

Philippe Moreels od 10. juna 2004 do 24.novemiO@62
Stefan Duchateau od 13. novembra 2006

Johan J.A.De Ryck od 13. novembra 2006

John Arthur Hollows od 13. novembra 2006

Nik Vincke od 13. novembra 2006

Struktira akcionarov Spainosti:

Spola@nog’ 31.decembra 2006 31.decembra 2005
% %
CSOB, a.s., Praha 60 000 100 60 000 100

Priamou materskou spalsog’ou je Ceskoslovenska obchodni banka, dal¢j len
,CSOB, a.s., Praha“), Na‘Rops 854/14, 115 20 Praha 1 — Nové&dtb, Ceska republika.

Struktira akcionarow:SOB, a.s., Praha:
31. decembra 20! 81. decembra2005

KBC Bank, N.V 97,44% 89,97%
EBRD - 7,47%
Ostatni akcionari pod 5% 2,56% 2,56%

100,00% 100,00%




Konetnym vlastnikom celej skupiny je KBC Group NV, Halaan 2, 1080 Brusel, Belgicko.

2. POUZITE UCTOVNE ZASADY A U CTOVNE METODY

a) Vychodiska pre zostavenie &ovnej zavierky

Uctovna zavierka Fondu za rok ksiaci 31. decembra 2006, obsahujlca suvahu, vykaz
ziskov a strat a suvisiace poznamky, bola zostawersllade so vSeobecne zavaznymi
pravnymi predpismi:

e zakon NR SRe. 431/2002 Z.z. odiovnictve v zneni neskorSich predpisafalgj len
,Zakon o @tovnictve"),

e opatrenie MF SR¢. 20359/2002-92 z 13. novembra 2002, ktorym sa nosigu
podrobnosti o postupoch¢tipvania a ramcovej diovej osnove pre banky, poly
zahranénych bank, N&rodnu banku Slovenska, Fond ochrargdek, obchodnikov
s cennymi papiermi, pobky zahrantnych obchodnikov s cennymi papiermi, Ga&ran
fond investicii, spravcovské spotwsti, pobdky zahraninych spravcovskych
spolainosti a podielové fondy v plathom znerd’alej len ,postupy &ovania pre
banky"),

opatrenie MF SR. MF/5292/2005-74 zo 16. marca 2005, ktorym sangstaju
podrobnosti o usporiadani, ozoaani poloziek individualnej diovnej zavierky,
obsahovom vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu srdagenych z dtovnej zavierky na
zverejnenie pre finamé inStitdcie, ktoré nevykonavaju ptesaciu cinnog
a zaisovaciu ¢innog’, pre Fond ochrany vkladov, obchodnikov s cennyipigrmi,
pobaiky zahraninych obchodnikov s cennymi papiermi, Garan fond investicii,
spravcovské spotmosti, pobdky zahraninych spravcovskych spaionosti a podielové
fondy v zneni neskorSich zmien a doplnkodalgj len ,opatrenie pre zostavenie
individualnej &tovnej zavierky").

Hodnoty poloZiek &tovnej zavierky su zaokruhlené na tisice slovensigarin (tis.
Sk), pokid nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty su uvedez@workach.

Uctovna zavierka je zostavena na principe historickgbstaravacich cien, ktory je
modifikovany ocenenim fingnych néastrojov na obchodovanie aceanych realnou
hodnotou.

b) Zostavenie &tovnej zavierky

Uctovna zavierka fondu bola zostavena za predpoklaepretrzitého trvania jeho
¢innosti.



c) Cudzia mena

Vynosy a néklady vyjadrené v cudzej mene sa piiggpeaju na slovenski menu
kurzom vyhlasenym Narodnou bankou Slovenskatkuuskut@nenia @tovného pripadu.

Majetok a zavazky sa tovnej zavierke oaauju kurzom Narodnej banky Slovenska
platnym ku du, ku ktorému sa zostavujétavna zavierka.

VSetky realizované kurzové zisky a kurzové stratygkazané vo vykaze ziskov a strat na
riadku ,Cisty zisk alebo strata z obchodovania s cennymiepap, derivatmi a devizami“.
Nerealizované kurzové rozdiely z precenenia majatkavazkov denominovanych v cudzich
menéch su vykazané vo vlastnom imani fondu na tigBkeiovacie rozdiely z majetku®.

d) Pohradavky voti bankam

Pol’adavky sa pri ich vzniku ogaja ich menovitou hodnotou, nasledne sa tato
hodnota zvySuje o hodnotu dosiahnutého Urokovéhmsy a upravuje o opravnu polozku.
Opravna poloZzka sa vytvara k pochybnym a nedobytpghiftadavkam, kde existuje riziko
nesplatenia tejto pdadavky.

e) Operécie s cennymi papiermi

Cenné papiere vo vlastnictve podielového fondu atedorizované do portfélii cennych
papierov utenych na obchodovanie, genych predaj a cennych papierov drzanych do
splatnosti poth zameru ¥ase nadobudnutia cennych papierov.

VSetky cenné papiere vo vlastnictve fondu su kategeané do portfélia cennych papierov
urcenych na obchodovanie. Cenné papieré&eng na obchodovanie predstavuju fikras
aktiva drzané nacély obchodovania a dosahovania zisku z cenovyathetm .

Cenné papiere tené na obchodovanie sa pri prvotnomctavani océuju cenou obstarania.
Slag’ou ceny obstaranie su aj poplatky a provizie pktesavislosti s obstaranim cennych
papierov. V pripade, Ze cenné papiere zneju naicudanu, ocenia sa kurzom NBS platnym
v dei obstarania.

Cenné papiere tené na obchodovanie sa naslednagi€erealnou hodnotou.

Realna hodnota cennych papierov, pre ktoré existijivny trh a pri ktorych mozno

spd’ahlivo ugit trhovld cenu, sa stanovuje padtrhovej ceny z verejného trhu cennych
papierov. V pripade, Ze nie je mozné ako realnunbtud pou’ trhovl hodnotu, je realna

hodnota stanovena kvalifikovanym odhadom, ktorydptavuje stasnu hodnotu buducich

ocakavanych platieb.

Pri cennych papieroch ¢gnych na obchodovanie, ak ide o dlhopisy s kuporsai,ich
ocenenie odoith vyrovnania nakupu daid vyrovnania predaja, alebo daadich splatnosti,
postupne zvySuje o dosahované uUrokové vynosy. \Ou@siroky z cennych papierov
urcenych na obchodovanie gasovo rozliSuju na dennej baze a su vykazané akmqQsy
Z Urokov a obdobné vynosy“ vo vykaze ziskov a strat



Pri dlhovych cennych papieroch sa ich ocenenieupost zvySuje o dosahované vynosy iné
ako urokové vynosy z kuponov, ktorymi su prémiebalaliskont. Takto ocenené dlhové
cenné papiere sa ocenia realnou hodnotouikuodenenia. Zmeny realnych hodnét gtujil

na prislusnom die &tovej skupiny 56 ako ,Ocmvacie rozdiely z ocenenia majetku
a zavazkov“, ktory je si@ag’ou vlastného imania podielového fondu siazne s prisluSnymi
Gctami cennych papierov.

Realizované zisky (straty) z predaja cennych papiex realizované kurzové rozdiely su
vykdzané ako (isty zisk alebo strata z obchodovania s cennymiigpayp, derivatmi
a devizami.

Nakup a predaj cennych papierov sa vykazuje metdotovania k datumu dohodnutia
obchodu.

f) Derivaty

Pol’adavky a zavazky z arokovych derivatov, menovydrivditov, akciovych
derivatov, komoditnych derivatov a GUverovych detivasa @tuju na podsuvahovychétoch
odo cha dohodnutia obchodu v hodnote podkladového &iného néstroja. Tieto pSadavky
a zavazky sal’alej ocdiuju z dévodov zmien rizikovych Grokovych mier a bekovych
arokovych mier, spotovych menovych kurzov, zmieencakcii a zmien cien komodit. Na
suvahovych &och sa derivaty &uju v realnych hodnotdch. Realne hodnoty fifrgich
derivatov vychadzaju z trhovych cien, modelov digkwaného cash-flow a modelov pre
ocaiovanie opcii.

Precenenie derivatov na realnu hodnotu je vykanangéadku 5 ,Derivaty” na strane
aktiv (pokid je ich realna hodnota kladna) alebo na riadku @rj\aty“ na strane pasiv
(pokid’ je ich realna hodnota zapornd).

Zmeny realnych hodn6ét finanych derivatovych nastrojov sa vykazuju vo vykaze
ziskov a strat na riadku 4/c.

g) Zavazky

Zavazky v slovenskej mene sa togl menovitou hodnotu. Zavazky v cudzej mene sa
v den uskut@nenia @tovného pripadu preptiaju poda aktualneho kurzového listka NBS.
Dalej su tieto zavazky v cudzej mene préifané na slovenské koruny kurzom NBS platnym
v dei, ku ktorému sa zostavujétdvna zavierka.

h) Postup tovania Urokovych vynosov a urokovych nakladov

Podielovy fond gtuje naklady a vynosyasovo rozliSené do obdobia, s ktory@asovo
a/alebo vecne suvisia, t. j. bezZ’atlu na to, kedy prichadza k ichip&nej Ghrade.

Vynosové a nakladové uroky &asovo rozliSuju vo vykaze ziskov a strat s pouZzitfrearnej
metody. Vynosové Uroky a naklady zahju Uroky z kupdnov z cennych papierov a postupne
dosahovany rozdiel medzi nominalnou hodnototisebu obstardvacou cenou cenného
papiera, ktorymi sa diskonty a prémie.



i) Poplatky

Spravcovska spotmogs’ dostava za spravu podielového fondu odplatu, kpraypaitana
z priemernej rénej ¢istej hodnoty majetku v podielovom fonde. Spravé@veoplatky su
zWCtované na &te ,Naklady na odplaty a provizie* v priloZenom age ziskov a strat.

Naklady za sluzby depozitara s&uju na @te ,Naklady na odplaty a provizie* v prilozenom
vykaze ziskov a strat. Depozitar ich vyftava na zaklade priemernej¢rej cistej hodnoty
majetku v podielovom fonde.

j) Podielové listy

Hodnota podielového listu pri predaji alebo spatnoékupe (redemécii) sa vy§ta ako
podiel ¢istej hodnoty majetku v podielovom fonde kiiudpredaja alebo spatného nakupu
podielového listu a gfu menovitych hodnét podielov.

Podielovy fond dtuje o podieloch podielnikov na prisluSnortel (ftovej skupiny 56 ako
~Kapitalovy fond podielového fondu*, ktory je &i’ou vlastného imania podielového fondu.

3. PREHI’AD O ZMENACH VO VLASTNOM IMANI

Ozna-
éenie POLOZKA 31. decembra 200 Zmena 31. decembra 2006
a b 1 2 3
1. |Ostatné kapitalové fondy 0 50 01€ 50 014
Oceaiovacie rozdiely z ocenenia majetku v a 11 11
2. |podielovom fonde alebo inom fonde
Zisk alebo strata beZnéhetdvného obdobia 0 644 644
0 50 6641 50 664

4. |Vlastné imanie

Patet predanych a odkldpenych podielovych listov moZamalyzovd nasledovnym
spdsobom:

2006 2005
Predané podielové listy 49 010 0
Odkupené podielové listy (redemacie) - 0

Pcatet podielov v obehu ku koncu roka 49 010

o



4, PREHI2AD O PENAZNYCH TOKOCH

Paiazné toky z prevadzkovychinnosti

Zisk pred zdanenim, pred odpditanim Grokovych a daiovych poloziek
Upravy o nep#azné operacie:

Uroky (&tované do vynosov

Nerealizovany zisk z obchodovania s derivatmi

Paiazné toky z prevadzkovychinnosti pred zmenami prevadzkového
kapitalu, prijatymi a platenymi Grokmi a zaplatenou daiiou z prijmu

Zmena pracovného kapitalu:

(Prirastok)/ubytok cennych papierov

Prirastok/(Ubytok) zavazkov

Peaiiazné prostriedky pouzité v prevadzkovycRinnostiach pred prijatymi a
platenymi Urokmi a zaplatenou daiou z prijmu

Prijaté uroky

Cisté paiazné toky z prevadzkoveginnosti

Peaiazné toky z finar¥nej &innosti

Vydavanie podielovych listov

Redeméacie (spatné nakupy) podielovych listov
Cisté paiazné toky z finarénej &innosti

Cisté zvysenie paznych prostriedkov
Paiazné prostriedky a fiazné ekvivalenty na Zetku roka
Paiazné prostriedky a p&iazné ekvivalenty na konci roka

5. POHLADAVKY VO Cl BANKAM

Splatné na poziadanie

k 31. decembr2006

Bezné ity v SKK 410

=

Bezné ity v cudzich menach

IN
'—\
'—\

Spolu

6. CENNE PAPIERE NA OBCHODOVANIE

k 31. decembr2006

Podielové listy - tuzemské 2 448
Podielové listy - zahratmé 20 082
Dlhopisy - zahrariné 27 279

Spolu 49 809

N
o
(o)]

644
(178)
(481)

(15)

(49 640)
36

(49 619)
20

(49 599)




7.

DERIVATY NA OBCHODOVANIE

K 31. decembru 2006 ma fond vo svojom majetku tiktovaty na obchodovanie:

Kladné hodnoty:

Ocenenie

v Savahe
Forwardy — EUR 160
Forward — USD 239
Forward — JPY 92
Spolu 491

Z&porné hodnoty:

Ocenenie

v Suvahe
Forwardy — EUR 7
Forward — USD 3

-

Spolu

8. ROZPIS ZAVAZKOV

Zavazky vei depozitaroviCSOB a.s.

Zavazky vaéi CSOB Asset Management, sprav.spol., a.s.

Zavazok veéi podielnikom

Spolu

Zavazky vai CSOB Asset Management, sprav.spol., a.s. predstgwoglatky za spravu

majetku v podielovom fonde.

9. ROZPIS VYNOSOVYCH UROKOV

Ocenenie v podsuvahe
Podsulvahové aktiva

Podsuvahové pasiva

Ocenenie v podsuvahe
Podsuvahové aktiva

2435
2103
830

(]

368

Podsuvahové pasiva

I

k 31. decembr2006

&

Uroky z terminovanych a beznychitév
Uroky z dlhopisov
Urokové vynosy

k 31. decembru 2006

[N
[eoe]

=
(oe]

2943
1573

IN

516




10. ROZPIS ODPLAT A PROVIizIli POD A CINNOSTI A SLUZIEB, ZA KTORE

SU PLATENE

k 31. decembru 2006

Naklady

- spravcovsky poplatok 18
- poplatok depozitarovi 20
- iné poplatky 2
Celkom 40

11. CISTY ZISK ALEBO STRATA Z OBCHODOVANIA S CENNYMI
PAPIERMI, DERIVATMI A DEVIZAMI

k 31. decembru 2006

Cisty zisk z obchodov s derivatmi 481
Kurzovy rozdiel 25
Cisty zisk alebo strata z obchodovania s cennymi

papiermi, derivatmi a devizami 506

12. PREHIAD O INYCH AKTIVACH A O INYCH PASiIVACH

k 31. decembru 2006

Aktiva
1. Poladavky z pevnych terminovych operacii s 10 365
la menovymi nastrojmi 10 365
Pasiva
1. Zavazky z pevnych terminovych operécii s 9884
la menovymi nastrojmi 9 884

Spola&nog’ nema Ziadned’alSie zavazky, ktoré sa nesleduju v beznotttovnictvo a

neuvadzaju sa v sUvahe.



13. CISTA HODNOTA MAJETKU (NAV)

Dlhopisy

Podielové listy

Bezné dty

Derivaty

Aktiva Fondu spolu

Minus ostatné zavazky

Cista hodnota majetku Fondu

Patet podielov v obehu
Cista hodnota majetku Fondu na jeden podiel (NAV)
(Sk)-uétovna hodnota

k 31. decembru

2006

27279
22 530

Hodnota podielu vypiitand na zéklade udajov zZtavnictva (k 31. decembru 2006) sa
vyznamne neodliSuje od poslednej oficialne publémsj hodnoty podielu v roku 2006 (k 29.

decembru 2006).

14. INFORMACIE O VZ TAHOCH SO SPRIAZNENYMI STRANAMI

Fond uskuténoval, za beznych obchodnych podmienok, transakneskdovnymi

spriaznenymi stranami:

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., Praha

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., pdaahraninej banky SR

Vyska pohradavok a zavazkov véi spriaznenym stranam k 31. decembru 2006

Prelfad poltadavok Zostatok Suma
k 1. januaru 2006 prirastkov

CSOB a.s., pohitka zahraninej

banky v SR 0 61 770

Preltad zavazkov Zostatok Suma
k 1. januaru 2006 prirastkov

CSOB a.s., pohtka zahraninej 0 )

banky v SR

CSOB Asset Management, sprav. 0 0

spol. a.s.

Suma Zostatok
Ubytkov  k 31. decembru
2006

61 359 411
Suma Zostatok
Uubytkov  k 31. decembru
2006

20 18

18 18



15. FINAN CNE RIZIKA

Stratégia pouzivania finarnych nastrojov

Aktivity fondu spa@ivaja hlavne v pouzivani finanych nastrojov. Fond investuje prostriedky
podielnikov do vysoko kvalitnych aktiv.

Rozpis aktiv poth zemepisnych segmentov k 31.12.2006:

Tuzemsko EU Ostatni Spolu
PoHadavky va@i bankam 411 0 0 411
Dlhopisy 0 0 27279 27 279
Podielové listy 2 448 20 082 0 22 530
Derivaty — kladné hodnoty _491 0 0 491
Spolu 3350 20 082 27279 50 711

a) Trhové riziko

Fond sa vystavuje vplyvu trhového rizika v doésledkwjej invesiinej stratégie v sulade so
Statutom fondu.

Nakupov& je mozné len schvalené nastroje. Nastroje su vyered legislativou, Statutmi
adalej internymi predpismi. Interne su vymedzené bgeoymi charakteristikami (druh
nastroja, mena, krajina, typ emitenta, emitentingat zaruky, splatnas a pod.), ¢i
vymenované Specifické (povolené) emisie (ISIN, éick pod.) Nové finamé nastroje, teda
také, ktoré nie je mozné pkal sitasnych pravidiel nakupovaje treba najprv schvdli
Schvdovaci proces je formalizovany.

Trhové riziko sa Standardiéeni na riziko:

* menové (FX)

» akciové

* Urokové
Trhové riziko meriame, monitorujeme a riadime po tychto zlozkach
Menové riziko je merané ako suhrn otvorenych (nezaistenych)cpazastrojov v menach
odlisnych od meny fondu, pregitanych do meny fondu. K menovému zaistenitigd@ych
tokov s pouzivané menové swapy, k zaisteniu tjhoegnoty su to menové forwardy.

Akciové riziko meriame ako suhrn otvorenych pozicii akciovychtmgss vyjadrenych
v mene fondu.

Urokové riziko je merané modifikovanou duréciou / BPV.
(b) Menové riziko

Finartna pozicia a pg@zné toky fondu su vystavené riziku pohybov kurkeinych mien.



Nasledujuca tadika uvadza expoziciu fondu gianenovému riziku k uvedenym datumom.

Tabuka obsahuje cudzomenové aktiva a zavazky fondu statk@vych hodnotach

usporiadané pda mien.

Rozpis k 31. decembru 2006

PoHadavky va@i bankam
splatné na poziadanie

Dlhopisy

Podielové listy
Derivaty — kl.hodn.
Spolu aktiva

Ostatné zavazky
Derivaty — zap.hodn.

Spolu zavazky

Cista vyska stvahovych
aktiv / zavazkov

Cista vyska podstivahovych
menovych pozicii

Cista otvorena menova
pozicia

(c) Urokové riziko

SKK

410
27 279

11 024

_491
39 204

36

EUR

usD

ostatné

84

2
o o ;11O

=]

845

830

&

SPOLU

411
27279

22 530
491
50711

|H
o

3

50 665

Finartna pozicia a p@zné toky fondu su vystavené riziku pohybu bezZnfidttovych
urokovych sadzieb. Citlive'smajetku a zavazkov na zmeny trhovych Urokovyclzisddje
merana hodnotou Urokového gapu.

Prelfad jednotlivych poloZiek suvahy piéalzmluvnej zmeny Urokovej miery, ¢gs obdobia
viazanosti trokovych mier na tieto polozky.

Rozpis k 31. decembru 2006

Aktiva

PoHadavky va@i bankam
Dlhopisy
Podielové listy

Do 3-12 1-5 viac ako
3 mesiacov mesiacov rokov 5 rokov
411 0 0 0
0 12 893 14 386
0 0 0 0

0
0
22 530

NeSpecifik Spolu
ované

411
27 279
22530




Derivaty — kladné hodn.

Zavazky vai Spolainosti
Ostatné pasiva
Derivaty zaporné hodn.

Cista hodnota aktiv /

d) Riziko likvidity

Rozpis k 31. decembru 2006

Polradavky va@i bankam
splatné na poziadanie

Podielové listy

Derivaty — kl.hodn.

Spolu aktiva

Ostatné zavazky

Derivaty — zap.hodn.

Spolu zavazky

Cista vyska aktiv/zavazkov

e) Uverové riziko

do 1 mesiaca

411

o

_491
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o
N

23

oo
(o2}
o

o o o©o o o
o o©o o o

o

o o o

H
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lo 1o

o
o
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Nespecifikov
mesiacov 1 — 5 rokov 5

27 279

N
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N
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o

N
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N
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N
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1810

N
N
©
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o

a1
o
(o2
(831

Fond je vystaveny kazdodennégmrpaniu disponibilnych g@znych prostriedkov povinnym
odkupovanim podielovych listov svojich podielnikoReiazné prostriedky podielnikov su
vykazované vo vlastnom kapitéli, aviak mozhggéatného odkupu stanovena v Statdte fondu
predstavuje naju@ie riziko likvidity Fondu a vysledny Ubytok fi@Znych prostriedkov nie je
mozné sptahlivo odhadntl

Rozpis majetku a zavazkov dadzmluvnej zmeny urokovej miery alebo datumu zé&stad;|
doby splatnosti:

Spolu

411
27 279
22 530

491

a1
o
I~
[
[N

|I—\ w
o »

3

[l
o
(o2}
(o2}
(&3

Uverové riziko fondov vychadza predovsetkym z dvaadrojov, obchodnych protistran
a emitentov. Protistrany su starostlivo vyberang, zaklade mnohych kritérii a vyber je




overovany pri pravidelnych hodnoteniach, do ktorgth zapojeni vSetci priamicastnici
investeného procesu. Aktualna expozicia rizika protistrg@mytimitovana na urovni fondu,
cerpanie limitov je denne monitorované.

Vyber investicii vychadza predovSetkym z Uverovyolhmedzeni (ratingov) danych
legislativou, Statutmi a internymi predpismi. Pmitoje zoladiované priame hodnotenie
emisie a jej likvidita, a’alej potom hodnotenie emitenta a materskej sjpaisti. V pripade
(bezpodmienénych) zaruk je potom preberané hodnotenigtela.

Hodnotenie je preberané z uzndvanych ratingovychntag (S&P, MDS, Fl), ptiom
rozhodujuce je najhorSie dostupné. Pbkige je hodnotenie agentur dostupné, na jekienie
spolupracujeme so 3pecializovanymi Utvarmi v rafimancnej skupiny, najmaSOB SR,
CSOBCR a KBC. Interne stanoveny rating pouziva porovimatestupnicu agentur.

Hodnotenie je neustale monitorované, akoladiska agentlr, tak Z'&diska dostupnych
sprav. Hodnoteniu zodpoveda aj celkovy limit forruemisiu, emitenta, prepojené skupiny
(dominovy efekt). Nastroje s hodnotenim pod standvé@rovét nemozno nakupovavdbec.
Dbé sa na dostatnu diverzifikaciu a likviditu investicii. Na arovspola@nosti monitorujeme
taktiez minimalnu vEkos® emisii, p@et kotujucich, bid/offer spread. Na uUrovni fondu su
stanovené koncentfaé limity emisii, emitentov, prepojenych skupinvemova alokacia.
Cerpanie limitov je monitorované na dennej baze.uAkia Uverova situacia a dodrziavanie
limitov je Standardnou $as’ou rokovania organov investiého procesu. Uverové derivaty
nie su vyuzivane.

16. UDAJE O UDALOSTIACH, KTORE NASTALI MEDZID NOM, KU
KTOREMU SA ZOSTAVUJE U CTOVNA ZAVIERKA A D NOM ZOSTAVENIA
UCTOVNEJ ZAVIERKY

Po 31. decembri 2006 nenastali také udalosti, kityrési vyZzadovali zverejnenie alebo
vykazanie v tejto &tovnej zavierke.

2. aprila 2007 /l,, >, /&/[/(/\

Datum Ing./TatianaBalazova, DPHiktor Kouil
Podpisstenov Statutarneho organu

Elena Jurdakova -~
Podpis osoby zodpovednej z#a¥vnu zavierku

/
- 7
o We’d

Elena Jurdakova ey
Podpis osoby zodpqyéd_ne]"za vederti®vnictva
L

L




CSOB ASSET MANAGEMENT, SPRAV. SPOL. A.S.,
CSOB PRIVAT 3 O.P.F.,,

UCTOVNA ZAVIERKA
A SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

K 31. DECEMBRU 2006




Obsah

Vyrok nezavislého auditora

Suvaha

Vykaz ziskov a stréat

Poznamky k &tovnej zavierke




Sl ERNST & YOUNG

Spriva nezdvislého anditora

Fodielnikom orvorendéhn podielevébo fondu C3OB Asset Management, spriv, spol.. a5, CSOB Privat 3 o.pf

Ushutodnili sme audit prilodene] (ttpvng] edvierky etvoreného podiclového fondu CS0B Assel Management,
spriv. spol.. as, CS0B Privid 3 opf (food") veprive CSOB Assel Munazement, spriv. spol., as
Eapolotanst™) wstivens k 31, decembra 2006, kioed obsihoje stviehu, vhaz ziskoy a strica pozndmicy.

Zodpervedngst Satptdrnchs vrgdng spolodnosn

Statutirny orgdn spolotnost je eodpovednd zu zostavenie a ohjekrive prezenticiu Gtovne] zivierky fondue
veilade o slovenskym zikonom o dttevnicnde. T zodpovednost zahfiie  ndveh,  Implementicie
i gachovivanie mm'u_fch Eomir rebwanmfl.h pre pripravu a objelaivon prezenticin diovne] wdviesky, kloni
nechsabuje viznamné nesprivoost, & w2 vdésledku podvodu alebe chyby, dalef viber a uplatfiovanic
vhodagch derovigeh wisad a détovngch merdd. akn #j uskutotnente démwvnych odhadev primeranfch 2a dangich
okoloost.

Fodparvednest aulitong

Nasou zodpovednoston je wyjadil ndeor na tio Gitovnd zdviedku pa siklade ndtho audite. Audit sme
uskutednili vsilade s Medsindrodnimi auditorskgmi Standardami, Podla tichio Standardov mame dedriizvag
eticke pofiaduviy, mupladovat a vikonar audin ik, aby sme ziskali primerand vistenie, e @tovnd sivierka
nevbsahuje vizoomné neapeivaoss,

Sdcastou andine je uskuindpenig postupov na giskanie awdiiorskich dOkazow o sumdch & informdcigch
vykiizanich v ddtovne] zivierke, Zvolend postupy zévisia od tozhodnutia auditors, vedtine postdenia rizikn
v¥znamagch nesprivicst] v dftovne) wivieske, § uf v dbsledku podvods alebo chyby, Pri posudzovani tohio
rizika auditor berie do dvahy interné kontroly relevaning pre gostavenie 2 objebaiviu prezenticiu Gty
;'é'-rerky aby mohol ravrhnd! vihodng audiorské postupy, nie viak za Gfelom vyjsdrenta mzom ou GEinnost
intermfch konmal spolotnosti, Audit dalsj obsabuje shodmotenie vhodnosti pouZitfch d@étovnfich zsad
o Gfsovmfch metdd a primeranosti vyznamngch @ovevch odbadov uskutodnenfch Searutdenym orginom
spolotnstt, ako af hodnetenie prezensicie GRevie) civierky ako celio,

Sme presvedbeni. 2 awdivrske dokuey, kioef sme ziskali, poskyiu]d destalodng o primerané vichodisko pre nds
némar.
MNizor

Pradla nisho ndzotu Gltovnd zévierks vifsdnuje objektivie v vietksich viznamnieh sivislostiach finanfmi
situdcin fondu & 31 decembro 2006 2 visledok jeho hospoddirenia za uvedeny ok vsdlade so slovenskim
zdkomem o dEoyRicIve.

2. aprila 2007
Bratislava, Slovenski republika

i
.ff:;,rf-.rf' P‘-\\/"“‘

Ernst & Young Slovakia, spel s o,
Licencia SEAU & 257




SUVAHA
k 31.12.2006

o poLozca pomim| eS| It
a b c 1 2
X Aktiva X X
1 Polv<|adni<“:né hotovost’, vklady v emisnych bankach splatné na

poziadanie
2. |Pohladavky voci bankam splatné na poZiadanie 5 254
3. |[Ostatné pohladavky voci centralnym bankam a bankam
a) |brutto
b) |korekcia
4. |Cenné papiere na obchodovanie 6 24 120
5. |Derivaty 7 527
a) [na obchodovanie 527
b) |zabezpelenie
6. |Cenné papiere na predaj
Pohl'adavky vodi klientom a inym dlznikom
a) |brutto
b) |korekcia
8. |Dlhové cenné papiere drzané do splatnosti
a) [Satnych organov
b) |ostatnych subjektov
bl |brutto
b2 |korekcia
9. |Podiely na zakladnom imani v pridruZenych Gctovnych jednotkach
a) |v uctovnych jednotkach z finanéného sektora
al |brutto
a2 |korekcia
b) |ostatnych tctovnych jednotkéch
bl |brutto
b2 [korekcia
10. |Podiely na zakladnom imani v dcérskych Uctovnych jednotkach
a) [v uctovnych jednotkach z financného sektora

al

brutto




Cislo

Gemie POLOZKA pomnimd "L bie | trovns abdod
a b c 1 2
X Aktiva X X
a2 |korekcia
b) |ostatnych Gctovnych jednotkach
bl |brutto
b2 |korekcia
11. |Obstaranie hmotného a nehmotného majetku
a) |brutto
b) |korekcia
12. [Nehmotny majetok
a) |brutto
b) |korekcia
b1l |opravky
b2 |opravné polozky
13. |Hmotny majetok
a) |neodpisovany
al |brutto
a2 |korekcia
b) |odpisovany
bl |brutto
b2 |korekcia

b2a |opravky
b2b |opravné polozky
14. |Danové pohladavky
15. |Ostatny majetok
a) |brutto
b) |korekcia
Aktiva spolu G 24 901




Ozna- s Cislo Bezné uctovné Predchadzajlice
cenie Polozka poznamky obdobie uctovné odeobie
a b c 1 2
X Pasiva X X X
I. |Zavazky (slcet poloziek 1 az 11) 28
1. |Zavazky voci centralnym bankam splatné na poziadanie
2. |Zavazky voci bankam splatné na poZiadanie
3. |Ostatné zavazky voci centralnym bankam a bankdm
4, |Zavazky voci klientom a inym veritel'om
a) |splatné na poZiadanie
b) |ostatné zavazky
5. |Zavazky z cennych papierov predanych na kratko
6. |Derivaty 12
a) |na obchodovanie 12
b) [zabezpelenie
7. |Zavazky z dlhovych cennych papierov
a) |so zostatkovou dobou splatnosti do 1 roku
b) [so zostatkovou dobou splatnosti nad 1 rok
8. |Ostatné zavazky 8 16
9. |Rezervy
10. |Podriadené financné zavazky
11. |Darlové zavazky
II. |Vlastné imanie ( stcet poploZiek 12 az 19) 3 24 873
12. |Zakladné imanie, z toho
a) |upisané zakladné imanie
b) |pohladavky voli akcionarom (x)
13. |Vlastné akcie (x)
14. |Kapitalové fondy 3 24 365
a) |emisné &Zio
b) |ostatné kapitalové fondy 3 24 365
15. |Fondy tvorené zo zisku po zdaneni
16. |Ocenovacie rozdiely x/(x) 3 (65)
a) |z majetku (65)
b) |z cennych papierov na predaj x/(x)
c) |zo zabezpecovacich derivatov x/(x)
d) z prepoctu podielovych cennych papierov a vkladov v
cudzej mene x/(x)
o z vkladov do zakladného imania dcérskych a pridruzenych
Uctovnych jednotiek
17 Nerozdeleny zisk alebo neuhradend strata z minulych tokov
T X)
18. |Zisk alebo strata v schval'ovacom konani x/(x)
19. |Zisk alebo strata bezného uctovného obdobia x/(x) 573

Pasiva celkom

24901




VYKAZ ZISKOV A STRAT

k 31.12.2006

Ozna- Poloska Cislo Bezné G étovné Predchadzajlice
cenie poznamky obdobie Gétovné obdobie
a b c 1 2
1. Vynosy z Urokov a obdobné vynosy 9 19
a. Naklady na droky a obdobné naklady
I Ciste arokové vynosy 19
2. Vynosy z odplat a provizii
b. Néklady na odplaty a provizie 10 a7)
1. Cisty zisk alebo straty z odplat a provizif a7
3. Vynosy z vkladov do zakladného imania
31 QCérsk_ych Gcétovnych jednotiek a pridruzenych Gétovnych
jednotiek
3.2 ostatnych uctovnych jednotiek
4. dC(les”t\)//aztﬁlr :Ig:\cl)izs;ﬁa z obchodovania s cennymi papiermi, 1 571
5. Vynosy z predaja majetku a z prevodu majetku
6. Vynqsy z0 ,zruéeni:fl opravnych poloziek k predavanému a
prevadzanému majetku
d. Naklady na predaj majetku a na prevod majetku
1. Cisty zisk alebo strata z predaja a z prevodu majetku
7. Vynosy zo zruSenia rezerv na zavazky z hlavnych ¢innosti
8. V)’/n?sy,zo zrl'1§?nia opravn)'/'ch pvc_)loiiek' a z odpisanych
pohladavokzavéazky z hlavnych ¢innosti
e. Néaklady na tvorbu rezerv na zavézky z hlavnych ¢innosti
‘. Néklagy na tvorbu opra\(nych poloiieki na pceﬁgvacie rozdiely
z0 zniZenia hodnoty majetku a na odpisanie majetku
f.1. Néklady na tvorbu opravnych polozZiek
f.1.1. |k finanénému majetku
f.1.2. |k hmotnému a nehmotnému majetku
f.2. néklady na odpisanie majetku
f.2.1. [finanéného
f.2.2.  |hmotného a nehmotného
f.3. néklady na ocefiovacie rozdiely
9. Ostatné vynosy
9.1. |vynosy zo zruSenia rezerv
9.2.  |iné ostatné vynosy

Ostatné naklady




Ozn_a- Polozka Cislo Bezné G é_tovné Predchédzajuge
Eenie poznamky obdobie (iétovné obdobie
a b c 1 2
g.1 persondalne naklady
g.1.1 |mzdové a socialne naklady
g.1.2. |ostatné personalne naklady
g.2. néklady na tvorbu rezerv
g.3. |odpisy
g.3.1 |odpisy hmotného majetku
g.3.2 |odpisy nehmotného majetku
g.4. Iné ostatné naklady
10/h. I?E)diel pa zjsku ale’bo strate v dcérskych a pridruzenych
uctovnych jednotkach
A Zisk alebo strata za G¢tovné obdobie pred zdanenim 573
i Dan z prijmov
i1 splatna dan z prijmov
i.2. odloZena dan z prijmov
b. Zisk alebo strata za uctovné obdobie po zdaneni 573




1. VSEOBECNE INFORMACIE O UCTOVNEJ JEDNOTKE

SpravcomCSOB Privat 3 o.p.f.dalej len ,fond*) jeCSOB Asset Management, sprav.spol.,
a.s.

CSOB Asset Management, sprav.spol., al&ldj len ,Spolénog™), ICO 35 889 446,
DPH SK2021844242 so sidlom Kolarska 6, Bratislaegisana do obchodného registiia d
10. juna 2004 (Obchodny register Okresného sudtidirea |., oddiel: Sa, vioZzka 3352/B).

V zmysle zakon&.594/2003 Z.z. o kolektivhom investovani a o zmem®plneni niektorych
zékonov udelil Urad pre fingny trh cha 27. aprila 2004 povolenie na vznikianos’
spravcovskej spotmosti podcislom GRUFT- 055/2004/KISS.

Predmetinnosti Spoldénosti poda vypisu z obchodného registra:

a) vytvaranie a spravovanie podielovych fondov [@o@& 3 ods. 2 zakon&a 594/2003
Z.z. o kolektivnom investovani v zneni neskorSidpisov,

b) riadenie portfélia tvoreného jednym alebo viacerynviesttnymi nastrojmi v sulade
s poverenim klienta na zéklade zmluvy o riadentfgle oddelene od portfélia inych
klientov vo vz’ahu k investinym nastrojom pdé 8§ 5 pism. a/,b/,c/,el,fl,g/,il zakona
¢. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a investth sluzbach a o zmene a doplneni
niektorych predpisov v zneni neskorSich predpisdiale] len zdkon o cennych
papieroch/. Pri vykonavanéinnosti poda 8 3 ods. 3 zakona o kolektivnom
investovani vo wahu k investingm nastrojom poth 8§ 5 pism. g/,i/ zakona
o cennych papieroch sa tannos” moézZze vykonava len k néastrojom, ktoré
sa vz’ahuju na meny,

c) poradensk&innog’ vo veciach investovania do investych nastrojov vo wahu
k investEnym nastrojom padh 8§ 5 pism. a), b), c), f) zakona o cennych papkero

d) Uschova a sprava podielovych listov vydavanych \smnéskymi spolonogami
a cennych papierov vydavanych zahéagmi subjektmi kolektivneho investovania

Zakladat&om Spol@nosti je Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., so sidlom e
854/14, 115 20 Praha 1 — Nové&sio, CO 00001350.

Depozitarom fondu j€ eskoslovenska obchodni banka a,s., phaahraninej banky v SR,
so sidlom Michalska 18, 815 63 Bratislav&0l 30 805 066.

Fond bol vytvoreny tia 13. 10. 2006. Povolenie na vytvorenie fondu litlkd pre finagny
trh diia 17.08.2005. Fond je denominovany v slovenskychrdrch (SK).

Fond ma formu otvoreného podielového fondu lipodakonac. 594/2003 o kolektivnom
investovani a o zmene a doplneni niektorych doplnasktorych zadkonov v zneni neskorsich
predpisov.



Fond nem@ pravnu subjektivitu a je vytvoreny naréigucas.

Majetok v otvorenom podielovom fonde nie jec¢asiou majetku Spoknosti. Majetok

v otvorenom podielovom fonde je spdhym majetkom podielnikov, pfom podiel

podielnika na tomto majetku je vyjadreny pomeronitpgodielovych listov podielnika ku
vSetkym vydanym podielovym listom fondu.

Spolainog’ vedie @&tovnictvo podielového fondu oddelene od svojho tkaje

Zasady hospodarenia s majetkom vo fonde,noeanie majetku vo fonde, zameranie
investinej stratégie dalSie skutodnosti upravuje Statat fondu, ktory bol schvéleny
rozhodnutim Narodnej banky Slovenska pislom UDK - 038/2006/KISSith 17. augusta
2006.

Pravny dévod na zostaveniétovnej zavierky:

Uctovna zéavierka fondu za rok k&iaci 31. decembra 2006 bola zostavena ako riadna
Gctovna zéavierka pdé 8 17, ods. 6 zakona NR $R431/2002 Z.z. odiovnictve v zneni
neskorsich predpisod’@lej ,zdkon o Gtovnictve*) za dtovné obdobie od 13. oktébra 2006
do 31. decembra 2006.

Statutarne, dozorné a riadiace organy Sprajeti:

Predstavenstvo:

Ing. Josef Benes predseda od 10. juna 2004

Mgr. Juraj Siroky glen od 10. juna 2004 do 1.jdla 2006
Ing. Tatiana BalaZzova ¢len od 28. januara 2005
PhDr.Viktor Kouil ¢len od 04.augusta 2006

Dozorné rada:

Daniel Kollar od 03. decembra 2004

Erwin Schoeters od 10. juna 2004

Philippe Moreels od 10. juna 2004 do 24.novemid@62
Stefan Duchateau od 13. novembra 2006

Johan J.A.De Ryck od 13. novembra 2006

John Arthur Hollows od 13. novembra 2006

Nik Vincke od 13. novembra 2006

Struktura akcionarov Spainosti:

Spola@nog’ 31. decembra 2006 31. decembra 2005
% %

CSOB, a.s., Praha 60 000 100 60 000 100



Priamou materskou spalsog’ou je Ceskoslovenska obchodni banka, dal¢j len
,CSOB, a.s., Praha“), Na‘Rops 854/14, 115 20 Praha 1 — Nové&dtb, Ceska republika.

Struktira akcionarow:SOB, a.s., Praha:

31. decembra 2006 31. decembra 2005

KBC Bank, N.V 97,44% 89,97%
EBRD 7,47%
Ostatni akcionari pod 5% 2,56% 2,56%

100,00% 100,00%

Konetnym vlastnikom celej skupiny je KBC Group NV, Halaan 2, 1080 Brusel, Belgicko.

2. POUZITE UCTOVNE ZASADY A U CTOVNE METODY

a) Vychodiska pre zostavenie &tovnej zavierky

Uctovna zavierka Fondu za rok koiaci 31. decembra 2006, obsahujlca suvahu, vykaz
ziskov a strat a suvisiace poznamky, bola zostawersllade so vSeobecne zavaznymi
pravnymi predpismi:

e zakon NR SRe. 431/2002 Z.z. odiovnictve v zneni neskorSich predpisaalgj len
,Zakon o @tovnictve"),

e opatrenie MF SR¢. 20359/2002-92 z 13. novembra 2002, ktorym sa nosigu
podrobnosti o postupoch¢tisvania a ramcovej &fovej osnove pre banky, poly
zahrantnych bank, Narodnu banku Slovenska, Fond ochrarngdek, obchodnikov
s cennymi papiermi, pobky zahrantnych obchodnikov s cennymi papiermi, Garan
fond investicii, spravcovské spotwsti, pobdky zahraninych spravcovskych
spolanosti a podielové fondy v platnom znenfalej len ,postupy &ovania pre
banky"),

e opatrenie MF SR¢. MF/5292/2005-74 zo 16. marca 2005, ktorym sa nastaju
podrobnosti o usporiadani, ozoaani poloziek individualnej diovnej zavierky,
obsahovom vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu srdagenych z dtovnej zavierky na
zverejnenie pre finamé institdcie, ktoré nevykonavaju ptivaciu cinnog’

a zaisovaciu ¢innog’, pre Fond ochrany vkladov, obchodnikov s cennyapigrmi,
pobaiky zahraninych obchodnikov s cennymi papiermi, Garan fond investicii,
spravcovské spotmosti, pobgky zahraninych spravcovskych spaionosti a podielové
fondy v zneni neskorSich zmien a doplnkodalgéj len ,opatrenie pre zostavenie
individualnej &tovnej zavierky").



Hodnoty poloziek &tovnej zavierky su zaokrihlené na tisice slovenskioran (tis. Sk),
pokid’ nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty su uvederaworkach.

Ucétovna zavierka je zostavena na principe historickyabstaravacich cien, ktory je
modifikovany ocenenim fin&nych néastrojov na obchodovanie aceanych realnou
hodnotou.

b) Zostavenie &tovnej zavierky

Uctovna zavierka Fondu bola zostavena za predpokieguetrzitého trvania jeho
¢innosti.

c) Cudzia mena

Vynosy a néklady vyjadrené v cudzej mene sa figgpeaju na slovenskd menu
kurzom vyhldsenym Narodnou bankou Slovenskatkuuskut@nenia @étovného pripadu.

Majetok a zavazky sa tovnej zavierke oaauju kurzom Narodnej banky Slovenska
platnym ku du, ku ktorému sa zostavujétavna zavierka.

VSetky realizované kurzové zisky a kurzové stratywgkazané vo vykaze ziskov a strat na
riadku ,Cisty zisk alebo strata z obchodovania s cennymigpap, derivatmi a devizami®.,
Nerealizované kurzové rozdiely z precenenia majatkévazkov denominovanych v cudzich
menéch su vykazané vo vlastnom imani fondu na tigBkeiovacie rozdiely z majetku®.

d) Pohradavky voti bankam

Polradavky sa pri ich vzniku oggju ich menovitou hodnotou, nasledne sa tato
hodnota zvySuje o hodnotu dosiahnutého Urokovéhoosty, zniZzuje sa o splatky istiny
a o hodnotu zniZenia jej hodnoty t.j. o opravnuopkl. Opravna poloZzka sa vytvara
k pochybnym a nedobytnym pkadavkam, kde existuje riziko nesplatenia tejtolipolavky.

e) Operéacie s cennymi papiermi

Cenné papiere vo vlastnictve podielového fondu atedorizované do portfélii cennych
papierov ugenych na obchodovanie, genych predaj a cennych papierov drzanych do
splatnosti poth zdmeru ¥ase nadobudnutia cennych papierov.

VSetky cenné papiere vo vlastnictve fondu su kategeané do portfélia cennych papierov
urcenych na obchodovanie. Cenné papieré&emng na obchodovanie predstavuju fikras
aktiva drzané nacély obchodovania a dosahovania zisku z cenovyatieto .

Cenné papiere tené na obchodovanie sa pri prvotnométavani océujli cenou obstarania.
Slag’ou ceny obstarania su aj poplatky a provizie pitesavislosti s obstaranim cennych
papierov. V pripade, Ze cenné papiere zneju naicudanu, ocenia sa kurzom NBS platnym
v den obstarania.

Cenné papiere tené na obchodovanie sa nasledneaojcerealnou hodnotou.



Redlna hodnota cennych papierov, pre ktoré exisakjgvny trh a pri ktorych mozno

spd’ahlivo ugit’ trhovd cenu, sa stanovuje gadtrhovej ceny z verejného trhu cennych
papierov. V pripade, Ze nie je mozné ako realnunbtad pouZ trhovu hodnotu, je reélna

hodnota stanovena kvalifikovanym odhadom, ktorydptavuje stiasnu hodnotu buducich

oc¢akavanych platieb.

Pri cennych papieroch ¢gnych na obchodovanie, ak ide o dlhopisy s kupérsai,ich
ocenenie odoith vyrovnania ndkupu daid vyrovnania predaja, alebo daadich splatnosti,
postupne zvySuje o dosahované urokové vynosy. \ow@slroky z cennych papierov
urcenych na obchodovanie gasovo rozliSuju na dennej baze a su vykazané akmqosy
Z urokov a obdobné vynosy“ vo vykaze ziskov a strat

Pri dlhovych cennych papieroch sa ich ocenenieuypost zvySuje o dosahované vynosy iné
ako urokové vynosy z kupoénov, ktorymi si prémiebalaliskont. Takto ocenené dlhové
cenné papiere sa ocenia realnou hodnotounkuogenenia. Zmeny realnych hodnét gtuji

na prislusnom dte &tovej skupiny 56 ako ,Odmvacie rozdiely z ocenenia majetku
a zavazkov“, ktory je siag’ou vlastného imania podielového fondu dsiazne s prislusSnymi
Gctami cennych papierov.

Realizované zisky (straty) z predaja cennych papiea realizované kurzové rozdiely su
vykdzané ako (isty zisk alebo strata z obchodovania s cennymiigoap, derivatmi
a devizami.

Nakup a predaj cennych papierov sa vykazuje met@etovania k datumu dohodnutia
obchodu.

f) Derivaty

Poltadavky a zavazky z arokovych derivatov, menovyarivéitov, akciovych
derivatov, komoditnych derivatov a Uverovych detivasa @tuju na podsuvahovychétoch
odo dha dohodnutia obchodu v hodnote podkladového tiného néstroja. Tieto pSadavky
a zavazky safalej ocaiuju z dévodov zmien rizikovych Urokovych mier a beikovych
arokovych mier, spotovych menovych kurzov, zmieaencakcii a zmien cien komodit. Na
suvahovych &och sa derivaty duju v realnych hodnotach. Reélne hodnoty fitrgich
derivatov vychadzaja z trhovych cien, modelov digkwaného cash-flow a modelov pre
ocaiovanie opcii.

Precenenie derivatov na realnu hodnotu je vykarenéadku 5 ,Derivaty” na strane aktiv
(pokid’ je ich realna hodnota kladna) alebo na riadku érj\zity“ na strane pasiv (poKige
ich redlna hodnota zapornd).

Zmeny redlnych hodnét fin&nych derivatovych nastrojov sa vykazuju vo vykaikav a
strat na riadku 4/c.



g) Zavéazky

Zavazky v slovenskej mene sa togl menovitou hodnotu. Zavazky v cudzej mene sa
v den uskut@nenia @tovného pripadu preptiaju poda aktualneho kurzového listka NBS.
Dalej su tieto zavézky v cudzej mene préfmé na slovenské koruny kurzom NBS platnym
v dei, ku ktorému sa zostavujétdvna zavierka.

h) Postup tovania urokovych vynosov a urokovych nakladov

Podielovy fond ttuje naklady a vynosyasovo rozliSené do obdobia, s ktoryasovo
al/alebo vecne suvisia, t. j. bezZ'atlu na to, kedy prichadza k ichipe&nej Ghrade.

Vynosové a nakladové uroky &asovo rozliSuju vo vykaze ziskov a strat s pouZitirearnej
metody. Vynosové Uroky a naklady zahju Uroky z kupdnov z cennych papierov a postupne
dosahovany rozdiel medzi nominalnou hodnototisebu obstardvacou cenou cenného
papiera, ktorymi sa diskonty a prémie.

i) Poplatky

Spravcovska spotmogs’ dostava za spravu podielového fondu odplatu, kgpraypaitana
z priemernej roénej ¢istej hodnoty majetku v podielovom fonde. Spravé@veoplatky su
zWtované na &te ,Naklady na odplaty a provizie* v priloZenom age ziskov a strat.

Naklady za sluzby depozitara s&uju na @te ,Naklady na odplaty a provizie* v prilozenom
vykaze ziskov a strat. Depozitar ich vyftava na zaklade priemernej¢rej cistej hodnoty
majetku v podielovom fonde.

j) Podielové listy

Hodnota podielového listu pri predaji alebo spatnoékupe (redemécii) sa vy§ta ako
podiel ¢istej hodnoty majetku v podielovom fonde kiiudpredaja alebo spatného nakupu
podielového listu a U menovitych hodnét podielov.

Podielovy fond dtuje o podieloch podielnikov na prisluSnorttel (ftovej skupiny 56 ako
~Kapitalovy fond podielového fondu*, ktory je &i’ou vlastného imania podielového fondu.

3. PREHIAD O ZMENACH VO VLASTNOM IMANI

Ozna-

tenio POLOZKA 31.12.2005 Zmena |31.12.200§
a b 1 2 3
1. |Ostatné kapitalové fondy 0 24369 24 364
2. |Ocaiovacie rozdiely 0 (65 (65
3. |Zisk alebo strata beznéhétavného obdobia 0 573 573
0

4. |Vlastné imanie 24 873 24 873




Patet predanych a odkupenych podielovych listov magmalyzové nasledovnym

sposobom:
k 31.12.2006
ks
Predané podielové listy 23 763
Odkupené podielové listy (redemacie) 0
Pcatet podielov v obehu ku koncu roka 23 763

4, PREHI’AD O PENAZNYCH TOKOCH

Paiazné toky z prevadzkovychinnosti

Zisk pred zdanenim, pred odpditanim Grokovych a daiovych poloziek
Upravy o nepgazné operacie:

Nerealizovany zisk z obchodovania s derivatmi

Uroky Gtované do vynosov

Paiazné toky z prevadzkovychinnosti pred zmenami prevadzkového
kapitalu, prijatymi a platenymi Grokmi a zaplatenou dafiou z prijmu

Zmena pracovného kapitalu:
Ubytok (prirastok) cennych papierov
Prirastok (Ubytok) zavazkov

Paiazné prostriedky pouzité v prevadzkovyckinnostiach pred prijatymi a
platenymi Urokmi a zaplatenou daiou z prijmu

Prijaté aroky
Cisté paiazné toky z prevadzkoveginnosti

Paiazné toky z finartnej éinnosti

Vydavanie podielovych listov
Redemacie (spatné nakupy) podielovych listov

Cisté paiazné toky z finartnej €innosti
Cisté zvySenie p#aznych prostriedkov

Paiazné prostriedky a pi@zné ekvivalenty na Zetku roka
Paiazné prostriedky a pdiazné ekvivalenty na konci roka

N
o
o

573

(515)
19)

39

(24 185)
16

(24 130)

19

(24 111)




5. POHIADAVKY VO Cl BANKAM

Splatné na poziadanie

k 31. decembru 2006

Bezné ity v SKK 254
BeZné gty v cudzich menach 0
254

Spolu £94

6. CENNE PAPIERE NA OBCHODOVANIE

k 31. decembru 2006

Podielové listy - tuzemské 1482
Podielové listy - zahratmé 22 638
Spolu 24 120

7. DERIVATY NA OBCHODOVANIE

K 31.decembru 2006 ma fond vo svojom majetku tiktavaty na obchodovanie:

Kladné hodnoty:
Ocenenie v Suvahe Ocenenie v podsUvahe

Podsivahové aktiva Podsuvahové zavézky

Forwardy — EUR 208 4077 3869
Forward — USD 251 2810 2 559
Forward — JPY _ 68 1063 995
Spolu 527 7 950 7423
Zaporné hodnoty:
Ocenenie v Savahe Ocenenie v podsuvahe

Podsuvahové aktiva Podsuvahové pasiva
Forwardy — EUR 9 3350 3359
Forward — USD 3 1832 1835
Spolu 12 5182 5194

K 31. decembru 2005 fond neevidoval Ziadne derivaty



8. ROZPIS ZAVAZKOV

k 31. decembru 2006

Zavéazky veéi depozitaroviCSOB, a.s., pohitka zahraninej banky
Zavéazky veéi CSOB Asset Management, sprav.spol., a.s.
Zavazok vei podielnikom

Spolu

[

Zavazky vaéi CSOB Asset Management, sprav.spol., a.s. predstgyaglatky za spravu

majetku v podielovom fonde.

9. ROZPIS VYNOSOVYCH UROKOV

Uroky z terminovanych a beznychtév

10. ROZPIS ODPLAT A PROVIizIli POD DA CINNOSTI A SLUZIEB ZA KTORE

SU PLATENE

Naklady

- spravcovsky poplatok
- poplatok depozitarovi
- iné poplatky

Celkom

)
S
2, ~ o 8§

5

11. CISTY ZISK ALEBO STRATA Z OBCHODOVANIA S CENNYMI

PAPIERMI, DERIVATMI A DEVIZAMI

k 31. decembru 2006

Cisty zisk z obchodov s derivatmi 515
Kurzovy rozdiel 56
Cisty zisk alebo strata z obchodovania s cennymi

papiermi, derivatmi a devizami 571

12.  PREHIAD O INYCH AKTIVACH A O INYCH PASIVACH

k 31. decembru 2006

Aktiva
1. Poladavky z pevnych terminovych operéacii s 13132
la menovymi nastrojmi 13132



Pasiva
1. Zavazky z pevnych terminovych operécii s 12 617
la menovymi nastrojmi 12 617

Spolainog®” nema ziadnedalSie zavazky, ktoré sa nesleduju v beZnottiovnictve a
neuvadzaju sa v suvahe.

13. CISTA HODNOTA MAJETKU (NAV)

k 31. decembru 2006

Podielové listy 24120
Bezné gty 254
Derivaty 527
Aktiva fondu spolu 24 901
Minus ostatné zavazky 28
Cista hodnota majetku Fondu 24 87
Patet podielov v obehu 23 763

Cista hodnota majetku Fondu na jeden podiel (NAV) (¥)-G&tovna
hodnota 1,0467

Hodnota podielu vypiitand na zéklade udajov zZtavnictva (k 31. decembru 2006) sa
vyznamne neodliSuje od poslednej oficialne publémwmsj hodnoty podielu v roku 2006 (k 29.
decembru 2006).

14. INFORMACIE O VZ TAHOCH SO SPRIAZNENYMI STRANAMI

Fond uskuténoval, za beznych obchodnych podmienok, transakcigaskdovnymi
spriaznenymi stranami:

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., pdaahraninej banky SR
CSOB Asset Management, sprav. spol. a.s.

VysSka pohadavok a zavazkov véi spriaznenym osobam k 31. decembru 2006:

Prelfad poltadavok Zostatok Suma Suma Zostatok
k 13.0ktébru prirastkov ubytkov k 31.decembru
2006 2006

CSOB a.s., pohtka zahraninej banky v SR 0 39 254 (39 000) 254



Pretfad zavazkov Zostatok Suma Suma Zostatok

k 13.0ktébru prirastkov ubytkov k 31.decembru
2006 2006
CSOB a.s., pohtka zahraninej banky v SR 0 7 0 7
CSOB Asset Management, sprav. spol. a.s. 0 9 0 9

15. FINAN CNE RIZIKA

Aktivity fondu spaivaju hlavne v pouzivani finanych nastrojov. Fond investuje prostriedky
podielnikov do vysoko kvalitnych aktiv.

Rozpis aktiv poth zemepisnych segmentov k 31.12.2006:

Tuzemsko EU Ostatni Spolu
Poladavky v@i bankam 254 0 0 254
Podielové listy 1482 22 638 0 24120
Derivaty — kladné hodnoty _ 527 0 0 527
Spolu 2 263 22 638 0 24 901

(@) Trhové riziko

Fond sa vystavuje vplyvu trhového rizika v doésledkwjej invesiinej stratégie v sulade so
Statutom fondu.

Nakupov& je mozné len schvalené nastroje. Nastroje su vyered legislativou, Statutmi
adalej internymi predpismi. Interne su vymedzené bgeoymi charakteristikami (druh
nastroja, mena, krajina, typ emitenta, emitentingat zaruky, splatnas a pod.), ¢i
vymenované Specifické (povolené) emisie (ISIN, éick pod.) Nové finamé nastroje, teda
také, ktoré nie je mozné pkal sitasnych pravidiel nakupovaje treba najprv schvdli
Schvdovaci proces je formalizovany.

Trhové riziko sa Standard&eni na riziko:

. menové (FX)
. akciové
. urokové

Trhové riziko meriame, monitorujeme a riadime po tychto zloZzkach

Menové riziko je merané ako suhrn otvorenych (nezaistenych)cpazastrojov v menach
odlisnych od meny fondu, pregitanych do meny fondu. K menovému zaistenitigd@ych
tokov su pouZivané menové swapy, k zaisteniu tjhoe@noty su to menové forwardy.



Akciové riziko meriame ako suhrn otvorenych pozicii akciovychtmfss vyjadrenych

v mene fondu.

Urokové riziko je merané modifikovanou duréciou / BPV.

(b) Menoveé riziko

Finartna pozicia a pg@zné toky fondu su vystavené riziku pohybov kurkeinych mien.

Nasledujuca tadika uvadza expoziciu fondu gianenovému riziku k uvedenym datumom.

Tabuka obsahuje cudzomenové aktiva a zavazky fondu statk@vych hodnotach

usporiadané pda mien.

Rozpis k 31.12.2006

Aktiva
PoHadavky va@i bankam

Podielové listy
Derivaty — kl.hodn.

Spolu

Zavazky
Ostatné zavazky
Derivaty — zap.hodn.

Spolu

Cista vyska stvahovych aktiv
| zavazkov

Cista vyska podstivahovych
menovych pozicii

Cista otvorena menova
pozicia

(c) Urokové riziko

10 076

13132

EUR usD
0 0
9221 4525
0 0
9221 4525
0 0

9 3

9 3
9212 4522
(7 228) (4 394)
1984 128

Ostatné

1063

=
o
(o]
w

o

1063

995

I8

Spolu

254

24 120
527

N
~
©
o
=

=
N

B

24 873

Finartna pozicia a p@zné toky fondu su vystavené riziku pohybu bezZnfidtovych
urokovych sadzieb. Citlive'smajetku a zavazkov na zmeny trhovych Urokovyclzisddje
merand hodnotou urokového gapu.

Preffad jednotlivych polozZiek suvahy pkadzmluvnej zmeny arokovej miery, §as obdobia

viazanosti trokovych mier na tieto polozky:




Rozpis k 31.12.2006

Aktiva

Polradavky v@i bankam
Podielové listy

Derivéaty — kladné hodn.
Spolu

Zavazky

Zavazky vai Spolainosti
Ostatné pasiva

Derivaty - zaporné hodn.

Spolu

Cista vy3ka aktiv /
zavazkov

(d) Riziko likvidity

Do 3-12 Viac ako
3 mesiacov mesiacov 1-5rokov 5 rokov
254 0 0 0
0 0 0 0
_ 527 0 0 0
781 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0
_12 4] 4] 0
12 0 0 0
769 0 0 0

NeSpecifi
kované  Spolu
0 254
24120 24120
0 527
24120 24901
9 9
0 7 7
0 12
16 28
24104 24873

Fond je vystaveny kazdodennégrrpaniu disponibilnych g@znych prostriedkov povinnym
odkupovanim podielovych listov svojich podielnikoReiazné prostriedky podielnikov su
vykazované vo vlastnom kapitéli, aviak mozhggéatného odkupu stanovena v Statdte fondu
predstavuje naju@ie riziko likvidity Fondu a vysledny ubytok fi@Znych prostriedkov nie je
mozné sptahlivo odhadntl

Preifad jednotlivych poloZiek sivahy pkalzostatkovej doby splatnosti:
Rozpis k 31.decembru 2006

1-3 3 mesiace —

Do 1 mesiaca mesiace
Aktiva
PoH’adavky v@i bankam
splatné na poZiadanie 254 0
Podielové listy 0 0
Derivaty — kl.hodn. 527 0
Spolu 781 0
Zavazky
Ostatné zavazky 16 0
Derivaty — zap. hodn. 0 12
Spolu 16 12
Cista vyska aktiva / zavazky _765 (12)

NeSpeci-

1rok 1-5rokovnad5rokov fikované Spolt
0 0 0 0 254
0 0 0 24120 24120
0 0 0 0 527
0 0 0 24120 2490
0 0 0 0 16
0 0 0 0 12
0 0 0 0 28
0 0 0 24 120 24 87:




(e) Uverové riziko

Uverové riziko fondov vychadza predovsetkym z dvaadrojov, obchodnych protistran
a emitentov. Protistrany su starostlivo vyberang, z@klade mnohych kritérii a vyber je
overovany pri pravidelnych hodnoteniach, do ktorgth zapojeni vSetci priamicastnici
investeného procesu. Aktualna expozicia rizika protistrg@mylimitovana na urovni fondu,
¢erpanie limitov je denne monitorované.

Vyber investicii vychadza predovSetkym z Uverovyolbbmedzeni (ratingov) danych
legislativou, Statatmi a internymi predpismi. Pmitoje zoladiované priame hodnotenie
emisie a jej likvidita, a’alej potom hodnotenie emitenta a materskej spaisti. V pripade
(bezpodmiengnych) zaruk je potom preberané hodnotenéitela.

Hodnotenie je preberané z uzndvanych ratingovycantag (S&P, MDS, Fl), ptiom
rozhodujuce je najhorSie dostupné. Pbkige je hodnotenie agentlr dostupné, na jekienie
spolupracujeme so 3pecializovanymi Gtvarmi v rafimanénej skupiny, najma SOB SR,
CSOBCR a KBC. Interne stanoveny rating pouziva porovimatestupnicu agentur.

Hodnotenie je neustale monitorované, akoladiska agentlr, tak Z'&diska dostupnych
sprav. Hodnoteniu zodpoveda aj celkovy limit forrduemisiu, emitenta, prepojené skupiny
(dominovy efekt). Nastroje s hodnotenim pod standvé@rové nemozno nakupovavdbec.
Dba sa na dostatou diverzifikaciu a likviditu investicii. Na arovsipolanosti monitorujeme
taktiez minimalnu vEkos® emisii, p@et kotujucich, bid/offer spread. Na uUrovni fondu su
stanovené koncentfiaé limity emisii, emitentov, prepojenych skupinvemova alokacia.
Cerpanie limitov je monitorované na dennej baze.uAkia Uverova situacia a dodrziavanie
limitov je Standardnou $@s’ou rokovania organov investiého procesu. Uverové derivaty
nie su vyuzivané.

16. UDAJE O UDALOSTIACH, KTORE NASTALI MEDZID NOM, KU
KTOREMU SA ZOSTAVUJE U CTOVNA ZAVIERKA A D NOM ZOSTAVENIA
UCTOVNEJ ZAVIERKY

Po 31. decembri 2006 nenastali také udalosti, kityrési vyzadovali zverejnenie alebo

vykézanie v tejto &tovnej zavierke. ’

2. aprila 2007 /’L/ Z// [/ (/\

Datum Ing. Tatiana BalaZzova, DPHW/iktor Kouil
Podpis§lenov Statutarneho organu

/}.
Elena Jyrdakova
Podpis’0soby zodpovednej z&ayni zavierku
75

/’,—

Elena Jurdakova 7
Podpis osoby zodpevednej za vederti@ynictva

(.
L
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PhDr. Viktor Koutil
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9. jil 2007

Informaécia o audite vyrodnej spravy

Na zaklade nasho overenia v zmysle zikona o uétovnictve 431/2002 Z. z., § 20, zakona o auditoroch
a SKAU 466/2002 Z. z. av sulade s Medzindrodnymi auditorskymi $tandardami sme zistili, Ze (daje vo
vyro¢nej sprave su v sulade s uétovnou zévierkou a Ze Udtovna zdvierka je kompletnd a v stilade s tou,
ktort sme auditovali.

Na zaklade toho sithlasime, aby ste sprévu auditora o audite pripojenej G&tovnej zavierky uviedli vo
vyroénej sprave.

S pozdravom,

el

Ernst & Young Slovakia, spol. sr.o.
Licencia SKAU ¢. 257

Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o., 1CO: 35 840 463, zapfsand v Obchodnom registri Okresného sadu Bratislava |,
oddiel: Sro, viozka ¢islo: 27004/8 a v zozname auditorov vedenom Slovenskou komorou audftorov pod & 257.




