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® yytvaranie a spravovanie podielovych fondov podla § 3 ods. 2 zakona ¢.594/2003 Z.z.
o kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov;

* riadenie portfélia tvoreného jednym alebo viacerymi investicnymi nastrojmi v siilade s
poverenim klienta na zaklade zmluvy o riadeni portfolia oddelene od portféolia inyc
klientov vo vztahu k investiénym nastrojom podla § 5 pism. a/,b/,c/,e/,f/,a/,i/ zakona
566/2001 Z.z. o cennych papieroch a investicnych sluzbach a o zmene a dopln
niektorych predpisov v zneni neskorsich predpisov /dalej len zakon o cennych papierg
Pri vykonavani ¢innosti podla § 3 ods. 3 zakona o kolektivhom investovani vo vz
investicnym nastrojom podla § 5 pism. g/,i/ zdkona o cennych papieroch sa tato
moze vykonavat len k nastrojom, ktoré sa vztahuji na meny;

e poradenska cinnost vo veciach investovania do investicnych nastrojov v,
investiénym nastrojom podla § 5 pism. a), b), c), f) zakona o cennych papierg
* (schova a sprava podielovych listov vydavanych spravcovskymi spolocnog

papierov vydavanych zahraniénymi subjektmi kolektivneho investovania.

Mgr. Vladimir So3ovicka - predseda
Ing. Radko Semancik - clen

Ing. Josef Benes - clen

Ing. Branislav Straka, PhD. - clen
Marc Bautmans - clen
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Erwin Schoeters - ¢len

Johan J.A. De Ryck - clen

Nick Vincke - clen



100% - Ceskoslovenska obchodna banka, a.s., Slovenska republika

60 mil. SKK / 1, 99 mil. EUR
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Michalska 18, 815 63 Bratislava
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Identifika¢né adaje spolocnosti

Uvodné slovo generalneho riaditela

Sprava predstavenstva

Sprava o overeni siladu vyro¢nej spravy s tictovnou zavierkou

Poznamky



Damy a pani,

dovolte, aby som v kratkosti, ako prvy zhodnotil predchadzajici rok, ktory bol velmi

bohaty na udalosti.

V roku 2008 sme dspesSne dokoncili proces implementacie komplexného softvérového
rieSenia v oblasti spravy podielovych fondov CSOB AM. Velkou vyzvou pre nas bola i
priprava na zavedenie eura na Slovensku od 1. januara 2009 a s tym sivisiaca simulacia
procesov a technického vybavenia. Uz teraz mézem bez obav povedat, Ze sme dané dlohy

tspesne ukoncili.

Dalsou novou vyzvou bolo postupné spojenie CSOB Finanénej skupiny a ISTROBANKY. Tey
integracny proces bude zaviseny na jesei roku 2009. Z pohladu CSOB Asset Managem
sa zacne proces prevzatia spravy podielovych fondov ISTRO ASSET Managementu od
2009.

Kriza na finanénych trhoch neobisla ani podielové fondy. Negativny vyvoj ng
akciovych trhoch a trhu korporatnych dlhopisov zvysil aj neddveru v radoch ig
v prvom polroku 2009 je vsak vidiet prvé naznaky ozivenia na financno
mat pozitivny dopad aj na hospodarenie podielovych fondov.

Nasou prvoradou tlohou je vynalozit maximalne (silie o opdatovné
nasich klientov. Verim, Ze sa nam podari pripravit v spolupraci v ra

taki ponuku produktov, ktora nam pomoze tito narocni tlohu dsp
Dakujem vsetkym, ktori prispeli svojim dsilim k dosiahnuty
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Vladimir SoSovicka
generalny riaditel a
predseda predstavenstva



(SOB AM sa podarilo v roku 2008 splnit vietky strategické ciele, ktoré si stanovila.
Podiel na trhu ku koncu roka sa podarilo CSOB AM zvysit na 10, 43% (vratane podielovych
fondov skupiny KBC) a objem spravovanych aktiv v podielovych fondoch dosiahol 11, 84
mld. SKK / 0, 39 mld. EUR a v riadenych portfélidch predstavoval objem spravovaného
majetku 10, 20 mld. SKK / 0, 38 mld. EUR. (zdroj SASS).

Tak ako v predoslych rokoch, aj v roku 2008 boli investorom poniknuté nové akciové
podielové fondy zo skupiny KBC Asset Management a to podfondy denominované v EUR -
Horizon Access Fund Asian Infrastructure, Horizon Access Fund Brazil, Horizon Access Fund
Russia, Horizon Access Fund Vietnam a Horizon Access India Fund denominovany v USD.
Nastavena stratégia pravidelnych (dpisov zaistenych fondov v slovenskych korunach,
pokracovala ivroku 2008. Z pohladu riadenych portfolii nastalo zlicenie podielovéhg
fondu CSOB Privat 2 s fondmi CSOB Privat 1 a CSOB Privat 3. Cim vznikli dva fong
konzervativnej (CSOB Privat 1) a dynamickej stratégie (CSOB Privat 3).

Z celkového pohladu na trh kolektivneho investovania bol rok 2008 poznamenany
poklesom zaujmu investorov o tento typ zhodnocovania finanénych pros
Slovensky trh zaznamenal po roku narastov v objemoch finanénych prostriedko
Spravovany majetok vo fondoch vsetkych spravcovskych spolocnostiach kles
29% (rok 2007 159 mld. SKK / 5, 27 mld. EUR, rok 2008 113 mld. SKK / 3
zdroj SASS). Hlavnym dévodom takéhoto negativneho vysledku bola situdcj
trhoch, ktoré ovplyvnili negativne spravy z readlnej ekonomiky, podyg
hlavne z finanéného sektora. Kriticka situacia v bankovom sektg
vyhlaseni bankrotu investiénej banky Lehman Brothers a vyhlase
islandskymi bankami. Tieto udalosti vyrazne zvysili neistotu na
sposobila krizu likvidity a problémy viacerych financny
zachranné balicky Europskych vlad a Medzinarodnych i
institiciam, aby sa zabranilo ich kolapsu. Najvyznamnejs
s prudkym cyklom uvoliiovania menovej politiky. Inve
finanénych trhoch dotkli najmd prepadom akciovy

podnikovych dlhopisov.




V nasledujiicom obdobi planuje CSOB AM nadalej upeviiovat svoj trhovy podiel medzi

spravcovskymi spolocnostami na Slovensku. Dosiahnutie tohto ciela je mozné

prostrednictvom vysSieho narastu objemu spravovaného majetku vo fondoch, ako je
priemer trhu. Podstatnou sticastou tohto ciela st neustale inovacie v ponuke zaistenych
fondov a ich pravidelné tpisy v priebehu roka, ¢im by spolocnost dosiahla uspokojenie
meniacich sa narokov a preferencii investorov. V prvej polovici roku 2009 nastane
prebratie spravy podielovych fondov ISTRO ASSET MANAGEMENTU. Ziskanie spravy stvisi
so stratégiou spojenia Finanénej skupiny CSOB a ISTROBANKY. Tento proces spajania bude

zaviSeny na jesen roku 2009.

Vsetky vyssie uvedené zamery by mali vo financnej oblasti viest k zvySovaniu

hospodarskeho vysledku spolocnosti a rastu jej hodnoty pre akcionarov.

(SOB AM nemala v roku 2008 Ziadne vydavky na &innost v oblasti vyskumu a vyvoja.
Spolocnost nema organizacnd zlozku v zahranici, dalej v roku 2008 nenadobudla do svojho
majetku vlastné akcie, docasné listy, obchodné podiely a ani akcie, docasné Lis

a obchodné podiely ovladajicej osoby.

Spoloénost CSOB Asset Management, a.s. (CSOB AM) je 100% dcérskou sp
Ceskoslovenskej obchodnej banky, a.s., Slovenska republika (CSOB). CSOB je
Group NV, ktora vznikla zac¢iatkom roku 2005 zliéenim KBC Bank and Ins
(tato spolocnost vznikla v roku 1998 zlicenim ABB Insurance group, Al
group a CERA Bank group) s materskou spolo¢nostou Almanij. Hlav
KBC Group NV si - KBC Bank, KBC Insurance, KBC Asset Mana

Luxembourgoise a Gevaert.

KBC Group NV sa zameriava na bankopoistovacie aktivity pre
a je taktiez aktivna v oblasti spravy aktiv, sluzieb pre kor

na financénych trhoch a private equity.



Geograficky je Skupina zamerand na Eurépu. Patri medzi tri najvacSie bankové

vx o

a poistovacie spolocnosti v Belgicku a vystupuje ako jedna z najvdcsich finanénych skupin
v Ceskej republike, Slovensku, Polsku, Madarsku, Rumunsku, Bulharsku, Srbsku, Rusku
a prostrednictvom menSinovych podielov i v Slovinsku a dalSich Statoch Balkanskeho

poloostrova.

Spoloénost CSOB AM vznikla 10. jina 2004 zipisom do obchodného registra na ziklade
pravoplatného rozhodnutia Uradu pre finanény trh o povoleni na vznik a ¢innost
spravcovskej spolocénosti udeleného 28. aprila 2004 ¢islo rozhodnutia GRFUT -
055/2004/KISS. Spolocnost okrem vytvarania a spravy podielovych fondov ziskala
povolenie Uradu pre finanény trh (UFT) aj na dalsie Cinnosti podla §3 ods. 3 zdkona
594/2003 o kolektivnom investovani — riadenie individualnych portf6lii, poradenski
¢innost a tischovu a spravu podielovych listov v rozsahu podla povolenia. CSOB AM ziskala
povolenie na vznik a c¢innost spravcovskej spolocnosti ako prva podla zdkona
o kolektivhom investovani, platného od 1. 1. 2004, ktory vyznamne zmenil a prispdosobi

vykon ¢innosti kolektivneho investovania k podmienkam platnym v Eurépskej dnii.

Aktivity CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., spoéivaji hlavne vo vytvara
podielovych fondov. Vzhladom k predmetu podnikania a z toho vyplyvaj
podnikatelskych aktivit nepovazuje vedenie Spolocnosti Gverové riziko, trf
ramci neho drokové, menové, akciové a riziko derivatov) a riziko likvidi
Spolocnost ma dostatok financnych zdrojov na svoju cinnost a z toho d

decembru 2008, ani v dlhodobom horizonte ohrozena jej likvidita.



S ucinnostou od 1. januara 2006 je spravcovska spolocnost povinna zostavovat
individualnu dctovnd zavierku podla osobitnych predpisov - Nariadenie Eurépskeho
parlamentu a Rady (ES) €. 1606/2002 o uplatiiovani medzinarodnych Gctovnych noriem.
Spolocnosti tym od 1. janudra 2006 vznika povinnost zostavovat individudlnu tctovnu
zavierku v siilade s Medzinarodnymi Standardmi pre finanéné vykaznictvo (IFRS).

V zmysle § 38, zakona ¢. 594/2003 Z.z. o kolektivhom investovani v zneni neskorsich
predpisov Spolocnost doposial vytvorila nasledovné otvorené podielové fondy:

- (SOB penazno-dlhopisovy korunovy o.p.f., (rozhodnutie UFT GRUFT-085/2005/KISS
zo dia 21. janudra 2005),

- (SOB akciovy korunovy o.p.f., (rozhodnutie UFT GRUFT-156/2005/KISS zo dia 30.
decembra 2005),

- (SOB privatny korunovy o.p.f., (rozhodnutie NBS UDK - 003/2006/KISS zo dia 1
februara 2006),

- (SOB property o.p.f., (rozhodnutie NBS UDK-003/2006//KISS zo dia 15. febr
2006),

- (SOB Vyvazeny o.p.f., (rozhodnutie NBS UDK-003/2006//KISS zo diia 15. fe
2006),

- (SOB Rastovy o.p.f., (rozhodnutie NBS UDK-003/2006//KISS zo diia 15
2006),

- Rozhodnutim NBS zo dna 29.05.2006 bol udeleny sihlas na z
spravovaného otvoreného podielového fondu s ndzvom CSOB pefiazno-dlhg
0.p.f., novy nazov podielového fondu je CSOB Konzervativny o.p.f.,
- (SOB Privat 1 o.p.f., (rozhodnutie NBS UDK-038/2006//KISS),
- (SOB Privat 2 o.p.f., (rozhodnutie NBS UDK-038/2006//KISS)
- (SOB Privat 3 o.p.f., (rozhodnutie NBS UDK-038/2006//KISS
- Dia 9. 2. 2009 nadobudlo pravoplatnost rozhodnutie

o vrateni licencie fondu CSOB Privat 2 o.p.f.. Fond bol ofici



Hospodarsky vysledok spolocnosti v roku 2008 ovplyvnil najmd objem spravovaného
majetku v KBC fondoch predanych na Slovensku. Vynosy spoloénosti CSOB AM boli tvorené
najma castou spravcovskych poplatkov KBC fondov predanych na Slovensku, poplatkami za
spravu vlastnych podielovych fondov a poplatkami za individualne riadené portfolia
klientov. Okrem vynosov z hlavnych cinnosti prispeli k tvorbe kladného hospodarskeho

vysledku aj trokové vynosy.

Spolocnost vykazala v roku 2008 kladny hospodarsky vysledok po zdaneni vo vyske
37 401 216, 87 SKK / 1 241 492, 96 EUR.

Rozdelenie hospodarskeho vysledku:

e 33 138600 SKK / 1100000 EUR vyplatené akcionarovi spolocnosti
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s., Slovenska republika. Zvysok bude prevedeny na

.nerozdeleny zisk” z minulych rokov.

Mgr. Vladimir So3ovicka
generalny riaditel a
predseda predstavenstva



ZAKLADNE INFORMACIE O FONDE AKTUALNE UDAJE O FONDE

Mena: SKK Cena: 0, 5392 SKK / 0, 017898 EUR

Typ fondu: Akciovy Déitum aktualizicie: 31.12.2008

Typ vynosu: Kapitalizacia (ista hodnota aktiv: 59 542 741 SKK / 1 976 456, 91 EUR
Rizikova kategéria fondu: 3 - stredna miera rizika Zatiatok predaja: 18.1.2006

(SOB Asset Management,

Sprévca fondu: sprav. spol., a.s. Poplatok za sprévu: 2,00 % p.a.
Domicil: Slovensko Vstupny poplatok: max. 3%
Minimalna investicia: 5 000 SKK / 165,97 EUR

PROFIL INVESTORA INVESTICNE ZAMERANIE

Fond je urceny dynamickejsie orientovanym investorom, ktori maji (iefom fondu je dosiahnutie vysej miery zhodnotenia majetku vo
zaujem zhodnocovat prostriedky v EUR na obdobie s odporicanym fonde v dlhodobom horizonte. Vyssie kapitdlové zhodnotenie sa fond
investicnym horizontom 5 rokov a dlhsie pri vysSom stupni o537 gosiahnut prostrednictvom investovania do akciovych investicii.
financného rizika. Vykonnost fondu &iastoéne podlieha vykyvom menovych kurzov. Podiel
majetku vo fonde investovaného do akciovych investicii je najmenej
50 % a najviac 100%.

VYKONNOST FONDU NAJVYZNAMNEJSIE TITULY V PORTFOLIU
iShares DJ STOXX 50 11,78%
Vynos me:iac messiace mesi:cov 1rok | 0d vzniku CSOB Privatny korunovy o.p.f. 10,81%
SPY 500 Depository 7,098
(%)* 0,65 -27,13 -33,65 -43,75 -15,60
VANGUARD LARGE-CAP ETF 6,4(
* vdetky vynosy si anualizované (p.a.). KBC Multi Cash USD KAP. 6,
VYVOJ FONDU ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU
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Prepocet v tomto dokumente je vykonany v siilade s principmi a zisadami dudlneho zob. ia podla zakona 659/2007 Z. z.

stanovenom konverznom kurze 1 EUR= 30,1260 SKK a tidaje v mene SKK majii len informg

Upozornenie v zmysle zdkona ¢. 594/2003 Z.z. o kolektivnom investovani:

Oficidlny nazov fondu je CSOB Asset Management, sprdv. spol., a.s., CSOB akciovy korunovy o.p.fi
a.s., so sidlom v Bratislave. S investiciou do podielového fondu je spojené riziko a doteraj;
fondov sa riadi statdatom, predajnym prospektom a zjednodusenym predajnym prospektom,
st k dispozicii na vsetkych obchodnych miestach CSOB a v sidle spolocnosti CSOB Asset
Tento fond je predmetom verejnej ponuky v zmysle zikona ¢. 594/2003 Z.z



ZAKLADNE INFORMACIE O FONDE AKTUALNE UDAJE O FONDE

Mena: SKK Cena: 0, 3344 SKK / 0, 011100 EUR
Typ fondu: Akciovy Déitum aktualizicie: 31.12.2008
Typ vynosu: Kapitalizacia (ista hodnota aktiv: 147 687 413 SKK / 4 902 324, 01 EUR
Rizikova kategéria fondu: 5 - vy3sia miera rizika Zatiatok predaja: 27.4.2006
] CSOB Asset Management, :
Sprévca fondu: sprav. spol., a.s. Vstupny poplatok max. 3, 0 %
Domicil: Slovensko Poplatok za spravu: 2, 5% p.a.
Minimalna investicia: 5 000 SKK / 165,97 EUR
PROFIL INVESTORA INVESTICNE ZAMERANIE

Fond je urceny skisenejSim investorom, ktori chci svoje finaniné Fond investuje najmid do akcii podnikov z oblasti realit a
prostriedky investovat na obdobie dlhSie ako 5-6 rokov a akceptuji developmentu. Fond méze investovat do akcii jednotlivych spolocnosti
vysSiu mieru financnej neistoty. a cennych papierov, kde st akcie podkladovym aktivom, napr. fondy

investujice do akcii, indexové akcie, indexové certifikaty z oblasti

realit a developmentu.

VYKONNOST FONDU NAJVYZNAMNEJSIE TITULY V PORTFOLIU
T 3 s UNIBAIL
Vgnos | | esiac | mesiace | mesiacov | ™K 0d vzniku VORNADO REALTY TRUST
(%)* 20,59 -37,74 -52,25 -62,04 -24,97 SIMON PROPERTY
DJ WISHIRE REIT
* vsetky vynosy st anualizované (p.a.). ISHARES COHEN & STEERS

VYVOJ FONDU ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU
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Prepocet v tomto dokumente je vykonany v siilade s principmi a zisadami dudlneho zob. ia podla zakona 659/2007 Z. z. o zavedeni §
stanovenom konverznom kurze 1 EUR= 30,1260 SKK a ddaje v mene SKK majii len informativny charaki

Upozornenie v zmysle zakona ¢. 594/2003 Z.z. o kolektivnom investovani:

Oficialny nazov fondu je CSOB Asset Management, sprdv. spol., a.s., CSOB akciovy korunovy o.p.f. a je spray
a.s., so sidlom v Bratislave. S investiciou do podielového fondu je spojené riziko a doterajsi vynos nig
fondov sa riadi statitom, predajnym prospektom a zjednodusenym predajnym prospektom, ktoré si sck
st k dispozicii na vsetkych obchodnych miestach CSOB a v sidle spolocnosti CSOB Asset Manageme
Tento fond je predmetom verejnej ponuky v zmysle zikona c. 594/2003 Z.z..



ZAKLADNE INFORMACIE O FONDE AKTUALNE UDAJE O FONDE

" SKK Cena: 1, 1153 SKK / 0, 037021 EUR
Typ fondu: Pefiazny Ditum aktualizicie: 31.12.2008
Typ vynosu: Kapitalizacia Cista hodnota aktiv: 4 457 187 049 SKK /

147 951 505, 30 EUR
Rizikova kategéria fondu: 1 - velmi nizka miera rizika Zatiatok predaja: 01.03.2006
(SOB Asset Management,

Spravca fondu: sprav, spol., a.s. Vstupny poplatok 0%
Domicil: Slovensko Poplatok za spravu fondu 0, 25% p.a.
Minimalna investicia: 3000 000 SKK / 99 581, 76 EUR

PROFIL INVESTORA INVESTICNE ZAMERANIE

CSOB Privatny pefiazny o.p.f. je urceny investorom, ktori chcd svoje  Fond investuje do eurovych nastrojov pefiazného trhu. Fond vyuziva
financné prostriedky zhodnocovat na velmi kratke obdobie pri najmi kratkodobé eurové terminované ilozky v komerénych bankach a
minimalnej miere rizika. investuje aj do 3tatnych cennych papierov s dobou do splatnosti

maximalne jeden rok. Fond do svojho portfélia nenakupuje akcie.

VYKONNOST FONDU ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU
1 3 6 .
s mesiac mesiace mesiacov At Lr ezl

(%) * 0,31 1,01 1,98 4,00 4,06

« vietky vynosy st anualizované (p.a.).
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B
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Prepocet v tomto dokumente je vykonany v siilade s principmi a zisadami dudlneho zob. ia podla zakona 659/2007 Z. z. o zavedenj

stanovenom konverznom kurze 1 FUR= 30,1260 SKK a didaje v mene SKK majii len informativny charg

Upozornenie v zmysle zdkona ¢. 594/2003 Z.z. o kolektivnom investovani:

Oficidlny nazov fondu je CSOB Asset Management, sprdv. spol., a.s., CSOB akciovy korunovy o.p.f. a je spra
a.s., so sidlom v Bratislave. S investiciou do podielového fondu je spojené riziko a doterajsi vynos ny
fondov sa riadi statdatom, predajnym prospektom a zjednodusenym predajnym prospektom, ktoré sd
sti k dispozicii na vsetkych obchodnych miestach CSOB a v sidle spolocnosti CSOB Asset Manageme
Tento fond je predmetom verejnej ponuky v zmysle zakona c. 594/2003 Z.z..



ZAKLADNE INFORMACIE O FONDE

Typ fondu:
Typ vynosu:
Rizikova kategéria fondu:

Spravca fondu:
Domicil:

Minimalna investicia:

PROFIL INVESTORA

SKK

Fond fondov
Kapitalizacia
2 - nizka miera rizika

(SOB Asset Management,
sprav. spol., a.s.

Slovensko
5 000 SKK / 165, 97 EUR

CSOB Konzervativny fond je uréeny investorom, aj klientom bez

skisenosti s investovanim, ktori maji zaujem zhodnocovat svoje

tspory v EUR. Odporicané investicné obdobie je minimalne 3 roky.

AKTUALNE UDAJE O FONDE

Cena:

0, 8784 SKK / 0, 029158 EUR

Déatum aktualizacie: 31.12.2008

(ista hodnota aktiv: 107 393 694 SKK / 3 564 817, 57 EUR
Zatiatok predaja: 14.3.2005

Vstupny poplatok: max. 0,5 %

Poplatok za spravu: 1, 00 % p.a.

INVESTICNE ZAMERANIE

Fond investuje najmé do nastrojov penazného trhu so splatnostou do 1

roka, do kratkodobych prevoditelnych cennych papierov so platnostou

do 1

denominovanych v EUR so splatnostou nad 1 rok. Podiel majetku vo

fonde investovaného do akciovych investicii moze dosiahnut najviac

10%.

roka a do dlhovych prevoditelnych cennych papierov

VYKONNOST FONDU NAJVYZNAMNEJSIE TITULY V PORTFOLIU
1 3 6 . SLOVAKIA GOVT 8.5 08/17/10 19,68%|
Vynos 8 e 5 1 rok 0d vzniku
mesiACEy Bumes)ace iy EimesiAcoy SLOVAKIA GOVT 0 05/04/12 14,79%
(%)* | o001 -11,51 "14,51 | -15,53 -3.20 SLOVAKIA GOVT 0 02/08/10 13,389
B i analizované (5.a). HZL OTP IX BANKA Float 09/29/09 9,3
MERRILL LYNCH Float 09/28/10 8,
VYVOJ FONDU ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU
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Prepocet v tomto dokumente je vykonany v siilade s principmi a ia podla zakona 659/2007 Z. z. o zay
stanovenom konverznom kurze 1 FUR= 30,1260 SKK a iidaje v mene SKK majii len informativny

Upozornenie v zmysle zikona ¢. 594/2003 Z.z. o kolektivnom investovani:

Oficidlny nazov fondu je CSOB Asset Management, sprdv. spol., a.s., CSOB akciovy korunovy o.p.f. a je
a.s., so sidlom v Bratislave. S investiciou do podielového fondu je spojené riziko a doterajsi vy

fondov sa riadi statdatom, predajnym prospektom a zjednodusenym predajnym prospektom, ktor
st k dispozicii na vsetkych obchodnych miestach CSOB a v sidle spolocnosti CSOB Asset Man,
Tento fond je predmetom verejnej ponuky v zmysle zakona c. 594/2003 Z.z..



ZAKLADNE INFORMACIE O FONDE AKTUALNE UDAJE O FONDE

Mena: SKK Cena: 0, 7518 SKK / 0, 024955 EUR
Typ fondu: Fond fondov Détum aktualizicie: 31.12.2008

Typ vynosu: Kapitalizacia Cista hodnota aktiv: 67 763 tis. SKK

Rizikova kategéria fondu: 3 - stredna miera rizika Zatiatok predaja: 27.04.2006

(SOB Asset Management,

Spréavca fondu: sprav. spol., a.s. Vstupny poplatok: max. 1, 5 %
Domicil: Slovensko Poplatok za spravu: 0, 70 % p.a.
Minimalna investicia: 5 000 SKK / 165, 97 EUR

PROFIL INVESTORA INVESTICNE ZAMERANIE

Fond je urceny skisenejsim investorom, ktori majd zaujem vyrazne yy3sie kapitilové zhodnotenie sa fond snazi  dosiahnut
zhodnocovat prostriedky dlhsie ako 7 rokov a akceptuju vy3siu mieru prostrednictvom investovania do akciovych investicii, ktoré budi tvorit
neistoty. najmenej 40%-tny a najviac 80%-tny podiel z celkovej hodnoty

majetku fondu. Celkovy rizikovy profil fondu je vyssi.

VYKONNOST FONDU NAJVYZNAMNEJSIE TITULY V PORTFOLIU
2 " KBC RENTA SLOVAKRENTA KAP 17,23%
1
Vgnos ) ) ¢ 1 rok 0d vzniku PLATO INST.I.F. NORTH AMERICAN EQ. KAP 12,91%
e "rss'“ “'e:':“ "':s'“:" o s TSOB PRIVATNY KORUNOVY O.P.F. 8,25%
) 81 il 211 -30, 9,25 KBC Index Fund USA KAP. 5,92%
* vetky vynosy sii anualizované (p.a.). HZL VUB XXXIV 4.3 02/27/10 5,66%
VYVOJ FONDU ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU
19,00%
Podielové
1207 ======= === ==fW=============== fondy
5,00% 66,26%

2,00% - '\ "oar----
-9,00%

-16,00%

-23,00% __

-30,00%

ETF

-37,00% Indexové HZL
9,36% e i 5,66%
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Prepocet v tomto dokumente je vykonany v silade s principmi a zdsadami dudlneho zob) jia podla zikona 659/2007 Z. z. o zavedeni men,

stanovenom konverznom kurze 1 EUR= 30,1260 SKK a iidaje v mene SKK majii len informativny charakter.

Upozornenie v zmysle zakona ¢. 594/2003 Z.z. o kolektivnom investovani:

Oficialny nazov fondu je CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB akciovy korunovy o.p.f. a je spravovag
a.s., so sidlom v Bratislave. S investiciou do podielového fondu je spojené riziko a doterajsi vynos nie je,
fondov sa riadi statitom, predajnym prospektom a zjednodusenym predajnym prospektom, ktoré si schva
sti k dispozicii na vsetkych obchodnych miestach CSOB a v sidle spolocnosti CSOB Asset Management, sg
Tento fond je predmetom verejnej ponuky v zmysle zikona c. 594/2003 Z.z..



ZAKLADNE INFORMACIE O FONDE AKTUALNE UDAJE O FONDE

Mena: SKK Cena: 0, 8844 SKK / 0, 029357 EUR

Typ fondu: Fond fondov Déitum aktualizicie: 31.12.2008

Typ vynosu: Kapitalizacia (ista hodnota aktiv: 114 735 608 SKK / 3 808 524, 46 EUR
Rizikova kategéria fondu: 2 - nizka miera rizika Zatiatok predaja: 27.04.2006

(SOB Asset Management,

Spréavca fondu: sprav. spol., a.s. Vstupny poplatok max. 1, 5 %
Domicil: Slovensko Poplatok za spravu: 0, 70 % p.a.
Minimalna investicia: 5 000 SKK / 165, 97 EUR

PROFIL INVESTORA INVESTICNE ZAMERANIE

Fond je urceny pre investorov, ktori maji zaujem vyraznejSie yy3sie kapitilové zhodnotenie sa fond snazi  dosiahnut
zhodnocovat financné prostriedky na obdobie dlhSie ako 5 rokov a si  prostrednictvom investovania do akciovych investicii, ktoré mézu
ochotni akceptovat isti mieru investicného rizika. tvorit 20%-tny az 50%-tny podiel z celkovej hodnoty majetku fondu.

Akciova cast zabezpecuje potencidl rastu a nastroje peiazného trhu a

dlhopisy stabilitu investicie.

VYKONNOST FONDU NAJVYZNAMNEJSIE TITULY V PORTFOLIU
SLOVAKIA GOVT 0 02/08/10 10,15%
Vynos me:iac messiace mesisacov 1 rok 0d vzniku KBC Index Fund USA KAP. 7,80%
) % Py o Toom e SLOVAKIA GOVT 4.8 04/14/09 6,74
SLOVENSKA SPORITELNA Float 06/01/10 6,4
* v3etky vynosy si anualizované (p.a.). MERRILL LYNCH Float 11/09/11 5,9,
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Prepocet v tomto dokumente je vykonany v siilade s principmi a zisadami dudlneho zob. ia podla zakona 659/2007 Z. z. o zavedeni

stanovenom konverznom kurze 1 EUR= 30,1260 SKK a ddaje v mene SKK majii len informativny charaki

Upozornenie v zmysle zdkona ¢. 594/2003 Z.z. o kolektivnom investovani:

Oficidlny nazov fondu je CSOB Asset Management, sprdv. spol., a.s., CSOB akciovy korunovy o.p.f. a je spravg
a.s., so sidlom v Bratislave. S investiciou do podielového fondu je spojené riziko a doterajsi vynos nie
fondov sa riadi statutom, predajnym prospektom a zjednodusenym predajnym prospektom, ktoré st sch,
sti k dispozicii na vsetkych obchodnych miestach CSOB a v sidle spoloénosti CSOB Asset Managemen
Tento fond je predmetom verejnej ponuky v zmysle zakona c. 594/2003 Z.z..



ZAKLADNE INFORMACIE O FONDE AKTUALNE UDAJE O FONDE

Mena: SKK Cena: 1, 0308 SKK / 0, 034216 EUR

Typ fondu: Zmiesany Datum aktualizicie: 31.12.2008

Typ vynosu: Kapitalizacia (ista hodnota aktiv: 58 560 942 SKK / 1 943 867, 16 EUR
Rizikova kategéria fondu: 1 - velmi nizka miera rizika Zadiatok predaja: 13.10.2006

(SOB Asset Management,

Spréavca fondu: sprav. spol., a.s. Vstupny poplatok: Bez poplatku
Domicil: Slovensko Poplatok za spravu: 0, 10 % p.a.
PROFIL INVESTORA INVESTICNE ZAMERANIE

€SOB Privat 1 fond je uréeny opatrnejsim investorom, ktori majii Investiénou stratégiou fondu je investovanie finanénych prostriedkov do
zaujem zhodnocovat svoje dspory v slovenskych korunach. prevoditelnych cennych papierov, do dlhovych prevoditelnych cennych
Odporiiéané investiéné obdobie je minimalne 1 rok. papierov a majetkovych investicii, ktorymi si akcie obchodované na
regulovanom trhu cennych papierov, podielové listy otvorenych podielovych
fondov investujicich najmd do akcii, prevoditelné cenné papiere
obchodované na regulovanom trhu cennych papierov, ktorych vynos je
odvodeny od vyvoja hodnoty akcii, alebo indexov, podielové Llisty
podielovych fondov investujicich najmd do akcii a cenné papiere
zahranicnych subjektov kolektivneho investovania investujicich najma d

akcii, do financnych derivatov na zabezpecenie menového rizika.

VYKONNOST FONDU NAIVYZNAMNEJSIE TITULY V PORTFOLIU
SLOVAKIA GOVT 0 02/08/10 19,69%
. 1 3 6 . SLOVAKIA GOVT 0 04/01/11 10,90%
Vynos : s : 1 rok 0d vzniku = > L
mesiacyy pymes)acely IRmesiacoy) CSOB PRIVATNY KORUNOVY 0.P.F. 9,81%
(%)* | 050 -0,74 -1,96 -0,61 1,39 ABU DHABI Float 01/17/12 8,169
GOLDMAN SACHS Float 07/22/10 7,2Q

* vsetky vynosy st anualizované (p.a.).
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Prepocet v tomto dokumente je vykonany v siilade s principmi a zdsadami dudlneho zobrazovania podla zakona 659/2007 Z. z. o
stanovenom konverznom kurze 1 EUR= 30,1260 SKK a iidaje v mene SKK majii len informati

Upozornenie v zmysle zakona ¢. 594/2003 Z.z. o kolektivnom investovani:

Oficialny nazov fondu je CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB akciovy korunovy o.p.f. g
a.s., so sidlom v Bratislave. S investiciou do podielového fondu je spojené riziko a doterajsi,
fondov sa riadi statdtom, predajnym prospektom a zjednodusenym predajnym prospektom, ki
st k dispozicii na vsetkych obchodnych miestach CSOB a v sidle spolocnosti CSOB Asset
Tento fond je predmetom verejnej ponuky v zmysle zikona c. 594/2003 Z.z..



ZAKLADNE INFORMACIE O FONDE AKTUALNE UDAJE O FONDE

s SKK Cena: - SKK / - EUR
Typ fondu: Zmiesany Détum aktualizicie: 31.12.2008
Typ vynosu: Kapitalizacia Cista hodnota aktiv: - SKK /- EUR
Rizikova kategéria fondu: 3 - stredna miera rizika Zadiatok predaja: 6.10.2006

(SOB Asset Management,

Spréavca fondu: sprav. spol., a.s. Vstupny poplatok bez poplatku
Domicil: Slovensko Poplatok za spravu: 0, 30% p.a.
PROFIL INVESTORA INVESTICNE ZAMERANIE

Fond je uréeny pre investorov, ktori maji zaujem vyraznejSie Investicnou stratégiou fondu je investovanie finanénych prostriedkov do
zhodnocovat financné prostriedky na obdobie dlhsie ako 3 roky a si akcii obchodovanych na regulovanom trhu cennych papierov, podielovych
ochotni akceptovat istti mieru investi¢ného rizika. listov otvorenych podielovych fondov investujicich najmd do akcii,
prevoditelnych cennych papierov obchodovanych na regulovanom trhu
cennych papierov, ktorych vynos je odvodeny od vyvoja hodnoty akcii,
alebo indexov, podielovych listov podielovych fondov investujicich najma
do akcii a cennych papierov zahraniénych subjektov kolektivneho
investovania investujicich najmd do akcii (dalej len ,majekové
investicie”), do prevoditelnych cennych papierov, do dlhovyck
prevoditelnych cennych papierov a do finanénych derivatov

zabezpecenie menového rizika.

VYKONNOST FONDU VYVOJ FONDU K 21.11.2008
5 3 o : 1500% ——————— - - -~~~ —————————~——~———~——~—~——~———
s mesiac | mesiace | mesiacov L LR 5,00% — - ————— —- _ S —
(%)* -1,98 -18,28 -19,89 -20,76 -8,34

-5,00%

 vietky vynosy si anualizované (p.a.).
-15,00%
-25,00%

-35,00%

-45,00% -

.Qb

Q
.{_?
>
%
2y

Prepocet v tomto dokumente je vykonany v siilade s principmi a zisadami dudlneho zob. ia podla zakona 659/2007 Z. z. o zavedeni men|
stanovenom konverznom kurze 1 FUR= 30,1260 SKK a iidaje v mene SKK majii len informativny charakter.

Upozornenie v zmysle zdkona ¢. 594/2003 Z.z. o kolektivnom investovani:

Oficidlny nazov fondu je CSOB Asset Management, sprdv. spol., a.s., CSOB akciovy korunovy o.p.f. a je spravovai
a.s., so sidlom v Bratislave. S investiciou do podielového fondu je spojené riziko a doterajsi vynos nie je
fondov sa riadi statdtom, predajnym prospektom a zjednodusenym predajnym prospektom, ktoré sd schvilg
st k dispozicii na vsetkych obchodnych miestach CSOB a v sidle spolocnosti CSOB Asset Management, sp
Tento fond je predmetom verejnej ponuky v zmysle zakona c. 594/2003 Z.z..



ZAKLADNE INFORMACIE O FONDE
Mena:

SKK
Typ fondu: ZmieSany
Typ vynosu: Kapitalizacia

Rizikova kategéria fondu: 6 - vyoka miera rizika

(SOB Asset Management,

Spravca fondu: P
sprav. spol., a.s.

Domicil: Slovensko

PROFIL INVESTORA
Fond je urceny skisenejsim investorom, ktori maji zdujem vyrazne

zhodnocovat prostriedky dlhSie ako 5 rokov a akceptuji vyssiu mieru

neistoty.
VYKONNOST FONDU
1 3 6 .
Vynos mesiac mesiace mesiacov L 0d vzniku
(%)* 0,59 -20,97 -23,90 -32,81 -13,23

* vsetky vynosy si anualizované (p.a.).

VYVOJ FONDU

-5,00% = Moo ocooo
-15,00%
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-45,00%
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AKTUALNE UDAJE O FONDE

Cena: 0, 7038 SKK / 0, 023362 EUR

Déatum aktualizacie: 31.12.2008

(ista hodnota aktiv: 74 289 023 SKK / 2 465 943, 80 EUR
Zatiatok predaja: 6.10.2006

Vstupny poplatok Bez poplatku

Poplatok za spravu: 0, 30% p.a.

INVESTICNE ZAMERANIE
Investicnou stratégiou fondu je investovanie finanénych prostriedkov do
akcii obchodovanych na regulovanom trhu cennych papierov, podielovych
listov otvorenych podielovych fondov investujicich najma do akcii,
prevoditelnych cennych papierov obchodovanych na regulovanom trhu
cennych papierov, ktorych vynos je odvodeny od vyvoja hodnoty akcii,
alebo indexov, podielovych listov podielovych fondov investujicich najma
do akcii a cennych papierov zahraniénych subjektov kolektivneho
investovania investujicich najmd do akcii

(dalej len ,majetkové

investicie”), do prevoditelnych cennych papierov, do dlhovyc}

prevoditelnych cennych papierov a do finanénych derivatov

zabezpecenie menového rizika.

NAJVYZNAMNEIJSIE TITULY V PORTFOLIU

PLATO INST.I.F. NORTH AMERICAN EQ. KAP
HZL VUB XXXIV 4.3 02/27/10

KBC Index Fund USA KAP.

MERRILL LYNCH Float 11/09/11

KBC RENTA SLOVAKRENTA KAP

ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

Podielovy fond
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9,08%

Indexové
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Prepocet v tomto dokumente je vykonany v siilade s principmi a za:

stanovenom konverznom kurze 1 FUR= 30,1260 SKK a iidaje v mene SKK majii len infori

Upozornenie v zmysle zdkona ¢. 594/2003 Z.z. o kolektivnom investovani:

Oficidlny nazov fondu je CSOB Asset Management, sprdv. spol., a.s., CSOB akciovy korunovy o.p.
a.s., so sidlom v Bratislave. S investiciou do podielového fondu je spojené riziko a doterg
fondov sa riadi statdtom, predajnym prospektom a zjednodusenym predajnym prospekto
st k dispozicii na vsetkych obchodnych miestach CSOB a v sidle spolocnosti CSOB Asse
Tento fond je predmetom verejnej ponuky v zmysle zakona c. 594/2003 Z.z..

ia podla zakona 659/2007 Z. z,




UCTOVNA ZAVIERKA

za rok konciaci 31. decembra 2008




Vyrok nezavislého auditora

Suvaha




811 06 Bratislava
Slovenska republika

Tel: +421 23333 9111
Fax: +421 2 3333 9222
www.ey.com/sk
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Sprava nezavislého auditora
Akcionarom spolo&nosti CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s.:

Uskuto&nili sme audit priloZenej iétovnej zavierky spoloénosti CSOB Asset Management, sprav. spol.,
a.s. (,spolognost*), ktora obsahuje suvahu k 31. decembru 2008 a vykaz ziskov a strat, vykaz zmien
vlastného imania a pefiaznych tokov za rok, ktory sa k uvedenému datumu skoncil a sumarizaciu
vyznamnych U&tovnych zasad a poznamky.

Zodpovednost Statutarneho organu spolocnosti

Statutarny organ spolocnosti je zodpovedny za zostavenie a objektivnu prezentaciu Ggtovnej zavierky
vsulade s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykaznictva prijatymi v Eurdpskej unii. Tato
zodpovednost zahffia navrh, implementaciu a zachovavanie internych kontrol relevantnych pre
pripravu a objektivnu prezentaciu uétovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, &i uz
v désledku podvodu alebo chyby, dalej vyber a uplatiiovanie vhodnych uctovnych zasad a uctovnych
metdd, ako aj uskutocnenie Gétovnych odhadov primeranych za danych okolnosti.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit nazor na tito uétovnu zavierku na zaklade nasho auditu. Audit sme
uskutocnili v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardami. Podfa tychto Standardov mame
dodrziavat' etické poZiadavky, naplanovat a vykonat' audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, Ze
uctovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Suéastou auditu je uskutonenie postupov na ziskanie auditorskych doékazov o sumach
a informaciach vykazanych v G&tovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od rozhodnutia auditora,
vratane posudenia rizika vyznamnych nespravnosti v G¢tovnej zavierke, ¢i uz v désledku podvodu
alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do Gvahy interné kontroly relevantné pre
zostavenie a objektivnu prezentaciu Gctovnej zavierky, aby mohol navrhnut vhodné auditorské
postupy, nie v8ak za G¢elom vyjadrenia nazoru na Gcinnost internych kontrol spoloCnosti. Audit dalej
obsahuje zhodnotenie vhodnosti pouZitych Gctovnych zasad a Gétovnych metod a primeranosti
vyznamnych Gétovnych odhadov uskutoénenych Statutdrnym organom spolo¢nosti, ako aj
zhodnotenie prezentacie Uctovnej zavierky ako celku.

Sme presvedéeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuji dostatoné a primerané
vychodisko pre nas nazor.

Nazor

Podra nasho nazoru lcétovna zavierka vyjadruje objektivne vo vietkych vyznamnych savislostiach
finanénu situaciu Spolo¢nosti k 31. decembru 2008 a vysledok jej hospodarenia a pefiazné toky za
uvedeny rok v stlade s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykaznictva prijatymi v Europskej
unii.

31. marca 2009
Bratislava, Slovenska republika
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Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o.
Licencia SKAU ¢&. 257

s

Ing. Peter Matejicka
Licencia SKAU ¢&. 909

Spoloénost zo skupiny Ernst &
Ernst & Young Slovakia, spol.
registri Okresného 5Gdu Bra'
a v Zozname audftoroy vedencm

v Obchodnom




Aktiva

Pohladavky voci bankam
Podielové listy

Darnové pohladavky

Odlozené danové pohladavky
Nehmotny majetok

Stroje, pristroje a zariadenia
Ostatné aktiva

Naklady a prijmy buddcich obdobi

Aktiva celkom

Zavazky

Derivaty

Splatné danové zavazky
OdlozZené danové zavazky
Ostatné zavazky

Zavazky celkom

Vlastné imanie

Zakladné imanie

Rezervné fondy

Nerozdeleny zisk minulych rokov
Zisk bezného tictovného obdobia
Vlastné imanie celkom

Zavazky a vlastné imanie celkom

Siivaha k 31. decembru 2008
( v tisicoch slovenskych koriin )

Poznamka 31.12.2008 31.12.2007
3 218 897 199 126
4 18 715 0
5 8369 0
5 374 0
6 3 106 1737
6 962 1108
7 34769 37 525
8 320 495

285 512 239 991

9 0 267
10 0 6 826
10 0 71
11 38 822 23 538
38 822 30 702

12 60 000 60 000
12 12 000 12 000
137 289 63 923

37 401 73 366

246 690 209 289

285 512 239 991

Schvilené predstavenstvom spoloénosti diia 31. marca 2008.

Mgr. Vladimir Soovicka
predseda predstavenstva

Ing. Radko Semancik
clen predstavenstva

Poznamky na stranach 6 az 38 predstavuji neoddelitelnd stcast tejto tctovnej zavierky.



Vykaz ziskov a strat za rok kon¢iaci 31. decembra 2008

( v tisicoch slovenskych kortin )

Vynosy z trokov a obdobné vynosy
Naklady na platené iiroky a obdobné naklady

Cisté drokové vynosy

Vynosy z poplatkov a provizii
Naklady na poplatky a provizie

Cisté vynosy z poplatkov a provizii

Cisty zisk alebo strata z finanénych operacii
Ostatné vynosy

Celkovy prevadzkovy zisk
Personalne naklady
0dpisy hmotného a nehmotného majetku
Ostatné vseobecné prevadzkové naklady
Celkové prevadzkové naklady
Zisk pred zdanenim
Dan z prijmov
z toho splatna dan

z toho odlozena dan

Cisty zisk za Gictovné obdobie

Poznamky na stranach 6 az 38 predstavuji neoddelitelnd sicast tejto tctovnej zavierky.

Poznamka

13
13

14
14

15
16

17

18

19

31.12.2008 31.12.2007
8187 6 297
(1) (22)
8 186 6 275
169 562 190 931
(94 119) (74 413)
75 443 116 518
(1091) (1067)
5573 1902
88 111 123 628
(24 719) (16 919)
(1063) (580)
(15 929) (15 301)
(41 711) (32 800)
46 400 90 828
(8 999) (17 462)
(9 444) (17 433)
445 (29)
37 401 73 366




Prehltad o zmendach vo vlastnom imani za rok konéiaci 31. decembra 2008
( v tisicoch slovenskych kordn)

Zakladné Rezervné Nerozdelny zisk Zisk bezného
imanie fondy minulych rokov tictovného obdobia SPOLU

stav k 01.01.2007 60 000 9 156 27 802 38 965 96 958
navysenie rezervného

fondu zo zisku 0 2 844 0 (2 844) 0
prevod na nerozdeleny

zisk minulych rokov 0 0 36 121 (36 121) 0
vysledok hospodarenia

bezného obdobia 0 0 0 73 366 73 366
stav k 31.12.2007 60 000 12 000 63 923 73 366 209 289
prevod na nerozdeleny

zisk minulych rokov 0 0 73 366 (73 366) 0
vysledok hospodarenia

bezného obdobia 0 0 0 37 401 37 401
stav k 31.12.2008 60 000 12 000 137 289 37 401 246 690

Poznamky na stranach 6 az 38 predstavuji neoddelitelnd stcast tejto tctovnej zavierky.



Prehlad o pefiaznych tokoch za 12 mesiacov kon¢iacich 31. decembra 2008 (v tis. Sk)

k 31. k 31.

12.2008 12.2007
Peinazné toky z prevadzkovych &innosti
Zisk pred zdanenim, pred odpocitanim trokovych a danovych 46 400 90 828
poloziek
Upravy o nepefiazné operacie:
Odpisy dlhodobého majetku 1063 580
Uroky tctované do nakladov 1 22
Uroky dctované do vynosov (8 187) (6 297)
Penazné toky z prevadzkovych ¢innosti pred zmenami
prevadzkového
kapitalu, prijatymi a platenymi dGrokmi a zaplatenou daiiou
z prijmu 39 277 85133
Zmena pracovného kapitalu:
Zmena stavu nakladov a prijmov budiicich obdobi 175 (396)
Zmena stavu finanéného majetku ocefovaného v realnej (18 715) -
hodnote
Zmena stavu ostatného majetku 2639 (14 974)
Zmena stavu ostatnych zavazkov 15 392 14 389
Penazné prostriedky pouzité v prevadzkovych ¢innostiach
pred prijatymi a platenymi tGrokmi a zaplatenou daiiou z 38 768 84 134
prijmu
Zaplatené droky (1) (22)
Prijaté droky 8 187 6 297
Zaplatena dan z prijmov (24 639) (12 813)
Cisté pefiazné toky z prevadzkovej Einnosti 22 315 77 596
Peinazné toky z investi¢nej ¢innosti
Nakup dlhodobého majetku (2 604) (2 515)
Cisté pefazné toky z investi¢nej cinnosti (2 604) (2 515)
Peiiazné toky z financnej ¢innosti
§platem’e rezervného fondu akcionarom 0 0
Cisté penazné toky z financnej cinnosti 0 0
Cisty prirastok v peiiaznych prostriedkoch a pefiaznych 19 711 75 081
ekvivalentoch
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty k 1. januaru 199 044 123 963
Peiiazné prostriedky a peiiazné ekvivalenty k 31. decembru 218 755 199 044

Poznamky na stranach 6 az 38 predstavuji neoddelitelni sicast tejto ictovnej zavierky.



Spoloénost CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s. (dalej len “Spoloénost”), ICO 35
889 446, IC DPH SK2021844242, so sidlom Kolarska 6, 815 63 Bratislava bola zalozena
dina 24. jana 2003 a zapisana do obchodného registra dna 10. jina 2004 (Obchodny
register Okresného sidu Bratislava I., oddiel: Sa, vlozka 3352/B).

Pravna forma: akciova spolocnost

V zmysle zakona ¢€.594/2003 Z.z. o kolektivnom investovani a o zmene a doplneni
niektorych zakonov udelil Urad pre finanény trh dita 27. aprila 2004 povolenie na vznik
a &innost spravcovskej spoloénosti CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., pod ¢islom
GRUFT- 055/2004/KISS.

Spolocnost vykonava svoju cinnost na tizemi Slovenskej republiky.

Predmet ¢innosti podla vypisu z obchodného registra:

a) vytvaranie a spravovanie podielovych fondov podla § 3 ods. 2 zakona €. 594/2003 Z.z.
o kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov (od: 10. jina 2004),

b) riadenie portfélia tvoreného jednym alebo viacerymi investiénymi nastrojmi v sdlade
s poverenim klienta na zaklade zmluvy o riadeni portfélia oddelene od portfélia inych
klientov vo vztahu k investiénym nastrojom podla § 5 pism. a/,b/,c/,e/,f/,q/,i/ zakona
€. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a investicnych sluzbach a o zmene a doplneni
niektorych predpisov v zneni neskorSich predpisov /dalej len zdkon o cennych
papieroch/. Pri vykonavani ¢innosti podla § 3 ods. 3 zakona o kolektivhom investovani
vo vztahu k investicnym nastrojom podla § 5 pism. g/,i/ zakona o cennych papieroch
sa tato cinnost modze vykonavat len k nastrojom, ktoré sa vztahuja na meny (od:
7. decembra 2004),

c) poradenska cinnost vo veciach investovania do investiénych nastrojov vo vztahu k
investicnym nastrojom podla § 5 pism. a), b), c), f) zakona o cennych papieroch (od:
10. jana 2004),

d) dschova a sprava podielovych Llistov vydavanych spravcovskymi spolocnostami
a cennych papierov vydavanych zahranicnymi subjektmi kolektivneho investovania

(od: 7. decembra 2004).

Depozitarom spoloénosti je Ceskoslovenska obchodna banka, a.s., Bratislava.



-

V zmysle § 38, zakona ¢. 594/2003 Z.z. o kolektivnom investovani v zneni neskorSich
predpisov Spolocnost vytvorila a spravuje ku diu datumu podpisu dctovnej zavierky

nasledovné otvorené podielové fondy:

- (SOB Konzervativny otvoreny podielovy fond do 29. mija 2006 CSOB pefnazno-
dlhopisovy korunovy o.p.f. (dalej len ,Fond”),

- CSOB akciovy korunovy o.p.f. (dalej len ,Fond”),

- (SOB privatny korunovy o.p.f. (dalej len ,Fond*),

- CSOB Property o.p.f. (dalej len ,Fond"),

- (SOB Rastovy o.p.f. (dalej len ,Fond*),

- CSOB Vyvazeny o.p.f. (dalej len ,Fond*”),

- CSOB Privat 1 o.p.f. (dalej len ,Fond”),

- CSOB Privat 2 o.p.f. (dalej len ,Fond”),

- CSOB Privat 3 o.p.f. (dalej len ,Fond”),

Detailné informacie tykajice sa horeuvedenych podielovych fondov si k dispozicii

v Gctovnych zavierkach tychto fondov.

Struktiira akcionarov Spolo¢nosti:

Spolocnost 31. december 31. december
2008 2007

tis. Sk % tis. Sk %

CSOB, a.s., Praha - -| 60000 | 100
(SOB, a.s., Bratislava 60 000 100 - .

Materskou spolocnostou do 31.12.2007 bola Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. (dalej
len “CSOB, a.s. Praha”), Na Pfikopé 854/14, 115 20 Praha 1 - Nové Mésto, Ceska
republika.

0d 1. januara 2008 sa materskou spoloénostou stala Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.,
Michalska 18, 815 63 Bratislava(dalej len “(CSOB, a.s. Bratislava®).



Struktira akcionarov: CSOB, a.s. Praha:

31. decembra

2007

KBC Bank, N.V 100,00%
Ostatni akcionari pod 5% 0,00%
Spolu 100,00%

Struktira akcionarov: CSOB, a.s. Bratislava:

31. decembra

2008

KBC Bank, N.V 39,80%
(SOB, a.s., Praha 56,74%
(SOB Leasing, a.s. , Praha 2,02%
CSOB Factoring, a.s., Praha 1,44%
Spolu 100,00%

Koneénym vlastnikom celej skupiny je KBC Group NV, Havenlaan 2, 1080 Brusel, Belgicko.
Spoloénost sa zahriiuje do konsolidovanej tictovnej zavierky spoloénosti CSOB, a.s., Praha,
ktora je suicastou konsolidovanej dctovnej zavierky skupiny KBC. Konsolidovanu actovni
zavierku skupiny zostavuje spoloc¢nost KBC Group NV, Havenlaan 2, 1080 Brusel, Belgicko.
Tieto konsolidované dctovné zavierky je mozné dostat priamo v sidle uvedenych
spolocnosti.
Statutarne, dozorné a riadiace organy k 31.12.2008
Predstavenstvo: Mgr. Vladimir SoSovicka — predseda (od 19.12.2008)

Ing. Tatiana BalaZova - predsedkyna (do 30.6.2008)

Ing. Josef Bene$ - clen (od 9.4.2008)

Ing. Radko Semancik - ¢len (od 18. 7. 2008)

PhDr. Viktor Koufil - ¢len (do 31.3.2008)
Mgr. Vladimir SoSovicka - élen (do 19.12.2008)



Dozorna rada: Johan J.A. De Ryck
John Arthur Hollows
Nick Vincke
Erwin Schoeters
Ing. Branislav Straka, PhD. (od 2.12.2008)
Marc Bautmans (od 2.12.2008)
Stefan Duchateau (do 14.10.2008)
Daniel Kollar (do 14.10.2008)

Valné zhromazdenie schvalilo uctovni zavierku za rok konéiaci 31. 12. 2007 dia 13. jana
2008.

Spolocnost nema dcérske a pridruzené spolocnosti.

(@)  Vychodiska pre zostavenie iictovnej zavierky

Uctovna zavierka Spoloénosti obsahujiica stvahu k 31. decembru 2008, vykaz ziskov
a strat, prehlad o zmenach vo vlastnom imani a prehlad penaznych tokov za rok, ktory sa
k uvedenému datumu skoncil a poznamky bola zostavena v silade s medzinarodnymi
Standardmi finanéného vykazovania (dalej len ,IFRS”) v zneni prijatom Komisiou ES
v siilade s nariadenim Europskeho parlamentu a Rady ES avsilade so zakonom ¢.

431/2004 Z. z. o uctovnictve v platnom zneni.

Hodnoty poloZiek Gctovnej zavierky si zaokrihlené na tisice slovenskych korin (tis. Sk),

pokial nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty st uvedené v zatvorkach.



Uctovna zavierka bola vypracovana na principe historickych cien, s vynimkou finanénych
nastrojov, ktoré si ocenované realnou hodnotou, a principe ¢asového rozlisenia (akrualny
princip), t.j. vplyvy transakcii a ostatnych udalosti sa vykazuji v ¢ase ich vzniku

a v uctovnej zavierke sa vykazuju v obdobi s ktorym €asovo a vecne suvisia.

Uctovna zavierka Spoloénosti bola zostavend za predpokladu nepretriitého trvania jej

¢innosti.
(b) Zmeny v Gctovnych zasadach

Okrem vynimiek uvedenych nizSie si dctovné zasady pouzité v tejto Gctovnej zavierke

v stilade s tymi, ktoré sa pouzili predchadzajici financny rok.

Standardy, interpreticie a dodatky k vydanym S$tandardom, ktoré nadobudli Gcinnost
pocas roku 2008

Spolo¢nost v priebehu roka prijala nasledovné nové a revidované Standardy (IFRS) a
interpretacie Standardov (IFRIC). Prijatie tychto revidovanych Standardov a interpretacii

nemalo vplyv na vykonnost spolocnosti ani na jej financnd situaciu.

= IAS 39, Financné nastroje: vykazovanie a ocenovanie a IFRS 7, Financné nastroje:
zverejiovanie (Dodatky).
Tieto dodatky umoznuji zmenu klasifikacie urcitych finanénych nastrojov
z kategorii financnych aktiv drzanych na obchodovanie a financnych aktiv

k dispozicii na preda;j.



Nasledujuce Standardy, dodatky k vydanym Standardom a interpretacie su Gcinné pre

Gctovné obdobia zacinajice 1.januara 2008 a neskoér, ale nie si pre Spolocnost

relevantné:

IFRIC 11, IFRS 2 - Vndtroskupinové transakcie a transakcie s vlastnymi akciami
Tato interpretacia upravuje actovanie schém, prostrednictvom ktorych vznikaji
zamestnancom naroky na ziskanie akcii Spoloc¢nosti alebo jej materskej
spolocnosti.

IFRIC 12, Dohody o koncesiach na vykon verejnych sluzieb.

IFRIC 12 rieSi pripady zmluvnych vztahov, na zaklade ktorych sa sikromni
poskytovatelia sluzieb angazuji vo vystavbe, financovani, prevadzkovani ¢i tdrzbe
infrastruktiry vyuzivanej na poskytovanie sluzieb vo verejnom zaujme. IFRIC 12
nie je pre podnikatelski cinnost Spolocnosti relevantny, pretoZze Spolocnost
nezabezpecuje sluzby vo verejnom sektore.

IFRIC 14, IAS 19 Obmedzenie hornej hranice vykazovanej hodnoty majetku
programu so stanovenymi pozitkami, minimalne poziadavky na financovanie
a vztahy medzi nimi.

IFRIC 14 nema vplyv na cinnost Spolocnosti, pretoZze Spolocnost neposkytuje

zamestnancom dlhodobé programy so stanovenymi pozitkami v zmysle IAS 19.

Standardy, interpreticie a dodatky k vydanym Standardom, ktoré este nenadobudli

ucinnost

Niektoré nové Standardy, dodatky a interpretacie k existujicim Standardom, ktoré je

Spolocnost povinna aplikovat pre ictovné obdobia zacinajice 1. janudra 2009 a neskar,

neboli spoloc¢nostou skor aplikované.

IFRS 1 (Revidovany), Prvé uplatnenie Medzinarodnych Standardov finanéného
vykaznictva (uacinny pre Gctovné obdobia zacinajice 1. januara 2009 alebo
neskor)

IFRS 2 (Dodatok), Platby na ziklade podielov (tGcinny pre uctovné obdobia

zacinajlce 1. januara 2009 alebo neskar)



IFRS 3 (Revidovany), Podnikové kombinacie (icinny pre dctovné obdobia
zacinajice 1. jila 2009 alebo neskoér)

IFRS 8, Prevadzkové segmenty (icinny pre tctovné obdobia zacinajice 1. januara
2009 alebo neskér)

IAS 1 (Revidovany), Prezentacia tic¢tovnej zavierky (Gcinny pre uctovné obdobia
zacinajice 1. januara 2009 alebo neskér)

IAS 23 (Revidovany), Naklady na prijaté udvery a pdézicky (ucinny pre actovné
obdobia zacinajiice 1. januara 2009 alebo neskar)

IAS 27 (Dodatok), Konsolidovana a individudlna dctovna zavierka (icinny pre
ictovné obdobia zacinajiice 1. jila 2009 alebo neskar)

IAS 32 (Dodatok), Finanéné nastroje: prezentacia (Gcinny pre Gctovné obdobia
zacinajice 1. januara 2009 alebo neskér)

IFRIC 13, Vernostné programy pre zakaznikov (icinny pre dctovné obdobia
zacinajuce 1. jula 2008 alebo neskér)

IFRIC 15, Zmluvy o vystavbe nehnutelnosti (dcinny pre Gctovné obdobia
zacinajice 1. januara 2009 alebo neskér)

IFRIC 16, Zaistenie Cistej investicie do zahranicnej dcérskej spolo¢nosti (ic¢inny
pre Gctovné obdobia zacinajtce 1. oktobra 2008 alebo neskér)

IFRIC 17, Distribicia nepenazného majetku vlastnikom (Géinny pre détovné
obdobia zacinajiice 1. jila 2009 alebo neskor)

Standard upravujlci ostatné IFRS standardy (Maj 2008)



Prva cast obsahuje dodatky s dopadom na Gictovné zmeny pre prezentacné, vykazovacie

alebo ocenovacie tcely.

* IFRS 5, Dlhodoby majetok drzany na predaj a ukoncené cinnosti (icinny pre

ictovné obdobia zacinajtice 1. jila 2009 alebo neskér)

» IAS 1, Prezentacia uctovnej zavierky (acinny pre dctovné obdobia zacinajice 1.

januara 2009 alebo neskér)

» IAS 16, Nehnutelnosti, stroje a zariadenia (tcinny pre tc¢tovné obdobia zacinajiice

1. januara 2009 alebo neskar)

* IAS 19, Zamestnanecké pozitky (icinny pre Gctovné obdobia zacinajice 1.

januara 2009 alebo neskar)

» IAS 20, Uétovanie $tatnych dotacii a zverejiiovanie $tatnej pomoci (Géinny pre

tictovné obdobia zacinajiice 1. januara 2009 alebo neskoér)

» IAS 23, Naklady na prijaté dvery a pézicky (Gcinny pre Gétovné obdobia zacinajiice

1. januara 2009 alebo neskér)

* IAS 27, Konsolidované a individualne uctovné zavierky (ucinny pre uctovné

obdobia zacinajice 1. januara 2009 alebo neskor)

* IAS 28, Investicie do pridruzenych podnikov (Gcinny pre dctovné obdobia

zacinajice 1. januara 2009 alebo neskér)

» IAS 31, Podiely na spolocnom podnikani (icinny pre Gctovné obdobia zacinajiice

1. januara 2009 alebo neskar)

» IAS 29, Financné vykazovanie v hyperinflaénych ekonomikach (Gcinny pre Gctovné

obdobia zac¢inajice 1. januara 2009 alebo neskor)

» IAS 36, ZniZenie hodnoty majetku (ucinny pre Gctovné obdobia zacinajice 1.

januara 2009 alebo neskar)

» IAS 38, Nehmotny majetok (icinny pre Gctovné obdobia zacinajice 1. januara

2009 alebo neskar)

* IAS 39, Finanéné nastroje: vykazovanie a ocefiovanie (Gcinny pre Gctovné obdobia

zacinajlce 1. januara 2009 alebo neskar)



» IAS 40, Investicie do nehnutelnosti (Gc¢inny pre Gctovné obdobia zacinajice 1.
januara 2009 alebo neskér)

» IAS 41, Polnohospodarstvo (tic¢inny pre Gctovné obdobia zacinajice 1. januara
2009 alebo neskar)

Druha cast obsahuje len dodatky upravujice terminolégiu alebo Stylizaciu, ktord
vyzaduje Rada pre medzinarodné dctovné Standardy (IASB). Tieto zmeny nemaju
ziadny alebo len minimalny dopad na uctovnictvo (vSetky si ucinné pre dctovné
obdobia zacinajtice 1. januara 2009 alebo neskar):

» IFRS 7, Financné nastroje: zverejiovanie

« IAS 8, Uctovné postupy, zmeny v Gétovnych odhadoch a chyby

» IAS 10, Udalosti po zavierkovom dni

» IAS 18, Vynosy

+ IAS 20, Uctovanie dtatnych dotécii a zverejiiovanie statnej pomoci

e [IAS 29, Financné vykazovanie v hyperinflacnych ekonomikach

e IAS 34, Financné vykazovanie v priebehu ictovného roka

» IAS 40, Investicie do nehnutelnosti

« IAS 41, Polnohospodarstvo
Vedenie Spolocnosti sa domnieva, ze aplikacia tychto Standardov, interpretacii a

dodatkov nebude mat v budicnosti vyznamny dopad na financni situaciu alebo vykonnost

Spolocnosti a analyzuje predpokladany dopad uplatiovania interpretacii.

(c)  Cudzia mena

Naklady a vynosy vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaji na slovenskiit menu kurzom

vyhlasenym Narodnou bankou Slovenska ku dnu uskutoénenia Gétovného pripadu.



Penazné aktiva a zavazky sa v dctovnej zavierke ocenuji kurzom Narodnej banky

Slovenska platnym ku diu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka.

Vsetky kurzové zisky a straty z uskutocénenych dctovnych pripadov a z prepo¢tu majetku
a zavizkov k 31.12. prislusného roka st vykazané vo vykaze ziskov a strat ako ,Cisty zisk

alebo strata z finanénych operacii”.

(d) Peiazné prostriedky a peiiazné ekvivalenty

Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty pre tcely vykazu o penaznych tokoch zahinaju
pohladavky voci bankam so zmluvnou dobou splatnosti menej ako 3 mesiace a ceniny,
ktoré si k 31.12.2008 v Suvahe vykazané ako Ostatné aktiva vo vySke 3 tis. Sk
(k 31.12.2007 vo vyske 120 tis. Sk). Penaziné prostriedky a penazné ekvivalenty
nezhiiaja alikvotny drokovy vynos z terminovanych vkladov vo vyske 145 tis. Sk k
31.12.2008 (k 31.12.2007: 202 tis. Sk )

(e)  Finanéné nastroje - datum prvotného vykazania
Nakup alebo predaj finanéného majetku, pri ktorom dojde k majetkovému a finanénému

vysporiadaniu v casovom ramci urenom vSeobecnym predpisom alebo v casovom ramci

obvyklom na danom trhu, sa vykazuje k datumu finanéného vysporiadania.



(f)  Oddctovanie finanéného majetku a finanénych zavazkov

(i) Finanény majetok

Finanény majetok (resp. cast finanéného majetku alebo c¢ast skupiny podobného

finanéného majetku) sa oductuje, ked:

* vyprsia prava ziskat penazné toky z prislusného majetku, alebo

* Spolocnost previedla prava na penazné toky z aktiva, resp. prevzala zavazok
vyplatit celi vysku ziskanych penaznych tokov bez vyznamného oneskorenia tretej
strane (,,pass-through arrangements”) alebo

* Spolocnost previedla takmer vSetky rizika a vynosy vyplyvajice z prislusného
majetku, alebo spolocnost nepreviedla vsetky rizika a vynosy vyplyvajice
z prislusného majetku ani si ich neponechala; previedla vsak kontrolu nad tymto

majetkom.

Ak Spolocnost previedla svoje prava na penazné toky z majetku, resp. uzavrela uvedenu
pass-through dohodu, pricom vsak nepreviedla vsSetky rizika alebo uazitky vyplyvajice
z tohto majetku a ani si ich neponechala, ani nepreviedla kontrolu nad majetkom,
v takomto pripade sa o tomto majetku dctuje v prislusnom rozsahu pokracujicej
angazovanosti Spoloc¢nosti. Pokracujica angazovanost, ktora ma formu zaruky na
prevadzany majetok, sa ocenuje nizSou z a) pévodnej tictovnej hodnoty majetku alebo b)

maximalnou vyskou protihodnoty, ktorej platba by sa mohla od Spolocnosti vyZzadovat.

(ii) Finanéné zavazky

Financény zavdzok sa oductuje, ked je povinnost dana zavazkom splnena, resp. zruSena
alebo vyprsala. V pripadoch, ked siicasny finanény zavdzok nahradi iny zavdzok od toho
istého veritela za vyrazne odlisSnych podmienok, resp. podmienky existujiiceho finanéného
zavazku sa vyrazne zmenia, najprv sa odictuje povodny zavdzok a potom sa zaictuje novy

zavazok a rozdiel v prislusnych actovnych hodnotach sa vykaze vo vykaze ziskov a strat.



(g)  Pohladavky voéi bankam

Pohladavky voci bankam predstavuji penazné prostriedky spoloc¢nosti na beznych tGctoch
vedenych u depozitara. Pri prvotnom zaiictovani si ocenené realnou hodnotou. Nasledne
si ocenované v amortizovanej hodnote, t.j. zvySenej o postupne dosahovany alikvétny
trokovy vynos. V pripade identifikacie objektivneho faktora znehodnotenia sa

k pohladavkam tvoria opravné polozky.

(h)  Podielové listy

Podielové listy vo vlastnictve spolocnosti su kategorizované do portfdolia finanénych aktiv

ocenovanych realnou hodnotou cez vysledovku.

Podielové listy zatriedené do portfélia financné aktiva ocenované realnou hodnotou cez
vysledovku predstavuji financné aktiva drzané na ucely obchodovania a dosahovania zisku

z cenovych rozdielov.

Podielové listy zatriedené do portfolia financné aktiva ocenované realnou hodnotou cez
vysledovku sa pri prvotnom zaictovani ocenuji realnou hodnotou.

Podielové listy zatriedené do portfolia financné aktiva ocenované realnou hodnotou cez
vysledovku sa nasledne ocenujua realnou hodnotou. Zmena realnej hodnoty je vykazana

v riadku ,Cisty zisk alebo strata z finanénych operacii”.

Redlna hodnota podielovych listov sa stanovuje podla NAV podielovych listov kétovaného

na verejnom trhu cennych papierov.



(i)  Stroje, pristroje, zariadenia

Nakupovany majetok sa ocenuje obstaravacou cenou, ktora zahfia cenu obstarania a

naklady sivisiace s obstaranim (clo, prepravu, poistné, DPH a pod.).

Stroje, pristroje a zariadenia sa odpisuju podla odpisového planu, ktory bol zostaveny na
zaklade predpokladanej doby ich pouzivania a predpokladaného.

priebehu jeho opotrebenia. Odpisovat sa za¢ina mesiacom uvedenia do pouzivania.

Predpokladana doba pouzivania, metoda odpisovania a odpisova sadzba si uvedené v

nasledujicej tabulke:

Doba pouzivania Metoda Odpisova
v rokoch odpisovania sadzba

Stroje, pristroje a
zariadenia:
- hardware 4 Linearna 25 %
- dopravné prostriedky 4 Linearna 25 %
- inventar 4 Linearna 25 %
Nehmotny majetok:
- software SAP treasury 15 Linearna 6,66 %
- ostatny software 5 Linearna 20 %

Odpisy sa vykazané na riadku Odpisy hmotného majetku vo vykaze ziskov a strat.

Naklady na opravy a udrzbu hmotného majetku sa actuja priamo do nakladov. Technické

zhodnotenie jednotlivych majetkovych poloziek je aktivované a odpisované.

Pri pristrojoch, budovach a zariadeniach sa roc¢ne posudzuje strata zo zniZenia hodnoty.
Strata zo znizenia hodnoty je vykazana v sume, o ktord dctovna hodnota aktiva presahuje
jeho realizovatelni sumu, co je vysSia z tychto dvoch sum: cista predajna cena aktiva
alebo pouzitelna hodnota. Na dcely vyhodnotenia strat zo zniZenia hodnoty si aktiva

zoskupené na najnizsej drovni, pri ktorej je mozné identifikovat penazné toky.



(j)  Daiiové pohladavky

Danové pohladavky predstavuji najma dan zrazeni v priebehu roka pri vyplate drokového
vynosu z terminovanych vkladov vedenych u depozitira a odlozené danové pohladavky
vznikajliice z docasnych zdanitelnych rozdielov medzi Gctovnou hodnotou majetku

a zavazkov a ich danovou zakladnou.

Danové pohladavky su vykazané v nominalnej hodnote.

(k)  Ostatné aktiva

Ako ostatné aktiva sa vykazuji predovsetkym pohladavky voci KBC AM za distribiciu KBC
fondov a o pohladavky voci podielovym fondom z titulu vstupnych poplatkov a poplatkov
za spravu. Dalej sa tu vykazuji poskytnuté zalohy a prijaté dobropisy. Pohladavky sa
ocenuju pri prvotnom oceneni v realnej hodnote. Nasledne si vykazované v amortizovanej
hodnote, ku ktorej je v pripade spornych a pochybnych pohladavok vytvorena opravna

polozka.

(1)  Derivaty

Derivat je finanény nastroj, ktory siicasne spiia tieto podmienky:
- jeho redlna hodnota sa meni v zavislosti od zmeny drokovej miery, ceny cenného
papiera, ceny komodity, kurzu cudzich mien, cenového indexu, od dverového

hodnotenia alebo indexu, alebo v zavislosti od podobnej premennej;

- nevyzaduje zaciatocné cisté investicie alebo vyzaduje zaciatocné cisté investicie, ktoré
st nizsie ako by sa vyzadovalo pri inych druhoch finanénych nastrojov;

- je dohodnuty a vyrovnany k budicemu datumu, pricom doba od dohodnutia obchodu

do jeho vyrovnania je dlhSia ako pri spotovej operacii.

Na zniZenie rizika pohybu kurzu cudzich mien zacala spolocnost v roku 2007 pouzivat

menové forwardy.



Pohladavky a zavazky z menovych derivatov prvotne zadctuju ku diu dohodnutia obchodu
v redlnej hodnote. Nasledne sa precenuji z dovodov zmien rizikovych trokovych mier
a bezrizikovych arokovych mier a spotovych menovych kurzov. Na sdvahovych actoch si

derivaty nasledne vykazované v realnej hodnote.

Precenenie derivatov na realnu hodnotu je vykazané ako Derivaty na strane aktiv (pokial

je ich hodnota kladna) alebo na strane pasiv (pokial je ich hodnota zdporna).

Vsetky zisky a straty z ukoncenych derivatov a precenie otvorenych derivatov na realnu
hodnotu k 31.12. prisluiného roka st vykazané vo vykaze ziskov a strat ako ,Cisty zisk

alebo strata z financnych operacii”.

(m) Odlozené daiové zaviazky

Odlozené dane z prijmu sa vztahuji na docasné rozdiely medzi Gctovnou hodnotou
majetku a ictovnou hodnotou zavazkov vykazanou v siivahe a ich danovou zakladnou, a na

moznosti umorovat danovu stratu v budicnosti.

Pre urcenie vysky odlozenej dane sa pouziva siivahova metada.

Odlozena danova pohladavka predstavuje sumu dane z prijmov, ktoré budi narokovatelné
v budicich obdobiach z dévodu:

1) odpocitatelnych prechodnych rozdielov,

2) prevedenych nevyuzitych danovych strat, alebo

3) prevedenych nevyuzitych danovych odpoctov.

0 existujiicej odlozenej danovej pohladavke, ktora vznikla z odpocitatelnych prechodnych
rozdielov, Gctuje Spolocnost vtedy, ak je pravdepodobné, Ze bude dosiahnuty zaklad dane,

voci ktorému bude mozné odpocitatelné prechodné rozdiely vyuzit.



Odlozeny danovy zavdzok vyjadruje sumu dane z prijmov na thradu v buddcich obdobiach
z dévodu zdanitelnych prechodnych rozdielov. Spolo¢nost o nom uctuje pri vsetkych

prechodnych zdanitelnych rozdieloch.

Pre vypocet odlozenej dane sa pouziva schvalena danova sadzba pre obdobie, v ktorom

Spolocnost ocakava jej realizaciu.

Odlozené danové zavazky si vykazané v nomindalnej hodnote.

(n)  Ostatné zavazky

Ako ostatné zavazky sa vykazuja zavazky spolocnosti vyplyvajlice z prevadzky (zavazky
voci dodavatelom, zamestnancom, sprostredkovatelom, socialnej poistovni, zdravotnym
poistovniam atd.). Zavdzky sa pri prvotnom zaictovani ocenuji redlnou hodnotou.

Nasledne si vykazované v amortizovanej hodnote.

(o) Daii z pridanej hodnoty

Spolocnost je registrovanym platitelom dane z pridanej hodnoty (dalej ,DPH”)
od 1. augusta 2005. Vzhladom k tomu, Ze Spolocnost uplatiuje DPH na vstupe
koeficientom, ktory je takmer rovny nule, kedZe prevaine uskutocruje len plnenia
oslobodené od dane, je dan actovana do nakladov k prislusnému druhu nakladu ktorého sa

tyka.

(p) Finanény leasing (Spolocnost je ndjomca)

Financny leasing je obstaranie dlhodobého hmotného majetku na zaklade najomnej
zmluvy s dojednanym pravom kipy prenajatej veci za dohodnuté platby pocas dohodnutej
doby najmu tohto majetku. Sacastou dohodnutych platieb je aj kipna cena, za ktord na
konci dohodnutej doby prechadza vlastnicke pravo k prenajatému majetku z prenajimatela
na najomcu. Kazda platba najomného je alokovand medzi splatku istiny a financné

naklady, ktoré sa vypocitané metédou efektivnej drokovej miery.



Financny leasing sa aktivuje v Gctovnictve najomcu v den prijatia majetku na prislusny
icet strojov, pristrojov a zariadeni (so stvztaznym zapisom v prospech uctu Zavdzky z
prenajmu) v oceneni, ktoré sa rovna celkovej vySke dohodnutych platieb zniZzenych o
nerealizované finanéné naklady. Majetok obstarany formou finanéného prenajmu sa

odpisuje v Gctovnictve najomcu.

(q)  Postup uctovania drokovych vynosov a irokovych nakladov

Urokové vynosy a naklady sa G¢tuji do obdobia s ktorym &asovo a vecne siivisia. Na
vypocet dosiahnutych drokovych vynosov a nakladov sa pouziva metdéda efektivnej

urokovej miery.

(r)  Postup Gctovania poplatkov a provizii

Poplatky a provizie sa uctuju do nakladov a vynosov v tom Gétovnom obdobi, v ktorom
vznikli, bez ohladu na den ich dhrady. Poplatky a provizie za dohodnutie transakcie pre
tretiu stranu alebo z podielu na tomto jednani si vykazané v okamziku dokoncenia

transakcie, ku ktorému sa vztahujd.

Poplatky za obhospodarovanie a spravu aktiv a za poradenské sluzby si vykazované na

akrualnom principe na zaklade zmluvy o poskytnuti tychto sluzieb.

Vynosy z poplatkov predstavuji vynosy zo vstupnych poplatkov a z poplatkov za spravu
podielovych fondov, ktoré spravcovska spolocnost obhospodaruje, z poplatkov a provizii za
predaj podielovych fondov KBC a z odplat za manazment portfolii klientov. Poplatky a
odplaty su ziactované do obdobia, s ktorym vecne a ¢asovo sivisia a v salade s prislusnymi

Statatmi fondov.



(s) Cisty zisk alebo strata z finanénych operacii

Cisty zisk alebo strata z obchodovania zahffia zisky a straty z nakupu a predaja cennych

papierov a zisk alebo strata z precenenia derivatov a podielovych listov na realnu hodnotu.

Tiez zahina vysledok zo vSetkych transakcii v cudzej mene

(t) Vyznamné postidenia a odhady

Zostavenie  ctovnej zavierky vyzaduje od manazmentu vykonat urcité odhady a

predpoklady, ktoré ovplyviuji Gc¢tovné hodnoty majetku a zavazkov spolocnosti.

Odhady sa tykaji najma stanoveni realnych hodndt financnych nastrojov, opravnych

poloziek k pohladavkam, dob odpisovania a zostatkovych hodnét hmotného majetku.

k 31. decembru k 31. decembru

2008 2007

Bezné ucty 11 310 10 224
Terminované ucty 207 432 188 700
AUV k terminovanym tctom 145 202
Spolu 218 897 199 126

k 31. decembru k 31. decembru

2008 2007

Podielové listy (CSOB Asset Management, sprav. 18 715 0
spol., a.s., CSOB akciovy korunovy o.p.f.)

Spolu 18 715 0




k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007
Preplatok na preddavokoch k dani z prijmu 8 369 0
spolocnosti
Odlozena danova pohladavka 374 0
Spolu 8 743 0

Vypocet odlozenej danovej pohladavky:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007
Docasné rozdiely medzi Gictovnou hodnotou
majetku
a uctovnou hodnotou zavazkov a ich danovou
zakladnou, z toho:
- dlhodoby majetok (81) 0
- mzdové bonusy + odvody 2 050
Spolu 1969 0
Sadzba dane 19% 19%
Odlozena danova pohladavka 374 0
Nehmotny majetok
Zostatok | Prirastky Ubytky Zostatok
k 31. decembru k 31. decembru
2007 2008
Software
Obstaravacia cena 1787 1452 0 3 239
Opravky (50) (83) 0 (133)
Zostatkova hodnota 1737 (83) 1 452 3 106




Zostatok | Prirastky Ubytky Zostatok
k 31. decembru k 31. decembru
2006 2007
Software
Obstaravacia cena 0 1787 0 1787
Opravky 0 (50) 0 (50)
Zostatkova hodnota 0 1737
Stroje, pristroje a zariadenia
Zostatok | Prirastky |  Ubytky Zostatok
k 31.decembru k 31. decembru
2007 2008
Stroje, pristroje a
zariadenia
Obstaravacia cena 1064 635 0 1699
Opravky (471) (612) 0 (1 083)
Zostatkova hodnota 593 23 0 616
Dopravné prostriedky
Obstaravacia cena 1324 200 0 1524
Opravky (809) (369) 0 (1178)
Zostatkova hodnota 515 (169) 0 346
Celkom stroje, pristroje a
zariadenia
Obstaravacia cena 2 388 835 0 3223
Opravky (1 280) (981) 0 (2 261)
Zostatkova hodnota 1108 (146) 0 962




Zostatok | Prirastky Ubytky Zostatok
k 31.decembru k 31. decembru
2006 2007
Stroje, pristroje a
zariadenia
Obstaravacia cena 504 563 3 1064
Opravky (237) (237) (3) (471)
Zostatkova hodnota 267 326 0 593
Dopravné prostriedky
Obstaravacia cena 1159 165 0 1324
Opravky (516) (293) 0 (809)
Zostatkova hodnota 643 (128) 0 515
Celkom stroje, pristroje a
zariadenia
Obstaravacia cena 1663 728 3 2 388
Opravky (753) (530) (3) (1 280)
Zostatkova hodnota 910 198 0 1108

k 31. decembru k 31. decembru

2008 2007

Pohladavka voci podielovym fondom 5079 9 308
Pohladavka voci odberatelom 29 331 27 908
Ostatné pohladavky (preddavky, dobropis) 356 189
Ceniny 3 120
Spolu 34769 37 525

NajvyznamnejSou polozkou je pohladavka voci odberatelom, pricom najvacsiu z tejto

polozky predstavuje pohladavka voci KBC Asset Management za distribtciu KBC fondov.

Pohladavka voci podielovym fondom predstavuje vstupné poplatky a poplatky za spravu

podielovych fondov.




k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007
Softvérové licencie 0 79
Poistenie 64 64
Ostatné 256 352
Spolu 320 495

K 31. decembru 2008 spolocnost nemala otvorené Ziadne obchody s derivatmi.

31. decembru 2007

Ocenenie Ocenenie v podstvahe
v Stvahe
Podsuvahové aktiva | Podsavahové zavazky
Menové forwardy v EUR 267 28 296 28 563
Spolu 267 28 296 28 563

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007
Splatné danové zavazky
Zavazky voci danovému dradu - dan z prijmu 0 6 826
spolocnosti
Odlozeny danovy zavazok 0 71
Danové zavazky spolu 0 6 897




Vypocet odlozeného danového zavazku:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007
Docasné rozdiely medzi tictovnou hodnotou
majetku
a uctovnou hodnotou zavazkov a ich danovou
zakladnou, z toho:

- dlhodoby majetok 0 375
Spolu 0 375
Sadzba dane 19% 19%
Odlozeny danovy zavazok 0 71

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007
Zavdzky z financného leasingu 0 78
Zavazky voci dodavatelom 31 285 16 390
Zavdzky voci zamestnancom 3 596 4 447
Zavazok voc€i danovému dradu - preddavok na 0 253
dan z prijmu fyzickych oséb
Zrazkova dan z redemacii 3 940 1795
Zavazok z dani z pridanej hodnoty 1 142
Zavazky voci socialnej, zdravotnej poistovni + 0 433
zavazky z ostatnych odvodov  (doplnkové
dochodkové poistenie, Zivotné poistenie,
tcelové sporenie)
Spolu 38 822 23 538

Spolocnost nemala k 31. decembru 2008 a k 31.

zavazky.

decembru 2007 Ziadne podriadené




Informacie o zmluvne dohodnutych splatkach zavazkov z financného

roku a v nasledujdcich rokoch sii uvedené v nasledujiicej tabulke:

leasingu v beznom

Zavazky z finanéného prenajmu k 31. decembru k 31. december
2008 2007

Celkova suma dohodnutych platieb v cleneni:

- istina 0 78

- financny naklad (arok, DPH a poistné) 0 24

Spolu 0 102

Celkova suma dohodnutych platieb podla doby

splatnosti:

- do jedného roka vratane 0 102

- od jedného roka do piatich rokov vratane 0 0

- viac ako pat rokov 0 0

Spolu 0 102

Vyska zakladného imania Spolocnosti k 31. decembru 2008 je 60 000 tis. Sk
(k 31. decembru 2007: 60 000 tis. Sk). (60 kusov akcii na meno, menovita hodnota 1

akcie 1 000 tis. Sk).

Rezervny fond Spolocnosti bol vytvoreny pri zalozeni spolocnosti vo vyske 6 000 tis. Sk

a nasledne navySovany z Cistého zisku Spolocnosti za roky 2004 a 2005. Vyska rezervného

fondu k 31.12.2008 je 12 000 tis. Sk. (k 31. decembru 2007: 12 000 tis. Sk).




k 31. decembru k 31. decembru
2008 2007
Vynosy
- troky z bankovych actov 8 187 6 297
Naklady
- Groky z finan¢ného leasingu 1 22
Cisté trokové vynosy 8 186 6 275

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007
Vynosy 169 562 190 931
- poplatok za spravu lokalnych fondov 27 581 30 942
- provizie KBC 91 049 88 314
- poplatok za predaj podielovych listov KBC 33 275 47 788
- vstupné poplatky lokalnych fondov 1074 13 835
- riadenie portfélia klientov 16 583 10 052
Naklady 94 119 74 413
- bankové poplatky 78 77
- poplatky za predaj podielovych listov KBC 33 584 48 017
- vstupné poplatky lokalnych fondov 1074 13 835
- spravcovské poplatky 57 195 11 425
- iné poplatky 2 188 1059
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 75 443 116 518

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007
- podielové listy (1 285) 0
- kurzové rozdiely (75) 184
- menové forwardy 269 (1 251)
Spolu (1091) (1067)




k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007
- Skolenia a poradenské sluzby 738 185
- vynosy z prefakturacie 3 997 1118
- iné prevadzkové vynosy 838 599
Spolu 5573 1902

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007
Osobné naklady a odmeny
- mzdy a odmeny zamestnancov 18 300 10 842
- socialne poistenie a zdravotné poistenie 4 901 3562
- odmeny clenov statutarnych organov 258 1515
Ostatné osobné naklady 1260 1 000
Spolu 24719 16 919

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007
- spotreba materialu 327 574
- reklama a propagacia 676 724
- najomné 2 037 1641
- IT podpora a softvérové sluzby 3313 2131
- cestovné 319 497
- reprezentacné vydavky 477 518
- odborné Skolenia a seminare 1 487 1328
- dane a poplatky 54 24
- audit a poradenstvo 3 239 4 201
- spoje a postovné 331 298
- prenajom nabytku a IT techniky 375 536
- naklady na prefakturaciu 350 986
- iné prevadzkové naklady 2 944 1843
Spolu 15 929 15 301




Naklady na audit a poradenstvo zahfnaji naklady na overenie dctovnej zavierky

spravcovskej spolocnosti a fondov vo vyske 2 511 tis. Sk (2007: 2 218 tis. Sk)

Prechod od teoretickej k vykazanej dani z prijmov je uvedeny v nasledujiicej tabulke:

k 31. decembru 2008

k 31. decembru 2007

Zaklad dane Dan | Zaklad dane Dan
Vysledok hospodarenia pred 46 400 90 828
zdanenim
Z toho teoreticka dan 19 % 8 816 17 257
Danovo neuznané naklady 963 183 1077 205
Celkova vykazana dai 49 658 8999 49 658 17 462
Splatna dan 9 444 17 433
OdloZena dan (445) 29

Spolocnost k 31. decembru 2008 spravovala portfélia podielovych fondov v hodnote

22 670 415 tis. Sk a k 31. decembru 2007 vo vyske 24 372 716 tis. Sk

Spolocnost nema Zziadne podmienené

v poznamkach.

zavazky, ktoré

by vyzadovali

vykazanie




Spoloc¢nost uskutocriovala transakcie s nasledovnymi spriaznenymi stranami (vSetky
transakcie boli uskutocnené za beznych trhovych podmienok):
e materska spolocnost:
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s., Bratislava (od 1.1.2008)
Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., Praha (do 31.12.2007)
» ostatné spriaznené strany:
KBC Asset Management
CSOB Asset Management, a.s., Praha
Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., pobocka zahraniénej banky v SR (do 31.12.2007)
Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., Praha (od 1.1.2008)
CSOB distribution, a.s.
CSOB Leasing, a.s.
CSOB Poistoviia, a.s.
CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB Konzervativny o.p.f. do 29.méja 2006
CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB pefiazno-dlhopisovy korunovy o.p.f.
(dalej len ,Konzervativny o.p.f.”)
CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB akciovy korunovy o.p.f. (dalej len
~akciovy o.p.f.”)
(SOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB privatny korunovy o.p.f. (dalej len
»privatny o.p.f.”)
CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB Property o.p.f. (dalej len ,Property
o.p.f.”)
(SOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB Rastovy o.p.f. (dalej len ,Rastovy
o.p.f.”)
CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB Vyvazeny o.p.f. (dalej len ,Vyvazeny
o.p.f.”)
CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB Privat 1 o.p.f. (dalej len ,Privat 1
o.p.f.”)
CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB Privat 2 o.p.f. (dalej len ,Privat 2
o.p.f.”)
CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB Privat 3 o.p.f. (dalej len ,Privat 3
o.p.f.”)



Vyska pohladavok a zavazkov voci spriaznenym osobam

materska spolocnost:

Prehlad pohladavok Zostatok Zostatok
k 31. decembru 2008 | k 31. decembru 2007
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s., 218 932 199 258
Bratislava
Prehlad zavazkov Zostatok Zostatok
k 31. decembru 2008 | k 31. decembru 2007
Ceskoslovenska obchodni banka, a. s., 194 43
Praha
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s., 20 172 1527
Bratislava
ostatné spriaznené strany:
Zostatok Zostatok
Prehlad pohladavok k 31. decembru 2008 | k 31.decembru 2007
KBC Asset Management 25 075 24 628
(SOB Poistovna, a.s. 1939 2 508
Konzervativny o.p.f. 322 1 441
akciovy o.p.f. 200 475
privatny o.p.f. 3103 2 942
Property o.p.f. 1034 3310
Rastovy o.p.f. 132 343
Vyvazeny o.p.f. 222 591
Privat 1 o.p.f. 18 41
Privat 2 o.p.f. 0 105
Privat 3 o.p.f. 49 59




Zostatok Zostatok

k 31. decembru k 31. decembru

Prehlad zavazkov 2008 2007

CSOB Asset Management, a.s., 12 109
Praha

CSOB distribution, a.s. 0 181

CSOB Leasing, a.s. 0 78

CSOB Poistovia, a.s. 3121 1179

KBC Asset Management 211 117

Spoloénost k 31.12.2008 vlastni podiely vo fonde CSOB Asset Management, sprav. spol.,
a.s., CSOB akciovy korunovy o.p.f. vo vyske 18 715 tis. Sk. K 31.12.2007 Spoloénost

nevlastnila Ziadne podiely.

* manazment a im blizke osoby

Prehlad zavazkov Zostatok Zostatok
k 31. decembru k 31. decembru

2008 2007

Manazment 18 1035

Prehlad vynosov a nakladov z operacii uskutocnenych so spriaznenymi osobami

* materska spolocnost:

Prehlad vynosov popis operacie Stav Stav
k 31.12.2008 | k 31.12.2007
(SOB a.s., pobocka | riadenie portfélia 147 287
zahranicnej banky v SR | klientov privatnej banky
trok z beznych dctov 8 187 6 297
a terminovanych vkladov
ostatné vynosy 1013 244




Prehlad nakladov popis operacie Stav Stav
k 31.12.2008 | k 31.12.2007
Ceskoslovenska naklady na IT - licencie, 377 505
obchodni banka, a.s., | podpora a ddrzba
Praha softvéru
ostatné naklady 18 41
Ceskoslovenska poplatky za predaj 34 307 61 820
obchodna banka, a.s., | podielovych listov KBC
Bratislava a lokalnych fondov,
provizie za ucelové
sporenie
spravcovsky poplatok 51121 8 680
reklama a propagacia 142 268
IT sluzby 539 335
ostatné naklady 1 604 546




ostatné spriaznené strany:

Prehlad vynosov popis operacie Stav Stav
k 31.12.2008 | k 31.12.2007
KBC Asset Management | provizia KBC 88 314 88 314
poplatky za predaj 33 275 47 788
podielovych listov KBC
riadenie portfolia 7727 0
ostatné vynosy 2992 160
CSOB Poistovia, a.s. riadenie portfolia 7177 8 471
Konzervativny o.p.f. vstupné poplatky 2 944 6 170
a poplatky za spravu
akciovy o.p.f. vstupné poplatky 1283 2 188
a poplatky za spravu
privatny o.p.f. poplatky za spravu 14 156 10 661
Property o.p.f. vstupné poplatky 7 786 20 208
a poplatky za spravu
Rastovy o.p.f. vstupné poplatky 713 1621
a poplatky za spravu
Vyvazeny o.p.f. vstupné poplatky 1277 3220
a poplatky za spravu
Privat 1 o.p.f. poplatky za spravu 66 163
Privat 2 o.p.f. poplatky za spravu 211 340
Privat 3 o.p.f. poplatky za spravu 219 206




Prehlad nakladov

popis operacie

Stav
k 31.12.2008

Stav
k 31.12.2007

¢soB Asset | poradenské sluzby 0 109
Management, a.s., Praha | jctatné naklady 42 0
(SOB distribution, a.s. provizie za predaj fondov 0 280
a ucelového sporenia
najomné kancelarskych 2 412 2177
priestrov, nabytku a IT
techniky
ostatné naklady 18 46
CSOB Leasing, a.s. naklady s finanénym 24 149
leasingom
CSOB Poistovia, a.s. poistné 160 48
spravcovsky poplatok 5 585 2723
provizie za predaj 0 13
ucelového sporenia
KBC Asset Management | IT naklady 448 179
* manazment a im blizke osoby
Prehlad nakladov popis operacie Stav Stav

k 31.12.2008

k 31.12.2007

Manazment

odmeny predstavenstva

258

1515

Spolocnost nevydala Ziadne zaruky za spriaznené osoby.

Spolocnost neprijala Ziadne zaruky od spriaznenych osob.




Vedenie Spolocnosti navrhuje zisk za rok 2008 vo vyske 37 401 tis. Sk zaictovat na dcet

nerozdeleného zisku minulych rokov

Aktivity Spolocnosti spocivaji hlavne vo vytvarani a sprave podielovych fondov. Vzhladom
k predmetu podnikania a z toho vyplyvajicej povahy podnikatelskych aktivit nepovazuje
vedenie Spolocnosti tverové riziko, trhové riziko (v ramci neho drokové, menové, akciové
a riziko derivatov) a riziko likvidity za vyznamné. Spolocnost ma dostatok financnych
zdrojov na svoju cinnost a z toho dévodu nie je k 31. decembru 2008, ani v dlhodobom

horizonte ohrozena jej likvidita.

Menové riziko

Nasledujlica tabulka uvadza expoziciu spolocnosti vo¢i menovému riziku k uvedenym
datumom. Tabulka obsahuje finanéné aktiva a zavdazky spolocnosti denominované

v cudzich menach v zostatkovych hodnotach usporiadané podla mien:

k 31. decembru 2008

SKK CZK EUR | Ostatné Spolu
Financné aktiva
Pohladavky voci bankam 184 183 0| 34704 10 | 218 897
Podielové listy 18 715 0 0 0 18 715
Danové pohladavky 8 369 0 0 0 8 369
Ostatné aktiva 10 925 170 | 23 674 0 34769
Spolu 222 192 170 | 58 378 10 | 280 750
Financné zavazky
Ostatné zavazky 14 508 12 | 24302 0 38 822
Spolu 14 508 12 | 24302 0 38 822
Cista otvorena menova 207 684 158 | 34 076 10 | 241928
pozicia




k 31. decembru 2007

SKK CZK EUR | Ostatné Spolu

Finanéné aktiva

Pohladavky voci bankam 199 072 0 44 10 | 199 126
Ostatné aktiva 13 495 0 24 030 0 37 525
Spolu 212 567 0 24 074 10 | 236 651
Financné zavazky

Derivaty 267 0 0 0 267
Ostatné zavazky 22 060 151 1327 0 23 538
Spolu 22 327 151 1327 0 23 805
Cista otvorena menova 190 240 | (151) | 22 747 10 | 212 846
pozicia
Riziko likvidity

Nasledujtca tabulka zobrazuje Struktiru aktiv a zavazkov spolocnosti z pohladu toho, ¢i sa
ocakava ich splatenie alebo pouzitie v priebehu jedného roka alebo neskér ako jeden rok

po 31 decembri 2008:

k 31. decembru 2008

Do 1 Nad 1 Spolu
roka rok
Aktiva
Pohladavky voci bankam 218 897 0| 218 897
Podielové listy 18 715 0 18 715
Danové pohladavky 8743 8 743
Hmotny a nehmotny majetok 0 4 068 4 068
Ostatné aktiva 34769 0 34769
Naklady / prijmy bud. Obd. 320 0 320
Spolu 281 444 4 068 | 285512
Zavazky
Ostatné zavazky 38 822 0 38 822
Spolu 38 822 0 38 822




k 31. decembru 2007

Do 1 | Nad 1 rok Spolu
roka
Aktiva
Pohladavky voci bankam 199 126 0| 199 126
Hmotny a nehmotny 0 2 845 2 845
majetok
Ostatné aktiva 37 525 0 37 525
Naklady / prijmy bud. Obd. 495 0 495
Spolu 237 146 2845 | 239991
Zavizky
Derivaty 267 0 267
Danové zavazky 6 826 71 6 897
Ostatné zavazky 23 538 0 23 538
Spolu 30 631 71 30 702

Zostatkova doba splatnosti nediskontovanych hodnét financnych zavazkov k 31. decembru

2008 mala nasledovni Strukttru:

Do 3 - 12 | NeSpecifi-
B mesiacov | Mesiacov kované | Spolu
Ostatné zavazky 35728 3 094 0| 38822
Spolu (35728) | (3094) 0| 38822

Zostatkova doba splatnosti nediskontovanych hodnét finanénych zavazkov k 31. decembru

2007 mala nasledovnu Strukttru:

Do 3-12 | NeSpeci-

3 mesiacov | Mesiacov | fikované Spolu
Derivaty- kladné 19 944 8 352 0 28 296
penazné toky
Derivaty- zaporné 20 162 8 401 0 28 563
penazné toky
Ostatné zavazky 15 862 0 7 676 23 538
Spolu (16 080) (49) | (7676) | (23 805)




Urokové riziko

Prehlad jednotlivych poloziek financnych aktiv a zavdzkov podla zmluvnej zmeny drokovej

miery, pocas obdobia viazanosti Grokovych mier na tieto polozky:

k 31. decembru 2008

Do 3 - 12 | NesSpecifi-
3 mesiacov | Mesiacov kované Spolu
Financéné aktiva
Pohladavky voci bankam 218 897 0 0 218
897
Podielové listy 18 715 0 0| 18715
Ostatné aktiva 34769 0 0| 34769
Spolu 272 381 0 0 272
381
Financné zavazky
Ostatné zavazky 35 728 3 094 0| 38822
Spolu 35 728 3 094 0| 38822
Rozdiel finanénych aktiv a 236 653 (3 094) 0 233
zavazkov 559
k 31. decembru 2007
Do 3-12 | Nespecifi
mesiacov | Mesiacov -kované Spolu
Financéné aktiva
Pohladavky voci bankam 199 126 0 0| 199 126
Ostatné aktiva 37 525 0 0 37 525
Spolu 236 651 0 0| 236 651
Financné zavazky
Derivaty 236 31 0 267
Ostatné zavazky 15 862 0 7 676 23 538
Spolu 16 098 31 7676 23 805
Rozdiel finanénych aktiv a 220 553 (31) (7 676) | 212 846
zavazkov




Vzhladom na skutocnost, Ze finanény majetok a zavazky vykazané v sivahe k 31.
decembru 2008 predstavuji najmd kratkodobé aktiva a kratkodobé zavazky mozno
konstatovat, Ze redlna hodnota tohto majetku a zavazkov nie je vyznamne odlisna od ich

tctovnej hodnoty.

V suvislosti so zavedenim eura ako oficialnej meny v Slovenskej Republike od 1. januara
2009 sa funkéna mena Spolocnosti zmenila zo slovenskej koruny na euro. Zmena funkénej
meny bola zavedena prospektivne a vSetky aktiva, zavdzky a vlastné imanie Spolocnosti
boli skonvertované na euro oficialnym konverznym kurzom 1€ = 30,126 Sk. Tato zmena

neovplyvnila finanénad situaciu Spolocnosti k 31. decembru 2008.

Datum
Podpisy clenov Statutarneho organu

Podpis osoby zodpovednej za ictovni zavierku

Podpis osoby zodpovednej za vedenie tctovnictva






Sprava nezavislého auditora




811 06 Bratislava
Slovenska republika

Tel: +421 2 33339111
Fax: +421 2 3333 9222
www.ey.com/sk
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Sprava nezavislého auditora

Podielnikom otvoreného podielového fondu CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s.,
CSOB Akciovy korunovy o.p.f.:

Uskuto¢nili sme audit priloZzenej G&tovnej zavierky otvoreného podielového fondu CSOB Asset
Management, sprav. spol., a.s., CSOB Akciovy korunovy o.p.f. (,fond") vsprave CSOB Asset
Management, sprav. spol., a.s. (,spolocnost”) zostavenej k 31. decembru 2008, ktora obsahuje
stvahu, vykaz ziskov a strat a poznamky.

Zodpovednost Statutarneho organu spolocnosti

Statutarny organ spolo&nosti je zodpovedny za zostavenie a objektivnu prezentaciu Gétovnej zavierky
fondu vsilade so slovenskym zakonom o G&tovnictve. Tato zodpovednost zahfia navrh,
implementaciu a zachovavanie internych kontrol relevantnych pre pripravu a objektivnu prezentaciu
UcCtovne] zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, & uz v désledku podvodu alebo chyby,
dalej vyber a uplatiiovanie vhodnych ugtovnych zasad a Gétovnych metod, ako aj uskutotnenie
Uctovnych odhadov primeranych za danych okolnosti.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit’ nazor na tato uétovnu zavierku na zaklade nasho auditu. Audit sme
uskutocnili v sdlade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardami. Podla tychto $tandardov mame
dodrziavat etické poziadavky, naplanovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, ze
Uctovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskutoinenie postupov na ziskanie auditorskych doékazov o suméch
a informaciach vykazanych v Gctovnej zavierke. Zvolené postupy zévisia od rozhodnutia auditora,
vratane postdenia rizika vyznamnych nespravnosti v Gétovnej zavierke, &i uz v dosledku podvodu
alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do dvahy interné kontroly relevantné pre
zostavenie a objektivnu prezentaciu Gctovnej zavierky, aby mohol navrhnat vhodné auditorské
postupy, nie vak za Gcelom vyjadrenia nazoru na ucinnost internych kontrol spolo&nosti. Audit dalej
obsahuje zhodnotenie vhodnosti pouZitych G&tovnych zasad a uétovnych metod a primeranosti
vyznamnych 0ctovnych odhadov uskutonenych = $tatutarnym organom  spolognosti, ako aj
zhodnotenie prezentacie Gctovnej zavierky ako celku.

Sme presved€eni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuji dostatoéné a primerané
vychodisko pre nas nazor.

Nazor

Podla nasho nazoru uctovna zavierka vyjadruje objektivne vo vsetkych vyznamnych suvislostiach
finanénu situaciu fondu k 31. decembru 2008 a vysledok jeho hospodarenia za uvedeny rok v sulade
s0 slovenskym zakonom o Uctovnictve.

30. aprila 2009
Bratislava, Slovenska republika
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Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o.
Licencia SKAU ¢&. 257

Licencia SKAU ¢&. 909

Spolotnost za skupiny Ernst & Young Global Limited
Ernst & Young Slovakia, spol. s re., 1CO: 35 840 483, 23
registri Okresného sudu Bratislava |, oddiel: Sro, viod
a v zozname auditorav vedenom Slovenskou komorou au




Vykaz o aktivach a pasivach podielového fondu

v tisicoch Sk
Bezné Giétovné Bezprostredne
Ozna- . . predchadzajiice
] Polozka Poznamka obdobie L p 5
cenie (31.12.2008) uctovné obdobie
(31.12.2007)
a | b | c 1 \ 2
x| AKTIVA | X x \ X
I. Investicny majetok (stcet poloZiek 1 az 7) 61 926 85 902
1. Dlhopisy 0 0
a) bez kuponov 0 0
b) s kuponmi o o
2. Zmenky 0 0
3. Akcie E1l 16 890 57 761
4. Podielové listy 40 772 27 939
a) otvorenych podielovych fondov E2 40772 27 939
b) ostatné o o
5. Kratkodobé pohladavky E3 0 67
6. Obratené repoobchody 0 0
7. Derivaty E4 4 264 135
8. Drahé kovy 0 0
II.  |Neinvestiény majetok (sucet poloZiek 9 a 10) 6 132 3 042
9. Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov E5 6 132 3 042
10. |Ostatny majetok 0 0
\ Aktiva spolu 68 058 88 944
s 2 - Bezprostredne
g::?e- POLOZKA C.r. Bez:: d:iti:vné predchédzajiice
uctovné obdobie
a | b |« 1 | 2
x| PASIVA | X X \ X
I. Zavazky (stcet poloziek 1 az 6) 8515 1 485
1. Zavdzky voci bankam E6 52 65
2. Zavazky z vratenia podielov 0 0
3. Zavazky voci spravcovskej spolocnosti 200 475
4. Derivaty E7 8 256 943
5. Repoobchody 0 0
6. Ostatné zavazky E8 7 2
II.  |Vlastné imanie (sucet poloZiek 7 az 9) 59 543 87 459
7. Podielové listy, z toho 59 943 87 459
a) fondy z ocenenia o 0
b) Zisk alebo strata bezného ictovného obdobia -37 934 -6 295
| Pasiva spolu 68 058| 88 944



Vykaz o vynosoch a nakladoch podielového fondu

v tisicoch Sk

0zna- 5 Bezné L‘lEt.ovné Bezpro.stredne
cenie POLOZKA Poznamka obdobie predchadzajiice ictovné
(31.12.2008) obdobie (31.12.2007)
a | b 1 \ 2 |
1. |Vynosy z drokov 141 101
1.1. |droky £9 141 101
1.2. |vysledok zaistenia 0 o
2. |Vynosy z podielovych listov E10 754 0
3. |Vinosvy z dividend E11 361 1072
3.1. |dividendy 361 1072
3.2. |vysledok zaistenia o o
4./a. |Cisty zisk/strata z operacii s cennymi papiermi E12 -46 249 -14 535
5./b. |Cisty zisk/strata z devizovych operacii E13 4 062 4 648
6./c. |Cisty zisk/strata z derivatovych operacii El4 4 703 4 663
7./d. |Cisty zisk/strata z operacii s drahymi kovmi 0 0
8./e. |(isty zisk/strata z operacii s ingm majetkom 0 0
I. |Vynos z majetku vo fonde -36 228 -4 051
f. |Transakéné naklady -149 -63
g. |Bankové a iné poplatky E15 -201 -168
II. |Cisty vynos z majetku vo fonde -36 578 -4 282
h. |Naklady na financovanie fondu -69 -96
h.1. |nadklady na droky o o
h.2. |zisky/straty zo zaistenia trokov 0 o
h.3. |naklady na dane a poplatky -69 -96
II. |Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde -36 647 -4 378
i.  |Naklady na odplatu za spravu fondu -1 249 -1700
j.  |Naklady na odplaty za sluzby depozitara -38 -217
A. |Zisk alebo strata -37 934 -6 295|




1. Udaje o podielovom fonde a predmet &nnosti

Spravcom CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB Akciovy korunovy o.p.f. (dalej

len ,fond”) je CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s.

CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s. (dalej len ,Spoloénost”), ICO 35 889 446, IC
DPH SK2021844242 so sidlom Kolarska 6, Bratislava, zapisana do obchodného registra

dia 10. jana 2004 (Obchodny register Okresného sidu Bratislava I., oddiel: Sa, vloZka
3352/B).

V zmysle zakona ¢€.594/2003 Z.z. o kolektivnom investovani a o zmene a doplneni

niektorych zakonov udelil Urad pre finanény trh diia 27. aprila 2004 povolenie na vznik

a ¢innost spravcovskej spolocnosti pod ¢islom GRUFT- 055/2004/KISS.

Predmet ¢innosti Spolocnosti podla vypisu z obchodného registra:

a)

b)

vytvaranie a spravovanie podielovych fondov podla § 3 ods. 2 zakona ¢. 594/2003 Z.z.

o kolektivhom investovani v zneni neskorSich predpisov,

riadenie portfélia tvoreného jednym alebo viacerymi investiénymi nastrojmi v silade
s poverenim klienta na zaklade zmluvy o riadeni portfolia oddelene od portfélia inych
klientov vo vztahu k investicnym nastrojom podla § 5 pism. a/,b/,c/,e/.f/.9/.i/
zakona ¢. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a investicnych sluzbach a o zmene a
doplneni niektorych predpisov v zneni neskorSich predpisov /dalej len zakon o
cennych papieroch/. Pri vykonavani cinnosti podla § 3 ods. 3 zdkona o kolektivnom
investovani vo vztahu k investicnym nastrojom podla § 5 pism. g/,i/ zakona
o cennych papieroch sa tato cinnost modze vykonavat len k nastrojom, ktoré

sa vztahujd na meny,

poradenska cinnost vo veciach investovania do investicnych nastrojov vo vztahu

k investiénym nastrojom podla § 5 pism. a), b), c), f) zdkona o cennych papieroch,



d) udschova a sprava podielovych Llistov vydavanych spravcovskymi spolocnostami

a cennych papierov vydavanych zahraniénymi subjektmi kolektivneho investovania.

Zakladatelom Spolocnosti je Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., so sidlom
Na Prikopé 854/14, 115 20 Praha 1 - Nové Mésto, ICO 00001350.

Depozitarom fondu je Ceskoslovenska obchodna banka, a.s., so sidlom Michalska 18, 815

63 Bratislava, ICO 36 854 140.

Fond bol vytvoreny diia 18.januara 2006. Povolenie na vytvorenie fondu udelil Urad pre

finanény trh diia 30. decembra 2005. Fond je denominovany v slovenskych korunach (Sk).

Fond ma formu otvoreného podielového fondu podla zdkona ¢. 594/2003 o kolektivhom
investovani a o zmene a doplneni niektorych doplneni niektorych zakonov v zneni

neskorsich predpisov.

Fond nema pravnu subjektivitu a je vytvoreny na neurcity cas.

Majetok v otvorenom podielovom fonde nie je sicastou majetku Spolocnosti. Majetok
v otvorenom podielovom fonde je spoloénym majetkom podielnikov, pricom podiel
podielnika na tomto majetku je vyjadreny pomerom poctu podielovych listov podielnika

ku vsetkym vydanym podielovym listom fondu.

Spolocnost vedie tctovnictvo podielového fondu oddelene od svojho majetku.

Zasady hospodarenia s majetkom vo fonde, ocenovanie majetku vo fonde, zameranie
investicnej stratégie a dalSie skutocnosti upravuje Statit fondu, ktory bol schvaleny
rozhodnutim Narodnej banky Slovenska pod cislom GRUFT-156/2005/KISS dna 20.
decembra 2005.



Pravny dovod na zostavenie uctovnej zavierky:

Uctovna zavierka fondu k 31. decembru 2008 bola zostavena ako riadna Gétovna zavierka
podla § 17, ods. 6 zakona NR SR ¢. 431/2002 Z.z. o ictovnictve v zneni neskorsSich
predpisov (dalej ,zakon o Gctovnictve”) za uctovné obdobie od 1.januara 2008 do 31.

decembra 2008.

Statutarne, dozorné a riadiace organy Spolo¢nosti:

Predstavenstvo:

Mgr. Vladimir SoSovicka predseda od 19. decembra 2008
Ing. Tatiana Balazova predsedkyna  do 30. jana 2008

Ing. Josef Benes clen od 9. aprila 2008

Ing. Radko Semancik clen od 18. jula 2008

PhDr. Viktor Koufril clen do 31. marca 2008
Mgr. Vladimir SoSovicka clen do 19. decembra 2008

Dozorna rada:

Daniel Kollar

Erwin Schoeters
Stefan Duchateau
Johan J.A.De Ryck
John Arthur Hollows
Nik Vincke

od 3. decembra 2004
od 10. juna 2004

od 13. novembra 2006
od 13. novembra 2006
od 13. novembra 2006
od 13. novembra 2006

Struktira akcionarov Spoloénosti k 31. decembru 2008:

Spolocnost 31. december 31. december
2008 2007

t'iS. Sk % t'iS. Sk %

CSOB, a.s., Praha - -| 60000 100
CSOB, a.s., Bratislava 60 000 100 - -




Materskou spolocnostou do 31.12.2007 bola Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. (dalej
len “CSOB, a.s. Praha”), Na Pfikopé 854/14, 115 20 Praha 1 - Nové Mésto, Ceska
republika.

0d 1. januara 2008 sa materskou spolocnostou stala Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.,

Michalska 18, 815 63 Bratislava(dalej len “CSOB, a.s. Bratislava®).

Struktira akcionarov: CSOB, a.s. Praha:

31. decembra

2007

KBC Bank, N.V 100,00%
Ostatni akcionari pod 5% -
Spolu 100,00%

Struktira akcionarov: CSOB, a.s. Bratislava:

31. decembra

2008

KBC Bank, N.V 39,80%
(SOB, a.s., Praha 56,74%
CSOB Leasing, a.s. , Praha 2,02%
(SOB Factoring, a.s., Praha 1,44%
Spolu 100,00%

Kone¢nym vlastnikom celej skupiny je KBC Group NV, Havenlaan 2, 1080 Brusel, Belgicko.

1 Princip zobrazenia a nepretrzité trvanie spolocnosti

Riadna actovna zavierka podielového fondu, ktora pozostava zo sivahy k 31. decembru
2008, vykazu ziskov a strat a poznamok k uctovnej zavierke bola pripravena v silade so
Zakonom €. 431/2002 Z. z. o dctovnictve a Opatrenim Ministerstva Financii Slovenskej
republiky z 13. decembra 2007 ¢. 25835/2008-74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti
o usporiadani a oznacovani poloziek Gctovnej zavierky pre podielové fondy, déchodkové

fondy a doplnkové dochodkové fondy (dalej len , Opatrenie MF SR*).



Tato uctovna zavierka bola vyhotovena na principe casového rozlisenia, t.j. vplyv
transakcii a ostatnych udalosti sa vykazuje v €ase ich vzniku a v Gctovnej zavierke sa
vykazujua v obdobi, s ktorym sivisia a na zaklade predpokladu, Zze podielovy fond bude
pokracovat vo svojej cinnosti.

Pouzita mena v ictovnej zavierke je slovenska koruna (dalej len ,Sk“) a vSetky zostatky
si uvedené v tisicoch Sk, pokial nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty si uvedené

v zatvorkach.

P

2 Hlavné actovné zasady

2.1 Vyznamné zmeny oproti predchadzajicemu tc¢tovnému obdobiu

S ucinnostou od 1. januara 2008 plati pre podielové fondy, dochodkové fondy a doplnkové
dochodkové fondy nové Opatrenie MF SR. Hlavné zmeny oproti predchadzajicemu

tuctovnému obdobiu st nasledovné:

e Zmena Struktiry sdvahy a vykazu ziskov a strat si vyziadala reklasifikaciu niektorych
poloziek sdvahy a vykazu ziskov a strat za predchadzajiuce obdobie. Reklasifikacie
nemali vplyv na celkovi vysku aktiv a vlastného imania.

* V actovnej zavierke k 31. decembru 2007 sa kurzové rozdiely z precenenia majetku
a zavazkov a ocenovacie rozdiely vykazovali vo vlastnom imani v riadku , Ocenovacie
rozdiely z majetku a zavazkov”. V uctovnej zavierke k 31. decembru 2008 sa kurzové
rozdiely z precenenia majetku a zavdzkov a ocenovacie rozdiely vykazuju vo vykaze
ziskov a strat v riadku v riadku ,Cisty zisk/strata z devizovych operacii” a ,Cisty
zisk/strata z operacii s cennymi papiermi“. Zmena bola uplatnena retroprospektivne
t.j. nova metéda bola uplatnena na transakcie a ostatné udalosti tak, ako keby tato
metdda bola vzdy uplatnena. Zmena mala nasledovny vplyv na hospodarsky vysledok za
rok 2007:



k 31. decembru
2007
a b C
1 | Zisk po zdaneni p6vodne (1763)
vykazany
2 | Uprava (4 532)
Zisk po zdaneni upraveny (6 295)

Upravy nemali vplyv na vlastné imanie fondu k 31. decembru 2007 a k 31. decembru 2006

ani na celkové aktiva k 31. decembru 2007.

2.2 Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve podielového fondu obsahuji dlhopisy, zmenky, akcie

a podielové listy a su kategorizované ako investi¢ny majetok.

Cenné papiere si prvotne vykazané v siivahe ku dinu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykazani st ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa cenné papiere ocenuji
v realnej hodnote. Zisky a straty z precenenia sa vykazuja vo vykaze ziskov a strat v riadku
,Cisty zisk/strata z operacii s cennymi papiermi”. Ak fond vlastni viac neZ jeden
kus rovnakého cenného papiera, pri Gctovani dbytku danych investicii sa predpoklada, ze
sa predavajii na baze vazeného aritmetického priemeru. Urokové vynosy ziskané z drzby
dlhovych cennych papierov sa vykazu pomocou efektivnej arokovej miery vo vykaze ziskov
a strat v polozke ,Vynosy z drokov”. Dividendy ziskané z drzby akcii sa vykazuja vo

vykaze ziskov a strat v polozke ,,Vynosy z dividend” v momente vzniku prava na thradu.

Realna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno

spolahlivo urcit trhovii cenu, sa stanovuje podla trhovej ceny.

V pripade dlhovych cennych papierov, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouzije sa
kvalifikovany odhad, zalozeny na diskontovani budicich penaznych tokov. Na
diskontovanie sa pouzije vnitorna miera vynosovosti odvodené z vynosovej krivky daného
dna. Pri kvalifikovanom odhade st zohladnené aktualne drovne drokovych sadzieb pre

financné nastroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi charakteristikami, bonita emitenta



ocenovaného cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti a mena, v ktorej su

denominované platby plynice z vlastnictva tohto cenného papiera.

V pripade akcii, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouzije sa kvalifikovany odhad
zalozeny na dividendovom modely ocenovania akcii. Ak nie je mozné vykonat
kvalifikovany odhad realnej hodnoty akcii, oceni sa cenou obstarania upravenou

0 zniZenie hodnoty.

Ak hodnotu cennych papierov nie je mozné urcit opisanym spdésobom, ich hodnota je v
stilade s ustanoveniami Zakona ¢. 594/2003 Z. z. o kolektivnom investovani v platnom
zneni avyhlasky Ministerstva financii Slovenskej republiky €. 611/2003 urcena
spravcovskou spolocnostou po dohode s depozitirom inymi vSeobecne uzndavanymi

metodami ocenovania.

Vykazovanie cennych papierov sa ukonéi ku dnu dohodnutia predaja.

2.3 Kratkodobé pohladavky

Kratkodobé pohladavky predstavuja pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym
bankam, ktorych dohodnuta doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka a ktoré
st drzané fondom primarne za icelom ich zhodnotenia. Bezné a terminované vklady s
dohodnutou splatnostou do 24 hodin si vykazané ako penazné prostriedky a ekvivalenty

penaznych prostriedkov.

Kratkodobé pohladavky si prvotne vykazané v sivahe ku diu dohodnutia obchodu a pri
prvotnom vykazani si ocenené v redlnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa pohladavky
ocenujui v amortizovanej hodnote, ktora predstavuje cenu pouzitd pri prvotnom oceneni
zvysenu o €asovo rozliSeny drok vypocitany metédou efektivnej tirokovej miery. V pripade

spornych pohladavok je vytvorena opravna polozka.

2.4 Derivaty

Derivaty zahfiiaju terminové menové kontrakty, drokové a menové swapy a opcie, zmluvy

o buddcich drokovych sadzbach ainé derivatové nastroje. Fond pouziva derivaty na



zaistenie rizika drokovych sadzieb a menového rizika spojeného s transakciami na
financnych trhoch. Tieto derivaty su vykazované ako derivaty urcené na obchodovanie,
pretoZze nespliiajii poziadavky na ich vykazovanie ako zabezpecovacie derivaty podla

Opatrenia MF SR.

Derivaty su prvotne vykazané v sivahe ku dinu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykazani su ocenené v realnej hodnote. Nasledne st vykazované taktiez v realnej hodnote.
Realne hodnoty sa ziskavaju z trhovych cien, modelov diskontovanych penaznych tokov a
modelov ocenovania opcii. Derivaty sa v pripade kladnej realnej hodnoty vykazuji ako
aktiva v riadku ,Derivaty” a v pripade zapornej realnej hodnoty ako zavazky v riadku
»Derivaty”. Zmeny redlnej hodnoty derivatov uréenych na obchodovanie sa vykazuju vo

vykaze ziskov a strat v polozke ,Cisty zisk/strata z derivatovych operacii”.

2.5 Zavazky

Zavazky predstavuji naroky tretich osdb voci fondu z titulu spatného odkupu podielov,

odplaty spravcovskej spolocnosti alebo depozitarovi a inych poloziek.

Zavdazky s prvotne vykazané v sivahe ku dnu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykazani si ocenené vrealnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa zavazky ocenuju
v amortizovanej hodnote, ktora predstavuje cenu pouziti pri prvotnom oceneni zvysenu
o casovo rozliseny drok vypocitany metodou efektivnej drokovej miery. Kratkodobé

zavazky, ktoré nie si splatné v splatkach, sa ocenuji nominalnou hodnotou.

2.6 Dai z prijmov podielového fondu

Pri zdanovani postupuje podielovy fond v zmysle zakona ¢. 595/2003 Z.z. o daniach
z prijmov. KedZe spravcovska spolocnost rozdeluje vynosy v podielovych fondoch
zahrnutim vynosov do aktualnej ceny uz vydanych podielovych listov, v zmysle platného
zakona o dani z prijmov nedochddza k zdaneniu vynosov, nakolko nie si naplnené
podmienky pre vycislovanie zakladu dane podla § 43 odst. 9 Zakona ¢. 595/2003 Z. z. o
dani z prijmov. 0d 1. aprila 2007 v zmysle § 43 ods. 10 uvedeného zakona pri spatnom
odkupe (redemacii) podielového listu vykona spravcovska spolocnost zrazku dane

z kladného rozdielu medzi vkladom podielnika a vyplatenou nezdanenou sumou.



2.7 Cudzia mena

Majetok a zavdzky denominované v cudzej mene sa prepocitavaji na slovenské koruny

podla aktualneho kurzu Narodnej banky Slovenska (NBS) ku diu prvotného vykazania.

Operacie uskutocnené v cudzej mene sa prepocitavaji na slovenské koruny podla kurzu
NBS platného v den uskutoc¢nenia transakcie. Penazné aktiva a zavazky v cudzej mene sa

prepocitavaji na slovensku korunu kurzom NBS platnym k datumu dctovnej zavierky.

Kurzové rozdiely, ktoré vznikli z dévodu prepoctu majetku a zavazkov v cudzej mene sa

vykazuji vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Cisty zisk/strata z devizovych operacii ”.

2.8 Vykazovanie vynosov a nakladov

Podielovy fond vykazuje naklady a vynosy €asovo rozlisené do obdobia, s ktorym casovo a

vecne sivisia, bez ohladu na to, kedy prichadza k ich penaznej tGhrade.

Vynosové a nakladové droky sa casovo rozlisuju vo vykaze ziskov a strat metddou
efektivnej irokovej miery. Metéda efektivnej urokovej miery je spdsob pocitania
amortizovanej hodnoty finanéného nastroja a priradzovania drokovych vynosov
relevantnym dc¢tovnym obdobiam. Efektivna drokova miera je sadzba, ktora presne
diskontuje budice penazné toky z finanéného nastroja na stucasni hodnotu rovni uctovnej

hodnote.

2.9 Spravcovské poplatky a poplatky depozitarovi

Spravcovska spolocnost dostava za spravu podielového fondu odplatu, ktora je vypocitana
z priemernej rocnej Cistej hodnoty majetku v podielovom fonde. Spravcovské poplatky su

vykazané vo vykaze ziskov a strat v riadku ,,Naklady na odplatu za spravu fondu®.

Naklady za sluzby depozitara platené podielovym fondom si vykazané vo vykaze ziskov
a strat v riadku , Naklady na odplaty za sluzby depozitara”. Depozitar ich vypocitava na

zaklade priemernej rocnej cistej hodnoty majetku v podielovom fonde.



2.10 Podielové listy
Hodnota podielového listu pri predaji alebo spatnom nakupe (redemacii) sa vypocita ako
podiel cistej hodnoty majetku v podielovom fonde ku diiu predaja alebo spatného nakupu

podielového listu a siictu menovitych hodnét podielov.

Podiely podielnikov st vykazované v stvahe v riadku ,,Podielové listy”.



k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007
Peiiazné toky z prevadzkovej cinnosti
(Strata)/ Zisk pred zdanenim (37 865) (6 199)
Upraveny o:
Urokové vynosy (141) (101)
Vynosy z dividend (361) (1072)
Nerealizovany (zisk)/ strata z precenenia akcii
a podielovych listov (963) 4 532
Prevadzkovy zisk pred zmenami stavu
pracovného kapitalu a osobitne vykazanymi
poloZzkami (39 330) (2 840)
Zmena stavu akcii 46 084 19 315
Zmena stavu podielovych listov (17 083) (16 710)
Zmena stavu kratkodobych pohladavok 67 49
Zmena stavu derivatov 3 184 1721
Zmena stavu zavazkov voci bankam (13) -
Zmena stavu zavdzkov z ukoncenia sporenia
a zavazkov voci spravcovskej spolocnosti (275) 84
Zmena stavu ostatnych zavazkov 5 (170)
Prijaté droky 141 101
Zaplatena dan (69) (96)
Prijaté dividendy 361 1072
Cisté penazné toky z prevadzkovej Einnosti (6 928) 2526
Peiiazné toky z finanénej €innosti
Vydanie podielovych listov 86 451 51 726
Redemacie ( spatné odkupy) podielovych listov (76 433) (53 961)
Cisté pefiazné toky z financnej ¢innosti 10 018 (2 235)
Cisty prirastok v pefiaznych prostriedkoch
a penaznych ekvivalentoch 3090 291
Pociatocny stav penaznych prostriedkov
a ekvivalentov penaznych prostriedkov k 1.
decembru 2008 (2007) 3 042 2751
Konecny stav pefiaznych prostriedkov
a ekvivalentov penaznych prostriedkov k 31.
decembru 2008 (2007) 6 132 3 042




Ozna- | Polozka k 31. decembru k 31. decembru

Cenie 2008 2007
a b 1 2
L. Srzbr?aa]etok na zaciatku =5 95 989
a) pocet podielov 88 847 90 951
b) | hodnota 1 podielu 0,9844 1,0554
1. Upisané podielové listy 86 450 51726
2. | Zisk alebo strata fondu (37 934) (6 295)
3. | Vratené podielové listy (76 433) (53 961)
II. | Narast / pokles ¢istého majetku (27 917) (8 530)
A. | Cisty majetok na konci obdobia 59 542 87 459
a) pocet podielov 110 433 88 847
b) hodnota 1 podielu 0,5392 0,9844

1. Akcie

Clenenie akcii podla emitentov:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a b C d
1 Banky 16 890 9618
2 Ostatné financné instittcie - 37 841
3 Nefinancné spolocnosti - 10 302
Akcie spolu 16 890 57 761

Clenenie akcii podla mien:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a b C d
1 EUR 16 890 30 095
2 usb - 18 695
3 ostatné - 8971
Akcie spolu 16 890 57 761




2. Podielové listy

Clenenie podielovych listov podla druhov fondov:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a b C d
1 Otvorené podielové fondy 40 772 27 939
Podielové listy spolu 40772 27 939

Clenenie podielovych listov podla mien:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a b c d
1 SKK 7 360 -
2 EUR 11 744 12 057
3 usD 20 127 15 493
4 ostatné 1541 389
Podielové listy spolu 40 772 27 939

3. Kratkodobé pohladavky

Clenenie kratkodobych pohladavok podla zostatkovej doby ich splatnosti:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a b C d
1 Do 1 mesiaca - 67
Kratkodobé pohladavky spolu - 67

Clenenie kratkodobych pohladavok podla mien:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a b C d
1 usbD - 67
Kratkodobé pohladavky spolu - 67




4. Derivaty (aktiva)

Realne a nominalne hodnoty derivatov:

Realna hodnota Nominalna hodnota
2008 2007 2008 2007
a b C d e f
1 Menové forwardy 4 264 135 57 082 12 141
Derivaty spolu 4 264 135 57 082 12 141

Nominalna hodnota predstavuje hodnotu podkladového aktiva.

Clenenie derivatov podla zostatkovej doby ich splatnosti:

k 31. decembru k 31. decembru
2008 2007

a b C d
1 Do 1 mesiaca 4 264 -
2 1 az 3 mesiace - 135
Derivaty spolu 4 264 135

Vsetky derivaty su realizované s dodavkou.

5. Penazné prostriedky a ekvivalenty peiaZnych prostriedkov

Clenenie penaznych prostriedkov a ekvivalentov podla jednotlivych druhov:

k 31. decembru k 31. decembru
2008 2007

a b C d
1 Bezné dcty 6 132 3042
Peiiazné prostriedky spolu 6 132 3 042

6. Zavdzky voci bankam

Clenenie zavizkov voéi bankam podla zostatkovej doby splatnosti:

k 31. decembru k 31. decembru
2008 2007

a b C d
1 Do 1 mesiaca 52 65
Zavazky voci bankam spolu 52 65




Clenenie zavizkov voéi bankam podla dohodnutej doby splatnosti:

k 31. decembru k 31. decembru
2008 2007

a b C d
1 Do 1 mesiaca 24 11
2 1 az 3 mesiace 28 54
Zavazky voci bankam spolu 52 65

Clenenie zavizkov vo¢i bankam podla mien:

k 31. decembru k 31. decembru
2008 2007
a b C d
1 SKK 52 65
Zavazky voci bankam spolu 52 65
7. Derivaty (zavazky)
Realne a nominalne hodnoty derivatov:
Realna hodnota Nominalna hodnota
2008 2007 2008 2007
a b c d e f
1 Menové forwardy 8 256 943 80 418 74 112
Derivaty spolu 8 256 943 80 418 74 112

Nominalna hodnota predstavuje hodnotu podkladového zavazku.

Clenenie derivatov podla zostatkovej doby ich splatnosti:

k 31. decembru k 31. decembru
2008 2007

a b C d
1 Do 1 mesiaca 8 256 -
2 1 az 3 mesiace - 943
Derivaty spolu 8 256 943

Vsetky derivaty s realizované s dodavkou.




8. Ostatné zaviazky

Clenenie ostatnych zavizkov podla druhov:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a b C d
1 Zavdzok voci podielnikom 7 2
Ostatné zavazky spolu 7 2

9. Vynosy z urokov

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a b C d
1 Bezné ucty a terminované vklady 141 101
Vynosy z irokov spolu 141 101

10. Vynosy z podielovych listov

Clenenie vynosov z podielovych listov podla jednotlivych druhov:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a b c d
1 Otvorené podielové fondy 754 -
Vynosy z podielovych listov spolu 754 -

Clenenie vynosov z podielovych listov podla mien :

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a b C d
1 EUR 576 -
2 UsD 78 -
3 GBP 36 -
4 ostatné 64 -
Vynosy z podielovych listov spolu 754 -




11.Vynosy z dividend

Clenenie dividend podla mien :

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a b C d
1 EUR 79 423
2 UsD 233 387
3 ostatné 49 262
Vynosy z dividend spolu 361 1072

12, Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi

k 31. decembru

k 31. decembru

papiermi spolu

2008 2007
a b c d
1 | Zisk/(strata) z dlh. cennych (24 453) (1 218)
papierov
2 | Zisk/(strata) z akcii a podielovych (21 796) (13 317)
listov
Zisk/strata z operacii s cennymi (46 249) (14 535)

13.Zisk/strata z devizovych operacii

Clenenie podla mien:

k 31. decembru

k 31. decembru

spolu

2008 2007

a b C d
1 EUR 2 106 2 443
2 usbD 2 317 710
3 | (72) 830
4 Ostatné 289 665
Zisk/strata z devizovych operacii 4 062 4 648




14.Zisk/strata z derivatovych operacii

k 31. decembru

k 31. decembru

spolu

2008 2007

a b C d
1 Menové forwardy 4703 4 663
Zisk/strata z derivatovych operacii 4703 4 663

15. Bankové a iné poplatky

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007
a b o d
1 Poplatky za vedenie Gctov (128) (20)
2 | Poplatky za dschovu a spravu (66) (148)
cennych papierov
3 Poplatky za register emitenta (7) -
Bankové a iné poplatky spolu (201) (168)

Pohladavky a zavdzky z pevnych terminovych operacii si vykazané v bode E 4. aE 7.

poznamok. Fond nema iné aktiva a pasiva, ktoré by si vyzadovali vykazanie v poznamkach.

Nasledné udalosti

V savislosti so zavedenim eura ako oficialnej meny v Slovenskej Republike od 1. januara

2009 sa funkéna mena Spolocnosti zmenila zo slovenskej koruny na euro. Zmena funkénej

meny bola zavedena prospektivne a vSetky aktiva, zavazky a vlastné imanie Spolocnosti

boli skonvertované na euro oficialnym konverznym kurzom 1€ = 30,126 Sk. Tato zmena

neovplyvnila finanénd situaciu Spolocnosti k 31. decembru 2008.




\
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Sprava nezavislého auditora




811 06 Bratislava
Slovenskd republika
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Tel: +421 23333 9111
Fax: +421 2 3333 9222
www.ey.com/sk

Sprava nezavislého auditora

Podielnikom otvoreného podielového fondu CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s.,
CSOB Property 0.p.f.:

Uskutocnili sme audit prilozenej uctovnej zavierky otvoreného podielového fondu CSOB Asset
Management, sprav. spol., a.s., CSOB Property o.p.f. (,fond“) v sprave CSOB Asset Management,
sprav. spol., as. (,spoloénost*) zostavenej k 31. decembru 2008, ktora obsahuje stvahu, vykaz
ziskov a strat a poznamky.

Zodpovednost Statutarneho organu spoloénosti

Statutarny organ spoloénosti je zodpovedny za zostavenie a objektivnu prezentaciu uétovnej zavierky
fondu vsllade so slovenskym zakonom o Gétovnictve. Tato zodpovednost zahffia navrh,
implementaciu a zachovévanie internych kontrol relevantnych pre pripravu a objektivnu prezentaciu
Uctovnej zavierky, ktord neobsahuje vyznamné nespravnosti, Gi uz v dosledku podvodu alebo chyby,
dalej vyber a uplatiovanie vhodnych Uétovnych zasad a Gétovnych metod, ako aj uskutoGnenie
uctovnych odhadov primeranych za danych okolnosti.

Zodpovednost auditora

NaSou zodpovednostou je vyjadrit nazor na tuto G&tovnu zavierku na zaklade nasho auditu. Audit sme
uskutocnili v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardami. Podla tychto $tandardov mame
dodrziavat etické poziadavky, naplanovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, ze
uctovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sicastou  auditu je uskutodnenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumach
ainformaciach vykazanych v Gétovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od rozhodnutia auditora,
vratane posudenia rizika vyznamnych nespravnosti v t¢tovnej zavierke, & uZ v désledku podvodu
alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do uvahy intemé kontroly relevantné pre
zostavenie a objektivnu prezentaciu Uctovnej zavierky, aby mohol navrhnit vhodné auditorské
postupy, nie vsak za ugelom vyjadrenia ndzoru na ucinnost internych kontrol spolocnosti. Audit dalej
obsahuje zhodnotenie vhodnosti pouzitych uGtovnych zasad a uétovnych metdod a primeranosti
vyznamnych U€tovnych odhadov uskutoZnenych statutarnym organom spolognosti, ako aj
zhodnotenie prezentacie uttovnej zavierky ako celku.

Sme presvedCeni, e auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatoéné a primerané
vychodisko pre nas nazor.

Nazor

Podfa nasho nazoru uétovna zavierka vyjadruje objektivne vo véetkych vyznamnych stvislostiach
finanénu situaciu fondu k 31. decembru 2008 a vysledok jeho hospodarenia za uvedeny rok v stlade
so slovenskym zakonom o uétovnictve.

30. aprila 2009
Bratislava, Slovenska republika

L w"[.o-——fg

Ernst & Young Slo
Licencia SKAU &. 257

Ing. Peter Matejicka
Licencia SKAU ¢&. 909

Spolacnost zo skupiny Ernst & Young Global Limited
Ernst & Young Slovakia, spol. s r.e., ICO: 35 840
registri Okresného stdu Bratislava |, oddiel: Sro.
a v zozname auditorov vedenom Slavenskou kor




Vykaz o aktivach a pasivach podielového fondu

v tisicoch Sl
Ozna- < < Bezné uctovné Be‘zpro.s_tred‘n .e 7
cenie Polozka Poznamka obdobie (31.12.2008) predchadzajice dctovné
obdobie (31.12.2007)
a | b c 1 |
X AKTIVA b X X
I. |Investiény majetok (sticet poloziek 1 az 7) 132 983 400 376
1. |Dlhopisy 0 0
a) |bez kuponov 0 o
b) |s kuponmi o o
2. |Akcie El 118 137 399 762
3. |Podielové listy E2 12 630 0
a) |otvorenych podielovych fondov 12 630 0
b) |ostatné 0 0
4. |Kratkodobé pohladavky E3 0 404
5. |Obratené repoobchody 0 0
6. |Derivaty E4 2 216 210
7. |Drahé kovy 0 0
II. |Neinvestiény majetok (sticet poloziek 8 a 9) 30 427 17 127
8. |Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov E5 30 427 17 127
9. |Ostatny majetok 0 0
| Aktiva spolu 163 410| 417 503
O _ Bezprostredne
Ozna- POLOZKA Er. Bezné uctovné predchédpzajﬁce i¢tovné
cenie obdobie q
obdobie
a | b c 1 | 2
X PASiVA X X X
I. |Zavazky (sticet poloZiek 1 aZ 6) 15 723 6 935
1. |Zavdzky voci bankam E6 88 188
2. |Zavazky z vratenia podielov 0 0
3. |Zavazky voci spravcovskej spolocnosti 1034 3311
4. |Derivaty ES 14 480 3 428
5. |Repoobchody 0 0
6. |Ostatné zavazky E7 121 8
II. |Vlastné imanie (sicet poloZiek 7 az 9) 147 687 410 568
7. |Podielové listy, z toho 147 687 410 568
a) |Fondy z ocenenia 0 0
b) |Zisk alebo strata bezného tctovného obdobia -236 331 -188 938
| Pasiva spolu 163 410| 417 503



0zna-

Vykaz o vynosoch a nakladoch podielového fondu

Bezné uctovné obdobie

v tisicoch Sk

Bezprostredne

— POLOZKA Poznamka redchadzajice tctovné
cenie (31.12.2008) P bdobie (3]1.12.2007)
a b ( 1 2
1. |Vynosy z trokov E9 496 987
1.1. |droky 496 987
1.2. |wysledok zaistenia 0 o
2. |Vynosy z podielovych listov E10 289 0
3. |Vynosy z dividend E11 9 366 9 489
3.1. |dividendy 9 366 9 489
3.2. |wysledok zaistenia o o
4./a. |Cisty zisk/strata z operacii s cennymi papiermi E12 -262 498 -211 335
5./b. |Cisty zisk/strata z devizovych operacii E13 5933 5 546
6./c. |Cisty zisk/strata z derivatovych operacii E14 19 423 20 868
7./d. |Cisty zisk/strata z operacii s drahymi kovmi 0 0
8./e. |Cisty zisk/strata z operacii s ingm majetkom 0 0
I. |Vynos z majetku vo fonde -226 991 -174 445
f. |Transakéné naklady -223 -287
g. [Bankové a iné poplatky E15 -550 -663
II. |Cisty vynos z majetku vo fonde -227 764 -175 395
h. |Naklady na financovanie fondu -1 310 -1731
h.1. |ndklady na droky 0 o
h.2. |zisky/straty zo zaistenia trokov o o
h.3. |ndklady na dane a poplatky -1310 -1731
. |Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde -229 074 -177 126
i.  |Naklady na odplatu za spravu fondu -7 097 -11 220
j.  |Naklady na odplaty za sluzby depozitara -160 -592
A. |Zisk alebo strata -236 331 -188 938



1. Udaje o podielovom fonde a predmet &innosti

Spravcom CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB Property o.p.f. (dalej len

~fond”) je CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s.

CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s. (dalej len ,Spoloénost”), ICO 35 889 446, IC
DPH SK2021844242 so sidlom Kolarska 6, Bratislava, zapisana do obchodného registra
dna 10. jina 2004 (Obchodny register Okresného sidu Bratislava I., oddiel: Sa, vlozka
3352/B).

V zmysle zakona ¢€.594/2003 Z.z. o kolektivnom investovani a o zmene a doplneni
niektorych zakonov udelil Urad pre finanény trh diia 27. aprila 2004 povolenie na vznik

a ¢innost spravcovskej spolocnosti pod ¢islom GRUFT- 055/2004/KISS.
Predmet ¢innosti Spolocnosti podla vypisu z obchodného registra:

a) vytvaranie a spravovanie podielovych fondov podla § 3 ods. 2 zakona €. 594/2003 Z.z.

o kolektivhom investovani v zneni neskorSich predpisov,

b) riadenie portfélia tvoreného jednym alebo viacerymi investiénymi nastrojmi v silade
s poverenim klienta na zaklade zmluvy o riadeni portfdlia oddelene od portfolia inych
klientov vo vztahu k investicnym nastrojom podla § 5 pism. a/,b/,c/,e/,f/,qa/,i/ zakona
€. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni
niektorych predpisov v zneni neskorSich predpisov /dalej len zdkon o cennych
papieroch/. Pri vykondvani c¢innosti podla § 3 ods. 3 zakona o kolektivnom investovani
vo vztahu k investicnym nastrojom podla § 5 pism. g/,i/ zakona o cennych papieroch sa

tato cinnost mdze vykonavat len k nastrojom, ktoré sa vztahuji na meny,



c) poradenska c¢innost vo veciach investovania do investiénych nastrojov vo vztahu

k investiénym nastrojom podla § 5 pism. a), b), c), f) zakona o cennych papieroch,

d) dschova a sprava podielovych listov vydavanych spravcovskymi spoloénostami

a cennych papierov vydavanych zahrani¢nymi subjektmi kolektivneho investovania.

Zakladatelom Spolocnosti je Ceskoslovenskd obchodni banka, a.s., so sidlom

Na Pfikopé 854/14, 115 20 Praha 1 - Nové Mésto, ICO 00001350.

Depozitarom fondu je Ceskoslovenska obchodna banka, a.s., so sidlom Michalska 18, 815

63 Bratislava, ICO 36 854 140.

Fond bol vytvoreny diia 18.januara 2006. Povolenie na vytvorenie fondu udelil Urad pre

finanény trh diia 30. decembra 2005. Fond je denominovany v slovenskych korunach (Sk).

Fond ma formu otvoreného podielového fondu podla zdkona ¢. 594/2003 o kolektivhom
investovani a o zmene a doplneni niektorych doplneni niektorych zakonov v zneni

neskorsich predpisov.

Fond nema pravnu subjektivitu a je vytvoreny na neurcity cas.

Majetok v otvorenom podielovom fonde nie je sicastou majetku Spolocnosti. Majetok
v otvorenom podielovom fonde je spolocnym majetkom podielnikov, pricom podiel
podielnika na tomto majetku je vyjadreny pomerom poctu podielovych listov podielnika
ku vsetkym vydanym podielovym listom fondu.

Spolocnost vedie tctovnictvo podielového fondu oddelene od svojho majetku.

Zasady hospodarenia s majetkom vo fonde, ocenovanie majetku vo fonde, zameranie
investicnej stratégie a dalSie skutocnosti upravuje Statit fondu, ktory bol schvaleny
rozhodnutim Narodnej banky Slovenska pod c¢islom GRUFT-156/2005/KISS dna 20.
decembra 2005.



Pravny dovod na zostavenie tctovnej zavierky:

Uctovna zavierka fondu k 31. decembru 2008 bola zostavena ako riadna Gi¢tovna zavierka
podla § 18, ods. 1 zdkona NR SR ¢. 431/2002 Z.z. o lctovnictve v zneni neskorSich
predpisov (dalej ,zakon o Gctovnictve”) za dctovné obdobie od 1. januara 2008
do 31. decembra 2008.

Statutarne, dozorné a riadiace organy Spoloénosti:

Predstavenstvo:

Mgr. Vladimir So$ovicka predseda od 19. decembra 2008
Ing. Tatiana Balazova predsedkyna  do 30. juna 2008

Ing. Josef Benes clen od 9. aprila 2008

Ing. Radko Semancik clen od 18. jula 2008

PhDr. Viktor Kouril clen do 31. marca 2008
Mgr. Vladimir SoSovicka clen do 19. decembra 2008

Dozorna rada:
Daniel Kollar

Erwin Schoeters
Stefan Duchateau
Johan J.A.De Ryck
John Arthur Hollows
Nik Vincke

od 3. decembra 2004
od 10. jina 2004

od 13. novembra 2006
od 13. novembra 2006
od 13. novembra 2006
od 13. novembra 2006

Struktira akcionarov Spolo¢nosti k 31. decembru 2008:

Spolocnost 31. december 31. december
2008 2007

tis. Sk % tis. Sk %
CSOB, a.s., Praha - -| 60000 100
CSOB, a.s., Bratislava 60 000 100 - -

Materskou spolocnostou do 31.12.2007 bola Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. (dalej
len “CSOB, a.s. Praha”), Na Prikopé 854/14, 115 20 Praha 1 - Nové Mésto, Ceska
republika.



0d 1. januara 2008 sa materskou spolocnostou stala Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.,

Michalska 18, 815 63 Bratislava(dalej len “CSOB, a.s. Bratislava®”).

Struktira akcionarov: €SOB, a.s. Praha:

31. decembra

2007

KBC Bank, N.V 100,00%
Ostatni akcionari pod 5% -
Spolu 100,00%

Struktira akcionarov: CSOB, a.s. Bratislava:

31. decembra

2008

KBC Bank, N.V 39,80%
CSOB, a.s., Praha 56,74%
CSOB Leasing, a.s. , Praha 2,02%
CSOB Factoring, a.s., Praha 1,44%
Spolu 100,00%

Kone¢nym vlastnikom celej skupiny je KBC Group NV, Havenlaan 2, 1080 Brusel, Belgicko.

1 Princip zobrazenia a nepretrzité trvanie spolocnosti

Riadna actovna zavierka podielového fondu, ktora pozostava zo sivahy k 31. decembru
2008, vykazu ziskov a strat a poznamok k uctovnej zavierke bola pripravena v silade so
Zakonom €. 431/2002 Z. z. o uctovnictve a Opatrenim Ministerstva Financii Slovenskej
republiky z 13. decembra 2007 ¢. 25835/2007-74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti
o usporiadani a oznacovani poloziek Gctovnej zavierky pre podielové fondy, déchodkové

fondy a doplnkové dochodkové fondy (dalej len , Opatrenie MF SR*).

Tato uctovna zavierka bola vyhotovenda na principe casového rozlisenia, t.j. vplyv
transakcii a ostatnych udalosti sa vykazuje v €ase ich vzniku a v Gctovnej zavierke sa
vykazuju v obdobi, s ktorym sivisia a na zaklade predpokladu, ze podielovy fond bude

pokracovat vo svojej cinnosti.



Pouzitda mena v Gctovnej zavierke je slovenska koruna (dalej len ,,Sk*) a vSetky zostatky
si uvedené v tisicoch Sk, pokial nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty st uvedené

v zatvorkach.

2 Hlavné uctovné zasady

2.1 Vyznamné zmeny oproti predchadzajicemu actovnému obdobiu

S acinnostou od 1. janudra 2008 plati pre podielové fondy, dochodkové fondy a doplnkové
dochodkové fondy nové Opatrenie MF SR. Hlavné zmeny oproti predchadzajicemu

tuctovnému obdobiu st nasledovné:

* Zmena Struktdry sdvahy a vykazu ziskov a strat si vyziadala reklasifikaciu niektorych
poloziek savahy avykazu ziskov a strat za predchadzajice obdobie. Reklasifikacie
nemali vplyv na celkovi vysku aktiv a vlastného imania.

e V ictovnej zavierke k 31. decembru 2007 sa kurzové rozdiely z precenenia majetku
a zavazkov a ocenovacie rozdiely vykazovali vo vlastnom imani v riadku , Ocenovacie
rozdiely z majetku a zavazkov”. V uctovnej zavierke k 31. decembru 2008 sa kurzové
rozdiely z precenenia majetku a zavdzkov a ocenovacie rozdiely vykazuju vo vykaze
ziskov a strat v riadku v riadku ,Cisty zisk/strata z devizovych operacii” a ,Cisty
zisk/strata z operacii s cennymi papiermi”. Zmena bola uplatnena retroprospektivne
t.j. nova metdda bola uplatnena na transakcie a ostatné udalosti tak, ako keby tato

metdda bola vzdy uplatnena. Zmena mala nasledovny vplyv na hospodarsky vysledok za

rok 2007:

k 31. decembru 2007

a b c

1 Zisk po zdaneni povodne (14 487)
vykazany

2 Uprava (174 451)

Zisk po zdaneni upraveny (188 938)




Upravy nemali vplyv na vlastné imanie fondu k 31. decembru 2007 a k 31. decembru 2006

ani na celkové aktiva k 31. decembru 2007.

2.2 Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve podielového fondu obsahuja dlhopisy, zmenky, akcie

a podielové listy a st kategorizované ako investicny majetok.

Cenné papiere st prvotne vykazané v siivahe ku dnu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykazani st ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa cenné papiere ocenuji
v realnej hodnote. Zisky a straty z precenenia sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v riadku
,Cisty zisk/strata z operacii s cennymi papiermi”. Ak fond vlastni viac neZ jeden
kus rovnakého cenného papiera, pri actovani abytku danych investicii sa predpoklada, ze
sa predavajl na baze vazeného aritmetického priemeru. Urokové vynosy ziskané z drzby
dlhovych cennych papierov sa vykazu pomocou efektivnej urokovej miery vo vykaze ziskov
a strat v polozke ,Vynosy z drokov”. Dividendy ziskané z drzby akcii sa vykazuja vo

vykaze ziskov a strat v polozke ,Vynosy z dividend” v momente vzniku prava na ahradu.

Realna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno

spolahlivo urcit trhovi cenu, sa stanovuje podla trhovej ceny.

V pripade dlhovych cennych papierov, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouzije sa
kvalifikovany odhad, zalozeny na diskontovani budicich penaznych tokov. Na
diskontovanie sa pouzije vnitorna miera vynosovosti odvodené z vynosovej krivky daného
dia. Pri kvalifikovanom odhade st zohladnené aktudlne drovne drokovych sadzieb pre
finan¢né nastroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi charakteristikami, bonita emitenta
ocenovaného cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti a mena, v ktorej su

denominované platby plyniice z vlastnictva tohto cenného papiera.

V pripade akcii, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouzije sa kvalifikovany odhad
zalozeny na dividendovom modely ocenovania akcii. Ak nie je mozné vykonat
kvalifikovany odhad realnej hodnoty akcii, oceni sa cenou obstarania upravenou

0 znizenie hodnoty.



Ak hodnotu cennych papierov nie je mozné urcit opisanym spésobom, ich hodnota je v
stilade s ustanoveniami Zakona ¢. 594/2003 Z. z. o kolektivhom investovani v platnom
zneni avyhlasky Ministerstva financii Slovenskej republiky €. 611/2003 urcena
spravcovskou spolocnostou po dohode s depozitairom inymi vSeobecne uznavanymi

metodami ocenovania.

Vykazovanie cennych papierov sa ukonci ku dnu dohodnutia predaja.

2.3  Kratkodobé pohladavky

Kratkodobé pohladavky predstavujia pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym
bankam, ktorych dohodnuta doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka a ktoré
st drzané fondom primarne za ucelom ich zhodnotenia. Bezné a terminované vklady s
dohodnutou splatnostou do 24 hodin st vykazané ako penazné prostriedky a ekvivalenty
penaznych prostriedkov.

Kratkodobé pohladavky si prvotne vykazané v sivahe ku diu dohodnutia obchodu a pri
prvotnom vykazani st ocenené v redlnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa pohladavky
ocenuju v amortizovanej hodnote, ktora predstavuje cenu pouzita pri prvotnom oceneni
zvysenu o casovo rozliSeny drok vypocitany metédou efektivnej tirokovej miery. V pripade

spornych pohladavok je vytvorena opravna polozka.

2.4 Derivaty

Derivaty zahfiiaju terminové menové kontrakty, drokové a menové swapy a opcie, zmluvy
o buddcich drokovych sadzbach ainé derivatové nastroje. Fond pouziva derivaty na
zaistenie rizika drokovych sadzieb a menového rizika spojeného s transakciami na
finanénych trhoch. Tieto derivaty si vykazované ako derivaty urcené na obchodovanie,
pretoze nespliiajii poZiadavky na ich vykazovanie ako zabezpecovacie derivaty podla

Opatrenia MF SR.

Derivaty s prvotne vykazané v savahe ku diu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykazani su ocenené v realnej hodnote. Nasledne su vykazované taktiez v realnej hodnote.
Realne hodnoty sa ziskavaju z trhovych cien, modelov diskontovanych penaznych tokov a

modelov ocenovania opcii. Derivaty sa v pripade kladnej realnej hodnoty vykazuji ako



aktiva v riadku ,Derivaty” a v pripade zapornej realnej hodnoty ako zavazky v riadku
»Derivaty”. Zmeny redlnej hodnoty derivatov uréenych na obchodovanie sa vykazujua vo

vykaze ziskov a strat v polozke ,,Cisty zisk/strata z derivatovych operacii”.

2.5 Zavazky

Zavazky predstavuji naroky tretich osdb voci fondu z titulu spatného odkupu podielov,

odplaty spravcovskej spolocnosti alebo depozitarovi a inych poloziek.

Zavazky su prvotne vykazané v sivahe ku dnu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykazani si ocenené vrealnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa zavazky ocenuju
v amortizovanej hodnote, ktora predstavuje cenu pouzitd pri prvotnom oceneni zvysSenu
o casovo rozlisSeny drok vypocitany metodou efektivnej drokovej miery. Kratkodobé

zavazky, ktoré nie su splatné v splatkach, sa ocenuja nominalnou hodnotou.

2.6 Daii z prijmov podielového fondu

Pri zdanovani postupuje podielovy fond v zmysle zakona ¢. 595/2003 Z.z. o daniach
z prijmov. KedZe spravcovska spolocnost rozdeluje vynosy v podielovych fondoch
zahrnutim vynosov do aktualnej ceny uz vydanych podielovych listov, v zmysle platného
zakona o dani z prijmov nedochadza k zdaneniu vynosov, nakolko nie si naplnené
podmienky pre vycislovanie zakladu dane podla § 43 odst. 9 Zakona ¢. 595/2003 Z. z. o
dani z prijmov. 0d 1. aprila 2007 v zmysle § 43 ods. 10 uvedeného zakona pri spatnom
odkupe (redemacii) podielového listu vykona spravcovska spolo¢nost zrazku dane

z kladného rozdielu medzi vkladom podielnika a vyplatenou nezdanenou sumou.

2.7 Cudzia mena

Majetok a zavdzky denominované v cudzej mene sa prepocitavaji na slovenské koruny

podla aktualneho kurzu Narodnej banky Slovenska (NBS) ku diiu prvotného vykazania.

Operacie uskutocnené v cudzej mene sa prepocitavaji na slovenské koruny podla kurzu
NBS platného v den uskutoc¢nenia transakcie. Penazné aktiva a zavazky v cudzej mene sa

prepocitavaju na slovenski korunu kurzom NBS platnym k datumu acétovnej zavierky.



Kurzové rozdiely, ktoré vznikli z dévodu prepoctu majetku a zavazkov v cudzej mene sa

vykazuji vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Cisty zisk/strata z devizovych operacii ”.

2.8 Vykazovanie vynosov a nakladov

Podielovy fond vykazuje naklady a vynosy casovo rozlisSené do obdobia, s ktorym casovo a

vecne sivisia, bez ohladu na to, kedy prichadza k ich penaznej Ghrade.

Vynosové a nakladové droky sa casovo rozliSuji vo vykaze ziskov a strat metodou
efektivnej drokovej miery. Metoda efektivnej drokovej miery je spésob pocitania
amortizovanej hodnoty finanéného nastroja a priradzovania drokovych vynosov
relevantnym dc¢tovnym obdobiam. Efektivna drokova miera je sadzba, ktora presne
diskontuje budice penazné toky z financného nastroja na sticasni hodnotu rovni tctovnej

hodnote.

2.9 Spravcovské poplatky a poplatky depozitarovi

Spravcovska spolocnost dostava za spravu podielového fondu odplatu, ktora je vypocitana
z priemernej rocnej Cistej hodnoty majetku v podielovom fonde. Spravcovské poplatky su
vykazané vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Naklady na odplatu za spravu fondu”.

Naklady za sluzby depozitara platené podielovym fondom si vykazané vo vykaze ziskov
a strat v riadku , Naklady na odplaty za sluzby depozitara”. Depozitar ich vypocitava na
zaklade priemernej rocnej cistej hodnoty majetku v podielovom fonde.

2.10 Podielové listy

Hodnota podielového listu pri predaji alebo spatnom nakupe (redemacii) sa vypocita ako
podiel Cistej hodnoty majetku v podielovom fonde ku diu predaja alebo spatného nakupu

podielového listu a sictu menovitych hodnét podielov.

Podiely podielnikov st vykazované v stvahe v riadku ,,Podielové listy”.



k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007
Peiiazné toky z prevadzkovej ¢innosti
Stratak pred zdanenim (235 021) (187 207)
Upraveny o:
Urokové vynosy (496) (987)
Vynosy z dividend (9 366) (9 489)
Nerealizovana strata z precenenia akcii
a podielovych listov 103 253 181 067
Prevadzkovy zisk pred zmenami stavu
pracovného kapitalu a osobitne vykazany (141 630) (16 616)
Zmena stavu akcii 197 935 (471 580)
Zmena stavu podielovych listov (32 192) -
Zmena stavu kratkodobych pohladavok 404 (347)
Zmena stavu derivatov 9 046 6 662
Zmena stavu zavazkov voci bankach (100) 125
Zmena stavu zavdzkov z ukoncenia sporenia a
zavdzkov voci spravcovskej spolocnosti (2 277) 1476
Zmena stavu ostatnych zavazkov 113 -
Prijaté droky 496 987
Zaplatena dan (1310) (1731)
Prijaté dividendy 9 366 9 489
Cisté pefiazné toky z prevadzkovej Einnosti 39 851 (471 535)
Peiiazné toky z finanénej ¢innosti
Vydanie podielovych listov 230 353 754 696
Redemacie ( spatné odkupy) podielovych
listov (256 904) (279 056)
Cisté pefiazné toky z finanénej innosti (26 551) 475 640
Cisty prirastok v pefiaznych prostriedkoch
a penaznych ekvivalentoch 13 300 4 105
Pociatocny stav penaznych prostriedkov
a ekvivalentov penaznych prostriedkov
k 1. decembru 2008 (2007) 17 127 13 022
Konecny stav pefiaznych prostriedkov
a ekvivalentov penaznych prostriedkov
k 31. decembru 2008 (2007) 30 427 17 127




Ozna- | Polozka k 31. decembru k 31. decembru

cenie 2008 2007
a b 1 2
L. Slt:s:zbr?aa]etok na zaciatku 410 568 123 866
a) pocet podielov 465 651 104 147
b) | hodnota 1 podielu 0,8817 1,1893
1. Upisané podielové listy 230 353 754 696
2. | Zisk alebo strata fondu (236 331) (188 938)
3. | Vratené podielové listy (256 903) (279 056)
II. | Narast / pokles ¢istého majetku (262 881) 286 702
A. | Cisty majetok na konci obdobia 147 687 410 568
a) pocet podielov 441 580 465 651
b) hodnota 1 podielu 0,3344 0,8817

1. Akcie

Clenenie akcii podla emitentov:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a h c d
1 Ostatné financné institicie 118 137 399 762
Akcie spolu 118 137 399 762

Clenenie akcii podla mien:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a h c d
1 SKK - -
2 EUR 68 861 226 574
3 usb 34 685 85 287
4 GBP 2 163 10 445
5 ostatné 12 428 77 456
Akcie spolu 118 137 399 762




2. Podielové listy

Clenenie podielovych listov podla druhov fondov:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a h c d
1 Otvorené podielové fondy 12 630 -
Podielové listy spolu 12 630 -

Clenenie podielovych listov podla mien:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a h c d
1 usb 12 630 -
Podielové listy spolu 12 630 -

3. Kratkodobé pohtadavky

Clenenie kratkodobych pohladavok podla zostatkovej doby ich splatnosti:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a h c d
1 Do 1 mesiaca - 404
Kratkodobé pohladavky spolu - 404

Clenenie kratkodobych pohladavok podla mien:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007
a h c d
1 UsD - 404
Kratkodobé pohladavky spolu - 404




4. Derivaty (aktiva)

Realne a nominalne hodnoty derivatov:

Realna hodnota Nominalna hodnota
2008 2007 2008 2007
a h c d e f
1 Menové forwardy 2216 210 155 292 54 328
Derivaty spolu 2 216 210 155 292 54 328

Nominalna hodnota predstavuje hodnotu podkladového aktiva.

Clenenie derivatov podla zostatkovej doby ich splatnosti:

k 31. decembru k 31. decembru
2008 2007

a h c d
1 Do 1 mesiaca 2 216 -
1 az 3 mesiace - 210
Derivaty spolu 2 216 210

Vsetky derivaty su realizované s dodavkou.

5. Penazné prostriedky a ekvivalenty peiiaznych prostriedkov

Clenenie penaznych prostriedkov a ekvivalentov podla jednotlivych druhov:

k 31. decembru k 31. decembru
2008 2007

a h c d
1 Bezné ucty 30 427 17 127
Penazné prostriedky spolu 30 427 17 127




6. Zavdzky voci bankam

Clenenie zavizkov voéi bankam podla zostatkovej doby splatnosti:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a h c d
1 Do 1 mesiaca 88 188
Zavazky voci bankam spolu 88 188

Clenenie zavizkov voéi bankam podla dohodnutej doby splatnosti:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a h c d
1 Do 1 mesiaca 7 49
1 az 3 mesiace 81 139
Zavazky voci bankam spolu 88 188

Clenenie zavizkov voci bankam podla mien:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a h c d
1 SKK 88 188
Zavazky voci bankam spolu 88 188

7. Ostatné zavazky

Clenenie ostatnych zavizkov podla druhov:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a h c d
1 Zavazok voci podielnikom 121 8
Ostatné zavazky spolu 121 8




8. Derivaty (zavazky)

Realne a nominalne hodnoty derivatov:

Realna hodnota Nominalna hodnota
2008 2007 2008 2007
a h c d e f
1 Menové forwardy 14 480 3 428 156 092 318 363
Derivaty spolu 14 480 3 428 156 092 318 363

Nominalna hodnota predstavuje hodnotu podkladového zavazku.

Clenenie derivatov podla zostatkovej doby ich splatnosti:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a h c d
1 Do 1 mesiaca 14 480 -
2 1 az 3 mesiace - 3 428
Derivaty spolu 14 480 3428

Vsetky derivaty su realizované s dodavkou.

9. Vynosy z drokov

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a h c d
1 Bezné ucty a terminované vklady 496 987
Vynosy z drokov spolu 496 987




10. Vynosy z podielovych listov

Clenenie vynosov z podielovych listov podla jednotlivych druhov:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a h c d
1 Otvorené podielové fondy 289 -
Vynosy z podielovych listov spolu 289 -

Clenenie vynosov z podielovych listov podla mien :

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a h C d
3 UsD 289 -
Vynosy z podielovych listov spolu 289 -

11.Vynosy z dividend

Clenenie dividend podla mien :

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a h c d
1 EUR 5 746 6 086
2 usD 2738 3 209
3 GBP 463 179
4 ostatné 419 15
Vynosy z dividend spolu 9 366 9 489




12, Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi

k 31. decembru

k 31. decembru

papiermi spolu

2008 2007

a h c d
1 | Zisk/(strata) z podielovych listov (6 696) -
2 | Zisk/(strata) z akcii (255 802) (211 335)
Zisk/strata z operacii s cennymi (262 498) (211 335)

13.Zisk/strata z devizovych operacii

Clenenie podla mien :

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a h c d
1 EUR 6 063 2 350
2 usD 2 115 2 346
3 | GBP (19) 51
4 | (2 225) 354
5 | Ostatné (1) 445
Zisk/strata z deviz. operacii spolu 5933 5 546

14.Zisk/strata z derivatovych operacii

k 31. decembru

k 31. decembru

spolu

2008 2007

a h c d
1 Menové forwardy 19 423 20 868
Zisk/strata z derivatovych operacii 19 423 20 868




15. Bankové a iné poplatky

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007
a h c d
1 Poplatky za vedenie Gctov (218) (44)
2 | Poplatky za tschovu a spravu (325) (619)
cennych papierov
3 Poplatok za vedenie registra (7) -
emitenta
Bankové a iné poplatky spolu (550) (663)

Pohladavky a zavdzky z pevnych terminovych operacii st vykazané v bode E 4. a E 8.

poznamok. Fond nema iné aktiva a pasiva, ktoré by si vyzadovali vykazanie v poznamkach

Nasledné udalosti

V savislosti so zavedenim eura ako oficialnej meny v Slovenskej Republike od 1. januara

2009 sa funkéna mena Spolocnosti zmenila zo slovenskej koruny na euro. Zmena funkcnej

meny bola zavedena prospektivne a vSetky aktiva, zavdzky a vlastné imanie Spolocnosti

boli skonvertované na euro oficidlnym konverznym kurzom 1€ = 30,126 Sk. Tato zmena

neovplyvnila finanénd situaciu Spolocnosti k 31. decembru 2008.
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Sprava nezavislého auditora

Podielnikom otvoreného podielového fondu CSOB Asset Management, sprav. spol., as.,
CSOB Privatny korunovy o.p.f:

Uskutocnili sme audit priloZzenej tétovnej zavierky otvoreného podielového fondu CSOB Asset
Management, sprav. spol., a.s., CSOB Privatny korunovy opf (fond*) vsprave GSOB Asset
Management, sprav. spol., a.s. (,spoloénost”) zostavene] k 31. decembru 2008, ktora obsahuje
stvahu, vykaz ziskov a strat a poznamky.

Zodpovednost Statutarneho organu spoloénosti

Statutarny organ spoloénosti je zodpovedny za zostavenie a objektivnu prezentaciu uctovnej zavierky
fondu vsilade so slovenskym zakonom o Uétovnictve. Tato zodpovednost zahffia navrh,
implementaciu a zachovavanie internych kontrol relevantnych pre pripravu a objektivnu prezentaciu
Uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, &i uz v désledku podvodu alebo chyby,
dalej vyber a uplatfiovanie vhodnych uctovnych zasad a uctovnych metéd, ako aj uskuto&nenie
Uctovnych odhadov primeranych za danych okolnosti.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit ndzor na tuto Gctovnu zavierku na zaklade nasho auditu. Audit sme
uskutonili v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardami. Podfa tychto $tandardov mame
dodrziavat etické pozZiadavky, naplanovaf a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, Ze
UCtovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskutoénenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumach
a informaciach vykazanych v G¢tovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od rozhodnutia auditora,
vratane postdenia rizika vyznamnych nespravnosti v Uctovnej zavierke, i uz v dosledku podvodu
alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do tvahy interné kontroly relevantné pre
zostavenie a objektivnu prezentaciu wctovnej zavierky, aby mohol navrhnit vhodné auditorské
postupy, nie vsak za G¢elom vyjadrenia nazoru na uéinnost internych kontrol spoloénosti. Audit dalej
obsahuje zhodnotenie vhodnosti pouzitych G&tovnych zasad a G&tovnych metdd a primeranosti
vyznamnych Gétovnych odhadov uskutoénenych Statutarnym organom spolocnosti, ako aj
zhodnotenie prezentécie uctovnej zavierky ako celku.

Sme presvedCeni, Zze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytujli dostatoéné a primerané
vycheodisko pre nas nazor.

Nazor

Podla nasho nazoru Gctovna zavierka vyjadruje objektivne vo vietkych vyznamnych savislostiach
finanénu situciu fondu k 31. decembru 2008 a vysledok jeho hospodarenia za uvedeny rok v stlade
s0 slovenskym zakonom o uétovnictve.

30. aprila 2009
Bratislava, Slovenska republika

s
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;% %
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Spolotnost zo sku;
Ernst & Young
registri Ok




Vykaz o aktivach a pasivach podielového fondu

v tisicoch Sk
0zna- . ) Bezné Giétovné obdobie Bezprostredne
Zenie Polozka Poznamka (31.12.2008) predchadzajice détovné

obdobie (31.12.2007)
a | b c |
X AKTIVA X X X
I. |Investiény majetok (stcet poloZiek 1 az 7) 4 320 541 4 809 433
1. |Dlhopisy E1 1526 566 0
a) |bez kuponov 0 0
b) |s kuponmi 1526 566 0
2. |Zmenky E2 0 231 083
3. |Akcie 0 0
4. |Podielové listy 0 0
a) |otvorenych podielovych fondov 0 0
b) |ostatné 0 0
5. |Kratkodobé pohladavky E3 2793 975 4 578 350
6. |Obratené repoobchody 0 0
7. |Derivaty 0 0
8. |Drahé kovy 0 0
II. |Neinvesticny majetok (stcet poloziek 8 a 9) 151 273 139 366
9. |Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov E4 151 273 139 366
10. |Ostatny majetok 0 0
\ Aktiva spolu 4 471 814 4 948 799
0zna- 5 Bezprostredne
. POLOZKA Poznamka | BeZné (ictovné obdobie| predchadzajice tctovné
cenie c
obdobie
a | b 1 | 2
x PASIVA X X
I. |Zavdzky (stcet poloziek 1 az 6) 14 627 4195
1. |Zavizky voci bankam E5 724 702
2. |Zavazky z vratenia podielov E6 0 550
3. |Zavdzky voci spravcovskej spolocnosti 3103 2942
4. |Derivaty 0 0
5. |Repoobchody 0 0
6. |Ostatné zavazky E7 10 800 1
II. |Vlastné imanie (stcet poloZiek 7 aZz 9) 4 457 187 4 944 604
7. |Podielové listy, z toho 4 457 187 4 944 604
a) |Fondy z ocenenia 0 0
b) |Zisk alebo strata bezného tictovného obdobia 220 588 162 549
\ Pasiva spolu 4 471 814 4948 799



Vykaz o vynosoch a nakladoch podielového fondu

v tisicoch Sk

0zna- . Besné ictovné Bezprostredne
- POLOZKA Poznamka . predchadzajiice dctovné
Cenie obdobie .
obdobie
a b C 1 2
1. |Vynosy z drokov E8 232718 175 943
1.1. |droky 232718 175 943
1.2. |wysledok zaistenia 0 o
2. |Vynosy z podielovych listov 0 0
3. |Vynosy z dividend 0 0
3.1. |dividendy o 0
3.2. |vysledok zaistenia o 0
4./a. |Cisty zisk/strata z operacii s cennymi papiermi E9 5385 -119
5./b. |Cisty zisk/strata z devizovyich operacii 0 0
6./c. |Cisty zisk/strata z derivatovych operacii 0 0
7./d. |Cisty zisk/strata z operacii s drahymi kovmi 0 0
8./e. |Cisty zisk/strata z operacii s ingm majetkom 0 0
I. |Vynos z majetku vo fonde 238 103 175 824
f.  |Transakéné naklady -3 -1
g. |Bankové a iné poplatky E10 -1283 -76
II. |Cisty vynos z majetku vo fonde 236 817 175 747
h. |Naklady na financovanie fondu 0 0
h.1. |ndklady na droky 0 o
h.2. |zisky/straty zo zaistenia trokov 0 o
h.3. |ndklady na dane a poplatky 0 o
1. |Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 236 817 175 747
i.  |Naklady na odplatu za spravu fondu -14 156 -10 661
j.  |Naklady na odplaty za sluzby depozitara -2 073 -2 537
A. |Zisk alebo strata 220 588 162 549



1.  Udaje o podielovom fonde a predmet ¢innosti

Spravcom CSOB Asset Management, sprav.spol., a.s., CSOB privatny korunovy o.p.f. (dalej

len ,fond”) je CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s.

CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s. (dalej len ,Spoloénost”), ICO 35 889 446, IC
DPH SK2021844242 so sidlom Kolarska 6, Bratislava, zapisana do obchodného registra
dna 10. jina 2004 (Obchodny register Okresného sidu Bratislava I., oddiel: Sa, vlozka
3352/B).

V zmysle zakona ¢€.594/2003 Z.z. o kolektivnom investovani a o zmene a doplneni
niektorych zakonov udelil Urad pre finanény trh diia 27. aprila 2004 povolenie na vznik

a ¢innost spravcovskej spolocnosti pod ¢islom GRUFT- 055/2004/KISS.
Predmet ¢innosti Spolocnosti podla vypisu z obchodného registra:

a) vytvaranie a spravovanie podielovych fondov podla § 3 ods. 2 zakona €. 594/2003 Z.z.

o kolektivhom investovani v zneni neskorSich predpisov,

b) riadenie portfélia tvoreného jednym alebo viacerymi investiénymi nastrojmi v silade
s poverenim klienta na zaklade zmluvy o riadeni portfdlia oddelene od portfélia inych
klientov vo vztahu k investicnym nastrojom podla § 5 pism. a/,b/,c/.e/.f/.9/.i/
zakona ¢. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a investicnych sluzbach a o zmene a
doplneni niektorych predpisov v zneni neskorSich predpisov /dalej len zdkon o
cennych papieroch/. Pri vykonavani c¢innosti podla § 3 ods. 3 zakona o kolektivnom
investovani vo vztahu k investicnym nastrojom podla § 5 pism. g/,i/ zakona
o cennych papieroch sa tato cinnost modze vykonavat len k nastrojom, ktoré

sa vztahujd na meny,



c) poradenska cinnost vo veciach investovania do investi¢nych nastrojov vo vztahu

k investiénym nastrojom podla § 5 pism. a), b), c), f) zdkona o cennych papieroch,

d) dschova a sprava podielovych listov vydavanych spravcovskymi spolocnostami

a cennych papierov vydavanych zahraniénymi subjektmi kolektivneho investovania.

Zakladatelom Spolocnosti je Ceskoslovenskd obchodni banka, a.s., so sidlom

Na Pfikopé 854/14, 115 20 Praha 1 - Nové Mésto, ICO 00001350.

Depozitarom fondu je Ceskoslovenska obchodna banka, a.s., so sidlom Michalska 18, 815
63 Bratislava, ICO 36 854 140.

Fond bol vytvoreny diia 18.januara 2006. Povolenie na vytvorenie fondu udelil Urad pre

finanény trh dina 30. decembra 2005. Fond je denominovany v slovenskych korunach (Sk).

Fond ma formu otvoreného podielového fondu podla zdkona ¢. 594/2003 o kolektivhom
investovani a o zmene a doplneni niektorych doplneni niektorych zakonov v zneni

neskorsich predpisov.

Fond nema pravnu subjektivitu a je vytvoreny na neurcity cas.

Majetok v otvorenom podielovom fonde nie je sicastou majetku Spolocnosti. Majetok
v otvorenom podielovom fonde je spoloénym majetkom podielnikov, pricom podiel
podielnika na tomto majetku je vyjadreny pomerom poctu podielovych listov podielnika

ku vsetkym vydanym podielovym listom fondu.

Spolocnost vedie Gctovnictvo podielového fondu oddelene od svojho majetku.

Zasady hospodarenia s majetkom vo fonde, ocenovanie majetku vo fonde, zameranie
investicnej stratégie a dalSie skutocnosti upravuje Statit fondu, ktory bol schvaleny
rozhodnutim Narodnej banky Slovenska pod cislom GRUFT-156/2005/KISS dna 20.
decembra 2005.



Pravny dovod na zostavenie uctovnej zavierky:

Uctovna zavierka fondu k 31. decembru 2008 bola zostavena ako riadna Gétovna zavierka
podla § 18, ods. 1 zakona NR SR ¢. 431/2002 Z.z. o uctovnictve v zneni neskorsSich

predpisov (dalej ,zakon o Gctovnictve”) za dctovné obdobie od 1. januara 2008

do 31. decembra 2008.

Statutarne, dozorné a riadiace organy Spoloénosti:

Predstavenstvo:

Mgr. Vladimir SoSovicka
Ing. Tatiana Balazova
Ing. Josef Benes

Ing. Radko Semancik
PhDr. Viktor Koufil

Mgr. Vladimir SoSovicka

Dozorna rada:
Daniel Kollar

Erwin Schoeters
Stefan Duchateau
Johan J.A.De Ryck
John Arthur Hollows
Nik Vincke

predseda

od 19. decembra 2008

predsedkyna  do 30.
od 9. aprila 2008

clen
clen
clen

clen

od 18.
do 31.
do 19.

jana 2008

jala 2008
marca 2008
decembra 2008

od 3. decembra 2004

od 10.
od 13.
od 13.
od 13.
od 13.

Struktira akcionarov Spoloénosti k 31. decembru 2008:

jina 2004

novembra 2006
novembra 2006
novembra 2006

novembra 2006

Spolocnost 31. december 31. december
2008 2007

tis. Sk % tis. Sk %

CSOB, a.s., Praha - -| 60000 100
CSOB, a.s., Bratislava 60 000 100 . 5




Materskou spoloénostou do 31.12.2007 bola Ceskoslovenskéa obchodni banka, a.s. (dalej
len “CSOB, a.s. Praha”), Na Pfikopé 854/14, 115 20 Praha 1 - Nové Mésto, Ceska
republika.

0d 1. januara 2008 sa materskou spoloénostou stala Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.,

Michalska 18, 815 63 Bratislava(dalej len “(CSOB, a.s. Bratislava®).

Struktira akcionarov: €SOB, a.s. Praha:

31. decembra

2007

KBC Bank, N.V 100,00%
Ostatni akcionari pod 5% -
Spolu 100,00%

Struktira akcionarov: CSOB, a.s. Bratislava:

31. decembra

2008

KBC Bank, N.V 39,80%
CSOB, a.s., Praha 56,74%
(SOB Leasing, a.s. , Praha 2,02%
CSOB Factoring, a.s., Praha 1,44%
Spolu 100,00%

Koneénym vlastnikom celej skupiny je KBC Group NV, Havenlaan 2, 1080 Brusel, Belgicko.

1. Princip zobrazenia a nepretrzité trvanie spolocnosti

Riadna actovna zavierka podielového fondu, ktora pozostava zo sivahy k 31. decembru
2008, vykazu ziskov a strat a poznamok k tctovnej zavierke bola pripravena v silade so
Zakonom €. 431/2002 Z. z. o uctovnictve a Opatrenim Ministerstva Financii Slovenskej
republiky z 13. decembra 2007 ¢. 25835/2008-74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti
o usporiadani a oznacovani poloZiek Gctovnej zavierky pre podielové fondy, déchodkové

fondy a doplnkové dochodkové fondy (dalej len , Opatrenie MF SR*).



Tato dctovna zavierka bola vyhotovena na principe casového rozlisenia, t.j. vplyv
transakcii a ostatnych udalosti sa vykazuje v €ase ich vzniku a v Gctovnej zavierke sa
vykazuju v obdobi, s ktorym sivisia a na zaklade predpokladu, ze podielovy fond bude
pokracovat vo svojej cinnosti.

Pouzita mena v Gctovnej zavierke je slovenska koruna (dalej len ,Sk“) a vSetky zostatky
si uvedené v tisicoch Sk, pokial nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty si uvedené

v zatvorkach.

2. Hlavné uctovné zasady
2.1 Vyznamné zmeny oproti predchadzajicemu tctovnému obdobiu

S acinnostou od 1. janudra 2008 plati pre podielové fondy, dochodkové fondy a doplnkové
dochodkové fondy nové Opatrenie MF SR. Hlavné zmeny oproti predchadzajicemu

uctovnému obdobiu st nasledovné:

* Zmena Struktdry sdvahy a vykazu ziskov a strat si vyziadala reklasifikaciu niektorych
poloziek savahy avykazu ziskov a strat za predchadzajice obdobie. Reklasifikacie
nemali vplyv na celkovi vysku aktiv a vlastného imania.

eV ictovnej zavierke k 31. decembru 2007 sa kurzové rozdiely z precenenia majetku
a zavazkov a ocenovacie rozdiely vykazovali vo vlastnom imani v riadku , Ocenovacie
rozdiely z majetku a zavazkov”. V uctovnej zavierke k 31. decembru 2008 sa kurzové
rozdiely z precenenia majetku a zavdzkov a ocenovacie rozdiely vykazuji vo vykaze
ziskov a strat v riadku v riadku ,Cisty zisk/strata z devizovych operacii” a ,Cisty
zisk/strata z operacii s cennymi papiermi“. Zmena bola uplatnena retroprospektivne
t.j. nova metdéda bola uplatnena na transakcie a ostatné udalosti tak, ako keby tato

metdda bola vzdy uplatnena. Zmena mala nasledovny vplyv na hospodarsky vysledok za

rok 2007:

k 31. decembru

2007
a b C
1 Zisk po zdaneni pévodne 163 355
vykazany
2 | Uprava (806)

Zisk po zdaneni upraveny 162 549




Upravy nemali vplyv na vlastné imanie fondu k 31. decembru 2007 a k 31. decembru 2006

ani na celkové aktiva k 31. decembru 2007.

2.2  Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve podielového fondu obsahuja dlhopisy, zmenky, akcie

a podielové listy a st kategorizované ako investicny majetok.

Cenné papiere si prvotne vykazané v siivahe ku dnu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykazani si ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa cenné papiere ocenuji
v realnej hodnote. Zisky a straty z precenenia sa vykazuja vo vykaze ziskov a strat v riadku
,Cisty zisk/strata z operacii s cennymi papiermi”. Ak fond vlastni viac neZ jeden
kus rovnakého cenného papiera, pri actovani abytku danych investicii sa predpoklada, ze
sa predavaji na baze vazeného aritmetického priemeru. Urokové vynosy ziskané z drzby
dlhovych cennych papierov sa vykazu pomocou efektivnej urokovej miery vo vykaze ziskov
a strat v polozke ,Vynosy z drokov”. Dividendy ziskané z drzby akcii sa vykazuja vo
vykaze ziskov a strat v polozke ,,Vynosy z dividend” v momente vzniku prava na ahradu.

Realna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno

spolahlivo urcit trhovii cenu, sa stanovuje podla trhovej ceny.

V pripade dlhovych cennych papierov, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouzije sa
kvalifikovany odhad, zalozeny na diskontovani buddcich penaznych tokov. Na
diskontovanie sa pouzije vnitorna miera vynosovosti odvodené z vynosovej krivky daného
dna. Pri kvalifikovanom odhade st zohladnené aktualne drovne trokovych sadzieb pre
financné nastroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi charakteristikami, bonita emitenta
ocenovaného cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti a mena, v ktorej su
denominované platby plyniice z vlastnictva tohto cenného papiera.

Ak hodnotu cennych papierov nie je mozné urcit opisanym spdésobom, ich hodnota je v
stilade s ustanoveniami Zakona ¢. 594/2003 Z. z. o kolektivnom investovani v platnom
zneni avyhlasky Ministerstva financii Slovenskej republiky ¢. 611/2003 urcena

spravcovskou spolocnostou po dohode s depozitirom inymi vSeobecne uznavanymi

metodami ocenovania.

Vykazovanie cennych papierov sa ukonci ku dau dohodnutia predaja.



2.3 Kratkodobé pohtadavky

Kratkodobé pohladavky predstavujia pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym
bankam, ktorych dohodnuta doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka a ktoré
st drzané fondom primarne za ucelom ich zhodnotenia. Bezné a terminované vklady s
dohodnutou splatnostou do 24 hodin st vykazané ako penazné prostriedky a ekvivalenty

penaznych prostriedkov.

Kratkodobé pohladavky si prvotne vykazané v sivahe ku dnu dohodnutia obchodu a pri
prvotnom vykazani si ocenené v redlnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa pohladavky
ocenuju v amortizovanej hodnote, ktora predstavuje cenu pouzitd pri prvotnom oceneni
zvySenu o €asovo rozliSeny arok vypocitany metédou efektivnej tirokovej miery. V pripade

spornych pohladavok je vytvorena opravna polozka.

2.4  Derivaty

Derivaty zahfiiaju terminové menové kontrakty, drokové a menové swapy a opcie, zmluvy
o buddcich drokovych sadzbach ainé derivatové nastroje. Fond pouziva derivaty na
zaistenie rizika drokovych sadzieb a menového rizika spojeného s transakciami na
finanénych trhoch. Tieto derivaty si vykazované ako derivaty urcené na obchodovanie,
pretoze nespliiajii poziadavky na ich vykazovanie ako zabezpecovacie derivaty podla
Opatrenia MF SR.

Derivaty st prvotne vykazané v sivahe ku dinu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykazani su ocenené v realnej hodnote. Nasledne su vykazované taktiez v realnej hodnote.
Realne hodnoty sa ziskavaju z trhovych cien, modelov diskontovanych penaznych tokov a
modelov ocenovania opcii. Derivaty sa v pripade kladnej realnej hodnoty vykazuji ako
aktiva v riadku ,Derivaty” a v pripade zapornej realnej hodnoty ako zavazky v riadku
»Derivaty”. Zmeny realnej hodnoty derivatov uréenych na obchodovanie sa vykazuju vo

vykaze ziskov a strat v polozke , Cisty zisk/strata z derivatovych operacii”.



2.5 Zavazky

Zavazky predstavuju naroky tretich osdb voéi fondu z titulu spatného odkupu podielov,

odplaty spravcovskej spolocnosti alebo depozitarovi a inych poloziek.

Zavdzky s prvotne vykazané v sivahe ku dnu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykazani si ocenené vrealnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa zavazky ocenuju
v amortizovanej hodnote, ktora predstavuje cenu pouzitd pri prvotnom oceneni zvysSenu
o casovo rozlisSeny drok vypocitany metodou efektivnej drokovej miery. Kratkodobé

zavazky, ktoré nie su splatné v splatkach, sa ocenuja nominalnou hodnotou.

2.6 Daii z prijmov podielového fondu

Pri zdanovani postupuje podielovy fond v zmysle zakona ¢ 595/2003 Z.z. o daniach
z prijmov. KedZe spravcovska spolocnost rozdeluje vynosy v podielovych fondoch
zahrnutim vynosov do aktualnej ceny uz vydanych podielovych listov, v zmysle platného
zakona o dani z prijmov nedochadza k zdaneniu vynosov, nakolko nie si naplnené
podmienky pre vycislovanie zakladu dane podla § 43 odst. 9 Zakona ¢. 595/2003 Z. z. o
dani z prijmov. 0d 1. aprila 2007 v zmysle § 43 ods. 10 uvedeného zakona pri spatnom
odkupe (redemacii) podielového listu vykona spravcovska spolo¢nost zrazku dane

z kladného rozdielu medzi vkladom podielnika a vyplatenou nezdanenou sumou.

2.7 Cudzia mena

Majetok a zavdzky denominované v cudzej mene sa prepocitavaju na slovenské koruny

podla aktualneho kurzu Narodnej banky Slovenska (NBS) ku diiu prvotného vykazania.

Operacie uskutocnené v cudzej mene sa prepocitavaji na slovenské koruny podla kurzu
NBS platného v den uskutoc¢nenia transakcie. Penazné aktiva a zavazky v cudzej mene sa

prepocitavaju na slovenski korunu kurzom NBS platnym k datumu actovnej zavierky.

Kurzové rozdiely, ktoré vznikli z dévodu prepoctu majetku a zavazkov v cudzej mene sa

vykazuji vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Cisty zisk/strata z devizovych operacii ”.



2.8 Vykazovanie vynosov a nakladov

Podielovy fond vykazuje naklady a vynosy €asovo rozlisené do obdobia, s ktorym casovo a

vecne suvisia, bez ohladu na to, kedy prichadza k ich penaznej Ghrade.

Vynosové a nakladové droky sa casovo rozlisSuji vo vykaze ziskov a strat metdodou
efektivnej drokovej miery. Metoda efektivnej drokovej miery je spdsob pocitania
amortizovanej hodnoty finanéného nastroja a priradzovania drokovych vynosov
relevantnym dctovnym obdobiam. Efektivna drokova miera je sadzba, ktora presne
diskontuje budice penazné toky z finanéného nastroja na sucasni hodnotu rovnu uctovnej

hodnote.

2.9  Spravcovské poplatky a poplatky depozitarovi

Spravcovska spolocnost dostava za spravu podielového fondu odplatu, ktora je vypocitana
z priemernej rocnej Cistej hodnoty majetku v podielovom fonde. Spravcovské poplatky su
vykazané vo vykaze ziskov a strat v riadku ,,Naklady na odplatu za spravu fondu”.

Naklady za sluzby depozitara platené podielovym fondom si vykazané vo vykaze ziskov
a strat v riadku , Naklady na odplaty za sluzby depozitara”. Depozitar ich vypocitava na
zaklade priemernej rocnej cistej hodnoty majetku v podielovom fonde.

2.10 Podielové listy

Hodnota podielového listu pri predaji alebo spatnom nakupe (redemacii) sa vypocita ako
podiel cistej hodnoty majetku v podielovom fonde ku diiu predaja alebo spatného nakupu

podielového listu a siictu menovitych hodnét podielov.

Podiely podielnikov st vykazované v stvahe v riadku ,,Podielové listy”.



k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007
Peiiazné toky z prevadzkovej ¢innosti
Zisk pred zdanenim 220 588 162 549
Upraveny o:
Urokové vynosy (232 718) (175 943)
Nerealizovany (zisk)/ strata z precenenia cennych
papierov (4 787) 806
Prevadzkovy zisk pred zmenami stavu pracovného
kapitalu a osobitne vykazanymi polozkami (16 917) (12 588)
Zmena stavu kratkodobych dlhopisov 142 546 (84 029)
Zmena stavu kratkodobych pohladavok 1784 375 (975 385)
Zmena stavu zavazkov voci bankam 22 155
Zmena stavu zavazkov z ukoncenia sporenia
a zavazkov voci spravcovskej spolocnosti (389) 1783
Zmena stavu ostatnych zavdzkov 10 800 (37)
Prijaté daroky 180 982 175 045
Cisté pefiazné toky z prevadzkovej Einnosti 2 101 419 (895 056)
PeiaZné toky z investic¢nej ¢innosti
Nakup dlhodobych dlhovych finanénych nastrojov (1787 243) -
Predaj dlhodobych dlhovych finanénych nastrojov 405 737 -
Cisté penazné toky z investicnej Cinnosti (1 381 506) -
Peilazné toky z finan¢nej ¢innosti
Vydanie podielovych listov 7 031 129 5685 318
Redemacie ( spatné odkupy) podielovych listov (7 739 135) (4 809 093)
Cisté pefiazné toky z finanénej innosti (708 006) 876 225
Cisty prirastok v pefiaznych prostriedkoch
a penaznych ekvivalentoch 11 907 (18 831)
Pociatocny stav penaznych prostriedkov
a ekvivalentov penaznych prostriedkov k 1.
decembru 2008 (2007) 139 366 158 197
Koneény stav pefiaznych prostriedkov
a ekvivalentov peiiaznych prostriedkov k 31.
decembru 2008 (2007) 151 273 139 366




Ozna- | Polozka k 31. decembru k 31. decembru

Cenie 2008 2007
a b 1 2
I S:ﬂzbr?aa]etok na zaciatku 4 944 604 3 905 830
a) pocet podielov 4 609 466 3782587
b) | hodnota 1 podielu 1,0727 1,0326
1. Upisané podielové listy 7 031 129 5685 318
2. Zisk alebo strata fondu 220 588 162 549
3. | Vratené podielové listy (7 739 134) (4 809 093)
II. | Narast / pokles ¢istého majetku (487 417) 1038 774
A. | Cisty majetok na konci obdobia 4 457 187 4 944 604
a) | pocet podielov 3996 310 4 609 466
b) | hodnota 1 podielu 1,1153 1,0727

1. Dlhopisy

Clenenie dlhopisov podla jednotlivych druhov:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a b c d
1 Dlhopisy s kuponmi 1438 037 -
2 | Statne pokladni¢né poukazky 88 529 -
Dlhopisy spolu 1526 566 -

Clenenie dlhopisov podla spésobu uréenia realnej hodnoty:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007
a b C d
1 Realna hodnota urcena trhovou
hodnotou 1526 566 -
Dlhopisy spolu 1526 566 -




Clenenie dlhopisov podla zostatkovej doby ich splatnosti:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a b C d
1 Do 1 mesiaca 788 366 -
2 3 mesiace az 1 rok 738 200 -
Dlhopisy spolu 1526 566 -

Clenenie dlhopisov podla dohodnutej doby ich splatnosti:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a b C d
1 3 mesiace az 1 rok 88 529 -
2 1 az 5 rokov 1 438 037 -
Dlhopisy spolu 1526 566 -

Clenenie dlhopisov podla mien:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007
a b C d
1 SKK 1526 566 -
Dlhopisy spolu 1526 566 -
2. Zmenky

Clenenie zmeniek podla zostatkovej doby ich splatnosti:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a b C d
1 Do 1 mesiaca - 118 072
2 1 az 3 mesiace - 113 011
Zmenky spolu - 231 083




Clenenie zmeniek podla dohodnutej doby ich splatnosti:

k 31. decembru k 31. decembru
2008 2007

a b C d
1 Do 1 mesiaca - 118 072
2 1 az 3 mesiace - 113 011
Zmenky spolu - 231 083

Clenenie zmeniek podla mien:

k 31. decembru
2008

k 31. decembru
2007

d

SKK

-

231 083

Zmenky spolu

231 083

3. Kratkodobé pohladavky

Clenenie kratkodobych pohladavok podla zostatkovej doby ich splatnosti:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a b C d
1 Do 1 mesiaca 2793 975 4 578 350
Kratkodobé pohladavky spolu 2793 975 4 578 350

Kratkodobé pohladavky predstavuji terminované vklady uloZené v bankach pésobiacich na

Slovensku.

Clenenie kratkodobych pohladavok podla mien:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a b C d
1 SKK 2 793 975 4 578 350
Kratkodobé pohladavky spolu 2793 975 4 578 350




4.

Peiazné prostriedky a ekvivalenty peiiaznych prostriedkov

Clenenie penaznych prostriedkov a ekvivalentov podla jednotlivych druhov:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a b C d
1 Bezné ucty 151 273 139 366
Peiiazné prostriedky spolu 151 273 139 366

5.

Zavazky voci bankam

Clenenie zavizkov voéi bankam podla zostatkovej doby splatnosti:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a b C d
1 Do 1 mesiaca 724 702
Zavazky voci bankam spolu 724 702

Clenenie zavizkov vo&i bankam podla dohodnutej doby splatnosti:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a b C d
1 Do 1 mesiaca 31 -
2 1 az 3 mesiace 693 702
Zavazky voci bankam spolu 724 702

Clenenie zavizkov vo¢i bankam podla mien:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a b C d
1 SKK 724 702
Zavazky voci bankam spolu 724 702




6. Zavazky z vratenia podielov
k 31. decembru k 31. decembru
2008 2007
a b C d
1 Lehota vratenia do 1 mesiaca - 550
Zavazky z vratenia podielov spolu - 550
7. Ostatné zavazky

Clenenie ostatnych zavizkov podla druhov:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007
a b C d
1 Zrazkova dan zo spatnych odkupov - 1
2 Zavdzok voci podielnikom 10 800 -
Ostatné zavazky spolu 10 800 1
8. Vynosy z irokov
k 31. decembru k 31. decembru
2008 2007
a b C d
1 Dlhové cenné papiere 28 005 7 678
2 Bezné Gcty a terminované vklady 204 713 168 265
Vynosy z drokov spolu 232 718 175 943
9. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi
k 31. decembru k 31. decembru
2008 2007
a b c d
1 | Zisk/(strata) z dlhovych cennych 4 797 (119)
papierov
2 | Zisk/(strata) z podielovych listov 9 -
3 | Zisk/(strata) z Statnych 579 -
pokladni¢nych poukazok
Zisk/strata z operacii s cennymi 5385 (119)

papiermi spolu




10. Bankové a iné poplatky

k 31. decembru k 31. decembru
2008 2007

a b C d
1 Poplatky za vedenie tctov (1179) (73)
2 Poplatky za tischovu a spravu (97) (3)

cennych papierov

3 Poplatky za register emitenta (7) -
Bankové a iné poplatky spolu (1 283) (76)

Fond nema iné aktiva a pasiva, ktoré by si vyzadovali vykazanie v poznamkach.

Nasledné udalosti

V savislosti so zavedenim eura ako oficialnej meny v Slovenskej Republike od 1. januara
2009 sa funkéna mena Spolocnosti zmenila zo slovenskej koruny na euro. Zmena funkénej
meny bola zavedena prospektivne a vSetky aktiva, zavdzky a vlastné imanie Spolocnosti
boli skonvertované na euro oficialnym konverznym kurzom 1€ = 30,126 Sk. Tato zmena

neovplyvnila finanénd situaciu Spolocnosti k 31. decembru 2008.

Datum
Podpisy clenov Statutarneho organu

Podpis osoby zodpovednej za tictovnu zavierku

Podpis osoby zodpovednej za vedenie ictovnictva






Sprava nezavislého auditora

Suvaha




811 06 Bratislava

Slovenské republika
Tel: +421 2 33339111

HH’H”“HHH””“”””““W &l ERNST & YOUNG

Fax: +421 2 33339222
www.ey.com/sk

Sprava nezavislého auditora

Podielnikom otvoreného podielového fondu CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s.,
CSOB Konzervativny o.p.f.:

Uskuto&nili sme audit priloZenej uétovnej zavierky otvoreného podielového fondu CSOB Asset
Management, sprav. spol., a.s., CSOB Konzervativny o.p.f (,fond*) vsprave CSOB Asset
Management, sprav. spol., a.s. (,spolocnost*) zostavenej k 31.decembru 2008, ktora obsahuje
stvahu, vykaz ziskov a strat a poznamky.

Zodpovednost Statutarneho orgénu spolocnosti

Statutarny organ spolo¢nosti je zodpovedny za zostavenie a objektivnu prezentaciu Gétovnej zavierky
fondu vsllade so slovenskym zakonom o Gétovnictve. Tato zodpovednost zahffia navrh,
implementaciu a zachovavanie internych kontrol relevantnych pre pripravu a objektivhu prezentaciu
uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby,
dalej vyber a uplatiiovanie vhodnych uctovnych zasad a uctovnych metod, ako aj uskuto¢nenie
uctovnych odhadov primeranych za danych okolnosti.

Zodpovednost auditora

NasSou zodpovednostou je vyjadrit ndzor na tdto Gétovni zavierku na zaklade nasho auditu. Audit sme
uskutoénili v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardami. Podla tychto standardov mame
dodrziavat etické poziadavky, naplanovat’ a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, Zze
uctovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sugastou auditu je uskutoénenie postupov na ziskanie auditorskych dokazov o sumach
a informaciach vykazanych v Gétovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od rozhodnutia auditora,
vratane postdenia rizika vyznamnych nespravnosti v uctovnej zavierke, & uZ v désledku podvodu
alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do uvahy interné kontroly relevantné pre
zostavenie a objektivnu prezentaciu UGctovnej zavierky, aby mohol navrhniat vhodné auditorské
postupy, nie v8ak za G&elom vyjadrenia nazoru na ucinnost internych kontrol spoloénosti. Audit dalej
obsahuje zhodnotenie vhodnosti pouZitych Gétovnych zasad a létovnych metéd a primeranosti
vyznamnych Gctovnych odhadov uskutocnenych Statutdrnym organom spolognosti, ako aj
zhodnotenie prezentacie (ctovnej zavierky ako celku.

Sme presvedéeni, ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuji dostatoéné a primerané
vychodisko pre nas nazor.

Nazor

Podla nasho nazoru uétovna zavierka vyjadruje objektivne vo vsetkych vyznamnych suvislostiach
finanénu situaciu fondu k 31. decembru 2008 a vysledok jeho hospodarenia za uvedeny rok v stlade
so slovenskym zakonom o uctovnictve.

30. aprila 2009
Bratislava, Slovenska republika

Q‘*Q.\ v \/OM

Ernst & Young Slovakia,'spol. s r.o.
Licencia SKAU ¢. 257

Ing. Peter
Licencia S

Spolognast zo skupiny Ernst & You
Ernst & Young Siovakia, spol. s
registri Okresného stdu Bratislava
a v zozname auditoroy vedenom S




Vykaz o aktivach a pasivach podielového fondu

v tisicoch Sk

s 2 -z < Bezprostredne
Ozna- . < Bezné uct.ovne predchadzajice
o Polozka Pozndamka obdobie o q
cenie (31.12.2008) ictovné obdobie
(31.12.2007)
a | b c \ 1 2
x | AKTIVA X \ X X
I. |Investiény majetok (sticet polozZiek 1 az 7) 104 692 486 315
1. |Dlhopisy E1 99 549 423 416
a) |bez kuponov 31289 101 465
b) |s kuponmi 68 260 321 951
2. |Zmenky E2 0 9 995
3. |Akcie E3 2 567 25 432
4. |Podielové listy E4 2 558 7 463
a) |otvorenych podielovych fondov 2 558 7 463
b) |ostatné 0 0
5. |Kratkodobé pohladavky 0 20 009
6. |Obratené repoobchody 0 0
7. |Derivaty E5 18 0
8. |Drahé kovy 0 0
II. |Neinvestiény majetok (sticet poloZiek 8 a 9) 3136 7534
9. |Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov E6 3 136 7 534
10. |Ostatny majetok 0 0
| Aktiva spolu \ 107 828 493 849
P < Bezprostredne
?zn_a- POLOZKA Poznamka Bezné uctovne predchédzajice
cenie obdobie . P o
ictovné obdobie
a | b c \ 1
x | PASIVA x \ x
I. |Zavdzky (sucet poloziek 1 az 6) 435 2 207
1. |Zavazky voci bankam E7 80 184
2. |Zavazky z vratenia podielov E8 0 126
3. |Zavdzky voci spravcovskej spolocnosti 322 1 441
4. |Derivaty E9 0 455
5. |Repoobchody 0 0
6. |Ostatné zavazky E10 33 1
II. |Vlastné imanie (sticet polozZiek 7 az 9) 107 393 491 642
7. |Podielové listy, z toho 107 393 491 642
a) |fondy z ocenenia 0 0
b) |Zisk alebo strata beZného dctovného obdobia -31 664 946
\ Pasiva spolu 107 828 493 849



Vykaz o vynosoch a nakladoch podielového fondu

Bezné uctovné

v tisicoch Sk

Bezprostredne

g::ia; POLOZKA Poznamka obdobie predchadzajtce Gctovné
(31.12.2008) obdobie (31.12.2007)
a | b c 1 | 2
1.  |Vynosy z drokov E11 9 998 17 568
1.1. |droky 9 998 17 568
1.2. |vysledok zaistenia 0 o
2. Vynosy z podielovych listov 0 0
3. Vynosy z dividend E12 107 14
3.1. |dividendy 107 14
3.2. |vysledok zaistenia 0 o
4.fa. |Cisty zisk/strata z operdcii s cennymi papiermi E13 -42 806 -15 516
5./b. |Cisty zisk/strata z devizovych operacii E14 297 3 480
6./c. |Cisty zisk/strata z derivatovych operacii E15 4178 1323
7./d. |Cisty zisk/strata z operacii s drahymi kovmi 0 0
8./e. |Cisty zisk/strata z operécii s inym majetkom 0 0
I. Vynos z majetku vo fonde -28 226 6 869
f. Transakéné naklady -44 -10
g. Bankové a iné poplatky E17 -373 -410
II.  |Cisty vynos z majetku vo fonde -28 643 6 449
h. Naklady na financovanie fondu 0 -4
h.1. |ndklady na droky 0 (/]
h.2. |zisky/straty zo zaistenia trokov 0 0
h.3. |ndklady na dane a poplatky 0 -4
1. |Cisty zisk/strata zo sprivy majetku vo fonde -28 643 6 445
i. Naklady na odplatu za spravu fondu -2 870 -4 914
j. Naklady na odplaty za sluzby depozitara -151 -585
A.  |Zisk alebo strata -31 664 946



1. Udaje o podielovom fonde a predmet ¢innosti

Spravcom CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB Konzervativny o.p.f. (dalej len

.fond”) je CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s.

CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s. (dalej len ,Spoloénost”), ICO 35 889 446, IC
DPH SK2021844242 so sidlom Kolarska 6, Bratislava, zapisana do obchodného registra
dna 10. jina 2004 (Obchodny register Okresného sidu Bratislava I., oddiel: Sa, vlozka
3352/B).

V zmysle zakona ¢€.594/2003 Z.z. o kolektivnom investovani a o zmene a doplneni
niektorych zakonov udelil Urad pre finanény trh diia 27. aprila 2004 povolenie na vznik

a ¢innost spravcovskej spolocnosti pod ¢islom GRUFT- 055/2004/KISS.

Predmet ¢innosti Spolocnosti podla vypisu z obchodného registra:

a) vytvaranie a spravovanie podielovych fondov podla § 3 ods. 2 zakona ¢. 594/2003 Z.z.

o kolektivhom investovani v zneni neskorsich predpisov,

b) riadenie portfélia tvoreného jednym alebo viacerymi investicnymi nastrojmi v silade
s poverenim klienta na zaklade zmluvy o riadeni portfélia oddelene od portfélia inych
klientov vo vztahu k investicnym nastrojom podla § 5 pism. a/,b/,c/.,e/.f/.9/.i/
zakona ¢. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a investicnych sluzbach a o zmene a
doplneni niektorych predpisov v zneni neskorSich predpisov /dalej len zdkon o
cennych papieroch/. Pri vykonavani cinnosti podla § 3 ods. 3 zdkona o kolektivhom
investovani vo vztahu k investicnym nastrojom podla § 5 pism. g/,i/ zdkona
o cennych papieroch sa tato c¢innost modze vykonavat len k nastrojom, ktoré

sa vztahuji na meny,

c) poradenska cinnost vo veciach investovania do investicnych nastrojov vo vztahu

k investicnym nastrojom podla § 5 pism. a), b), c), f) zakona o cennych papieroch,



d) tischova a sprava podielovych Llistov vydavanych spravcovskymi spolocnostami

a cennych papierov vydavanych zahraniécnymi subjektmi kolektivneho investovania.

Zakladatelom Spolocnosti je Ceskoslovenskd obchodni banka, a.s., so sidlom

Na Pikopé 854/14, 115 20 Praha 1 — Nové Mésto, ICO 00001350.

Depozitarom fondu je Ceskoslovenska obchodna banka, a.s., so sidlom Michalska 18, 815

63 Bratislava, ICO 36 854 140.

Fond bol vytvoreny diia 18.januara 2006. Povolenie na vytvorenie fondu udelil Urad pre

finanény trh dina 30. decembra 2005. Fond je denominovany v slovenskych korunach (Sk).

Fond ma formu otvoreného podielového fondu podla zdkona ¢. 594/2003 o kolektivhom
investovani a o zmene a doplneni niektorych doplneni niektorych zakonov v zneni

neskorsich predpisov.

Fond nema pravnu subjektivitu a je vytvoreny na neurcity cas.

Majetok v otvorenom podielovom fonde nie je sicastou majetku Spolocnosti. Majetok
v otvorenom podielovom fonde je spolocnym majetkom podielnikov, pricom podiel
podielnika na tomto majetku je vyjadreny pomerom poctu podielovych listov podielnika
ku vsetkym vydanym podielovym listom fondu.

Spolocnost vedie tctovnictvo podielového fondu oddelene od svojho majetku.

Zasady hospodarenia s majetkom vo fonde, ocenovanie majetku vo fonde, zameranie
investicnej stratégie a dalSie skutocnosti upravuje Statit fondu, ktory bol schvaleny
rozhodnutim Narodnej banky Slovenska pod cislom GRUFT-156/2005/KISS dna 20.
decembra 2005.

Pravny dovod na zostavenie tctovnej zavierky:



Uctovna zavierka fondu k 31. decembru 2008 bola zostavena ako riadna Gi¢tovna zavierka
podla § 18, ods. 1 zakona NR SR ¢. 431/2002 Z.z. o lictovnictve v zneni neskorsich
predpisov (dalej ,zakon o Gctovnictve”) za uctovné obdobie od 1. januara 2008
do 31. decembra 2008.

Statutarne, dozorné a riadiace organy Spolo¢nosti:

Predstavenstvo:

Mgr. Vladimir SoSovicka predseda od 19. decembra 2008
Ing. Tatiana Balazova predsedkyna  do 30. jana 2008

Ing. Josef Benes clen od 9. aprila 2008

Ing. Radko Semancik clen od 18. jala 2008

PhDr. Viktor Koufil clen do 31. marca 2008
Mgr. Vladimir SoSovicka clen do 19. decembra 2008

Dozorna rada:

Daniel Kollar

Erwin Schoeters
Stefan Duchateau
Johan J.A.De Ryck
John Arthur Hollows
Nik Vincke

od 3. decembra 2004
od 10. juna 2004

od 13. novembra 2006
od 13. novembra 2006
od 13. novembra 2006
od 13. novembra 2006

Struktira akcionarov Spoloénosti k 31. decembru 2008:

Spolocnost 31. december 31. december
2008 2007

tis. Sk % tis. Sk %

CSOB, a.s., Praha - -| 60000 100
CSOB, a.s., Bratislava 60 000 100 . 3




Materskou spoloénostou do 31.12.2007 bola Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. (dalej
len “CSOB, a.s. Praha”), Na Pfikopé 854/14, 115 20 Praha 1 - Nové Mésto, Ceska
republika.

0d 1. januara 2008 sa materskou spolocnostou stala Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.,

Michalska 18, 815 63 Bratislava(dalej len “CSOB, a.s. Bratislava®).

Struktira akcionarov: CSOB, a.s. Praha:

31. decembra

2007

KBC Bank, N.V 100,00%
Ostatni akcionari pod 5% -
Spolu 100,00%

Struktira akcionarov: CSOB, a.s. Bratislava:

31. decembra

2008

KBC Bank, N.V 39,80%
CSOB, a.s., Praha 56,74%
(SOB Leasing, a.s. , Praha 2,02%
(SOB Factoring, a.s., Praha 1,44%
Spolu 100,00%

Kone¢nym vlastnikom celej skupiny je KBC Group NV, Havenlaan 2, 1080 Brusel, Belgicko.

1. Princip zobrazenia a nepretrzité trvanie spolocnosti

Riadna actovna zavierka podielového fondu, ktora pozostava zo sivahy k 31. decembru
2008, vykazu ziskov a strat a poznamok k tctovnej zavierke bola pripravena v silade so
Zakonom €. 431/2002 Z. z. o uctovnictve a Opatrenim Ministerstva Financii Slovenskej
republiky z 13. decembra 2007 ¢. 25835/2007-74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti
o usporiadani a oznacovani poloziek Gctovnej zavierky pre podielové fondy, déchodkové

fondy a doplnkové dochodkové fondy (dalej len , Opatrenie MF SR*).



Tato uctovna zavierka bola vyhotovena na principe casového rozliSenia, t.j. vplyv
transakcii a ostatnych udalosti sa vykazuje v €ase ich vzniku av Gctovnej zavierke sa
vykazuju v obdobi, s ktorym sivisia a na zaklade predpokladu, Zze podielovy fond bude

pokracovat vo svojej cinnosti.

Pouzita mena v uctovnej zavierke je slovenska koruna (dalej len ,Sk“) a vSetky zostatky
st uvedené v tisicoch Sk, pokial nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty si uvedené

v zatvorkach.
2.  Hlavné actovné zasady

2..1  Vyznamné zmeny oproti predchadzajicemu dctovnému obdobiu

S ucinnostou od 1. januara 2008 plati pre podielové fondy, dochodkové fondy a doplnkové
dochodkové fondy nové Opatrenie MF SR. Hlavné zmeny oproti predchadzajicemu

tuctovnému obdobiu st nasledovné:

* Zmena Struktdry sdvahy a vykazu ziskov a strat si vyziadala reklasifikaciu niektorych
poloziek sdvahy a vykazu ziskov a strat za predchadzajice obdobie. Reklasifikacie

nemali vplyv na celkovi vysku aktiv a vlastného imania.

* V actovnej zavierke k 31. decembru 2007 sa kurzové rozdiely z precenenia majetku
a zavazkov a ocenovacie rozdiely vykazovali vo vlastnom imani v riadku , Ocenovacie
rozdiely z majetku a zavazkov”. V uctovnej zavierke k 31. decembru 2008 sa kurzové
rozdiely z precenenia majetku a zavdzkov a ocenovacie rozdiely vykazuju vo vykaze
ziskov a strat v riadku v riadku ,Cisty zisk/strata z devizovych operacii” a ,Cisty
zisk/strata z operacii s cennymi papiermi”. Zmena bola uplatnena retroprospektivne
t.j. nova metéda bola uplatnena na transakcie a ostatné udalosti tak, ako keby tato
metdda bola vzdy uplatnena. Zmena mala nasledovny vplyv na hospodarsky vysledok za
rok 2007:

k 31. decembru 2007

a h c

1 Zisk po zdaneni povodne 5962
vykazany

2 | Uprava (5 016)

Zisk po zdaneni upraveny 946




Upravy nemali vplyv na vlastné imanie fondu k 31. decembru 2007 a k 31. decembru 2006

ani na celkové aktiva k 31. decembru 2007.

2.2  Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve podielového fondu obsahuji dlhopisy, zmenky, akcie

a podielové listy a su kategorizované ako investi¢ny majetok.

Cenné papiere si prvotne vykazané v siivahe ku dnu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykazani si ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa cenné papiere ocenuji
v realnej hodnote. Zisky a straty z precenenia sa vykazuja vo vykaze ziskov a strat v riadku
,Cisty zisk/strata z operacii s cennymi papiermi”. Ak fond vlastni viac neZ jeden
kus rovnakého cenného papiera, pri Gctovani abytku danych investicii sa predpoklada, ze
sa predavajl na baze vazeného aritmetického priemeru. Urokové vynosy ziskané z drzby
dlhovych cennych papierov sa vykazu pomocou efektivnej arokovej miery vo vykaze ziskov
a strat v polozke ,Vynosy z drokov”. Dividendy ziskané z drzby akcii sa vykazuja vo

vykaze ziskov a strat v polozke ,,Vynosy z dividend” v momente vzniku prava na dhradu.

Realna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno

spolahlivo urcit trhovii cenu, sa stanovuje podla trhovej ceny.

V pripade dlhovych cennych papierov, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouzije sa
kvalifikovany odhad, zalozeny na diskontovani budicich penaznych tokov. Na
diskontovanie sa pouzije vnitorna miera vynosovosti odvodené z vynosovej krivky daného
dia. Pri kvalifikovanom odhade st zohladnené aktudlne drovne lrokovych sadzieb pre
financné nastroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi charakteristikami, bonita emitenta
ocenovaného cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti a mena, v ktorej su

denominované platby plyniice z vlastnictva tohto cenného papiera.

V pripade akcii, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouzije sa kvalifikovany odhad
zalozeny na dividendovom modely ocenovania akcii. Ak nie je mozné vykonat
kvalifikovany odhad realnej hodnoty akcii, oceni sa cenou obstarania upravenou

0 znizenie hodnoty.



Ak hodnotu cennych papierov nie je mozné urcit opisanym spdésobom, ich hodnota je v
stilade s ustanoveniami Zakona ¢. 594/2003 Z. z. o kolektivnom investovani v platnom
zneni a vyhlasky Ministerstva financii Slovenskej republiky €. 611/2003 urcena
spravcovskou spoloc¢nostou po dohode s depozitirom inymi vSeobecne uzndavanymi

metodami ocenovania.

Vykazovanie cennych papierov sa ukonci ku dau dohodnutia predaja.

2.3  Kratkodobé pohtadavky

Kratkodobé pohladavky predstavuja pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym
bankam, ktorych dohodnuta doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka a ktoré
st drzané fondom primarne za icelom ich zhodnotenia. Bezné a terminované vklady s
dohodnutou splatnostou do 24 hodin su vykazané ako penazné prostriedky a ekvivalenty

penaznych prostriedkov.

Kratkodobé pohladavky si prvotne vykazané v sivahe ku diu dohodnutia obchodu a pri
prvotnom vykazani si ocenené v redlnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa pohladavky
ocenuju v amortizovanej hodnote, ktora predstavuje cenu pouzita pri prvotnom oceneni
zvysenu o casovo rozliSeny arok vypocitany metédou efektivnej tirokovej miery. V pripade

spornych pohladavok je vytvorena opravna polozka.

2.4  Derivaty

Derivaty zahfiiaju terminové menové kontrakty, drokové a menové swapy a opcie, zmluvy
o buddcich drokovych sadzbach ainé derivatové nastroje. Fond pouziva derivaty na
zaistenie rizika drokovych sadzieb a menového rizika spojeného s transakciami na
financnych trhoch. Tieto derivaty su vykazované ako derivaty urcené na obchodovanie,
pretoZe nespliajii poziadavky na ich vykazovanie ako zabezpecovacie derivaty podla

Opatrenia MF SR.

Derivaty st prvotne vykazané v sivahe ku dinu dohodnutia obchodu a pri prvotnom

vykazani su ocenené v realnej hodnote. Nasledne su vykazované taktiez v realnej hodnote.



Realne hodnoty sa ziskavaju z trhovych cien, modelov diskontovanych penaznych tokov a
modelov ocenovania opcii. Derivaty sa v pripade kladnej realnej hodnoty vykazuji ako
aktiva v riadku ,Derivaty” a v pripade zapornej realnej hodnoty ako zavazky v riadku
»Derivaty”“. Zmeny realnej hodnoty derivatov uréenych na obchodovanie sa vykazuju vo

vykaze ziskov a strat v polozke , Cisty zisk/strata z derivatovych operacii”.

2.5 Zavazky

Zavazky predstavuju naroky tretich osdb voéi fondu z titulu spatného odkupu podielov,

odplaty spravcovskej spolocnosti alebo depozitarovi a inych poloziek.

Zavdzky sd prvotne vykazané v siivahe ku dnu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykazani sa ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa zavazky ocenuju
v amortizovanej hodnote, ktora predstavuje cenu pouziti pri prvotnom oceneni zvysenu
o casovo rozlisSeny drok vypocitany metodou efektivnej drokovej miery. Kratkodobé

zavazky, ktoré nie sa splatné v splatkach, sa ocenuji nominalnou hodnotou.

2.6 Daii z prijmov podielového fondu

Pri zdanovani postupuje podielovy fond v zmysle zakona & 595/2003 Z.z. o daniach
z prijmov. KedZe spravcovska spolocnost rozdeluje vynosy v podielovych fondoch
zahrnutim vynosov do aktualnej ceny uz vydanych podielovych listov, v zmysle platného
zakona o dani z prijmov nedochadza k zdaneniu vynosov, nakolko nie si naplnené
podmienky pre vycislovanie zakladu dane podla § 43 odst. 9 Zakona ¢. 595/2003 Z. z. o
dani z prijmov. 0d 1. aprila 2007 v zmysle § 43 ods. 10 uvedeného zakona pri spatnom
odkupe (redemacii) podielového listu vykona spravcovska spolocnost zrazku dane

z kladného rozdielu medzi vkladom podielnika a vyplatenou nezdanenou sumou.

2.7 Cudzia mena

Majetok a zavdzky denominované v cudzej mene sa prepocitavaju na slovenské koruny

podla aktualneho kurzu Narodnej banky Slovenska (NBS) ku diiu prvotného vykazania.



Operacie uskutocnené v cudzej mene sa prepocitavaji na slovenské koruny podla kurzu
NBS platného v den uskutocnenia transakcie. Pefiazné aktiva a zavazky v cudzej mene sa

prepocitavaji na slovensku korunu kurzom NBS platnym k datumu dctovnej zavierky.

Kurzové rozdiely, ktoré vznikli z dévodu prepoctu majetku a zavazkov v cudzej mene sa

vykazuji vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Cisty zisk/strata z devizovych operacii ”.

2.8 Vykazovanie vynosov a nakladov

Podielovy fond vykazuje naklady a vynosy €asovo rozlisené do obdobia, s ktorym casovo a
vecne suvisia, bez ohladu na to, kedy prichadza k ich penaznej dhrade.

Vynosové a nakladové droky sa casovo rozliSuji vo vykaze ziskov a strat metddou
efektivnej drokovej miery. Metoda efektivnej drokovej miery je spdsob pocitania
amortizovanej hodnoty finanéného nastroja a priradzovania drokovych vynosov
relevantnym dc¢tovnym obdobiam. Efektivna drokova miera je sadzba, ktord presne
diskontuje budiice penazné toky z finanéného nastroja na sicasna hodnotu rovna Gctovnej

hodnote.

2.9 Spravcovské poplatky a poplatky depozitarovi

Spravcovska spolocnost dostava za spravu podielového fondu odplatu, ktora je vypocitana
z priemernej rocnej Cistej hodnoty majetku v podielovom fonde. Spravcovské poplatky su

vykazané vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Naklady na odplatu za spravu fondu”.

Naklady za sluzby depozitara platené podielovym fondom si vykazané vo vykaze ziskov
a strat v riadku , Naklady na odplaty za sluzby depozitara”. Depozitar ich vypocitava na

zaklade priemernej rocnej cistej hodnoty majetku v podielovom fonde.

2.10 Podielové listy

Hodnota podielového listu pri predaji alebo spatnom nakupe (redemacii) sa vypocita ako
podiel cistej hodnoty majetku v podielovom fonde ku diiu predaja alebo spatného nakupu
podielového listu a sictu menovitych hodnét podielov.

Podiely podielnikov st vykazované v stvahe v riadku ,,Podielové listy”.



k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007
Peiazné toky z prevadzkovej cinnosti
(Strata)/ Zisk pred zdanenim (31 664) 950
Upraveny o:
Urokové vynosy (9 998) (17 568)
Vynosy z dividend (107) (14)
Nerealizovana strata z precenenia cennych papierov 22 905 4 966
Nerealizovana strata z precenenia akcii a podielovych
listov 374 50
Prevadzkovy zisk pred zmenami stavu pracovného
kapitalu a osobitne vykazanymi polozkami (18 490) (11 616)
Zmena stavu kratkodobych dlhopisov 9 881 (9 881)
Zmena stavu akcii 22 672 (9 647)
Zmena stavu podielovych listov 4 724 (7 275)
Zmena stavu kratkodobych pohladavok 20 009 (15 007)
Zmena stavu derivatov (473) 616
Zmena stavu zavazkov voci bankam (104) 96
Zmena stavu zavdzkov z ukoncenia sporenia
a zavdzkov voci spravcovskej spolocnosti (1 245) 323
Zmena stavu ostatnych zavazkov 32 2
Prijaté daroky 15 826 14 339
Zaplatena dan - (4)
Prijaté dividendy 107 14
Cisté peiiazné toky z prevadzkovej ¢innosti 52 939 (38 040)
Peiazné toky z investi¢nej Cinnosti
Nakup dlhodobych dlhovych finanénych nastrojov (187 255) (278 937)
Predaj dlhodobych dlhovych finanénych nastrojov 482 503 93 438
Cisté peiiazné toky z investi¢nej ¢innosti 295 248 (185 499)
Peinazné toky z finan¢nej €innosti
Vydanie podielovych listov 32 336 501 398
Redemacie ( spatné odkupy) podielovych listov (384 921) (275 126)
Cisté pefiazné toky z finanénej &innosti (352 585) 226 272
Cisty prirastok v pefiaznych prostriedkoch
a penaznych ekvivalentoch (4 398) 2733
Pociatocny stav penaznych prostriedkov
a ekvivalentov penaznych prostriedkov k 1. decembru
2008 (2007) 7 534 4 801
Konecny stav peiiaznych prostriedkov a ekvivalentov
peiiaznych prostriedkov k 31. decembru 2008 (2007) 3136 7 534




Ozna- | Polozka k 31. decembru k 31. decembru

¢enie 2008 2007
a b 1 2
I ELs.szaa]etok na zaciatku 401 642 264 424
a) pocet podielov 472 762 256 495
b) hodnota 1 podielu 1,0399 1,0309
1. Upisané podielové listy 32 336 501 398
2. | Zisk alebo strata fondu (31 664) 946
3. | Vratené podielové listy (384 921) (275 126)
II. | Narast / pokles ¢istého majetku (384 249) 227 218
A. | Cisty majetok na konci obdobia 107 393 491 642
a) pocet podielov 122 256 472 762
b) hodnota 1 podielu 0,8784 1,0399

1 Dlhopisy

Clenenie dlhopisov podla jednotlivych druhov:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a h c d
1la | Dlhopisy bez kupdnov 31 289 101 465
1b | Dlhopisy s kuponmi 68 260 321951
Dlhopisy spolu 99 549 423 416

Clenenie dlhopisov podla spésobu uréenia realnej hodnoty:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a h c d
1 Realna hodnota urcena trhovou

hodnotou 67 966 305 045
2 Realna hodnota odvodené

vlastnym modelom na zaklade

informacii z aktivneho trhu 31583 118 371

Dlhopisy spolu 99 549 423 416




Clenenie dlhopisov podla zostatkovej doby ich splatnosti:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a h c d
1 Do 1 mesiaca 2 088 1988
2 1 aZz 3 mesiace 509 23 804
3 3 mesiace az 1 rok 16 053 35 360
4 1 az 5 rokov 80 899 300990
5 nad 5 rokov - 61 274
Dlhopisy spolu 99 549 423 416

Clenenie dlhopisov podla dohodnutej doby ich splatnosti:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a h c d
1 Do 1 mesiaca - -
2 1 aZz 3 mesiace - -
3 3 mesiace az 1 rok - i
4 1 az 5 rokov 58 152 287 977
5 nad 5 rokov 41 398 135 439
Dlhopisy spolu 99 549 423 416

Clenenie dlhopisov podla mien:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a h c d
1 SKK 99 549 397 282
2 EUR - 26 134
Dlhopisy spolu 99 549 423 416




2 Zmenky

Clenenie zmeniek podla zostatkovej doby ich splatnosti:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a h c d
1 Do 1 mesiaca - 9 995
Zmenky spolu - 9 995

Clenenie zmeniek podla dohodnutej doby ich splatnosti:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a h c d
1 Do 1 mesiaca - 9 995
Zmenky spolu - 9 995

Clenenie zmeniek podla mien:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a h c d
1 | SKK - 9 995
Zmenky spolu - 9 995

3 Akcie

Clenenie akcii podla emitentov:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a h c d
1 Banky 2567 25 432
Akcie spolu 2 567 25 432




Clenenie akcii podla mien:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a h c d
1 EUR 2 567 25 432
Akcie spolu 2 567 25 432

4 Podielové listy

Clenenie podielovych listov podla druhov:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a h c d
1 Otvorené podielové fondy 2 558 7 463
Podielové listy spolu 2 558 7 463

Clenenie podielovych listov podla mien:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a h c d
1 SKK 2 558 7 463
Podielové listy spolu 2 558 7 463

5 Kratkodobé pohladavky

Clenenie kratkodobych pohladavok podla zostatkovej doby ich splatnosti

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a b c d
1 Do 1 mesiaca 0 20 009
Kratkodobé pohladavky spolu 0 20 009

Kratkodobé pohladavky predstavuji terminované vklady uloZené v bankach pésobiacich na

Slovensku.




Clenenie kratkodobych pohladavok podla mien:

k 31. decembru k 31. decembru
2008 2007

a C d
1 SKK 0 20 009
Kratkodobé pohladavky spolu 0 20 009

6 Derivaty (aktiva)

Realne a nominalne hodnoty derivatov:

Realna hodnota Nominalna hodnota
2008 2007 2008 2007
a h c d e f
1 Menové forwardy 18 - 21771 -
Derivaty spolu 18 - 21771 -

Nominalna hodnota predstavuje hodnotu podkladového aktiva.

Clenenie derivatov podla zostatkovej doby ich splatnosti:

k 31. decembru k 31. decembru
2008 2007

a c d
1 Do 1 mesiaca 18 -
Derivaty spolu 18 -

Vsetky derivaty su realizované s dodavkou.




7 Penazné prostriedky a ekvivalenty peiiaznych prostriedkov

Clenenie penaznych prostriedkov a ekvivalentov podla jednotlivych druhov:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a h c d
1 Bezné lcty 3136 7 534
2 Terminované vklady - 20 000
3 Uroky z terminovanych vkladov - 9
Penazné prostriedky spolu 3136 27 543

8 Zavazky voci bankam

Clenenie zavizkov voéi bankam podla zostatkovej doby splatnosti:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a h c d
1 Do 1 mesiaca 80 184
Zavazky voci bankam spolu 80 184

Clenenie zavizkov voéi bankam podla dohodnutej doby splatnosti:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a h c d
1 Do 1 mesiaca 30 18
2 1 az 3 mesiace 50 166
Zavazky voci bankam spolu 80 184

Clenenie zavizkov voci bankam podla mien:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a h c d
1 SKK 80 184
Zavazky voci bankam spolu 80 184




9 Zavazky z vratenia podielov

k 31. decembru k 31. decembru
2008 2007

a h c d
1 Lehota vratenia do 1 mesiaca - 126
Zavazky z vratenia podielov spolu - 126

10 Derivaty (zavazky)

Realne a nominalne hodnoty derivatov:

Realna hodnota Nominalna hodnota
2008 2007 2008 2007
a h c d e f
1 Menové forwardy - 455 - 48 299
Derivaty spolu - 455 - 48 299

Nominalna hodnota predstavuje hodnotu podkladového zavazku.

Clenenie derivatov podla zostatkovej doby ich splatnosti:

k 31. decembru k 31. decembru
2008 2007

a h c d
1 1 az 3 mesiace - 455
Derivaty spolu - 455

Vsetky derivaty su realizované s dodavkou.




11 Ostatné zavazky

Clenenie ostatnych zavizkov podla druhov:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a h c d
1 Zrazkova dan zo spatnych odkupov - 1
2 Zavazok voci podielnikom 33 -
Ostatné zaviazky spolu 33 1

12 Vynosy z urokov

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a h c d
1 Dlhové cenné papiere 9 586 14 640
2 Bezné ucty a terminované vklady 412 2928
Vynosy z irokov spolu 9 998 17 568

13 Vynosy z dividend

Clenenie dividend podla mien :

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

A h c d
1 | SKK 107 -
2 usbD = 14
Vynosy z dividend spolu 107 14




14 Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi

k 31. decembru

k 31. decembru

papiermi spolu

2008 2007
a h c d
1 Zisk/ (strata) z dlhovych cennych (37 782) (4 884)
papierov
2 | Zisk/(strata) z podielovych listov 51 (2 494)
3 | Zisk/(strata) z akcii (5 075) (8 138)
Zisk/strata z operacii s cennymi (42 806) (15 516)

15 Zisk/strata z devizovych operacii

Clenenie podla mien:

k 31. decembru

k 31. decembru

spolu

2008 2007

a h c d
1 EUR 315 2132
2 usb - 1 348
3 ostatné (18) -
Zisk/strata z devizovych operacii 297 3 480

16 Zisk/strata z derivatovych operacii

k 31. decembru

k 31. decembru

spolu

2008 2007

a h c d
1 Menové forwardy 4178 1323
Zisk/strata z derivat. operacii 4178 1323




17 Bankové a iné poplatky

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007
a h c d
1 Poplatky za vedenie ictov (214) (21)
2 | Poplatky za dschovu a spravu (152) (389)
cennych papierov
3 Poplatok za register emitenta (7) -
Bankové a iné poplatky spolu (373) (410)

Pohladavky a zavdzky z pevnych terminovych operacii si vykazané v bode E 5. aE 9.

poznamok. Fond nema iné aktiva a pasiva, ktoré by si vyzadovali vykazanie v poznamkach.

Nasledné udalosti

V suvislosti so zavedenim eura ako oficialnej meny v Slovenskej Republike od 1. januara

2009 sa funkéna mena Spolocnosti zmenila zo slovenskej koruny na euro. Zmena funkénej

meny bola zavedena prospektivne a vSetky aktiva, zavazky a vlastné imanie Spolocnosti

boli skonvertované na euro oficialnym konverznym kurzom 1€ = 30,126 Sk. Tato zmena

neovplyvnila finanénd situaciu Spolocnosti k 31. decembru 2008.

Datum

Podpisy clenov Statutarneho organu

Podpis osoby zodpovednej za tctovni zavierku

Podpis osoby zodpovednej za vedenie tctovnictva







Sprava nezavislého auditora
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Sprava nezavislého auditora

Podielnikom otvoreného podielového fondu CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s.,
CSOB Rastovy o.p.f.:

UskutoCnili sme audit priloZzenej Gctovnej zavierky otvoreného podielového fondu CSOB Asset
Management, sprav. spol., a.s., CSOB Rastovy o.p.f. (,fond“) v sprave CSOB Asset Management,
sprav. spol., a.s. (,spolocnost”) zostavenej k 31. decembru 2008, ktora obsahuje stvahu, vykaz
ziskov a strat a poznamky.

Zodpovednost' Statutdrneho organu spoloénosti

Statutamy orgén spoloénosti je zodpovedny za zostavenie a objektivnu prezentaciu uctovnej zavierky
fondu vsulade so slovenskym zakonom o U¢tovnictve. Tato zodpovednost zahfiia navrh,
implementéciu a zachovavanie internych kontrol relevantnych pre pripravu a objektivnu prezentaciu
uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby,
dalej vyber a uplatiovanie vhodnych (&tovnych zasad a G&tovnych metdéd, ako aj uskuto&nenie
Uétovnych odhadov primeranych za danych okolnosti.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit nazor na tuto U&tovni zavierku na zaklade nasho auditu. Audit sme
uskutoénili v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi 3tandardami. Podfa tychto Standardov mame
dodrziavat' etické poZiadavky, naplanovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, ze
uctovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sacastou auditu je uskutognenie postupov na ziskanie auditorskych dokazov o sumach
ainformaciach vykazanych v Gctovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od rozhodnutia auditora,
vratane postdenia rizika vyznamnych nespravnosti v Gétovnej zavierke, & uz v dasledku podvodu
alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do Uvahy interné kontroly relevantné pre
zostavenie a objektivnu prezentaciu (étovnej zavierky, aby mohol navrhnit vhodné auditorské
postupy, nie vSak za uc¢elom vyjadrenia nazoru na Gginnost internych kontrol spoloénosti. Audit dalej
obsahuje zhodnotenie vhodnosti pouzitych UGtovnych zasad a U&tovnych metdd a primeranosti
vyznamnych Gétovnych odhadov uskutoZnenych S$tatutarnym organom spoloénosti, ako aj
zhodnotenie prezentacie uétovnej zavierky ako celku.

Sme presvedCeni, ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytujti dostatoiné a primerané
vychodisko pre nas nazor.

Nazor

Podfa nasho nazoru dftovna zavierka vyjadruje objektivne vo vSetkych vyznamnych suvislostiach
finanénd situciu fondu k 31. decembru 2008 a vysledok jeho hospodarenia za uvedeny rok v sulade
s0 slovenskym zakonom o Gctovnictve.

30. aprila 2009
Bratislava, Slovenska republika

Tl T

Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o.
Licencia SKAU ¢&. 257

Ing. Peter Matejicka
Licencia SKAU ¢. 909

+ & Young Glabal Limited
1C0: 35 840 463, zapisana v Qbchodrorm
ava |, oddiel: Sro, viozka ¢islo: 27004/8

M Slevenskau kemerou auditorov pod & 257,




Vykaz o aktivach a pasivach podielového fondu

v tisicoch Sk

0zna- Bezné ﬁt‘:t.ovné Bezpro.s’tred‘ne
Zenie Polozka Poznamka obdobie predchadzajice ictovné
(31.12.2008) obdobie (31.12.2007)
- b c |
X AKTIVA X X X
I. |Investicny majetok (sicet polozZiek 1 az 7) 68 864 103 523
1. |Dlhopisy El 9 803 8 229
a) |bez kuponov 0 2937
b) |s kuponmi 9803 5292
2. |Akcie E2 4216 14 910
3. |Podielové listy E3 54 749 80 209
a) |otvorenych podielovych fondov 54 749 80 209
b) |ostatné 0 0
4. |Kratkodobé pohladavky E4 0 18
5. |Obratené repoobchody 0 0
6. |Derivaty E5 96 157
7. |Drahé kovy 0 0
II. |Neinvestiény majetok (stcet poloziek 8 a 9) 3634 1080
8. |Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov E6 3634 1080
9. |Ostatny majetok 0 0
Aktiva spolu 72 498| 104 603
Ozna- . Beiné iictovné Bezpro.stredne
5 POLOZKA Poznamka . predchadzajiice ictovné
cenie obdobie q
obdobie
a b c | 2
X PASIVA X x x
I. |Zavazky (sucet poloZiek 1 aZ 6) 4 735 1019
1. |Zavazky voci bankam E7 49 52
2. |Zavazky z vratenia podielov 0 0
3. |Zavazky voci spravcovskej spolocnosti 132 343
4. |Derivaty E8 4320 596
5. |Repoobchody 0 0
6. |Ostatné zavdzky E9 234 28
II. |Vlastné imanie (stcet poloZiek 7 az 9) 67 763 103 584
7. |Podielové listy, z toho 67 763 103 584
a) |Fondy z ocenenia 0 0
b) |Zisk alebo strata bezného tiétovného obdobia -29 702 769
Pasiva spolu 72 498| 104 603



Vykaz o vynosoch a nakladoch podielového fondu

v tisicoch Sk

s 2 ox . Bezprostredne
g::ia; POLOZKA Poznamky Bem?;:;ozv' ;igg;’ oAb predchadzajiice tctovné
obdobie (31.12.2007)
a b (4 1 2
1. |Vynosy z trokov E10 517 244
1.1. |droky 517 244
1.2. |vysledok zaistenia o o
2. |Vynosy z podielovych listov E11 179 0
3. |Vynosy z dividend 29 146
3.1. |dividendy 29 146
3.2. |vysledok zaistenia 0 0
4./a. |Cisty zisk/strata z operacii s cennymi papiermi E13 -33 503 -2 945
5./b. |Cisty zisk/strata z devizovych operacii El4 924 1099
6./c. |Cisty zisk/strata z derivatovych operacii E15 3 004 3076
7./d. |Cisty zisk/strata z operdcii s drahymi kovmi 0 0
8./e. |Cisty zisk/strata z operacii s ingm majetkom 0 0
I. |Vynos z majetku vo fonde -28 850 1620
f.  |Transakéné naklady -12 0
g. |Bankové a iné poplatky E16 -193 -47
II. |Cisty vynos z majetku vo fonde -29 055 1573
h. [Naklady na financovanie fondu -14 -3
h.1. |ndklady na droky o o
h.2. |zisky/straty zo zaistenia drokov 0 o
h.3. |ndklady na dane a poplatky -14 -3
III. |Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde -29 069 1570
i.  |Naklady na odplatu za spravu fondu -587 -605
j.  |Naklady na odplaty za sluzby depozitara -46 -196
A. |Zisk alebo strata -29 702| 769



1

Udaje o podielovom fonde a predmet &innosti

Spravcom CSOB Rastovy o.p.f. (dalej len ,fond”) je CSOB Asset Management, sprav. spol.,

a.S.

CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s. (dalej len ,Spoloénost“), ICO 35 889 446, IC
DPH SK2021844242 so sidlom Kolarska 6, Bratislava, zapisana do obchodného registra

dna 10. jina 2004 (Obchodny register Okresného sidu Bratislava I., oddiel: Sa, vlozka
3352/B).

V zmysle zakona ¢€.594/2003 Z.z. o kolektivnom investovani a o zmene a doplneni

niektorych zakonov udelil Urad pre finanény trh diia 27. aprila 2004 povolenie na vznik

a ¢innost spravcovskej spolocnosti pod ¢islom GRUFT- 055/2004/KISS.

Predmet cinnosti Spolocnosti podla vypisu z obchodného registra:

a)

b)

vytvaranie a spravovanie podielovych fondov podla § 3 ods. 2 zakona ¢. 594/2003 Z.z.

o kolektivhom investovani v zneni neskorsich predpisov,

riadenie portfélia tvoreného jednym alebo viacerymi investiénymi nastrojmi v silade
s poverenim klienta na zaklade zmluvy o riadeni portfdlia oddelene od portfélia inych
klientov vo vztahu k investicnym nastrojom podla § 5 pism. a/,b/,c/,e/.f/.9/.i/
zakona ¢. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a investicnych sluzbach a o zmene a
doplneni niektorych predpisov v zneni neskorSich predpisov /dalej len zdkon o
cennych papieroch/. Pri vykonavani ¢innosti podla § 3 ods. 3 zakona o kolektivnom
investovani vo vztahu k investicnym nastrojom podla § 5 pism. g/,i/ zakona
o cennych papieroch sa tato cinnost modze vykonavat len k nastrojom, ktoré

sa vztahuji na meny,

poradenska cinnost vo veciach investovania do investicnych nastrojov vo vztahu

k investiénym nastrojom podla § 5 pism. a), b), c), f) zdkona o cennych papieroch,



d) dschova a sprava podielovych listov vydavanych spravcovskymi spolocnostami

a cennych papierov vydavanych zahraniénymi subjektmi kolektivneho investovania

Zakladatelom Spolocnosti je Ceskoslovenskd obchodni banka, a.s., so sidlom

Na Pfikopé 854/14, 115 20 Praha 1 - Nové Mésto, IO 00001350.

Depozitarom fondu je Ceskoslovenska obchodna banka, a.s., so sidlom Michalska 18, 815

63 Bratislava, ICO 36 854 140.

Fond bol vytvoreny dna 27.aprila 2006. Povolenie na vytvorenie fondu udelila Narodna

banka Slovenska dia 20. aprila 2006. Fond je denominovany v slovenskych korunach (Sk).

Fond ma formu otvoreného podielového fondu podla zdkona ¢. 594/2003 o kolektivhom
investovani a o zmene a doplneni niektorych doplneni niektorych zakonov v zneni

neskorsich predpisov.

Fond nema pravnu subjektivitu a je vytvoreny na neurcity cas.

Majetok v otvorenom podielovom fonde nie je sicastou majetku Spolocnosti. Majetok
v otvorenom podielovom fonde je spolocnym majetkom podielnikov, pricom podiel
podielnika na tomto majetku je vyjadreny pomerom poctu podielovych listov podielnika

ku vsetkym vydanym podielovym listom fondu.

Spolocnost vedie Gctovnictvo podielového fondu oddelene od svojho majetku.

Zasady hospodarenia s majetkom vo fonde, ocenovanie majetku vo fonde, zameranie
investicnej stratégie a dalSie skutocnosti upravuje Statit fondu, ktory bol schvaleny
rozhodnutim Narodnej banky Slovenska pod ¢islom UDK-012/2006/KISS dna
20. aprila 2006.



Pravny dovod na zostavenie tctovnej zavierky:

U¢tovna zavierka fondu k 31. decembru 2008 bola zostavena ako riadna Gétovna zavierka
podla § 18, ods. 1 zdkona NR SR ¢. 431/2002 Z.z. o Gctovnictve v zneni neskorSich
predpisov (dalej ,zdkon o Gctovnictve”) za dctovné obdobie od 1. januara 2008

do 31. decembra 2008.

Statutarne, dozorné a riadiace organy Spolo¢nosti:

Predstavenstvo:

Mgr. Vladimir SoSovicka predseda od 19. decembra 2008
Ing. Tatiana Balazova predsedkyna  do 30. jana 2008

Ing. Josef Benes clen od 9. aprila 2008

Ing. Radko Semancik clen od 18. jala 2008

PhDr. Viktor Koufil clen do 31. marca 2008
Mgr. Vladimir SoSovicka clen do 19. decembra 2008

Dozorna rada:
Daniel Kollar

Erwin Schoeters
Stefan Duchateau
Johan J.A.De Ryck
John Arthur Hollows
Nik Vincke

od 3. decembra 2004
od 10. juna 2004

od 13. novembra 2006
od 13. novembra 2006
od 13. novembra 2006
od 13. novembra 2006

Struktira akcionarov Spolo¢nosti k 31. decembru 2008:

Spolocnost 31. december 31. december
2008 2007

tis. Sk % tis. Sk %

(SOB, a.s., Praha - -| 60000 100
CSOB, a.s., Bratislava 60000 100 = =




Mater§kou spolocnostou do 31.12.2007 bola Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. (d'alej
len “CSOB, a.s. Praha”), Na Prikopé 854/14, 115 20 Praha 1 - Nové Mésto, Ceska
republika.

0d 1. januara 2008 sa materskou spolocnostou stala Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.,
Michalska 18, 815 63 Bratislava(dalej len “CSOB, a.s. Bratislava®”).

Struktira akcionarov: CSOB, a.s. Praha:

31. decembra

2007

KBC Bank, N.V 100,00%
Ostatni akcionari pod 5% -
Spolu 100,00%

Struktira akcionarov: CSOB, a.s. Bratislava:

31. decembra

2008

KBC Bank, N.V 39,80%
CSOB, a.s., Praha 56,74%
CSOB Leasing, a.s. , Praha 2,02%
(SOB Factoring, a.s., Praha 1,44%
Spolu 100,00%

Kone¢nym vlastnikom celej skupiny je KBC Group NV, Havenlaan 2, 1080 Brusel, Belgicko.

1 Princip zobrazenia a nepretrzité trvanie spolocnosti

Riadna actovna zavierka podielového fondu, ktora pozostava zo sivahy k 31. decembru
2008, vykazu ziskov a strat a poznamok k dGctovnej zavierke bola pripravena v silade so
Zakonom €. 431/2002 Z. z. o uctovnictve a Opatrenim Ministerstva Financii Slovenskej
republiky z 13. decembra 2007 ¢. 25835/2008-74, ktorym sa ustanovuji podrobnosti
o usporiadani a oznacovani poloziek Gctovnej zavierky pre podielové fondy, déchodkové

fondy a doplnkové dochodkové fondy (dalej len , Opatrenie MF SR*).



Tato uctovna zavierka bola vyhotovena na principe casového rozlisenia, t.j. vplyv
transakcii a ostatnych udalosti sa vykazuje v €ase ich vzniku a v Gctovnej zavierke sa
vykazuja v obdobi, s ktorym sivisia a na zaklade predpokladu, ze podielovy fond bude

pokracovat vo svojej cinnosti.

Pouzita mena v Gctovnej zavierke je slovenska koruna (dalej len ,Sk*) a vSetky zostatky
si uvedené v tisicoch Sk, pokial nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty si uvedené

v zatvorkach.

2 Hlavné Gctovné zasady

2.1 Vyznamné zmeny oproti predchadzajicemu Gétovnému obdobiu

S ucinnostou od 1. januara 2008 plati pre podielové fondy, dochodkové fondy a doplnkové
dochodkové fondy nové Opatrenie MF SR. Hlavné zmeny oproti predchadzajicemu

tuctovnému obdobiu st nasledovné:

e Zmena Struktiry sdvahy a vykazu ziskov a strat si vyziadala reklasifikaciu niektorych
poloziek sdvahy a vykazu ziskov a strat za predchadzajice obdobie. Reklasifikacie
nemali vplyv na celkovi vysku aktiv a vlastného imania.

* V actovnej zavierke k 31. decembru 2007 sa kurzové rozdiely z precenenia majetku
a zavazkov a ocenovacie rozdiely vykazovali vo vlastnom imani v riadku , Ocenovacie
rozdiely z majetku a zavazkov”. V uctovnej zavierke k 31. decembru 2008 sa kurzové
rozdiely z precenenia majetku a zavdzkov a ocenovacie rozdiely vykazuju vo vykaze
ziskov a strat v riadku v riadku ,Cisty zisk/strata z devizovych operacii” a ,Cisty
zisk/strata z operacii s cennymi papiermi”. Zmena bola uplatnena retroprospektivne
t.j. nova metéda bola uplatnena na transakcie a ostatné udalosti tak, ako keby tato
metdda bola vzdy uplatnena. Zmena mala nasledovny vplyv na hospodarsky vysledok za
rok 2007:



k 31. decembru 2007
a h c
1 Zisk po zdaneni povodne 2 557
vykazany
2 | Uprava (1 788)
Zisk po zdaneni upraveny 769

Upravy nemali vplyv na vlastné imanie fondu k 31. decembru 2007 a k 31. decembru 2006

ani na celkové aktiva k 31. decembru 2007.

2.2 Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve podielového fondu obsahuja dlhopisy, zmenky, akcie

a podielové listy a st kategorizované ako investicny majetok.

Cenné papiere si prvotne vykazané v siivahe ku diau dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykazani si ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa cenné papiere ocenuji
v realnej hodnote. Zisky a straty z precenenia sa vykazuja vo vykaze ziskov a strat v riadku
,Cisty zisk/strata z operacii s cennymi papiermi”. Ak fond vlastni viac neZ jeden
kus rovnakého cenného papiera, pri actovani abytku danych investicii sa predpoklada, ze
sa predavajl na baze vazeného aritmetického priemeru. Urokové vynosy ziskané z drzby
dlhovych cennych papierov sa vykazu pomocou efektivnej arokovej miery vo vykaze ziskov
a strat v polozke ,Vynosy z drokov”. Dividendy ziskané z drzby akcii sa vykazuja vo

vykaze ziskov a strat v polozke ,,Vynosy z dividend” v momente vzniku prava na ahradu.

Realna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno
spolahlivo urcit trhovii cenu, sa stanovuje podla trhovej ceny.

V pripade dlhovych cennych papierov, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouzije sa
kvalifikovany odhad, zalozeny na diskontovani budicich penaznych tokov. Na
diskontovanie sa pouzije vnitorna miera vynosovosti odvodené z vynosovej krivky daného
dna. Pri kvalifikovanom odhade st zohladnené aktualne drovne drokovych sadzieb pre
financné nastroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi charakteristikami, bonita emitenta
ocenovaného cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti a mena, v ktorej su

denominované platby plyniice z vlastnictva tohto cenného papiera.



V pripade akcii, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouzije sa kvalifikovany odhad
zalozeny na dividendovom modely ocenovania akcii. Ak nie je mozZné vykonat
kvalifikovany odhad redlnej hodnoty akcii, oceni sa cenou obstarania upravenou

0 zniZenie hodnoty.

Ak hodnotu cennych papierov nie je mozné urcit opisanym spdésobom, ich hodnota je v
stilade s ustanoveniami Zakona ¢. 594/2003 Z. z. o kolektivnom investovani v platnom
zneni avyhlasky Ministerstva financii Slovenskej republiky €. 611/2003 urcena
spravcovskou spolocnostou po dohode s depozitirom inymi vSeobecne uznavanymi

metodami ocenovania.

Vykazovanie cennych papierov sa ukonéi ku dau dohodnutia predaja.

2.3  Kratkodobé pohladavky

Kratkodobé pohladavky predstavujia pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym
bankam, ktorych dohodnuta doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka a ktoré
st drzané fondom primarne za icelom ich zhodnotenia. Bezné a terminované vklady s
dohodnutou splatnostou do 24 hodin st vykazané ako penazné prostriedky a ekvivalenty

penaznych prostriedkov.

Kratkodobé pohladavky si prvotne vykazané v sivahe ku diu dohodnutia obchodu a pri
prvotnom vykazani si ocenené v redlnej hodnote. Po prvotnom vykdzani sa pohladavky
ocenuju v amortizovanej hodnote, ktora predstavuje cenu pouzitd pri prvotnom oceneni
zvySenu o €asovo rozliSeny arok vypocitany metédou efektivnej tirokovej miery. V pripade

spornych pohladavok je vytvorena opravna polozka.

2.4  Derivaty

Derivaty zahfiiaju terminové menové kontrakty, drokové a menové swapy a opcie, zmluvy
o buddcich drokovych sadzbach ainé derivatové nastroje. Fond pouziva derivaty na
zaistenie rizika drokovych sadzieb a menového rizika spojeného s transakciami na

financénych trhoch. Tieto derivaty su vykazované ako derivaty urcené na obchodovanie,



pretoze nespliajii poZziadavky na ich vykazovanie ako zabezpecovacie derivaty podla
Opatrenia MF SR.

Derivaty st prvotne vykazané v sivahe ku dinu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykazani su ocenené v realnej hodnote. Nasledne su vykazované taktiez v realnej hodnote.
Realne hodnoty sa ziskavaju z trhovych cien, modelov diskontovanych penaznych tokov a
modelov ocenovania opcii. Derivaty sa v pripade kladnej realnej hodnoty vykazuji ako
aktiva v riadku ,Derivaty” a v pripade zapornej realnej hodnoty ako zavazky v riadku
»Derivaty”. Zmeny realnej hodnoty derivatov uréenych na obchodovanie sa vykazuju vo

vykaze ziskov a strat v polozke , Cisty zisk/strata z derivatovych operacii”.

2.5 Zavazky

Zavazky predstavuju naroky tretich osdb voéi fondu z titulu spatného odkupu podielov,

odplaty spravcovskej spolocnosti alebo depozitarovi a inych poloziek.

Zavazky sa prvotne vykazané v sivahe ku dnu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykazani si ocenené vrealnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa zavazky ocenuju
v amortizovanej hodnote, ktora predstavuje cenu pouzitd pri prvotnom oceneni zvySenu
o casovo rozliseny udrok vypocitany metodou efektivnej drokovej miery. Kratkodobé

zavazky, ktoré nie su splatné v splatkach, sa ocenuja nominalnou hodnotou.

2.6 Daii z prijmov podielového fondu

Pri zdanovani postupuje podielovy fond v zmysle zakona €. 595/2003 Z.z. o daniach
z prijmov. KedZe spravcovska spolocnost rozdeluje vynosy v podielovych fondoch
zahrnutim vynosov do aktualnej ceny uz vydanych podielovych listov, v zmysle platného
zakona o dani z prijmov nedochadza k zdaneniu vynosov, nakolko nie si naplnené
podmienky pre vycislovanie zakladu dane podla § 43 odst. 9 Zakona ¢. 595/2003 Z. z. o
dani z prijmov. 0d 1. aprila 2007 v zmysle § 43 ods. 10 uvedeného zakona pri spatnom
odkupe (redemacii) podielového listu vykona spravcovska spolo¢nost zrazku dane

z kladného rozdielu medzi vkladom podielnika a vyplatenou nezdanenou sumou.



2.7 Cudzia mena

Majetok a zavdzky denominované v cudzej mene sa prepocitavaju na slovenské koruny

podla aktualneho kurzu Narodnej banky Slovenska (NBS) ku diiu prvotného vykazania.

Operacie uskutocnené v cudzej mene sa prepocitavaji na slovenské koruny podla kurzu
NBS platného v den uskutoc¢nenia transakcie. Penazné aktiva a zavazky v cudzej mene sa

prepocitavajd na slovensku korunu kurzom NBS platnym k datumu dctovnej zavierky.

Kurzové rozdiely, ktoré vznikli z dévodu prepoctu majetku a zavazkov v cudzej mene sa

vykazuji vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Cisty zisk/strata z devizovych operacii ”.

2.8 Vykazovanie vynosov a nakladov

Podielovy fond vykazuje naklady a vynosy €asovo rozlisené do obdobia, s ktorym casovo a

vecne suvisia, bez ohladu na to, kedy prichadza k ich penaznej Ghrade.

Vynosové a nakladové droky sa casovo rozliSuji vo vykaze ziskov a strat metddou
efektivnej drokovej miery. Metoda efektivnej drokovej miery je spésob pocitania
amortizovanej hodnoty finanéného nastroja a priradzovania drokovych vynosov
relevantnym dc¢tovnym obdobiam. Efektivna drokovda miera je sadzba, ktord presne
diskontuje budice penazné toky z financného nastroja na sticasni hodnotu rovni Gctovnej

hodnote.

2.9 Spravcovské poplatky a poplatky depozitarovi

Spravcovska spolocnost dostava za spravu podielového fondu odplatu, ktora je vypocitana
z priemernej rocnej Cistej hodnoty majetku v podielovom fonde. Spravcovské poplatky su

vykazané vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Naklady na odplatu za spravu fondu”.

Naklady za sluzby depozitara platené podielovym fondom sa vykazané vo vykaze ziskov
a strat v riadku ,Naklady na odplaty za sluzby depozitara”. Depozitar ich vypocitava na

zaklade priemernej ro¢nej cistej hodnoty majetku v podielovom fonde.



2.10 Podielové listy
Hodnota podielového listu pri predaji alebo spatnom nakupe (redemacii) sa vypocita ako
podiel cistej hodnoty majetku v podielovom fonde ku diiu predaja alebo spatného nakupu

podielového listu a siictu menovitych hodnét podielov.

Podiely podielnikov st vykazované v stvahe v riadku ,,Podielové listy”.



k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007
Peiiazné toky z prevadzkovej ¢innosti
(Strata)/ Zisk pred zdanenim (29 688) 772
Upraveny o:
Urokové vynosy (517) (244)
Vynosy z dividend (29) (146)
Nerealizovany (zisk)/ strata z precenenia cennych
papierov (548) 533
Nerealizovana strata z precenenia akcii
a podielovych listov 24 829 1255
Prevadzkovy zisk pred zmenami stavu pracovného
kapitalu a osobitne vykazany (5 953) 2170
Zmena stavu akcii 8 672 (8 769)
Zmena stavu podielovych listov 2 653 (31 198)
Zmena stavu kratkodobych pohladavok 18 4 985
Zmena stavu derivatov 3 785 1992
Zmena stavu zavazkov voci bankam (3) 22
Zmena stavu zavazkov z ukoncenia sporenia a
zavdzkov voci spravcovskej spolocnosti (211) 192
Zmena stavu ostatnych zavazkov 206 -
Prijaté aroky 290 222
Zaplatena dan (14) (3)
Prijaté dividendy 29 146
Cisté pefiazné toky z prevadzkovej Einnosti 9 472 (30 241)
PenaZné toky z investi¢nej Cinnosti
Nakup dlhodobych dlhovych finanénych nastrojov (11 074) (8 740)
Predaj dlhodobych dlhovych finanénych nastrojov 10 275 -
Cisté peifiazné toky z investicnej &innosti (799) (8 740)
Peiazné toky z finanénej ¢innosti
Vydanie podielovych listov 24 320 95 386
Redemacie ( spatné odkupy) podielovych listov (30 439) (56 514)
Cisté pefiazné toky z finanénej &innosti (6.119) 38 872
Cisty prirastok v pefiaznych prostriedkoch
a penaznych ekvivalentoch 2 554 (109)
Pociatocny stav penaznych prostriedkov
a ekvivalentov penaznych prostriedkov k 1.
decembru 2008 (2007) 1 080 1189
Konecny stav pefiaznych prostriedkov
a ekvivalentov peiiaznych prostriedkov k 31.
decembru 2008 (2007) 3 634 1 080




Ozna- | Polozka k 31. decembru k 31. decembru

Cenie 2008 2007
a b 1 2
L. Slbs:zbr?aa]etok na zaciatku 103 584 63 943
a) pocet podielov 96 129 60 071
b) hodnota 1 podielu 1,0776 1,0644
1. Upisané podielové listy 24 320 95 386
2. | Zisk alebo strata fondu (29 702) 769
3. | Vratené podielové listy (30 439) (56 514)
II. | Narast / pokles ¢istého majetku (35 821) 39 641
A. | Cisty majetok na konci obdobia 67 763 103 584
a) pocet podielov 90 134 96 129
b) hodnota 1 podielu 0,7518 1,0776

1 Dlhopisy

Clenenie dlhopisov podla jednotlivych druhov:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a h c d
1la | Dlhopisy bez kupdnov - 2937
1b | Dlhopisy s kuponmi 9 803 5292
Dlhopisy spolu 9 803 8 229

Clenenie dlhopisov podla spésobu uréenia reilnej hodnoty:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007
a h c d
1 Realna hodnota urcena trhovou 5 697 4 203
hodnotou
Realna hodnota odvodené
2 vlastnym modelom na zaklade 4 106 4 026
informacii z aktivneho trhu
Dlhopisy spolu 9 803 8 229




Clenenie dlhopisov podla zostatkovej doby ich splatnosti:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a h c d
1 Do 1 mesiaca 8 -
2 1 aZz 3 mesiace 213 -
3 3 mesiace az 1 rok 23 3 444
4 1 az 5 rokov 9 559 1 848
5 nad 5 rokov - 2937
Dlhopisy spolu 9 803 8 229

Clenenie dlhopisov podla dohodnutej doby ich splatnosti:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a h c D
1 3 mesiace az 1 rok - 3 444
2 1 az 5 rokov 6 635 991
3 nad 5 rokov 3168 379%
Dlhopisy spolu 9 803 8 229

Clenenie dlhopisov podla mien:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a h c d
1 SKK 8 207 1 848
2 EUR 1596 2 937
3 ostatné - 3 444
Dlhopisy spolu 9 803 8 229




2 Akcie

Clenenie akcii podla emitentov:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a h c d
1 Banky 4 216 5 459
2 Ostatné financné institicie - 9 451
Akcie spolu 4216 14 910

Clenenie akcii podla mien:

k 31. decembru k 31. decembru
2008 2007

a h c d
1 EUR 4216 10 853
2 usD - 4 057
Akcie spolu 4216 14 910

3 Podielové listy

Clenenie podielovych listov podla druhov fondov:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a h c d
1 Otvorené podielové fondy 54 749 80 209
Podielové listy spolu 54 749 80 209




Clenenie podielovych listov podla mien:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a h c d
1 SKK 18 716 32 830
2 EUR 14 215 24 104
3 usb 19 475 19 931
4 ostatné 2 343 3 344
Podielové listy spolu 54 749 80 209

4 Kratkodobé pohladavky

Clenenie kratkodobych pohladavok podla zostatkovej doby ich splatnosti:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a h c d
1 Do 1 mesiaca - 18
Kratkodobé pohladavky spolu - 18

Clenenie kratkodobych pohladavok podla mien:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007
a h c d
1 UsD - 18
Kratkodobé pohladavky spolu - 18




5 Derivaty (aktiva)

Realne a nominalne hodnoty derivatov:

Realna hodnota Nominalna hodnota
2008 2007 2008 2007
a h c d e f
1 Menové forwardy 96 157 30973 7 678
Derivaty spolu 96 157 30973 7 678

Nominalna hodnota predstavuje hodnotu podkladového aktiva.

Clenenie derivatov podla zostatkovej doby ich splatnosti:

k 31. decembru k 31. decembru
2008 2007
a h c d
1 Do 1 mesiaca 96 -
2 1 az 3 mesiace - 157
Derivaty spolu 96 157
Vsetky derivaty su realizované s dodavkou.
6 Peiazné prostriedky a ekvivalenty peiiaznych prostriedkov

Clenenie penaznych prostriedkov a ekvivalentov podla jednotlivych druhov:

k 31. decembru k 31. decembru
2008 2007

a h c d
1 Bezné ucty 3634 1 080
Peiiazné prostriedky spolu 3634 1080




7

Zavazky voci bankam

Clenenie zavizkov voéi bankam podla zostatkovej doby splatnosti:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

c d
Do 1 mesiaca 49 52
Zavazky voci bankam spolu 49 52

Clenenie zavizkov voéi bankam podla dohodnutej doby splatnosti:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

c d
Do 1 mesiaca 34 5
1 az 3 mesiace 15 47
Zavazky voci bankam spolu 49 52

Clenenie zavizkov voci bankam podla mien:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

c d
SKK 49 52
Zavazky voci bankam spolu 49 52

8

Derivaty (zavazky)

Realne a nominalne hodnoty derivatov:

Realna hodnota Nominalna hodnota
2008 2007 2008 2007
h c d e f
Menové forwardy 4 320 596 34 952 52 147
Derivaty spolu 4320 596 34 952 52 147




Nominalna hodnota predstavuje hodnotu podkladového zavazku.

Clenenie derivatov podla zostatkovej doby ich splatnosti:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a h c d
1 Do 1 mesiaca 4 320 -
2 1 az 3 mesiace - 596
Derivaty spolu 4320 596

Vsetky derivaty su realizované s dodavkou.

9

Clenenie ostatnych zavizkov podla druhov:

Ostatné zavazky

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a h c d
1 Zavazky voci podielnikom 234 28
Ostatné zavazky spolu 234 28

10 Vynosy z tirokov

k 31. decembru k 31. decembru
2008 2007

a h c d
1 Dlhové cenné papiere 461 85
2 Bezné cty a terminované vklady 56 159
Vynosy z trokov spolu 517 244




11 Vynosy z podielovych listov

Clenenie vynosov z podielovych listov podla jednotlivych druhov:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a h c d
1 Otvorené podielové fondy 179 -
Vynosy z podielovych listov spolu 179 -

Clenenie vynosov z podielovych listov podla mien :

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a h c d
1 EUR 148 -
2 UsD 31 -
Vynosy z podielovych listov spolu 179 -

12 Vynosy z dividend

Clenenie dividend podla mien :

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a h c d
1 EUR - 125
2 usb 29 21
Vynosy z dividend spolu 29 146




13 Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi
k 31. decembru k 31. decembru
2008 2007
a h c d
1 | Zisk/(strata) z dlhopisov (711) (533)
2 | Zisk/(strata) z podielovych listov (28 313) (3 110)
3 | Zisk/(strata) z akcii (4 479) 698
Zisk/strata z operacii s cennymi (33 503) (2 945)
papiermi spolu
14 Zisk/strata z devizovych operacii
k 31. decembru k 31. decembru
2008 2007
a h c d
1 EUR 390 675
2 usD 857 637
3 Ostatné (323) (213)
Zisk/strata z devizovych operacii 924 1099
spolu
15 Zisk/strata z derivatovych operacii
k 31. decembru k 31. decembru
2008 2007
a h c d
1 Menové forwardy 3 004 3 076
Zisk/strata z derivatov spolu 3 004 3 076




16 Bankové a iné poplatky

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007
a h c d
1 | Poplatky za vedenie uctov (162) (26)
Poplatky za tschovu a spravu (24) (21)
cennych papierov
3 | Poplatok za vedenie registra (7) -
emitenta
Bankové a iné poplatky spolu (193) (47)

Pohladavky a zavazky z pevnych terminovych operacii si vykazané v bode E 5 aE 8.

poznamok. Fond nema iné aktiva a pasiva, ktoré by si vyzadovali vykazanie v poznamkach.

Nasledné udalosti

V suavislosti so zavedenim eura ako oficialnej meny v Slovenskej Republike od 1. januara

2009 sa funkéna mena Spolocnosti zmenila zo slovenskej koruny na euro. Zmena funkénej

meny bola zavedena prospektivne a vSetky aktiva, zavdzky a vlastné imanie Spolocnosti

boli skonvertované na euro oficialnym konverznym kurzom 1€ = 30,126 Sk. Tato zmena

neovplyvnila finanénd situaciu Spolocnosti k 31. decembru 2008.




Datum
Podpisy clenov Statutarneho organu

Podpis osoby zodpovednej za Gctovnu zavierku

Podpis osoby zodpovednej za vedenie tictovnictva







Sprava nezavislého auditora
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811 06 Bratislava
Slovenska republika

Tel: +421 233339111
Fax:+421 2 3333 9222
www.ey.com/sk
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Sprava nezavislého auditora

Podielnikom otvoreného podielového fondu CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s.,
CSOB Vyvazeny o.p.f.:

Uskutognili sme audit prilozenej uctovnej zavierky otvoreného podielového fondu CSOB Asset
Management, sprav. spol,, a.s., CSOB Vyvazeny o.p.f. (,fond") v sprave CSOB Asset Management,
sprav. spol., a.s. (,spolo¢nost”) zostavenej k 31. decembru 2008, ktora obsahuje stvahu, vykaz
ziskov a strat a poznamky.

Zodpovednost statutdrneho orgénu spolocnosti

Statutarny orgén spolo&nosti je zodpovedny za zostavenie a objektivnu prezentaciu uétovnej zavierky
fondu vsdlade so slovenskym zakonom o Ggtovnictve. Tato zodpovednost zahffia navrh,
implementaciu a zachovévanie internych kontrol relevantnych pre pripravu a objektivnu prezentaciu
uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, &i uz v désledku podvodu alebo chyby,
dalej vyber a uplatfiovanie vhodnych uctovnych zasad a Uétovnych metéd, ako aj uskutocnenie
uctovnych odhadov primeranych za danych okolnosti.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit nazor na tato U&tovni zavierku na zaklade nasho auditu. Audit sme
uskuto€nili v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardami. Podla tychto Standardov mame
dodrziavat' etické poziadavky, naplanovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, Ze
uctovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskutoénenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o suméch
ainformaciach vykazanych v Gi¢tovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od rozhodnutia auditora,
vratane posidenia rizika vyznamnych nespravnosti v Ugtovnej zavierke, & uZ v désledku podvodu
alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do Gvahy intemé kontroly relevantné pre
zostavenie a objektivnu prezentaciu uétovnej zavierky, aby mohol navrhnit vhodné auditorské
postupy, nie vsak za icelom vyjadrenia nazoru na Gginnost' internych kontrol spoloénosti. Audit dalej
obsahuje zhodnotenie vhodnosti pouzitych uétovnych zisad auctovnych metod a primeranosti
vyznamnych d€tovnych odhadov uskutoénenych statutdrnym organom spolognosti, ako aj
zhodnotenie prezentacie Uétovnej zavierky ako celku.

Sme presvedéeni, Ze auditorské doékazy, ktoré sme ziskali, poskytuji dostatoc¢né a primerané
vychodisko pre nas nazor.

Nézor

Podra n&sho nazoru Gétovna zavierka vyjadruje objektivne vo vdetkych vyznamnych suvislostiach
finanénu situéciu fondu k 31. decembru 2008 a vysledok jeho hospodarenia za uvedeny rok v sulade
so slovenskym zakonom o Uétovnictve.

30. aprila 2009
Bratislava, Slovenska republika

A Te
Ernst & Young SI:\;)kia, spol. sr.o.
Licencia SKAU &. 257

Ing. Peter
Licencia SKAU ¢. 909

skupiny Ernst & Young Global Limited
g Slavakia, spol. s r.o., ICO: 35 840 483, zapisana
neho stdu Bratislava |, oddiel: Sro, viozka Eislo:
v zozname suditorov vedenom Slovenskou komorou audit




Vykaz o aktivach a pasivach podielového fondu

v tisicoch Sk

Ozna- . Bezné ﬁét.ovné Be-zpro.s‘tredpve )
Zenie Polozka Poznamky obdobie predchadzajice Gétovné
(31.12.2008) obdobie (31.12.2007)
a | b c 1
X AKTIVA X X X
I. |Investiény majetok (sucet poloZiek 1 az 7) 112 927 214 263
1. |Dlhopisy E1l 70 080 83 210
a) |bez kuponov 12 507 21 380
b) |s kuponmi 57573 61 830
2. |Zmenky E2 o 2998
3. |Akcie E3 4 145 10 017
4. |Podielové listy E4 38594 117 846
a) |otvorenych podielovych fondov 38 594 117 846
b) |ostatné 0 0
5. |Kratkodobé pohladavky E5 0 18
6. |Obratené repoobchody 0 0
7. |Derivaty E6 108 174
8. |Drahé kovy 0 0
II. |Neinvestiény majetok (sticet poloziek 8 a 9) 6313 2 484
9. |Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov E7 6 313 2 484
10. |Ostatny majetok 0 0
\ Aktiva spolu 119 240| 216 747
A . Bezprostredne
QZn?- POLOZKA Poznamky Bezné uct.ovne predchédpzajlice tctovné
cenie obdobie q
obdobie
a | b 1 2
X PASIVA X X X
I. |Zavazky (sucet poloZziek 1 aZ 6) 4 505 1594
1. |Zavdzky voci bankam E8 60 102
2. |Zavazky z vratenia podielov E9 0 51
3. |Zavdzky voci spravcovskej spolocnosti 222 590
4. |Derivaty E10 4181 851
5. |Repoobchody 0 0
6. |Ostatné zavazky E11 42 0
II. |Vlastné imanie (sticet polozZiek 7 az 9) 114 735 215 153
7. |Podielové listy, z toho 114 735 215 153
a) |Fondy z ocenenia 0 0
b) |Zisk alebo strata beZzného tictovného obdobia -29 365 -58
\ Pasiva spolu 119 240| 216 747



Vykaz o vynosoch a nakladoch podielového fondu

v tisicoch Sk

Ozna- . Bezné Gitovné Bezpro.stredne
cenie POLOZKA Poznamka obdobie (31.12.2008) predchadzajiice ictovné
obdobie (31.12.2007)
a b C 1 2
1. |Vynosy z trokov E12 2717 2 247
1.1. |droky 2717 2247
1.2. |wysledok zaistenia 0 0
2. |Vynosy z podielovych listov E13 32 0
3. |Vynosy z dividend E14 30 21
3.1. |dividendy 30 21
3.2. |vysledok zaistenia o o
4./a. |Cisty zisk/strata z operacii s cennymi papiermi E15 -35 106 -4 811
5./b. |Cisty zisk/strata z devizovych operacii E16 -1 411 1037
6./c. |Cisty zisk/strata z derivatovych operacii 5 885 2 967
7./d. |Cisty zisk/strata z operacii s drahymi kovmi 0 0
8./e. |Cisty zisk/strata z operacii s ingm majetkom 0 0
I. |Vynos z majetku vo fonde -27 853 1461
f.  |Transakcéné naklady -12 0
g. |Bankové a iné poplatky -273 -73
II. |Cisty vynos z majetku vo fonde E18 -28 138 1388
h. |Naklady na financovanie fondu -14 -3
h.1. |ndklady na droky o o
h.2. |zisky/straty zo zaistenia drokov o o
h.3. |ndklady na dane a poplatky -14 -3
II. |Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde -28 152 1385
i.  |Naklady na odplatu za spravu fondu -1126 -1133
j.  |Naklady na odplaty za sluzby depozitara -87 -310
A. |Zisk alebo strata -29 365| -58



1. Udaje o podielovom fonde a predmet &nnosti

Spravcom CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB Vyvazeny o.p.f. (dalej len

~fond”) je CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s.

CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s. (dalej len ,Spoloénost“), ICO 35 889 446, IC
DPH SK2021844242 so sidlom Kolarska 6, Bratislava, zapisana do obchodného registra
dna 10. juna 2004 (Obchodny register Okresného siidu Bratislava I., oddiel: Sa, vlozka
3352/B).

V zmysle zakona ¢€.594/2003 Z.z. o kolektivnom investovani a o zmene a doplneni
niektorych zakonov udelil Urad pre finanény trh diia 27. aprila 2004 povolenie na vznik

a ¢innost spravcovskej spolocnosti pod ¢islom GRUFT- 055/2004/KISS.

Predmet cinnosti Spolocnosti podla vypisu z obchodného registra:

a) vytvaranie a spravovanie podielovych fondov podla § 3 ods. 2 zakona ¢. 594/2003 Z.z.

o kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov,

b) riadenie portfélia tvoreného jednym alebo viacerymi investiénymi nastrojmi v silade
s poverenim klienta na zaklade zmluvy o riadeni portfélia oddelene od portfélia inych
klientov vo vztahu k investicnym nastrojom podla § 5 pism. a/,b/,c/.e/.f/.9/.i/
zakona ¢. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a investicnych sluzbach a o zmene a
doplneni niektorych predpisov v zneni neskorSich predpisov /dalej len zdkon o
cennych papieroch/. Pri vykonavani cinnosti podla § 3 ods. 3 zdakona o kolektivnom
investovani vo vztahu k investicnym nastrojom podla § 5 pism. g/,i/ zdkona
o cennych papieroch sa tato cinnost modze vykonavat len k nastrojom, ktoré

sa vztahuji na meny,



c) poradenska cinnost vo veciach investovania do investiénych nastrojov vo vztahu

k investiénym nastrojom podla § 5 pism. a), b), c), f) zdkona o cennych papieroch,

d) dudschova a sprava podielovych listov vydavanych spravcovskymi spolocnostami

a cennych papierov vydavanych zahraniénymi subjektmi kolektivneho investovania.

Zakladatelom Spolocnosti je Ceskoslovenskda obchodni banka, a.s., so sidlom

Na Prikopé 854/14, 115 20 Praha 1 - Nové Mésto, 10 00001350.

Depozitarom fondu je Ceskoslovenska obchodna banka, a.s., so sidlom Michalska 18, 815

63 Bratislava, ICO 36 854 140.

Fond bol vytvoreny diia 18.januara 2006. Povolenie na vytvorenie fondu udelil Urad pre

finanény trh dina 30. decembra 2005. Fond je denominovany v slovenskych korunach (Sk).

Fond ma formu otvoreného podielového fondu podla zdkona ¢. 594/2003 o kolektivhom
investovani a o zmene a doplneni niektorych doplneni niektorych zakonov v zneni

neskorsich predpisov.

Fond nema pravnu subjektivitu a je vytvoreny na neurcity cas.

Majetok v otvorenom podielovom fonde nie je sicastou majetku Spolocnosti. Majetok
v otvorenom podielovom fonde je spolocnym majetkom podielnikov, pricom podiel
podielnika na tomto majetku je vyjadreny pomerom poctu podielovych listov podielnika

ku vsetkym vydanym podielovym listom fondu.

Spolocnost vedie Gctovnictvo podielového fondu oddelene od svojho majetku.

Zasady hospodarenia s majetkom vo fonde, ocenovanie majetku vo fonde, zameranie
investicnej stratégie a dalSie skutocnosti upravuje Statit fondu, ktory bol schvaleny
rozhodnutim Narodnej banky Slovenska pod c¢islom GRUFT-156/2005/KISS dna 20.
decembra 2005.

Pravny dovod na zostavenie uctovnej zavierky:



Uctovna zavierka fondu k 31. decembru 2008 bola zostavena ako riadna Gétovna zavierka
podla § 18, ods. 1 zakona NR SR ¢. 431/2002 Z.z. o ictovnictve v zneni neskorsSich
predpisov (dalej ,zakon o Gctovnictve”) za dctovné obdobie od 1. januara 2008

do 31. decembra 2008.

Statutarne, dozorné a riadiace organy Spolo¢nosti:

Predstavenstvo:

Mgr. Vladimir SoSovicka predseda od 19. decembra 2008
Ing. Tatiana Balazova predsedkyna  do 30. jana 2008

Ing. Josef Benes clen od 9. aprila 2008

Ing. Radko Semancik clen od 18. jala 2008

PhDr. Viktor Koufil clen do 31. marca 2008
Mgr. Vladimir SoSovicka clen do 19. decembra 2008

Dozorna rada:
Daniel Kollar

Erwin Schoeters
Stefan Duchateau
Johan J.A.De Ryck
John Arthur Hollows
Nik Vincke

od 3. decembra 2004
od 10. juna 2004

od 13. novembra 2006
od 13. novembra 2006
od 13. novembra 2006
od 13. novembra 2006

Struktira akcionarov Spoloénosti k 31. decembru 2008:

Spolocnost 31. december 31. december
2008 2007

tis. Sk % tis. Sk %

CSOB, a.s., Praha - -| 60000 100
CSOB, a.s., Bratislava 60 000 100 = -

Materskou spoloénostou do 31.12.2007 bola Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. (dalej
len “CSOB, a.s. Praha”), Na Pfikopé 854/14, 115 20 Praha 1 - Nové Mésto, Ceska
republika.

0d 1. januara 2008 sa materskou spoloénostou stala Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.,
Michalska 18, 815 63 Bratislava (dalej len “(CSOB, a.s. Bratislava®).



Struktira akcionarov: CSOB, a.s. Praha:

31. decembra

2007

KBC Bank, N.V 100,00%
Ostatni akcionari pod 5% -
Spolu 100,00%

Struktira akcionarov: CSOB, a.s. Bratislava:

31. decembra

2008

KBC Bank, N.V 39,80%
CSOB, a.s., Praha 56,74%
CSOB Leasing, a.s. , Praha 2,02%
CSOB Factoring, a.s., Praha 1,44%
Spolu 100,00%

Koneénym vlastnikom celej skupiny je KBC Group NV, Havenlaan 2, 1080 Brusel, Belgicko.

1 Princip zobrazenia a nepretrzité trvanie spolo¢nosti

Riadna uctovna zavierka podielového fondu, ktora pozostava zo sivahy k 31. decembru
2008, vykazu ziskov a strat a poznamok k tctovnej zavierke bola pripravena v silade so
Zakonom €. 431/2002 Z. z. o uctovnictve a Opatrenim Ministerstva Financii Slovenskej
republiky z 13. decembra 2007 ¢. 25835/2008-74, ktorym sa ustanovuji podrobnosti
o usporiadani a oznacovani poloziek Gctovnej zavierky pre podielové fondy, dochodkové

fondy a doplnkové dochodkové fondy (dalej len , Opatrenie MF SR*).

Tato uctovna zavierka bola vyhotovena na principe casového rozliSenia, t.j. vplyv
transakcii a ostatnych udalosti sa vykazuje v €ase ich vzniku a v Gctovnej zavierke sa
vykazuju v obdobi, s ktorym sivisia a na zaklade predpokladu, ze podielovy fond bude

pokracovat vo svojej cinnosti.



Pouzita mena v Gctovnej zavierke je slovenska koruna (dalej len ,Sk“) a vSetky zostatky

si uvedené v tisicoch Sk, pokial nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty si uvedené

v zatvorkach.

2

2.1

Hlavné Gctovné zasady

Vyznamné zmeny oproti predchadzajicemu tGétovnému obdobiu

S acinnostou od 1. januara 2008 plati pre podielové fondy, dochodkové fondy a doplnkové

dochodkové fondy nové Opatrenie MF SR. Hlavné zmeny oproti predchadzajicemu

uctovnému obdobiu st nasledovné:

Zmena Struktury sivahy a vykazu ziskov a strat si vyziadala reklasifikaciu niektorych
poloziek sdvahy a vykazu ziskov a strat za predchadzajice obdobie. Reklasifikacie
nemali vplyv na celkovi vysku aktiv a vlastného imania.

V uctovnej zavierke k 31. decembru 2007 sa kurzové rozdiely z precenenia majetku
a zavazkov a ocenovacie rozdiely vykazovali vo vlastnom imani v riadku , Ocenovacie
rozdiely z majetku a zavazkov”. V uctovnej zavierke k 31. decembru 2008 sa kurzové
rozdiely z precenenia majetku a zavdzkov a ocenovacie rozdiely vykazuju vo vykaze
ziskov a strat v riadku v riadku ,Cisty zisk/strata z devizovych operacii” a ,Cisty
zisk/strata z operacii s cennymi papiermi”. Zmena bola uplatnena retroprospektivne
t.j. nova metéda bola uplatnena na transakcie a ostatné udalosti tak, ako keby tato
metoda bola vzdy uplatnena. Zmena mala nasledovny vplyv na hospodarsky vysledok za
rok 2007:

k 31. decembru 2007
a h c
1 Zisk po zdaneni povodne 3630
vykazany
2 | Uprava (3 688)
Zisk po zdaneni upraveny (58)

Upravy nemali vplyv na vlastné imanie fondu k 31. decembru 2007 a k 31. decembru 2006

ani na celkové aktiva k 31. decembru 2007.



2.2 Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve podielového fondu obsahuji dlhopisy, zmenky, akcie

a podielové listy a su kategorizované ako investi¢ny majetok.

Cenné papiere st prvotne vykazané v siivahe ku dinu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykazani st ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa cenné papiere ocenuji
v realnej hodnote. Zisky a straty z precenenia sa vykazuji vo vykaze ziskov a strat v riadku
.Cisty zisk/strata z operacii s cennymi papiermi”. Ak fond vlastni viac nez jeden
kus rovnakého cenného papiera, pri Gctovani dbytku danych investicii sa predpoklada, ze
sa predavaji na baze vazeného aritmetického priemeru. Urokové vynosy ziskané z drzby
dlhovych cennych papierov sa vykazu pomocou efektivnej arokovej miery vo vykaze ziskov
a strat v polozke ,Vynosy z drokov”. Dividendy ziskané z drzby akcii sa vykazuja vo

vykaze ziskov a strat v polozke ,,Vynosy z dividend” v momente vzniku prava na dhradu.

Realna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno

spolahlivo urcit trhovi cenu, sa stanovuje podla trhovej ceny.

V pripade dlhovych cennych papierov, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouzije sa
kvalifikovany odhad, zalozeny na diskontovani buddcich penaznych tokov. Na
diskontovanie sa pouzije vnitorna miera vynosovosti odvodené z vynosovej krivky daného
dna. Pri kvalifikovanom odhade sii zohladnené aktualne trovne trokovych sadzieb pre
financné nastroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi charakteristikami, bonita emitenta
ocenovaného cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti a mena, v ktorej su

denominované platby plyniice z vlastnictva tohto cenného papiera.

V pripade akcii, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouzije sa kvalifikovany odhad
zalozeny na dividendovom modely ocenovania akcii. Ak nie je mozZzné vykonat
kvalifikovany odhad realnej hodnoty akcii, oceni sa cenou obstarania upravenou

0 zniZenie hodnoty.

Ak hodnotu cennych papierov nie je mozné urcit opisanym spésobom, ich hodnota je v
stilade s ustanoveniami Zakona ¢. 594/2003 Z. z. o kolektivnom investovani v platnom

zneni avyhlasky Ministerstva financii Slovenskej republiky ¢. 611/2003 urcena



spravcovskou spolocnostou po dohode s depozitirom inymi vsSeobecne uzndavanymi
metodami ocenovania.

Vykazovanie cennych papierov sa ukon¢i ku dau dohodnutia predaja.

2.3  Kratkodobé pohtadavky

Kratkodobé pohladavky predstavuja pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym
bankam, ktorych dohodnuta doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka a ktoré
st drzané fondom primarne za ucelom ich zhodnotenia. Bezné a terminované vklady s
dohodnutou splatnostou do 24 hodin st vykazané ako penazné prostriedky a ekvivalenty

penaznych prostriedkov.

Kratkodobé pohladavky si prvotne vykazané v sivahe ku diu dohodnutia obchodu a pri
prvotnom vykazani si ocenené v redlnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa pohladavky
ocenuji v amortizovanej hodnote, ktora predstavuje cenu pouzita pri prvotnom oceneni
zvySenu o casovo rozliSeny drok vypocitany metédou efektivnej tirokovej miery. V pripade

spornych pohladavok je vytvorena opravna polozka.

2.4  Derivaty

Derivaty zahfiaji terminové menové kontrakty, trokové a menové swapy a opcie, zmluvy
o buddcich urokovych sadzbach ainé derivatové nastroje. Fond pouziva derivaty na
zaistenie rizika drokovych sadzieb a menového rizika spojeného s transakciami na
finanénych trhoch. Tieto derivaty su vykazované ako derivaty urcené na obchodovanie,
pretoZe nespliiajii poziadavky na ich vykazovanie ako zabezpecovacie derivaty podla

Opatrenia MF SR.

Derivaty st prvotne vykazané v sivahe ku dinu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykazani su ocenené v realnej hodnote. Nasledne su vykazované taktiez v realnej hodnote.
Realne hodnoty sa ziskavaju z trhovych cien, modelov diskontovanych penaznych tokov a
modelov ocenovania opcii. Derivaty sa v pripade kladnej redlnej hodnoty vykazuju ako
aktiva v riadku ,Derivaty” a v pripade zapornej realnej hodnoty ako zavazky v riadku
»Derivaty”. Zmeny redlnej hodnoty derivatov uréenych na obchodovanie sa vykazuju vo

vykaze ziskov a strat v polozke ,Cisty zisk/strata z derivatovych operacii”.



2.5 Zavazky

Zavazky predstavuji naroky tretich osdb voéi fondu z titulu spatného odkupu podielov,

odplaty spravcovskej spolocnosti alebo depozitarovi a inych poloziek.

Zavazky sa prvotne vykazané v sivahe ku dnu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykazani si ocenené vrealnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa zavazky ocenuju
v amortizovanej hodnote, ktora predstavuje cenu pouziti pri prvotnom oceneni zvysenu
o casovo rozliSeny drok vypocitany metédou efektivnej drokovej miery. Kratkodobé

zavazky, ktoré nie sd splatné v splatkach, sa ocenuji nominalnou hodnotou.

2.6 Daii z prijmov podielového fondu

Pri zdanovani postupuje podielovy fond v zmysle zakona ¢. 595/2003 Z.z. o daniach
z prijmov. KedZze spravcovska spolocnost rozdeluje vynosy v podielovych fondoch
zahrnutim vynosov do aktualnej ceny uz vydanych podielovych listov, v zmysle platného
zakona o dani z prijmov nedochadza k zdaneniu vynosov, nakolko nie si naplnené
podmienky pre vycislovanie zakladu dane podla § 43 odst. 9 Zakona ¢. 595/2003 Z. z. o
dani z prijmov. 0d 1. aprila 2007 v zmysle § 43 ods. 10 uvedeného zakona pri spatnom
odkupe (redemacii) podielového Llistu vykona spravcovska spolo¢nost zrazku dane

z kladného rozdielu medzi vkladom podielnika a vyplatenou nezdanenou sumou.

2.7 Cudzia mena

Majetok a zavdzky denominované v cudzej mene sa prepocitavaji na slovenské koruny

podla aktualneho kurzu Narodnej banky Slovenska (NBS) ku diu prvotného vykazania.

Operacie uskutocnené v cudzej mene sa prepocitavaji na slovenské koruny podla kurzu
NBS platného v den uskutoc¢nenia transakcie. Penazné aktiva a zavazky v cudzej mene sa

prepocitavaji na slovensku korunu kurzom NBS platnym k datumu dctovnej zavierky.

Kurzové rozdiely, ktoré vznikli z dévodu prepoctu majetku a zavazkov v cudzej mene sa

vykazuji vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Cisty zisk/strata z devizovych operacii ”.



2.8  Vykazovanie vynosov a nakladov

Podielovy fond vykazuje naklady a vynosy €asovo rozlisené do obdobia, s ktorym casovo a

vecne suvisia, bez ohladu na to, kedy prichadza k ich penaznej Ghrade.

Vynosové a nakladové droky sa casovo rozliSuju vo vykaze ziskov a strat metddou
efektivnej drokovej miery. Metoda efektivnej drokovej miery je spésob pocitania
amortizovanej hodnoty finanéného nastroja a priradzovania drokovych vynosov
relevantnym dctovnhym obdobiam. Efektivna drokova miera je sadzba, ktord presne
diskontuje budiice penazné toky z finanéného nastroja na sicasna hodnotu rovna Gctovnej

hodnote.

2.9 Spravcovské poplatky a poplatky depozitarovi

Spravcovska spolocnost dostava za spravu podielového fondu odplatu, ktora je vypocitana
z priemernej rocnej Cistej hodnoty majetku v podielovom fonde. Spravcovské poplatky su
vykazané vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Naklady na odplatu za spravu fondu”.

Naklady za sluzby depozitara platené podielovym fondom si vykazané vo vykaze ziskov
a strat v riadku , Naklady na odplaty za sluzby depozitara”. Depozitar ich vypocitava na
zaklade priemernej rocnej cistej hodnoty majetku v podielovom fonde.

2.10 Podielové listy

Hodnota podielového listu pri predaji alebo spatnom nakupe (redemacii) sa vypocita ako
podiel ¢istej hodnoty majetku v podielovom fonde ku diiu predaja alebo spatného nakupu

podielového listu a siictu menovitych hodnét podielov.

Podiely podielnikov st vykazované v stvahe v riadku ,,Podielové listy”.



k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007
Peiiazné toky z prevadzkovej ¢innosti
(Strata)/ Zisk pred zdanenim (29 351) (55)
Upraveny o:
Urokové vynosy (2 717) (2 247)
Vynosy z dividend (30) (21)
Nerealizovany (zisk)/ strata z precenenia cennych
papierov (210) 2014
Nerealizovana strata z precenenia akcii a podielovych
listov 25 747 1736
Prevadzkovy zisk pred zmenami stavu pracovného
kapitalu a osobitne vykazany (6 561) 1427
Zmena stavu kratkodobych dlhopisov 2 964 2 036
Zmena stavu akcii 4314 (9 976)
Zmena stavu podielovych listov 55 063 (69 687)
Zmena stavu kratkodobych pohladavok 18 4 984
Zmena stavu derivatov 3 396 1157
Zmena stavu zavazkov voci bankach (42) 62
Zmena stavu zavdzkov z ukoncenia sporenia a
zavazkov voci spravcovskej spolocnosti (419) 336
Zmena stavu ostatnych zavazkov 42 0
Prijaté daroky 2238 1 355
Zaplatena dan (14) (3)
Prijaté dividendy 30 21
Cisté pefiazné toky z prevadzkovej Einnosti 61 029 (68 288)
Peiazné toky z investi¢nej Cinnosti
Nakup dlhodobych dlhovych finanénych nastrojov (37 338) (74 147)
Predaj dlhodobych dlhovych finanénych nastrojov 51 191 -
Cisté peiazné toky z investiénej &innosti 13 853 (74 147)
Peiazné toky z finan¢nej €innosti
Vydanie podielovych listov 24 130 188 324
Redemacie ( spatné odkupy) podielovych listov (95 183) (46 695)
Cisté pefiazné toky z finanénej &innosti (71 053) 141 629
Cisty prirastok v pefiaznych prostriedkoch
a penaznych ekvivalentoch 3 829 (806)
Pociatocny stav penaznych prostriedkov
a ekvivalentov penaznych prostriedkov k 1. decembru
2008 (2007) 2 484 3290
Konecny stav pefiaznych prostriedkov a ekvivalentov
pefiaznych prostriedkov k 31. decembru 2008
(2007) 6 313 2 484




Ozna- | Polozka k 31. decembru k 31. decembru

cenie 2008 2007
a b 1 2
L. Slbs:zbr;laa]etok na zaciatku 215 153 73 582
a) pocet podielov 201 609 69 800
b) hodnota 1 podielu 1,0672 1,0542
1. Upisané podielové listy 24 130 188 324
2. | Zisk alebo strata fondu (29 365) (58)
3. | Vratené podielové listy (95 183) (46 695)
II. | Narast / pokles ¢istého majetku (100 418) 141 571
A. | Cisty majetok na konci obdobia 114 735 215 153
a) pocet podielov 129 737 201 609
b) hodnota 1 podielu 0,8844 1,0672

1 Dlhopisy

Clenenie dlhopisov podla jednotlivych druhov:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a h c d
1la | Dlhopisy bez kupdnov 12 507 21 380
1b | Dlhopisy s kuponmi 57 573 61 830
Dlhopisy spolu 70 080 83 210

Clenenie dlhopisov podla spésobu uréenia reilnej hodnoty:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007
a h c d
1 Realna hodnota urcena trhovou 29 135 30 062
hodnotou
Realna hodnota odvodené
2 vlastnym modelom na zaklade 40 945 53 148
informacii z aktivneho trhu
Dlhopisy spolu 70 080 83 210




Clenenie dlhopisov podla zostatkovej doby ich splatnosti:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a h c d
1 Do 1 mesiaca 120 118
2 1 az 3 mesiace 395 49
3 3 mesiace az 1 rok 13 396 13 705
4 1 az 5 rokov 56 169 51991
5 nad 5 rokov - 17 347
Dlhopisy spolu 70 080 83 210

Clenenie dlhopisov podla dohodnutej doby ich splatnosti:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a h c d
1 3 mesiace az 1 rok - 8 609
2 1 az 5 rokov 54 416 49 825
3 nad 5 rokov 15 664 24776
Dlhopisy spolu 70 080 83 210

Clenenie dlhopisov podla mien:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a h c d
1 SKK 66 887 62 333
2 EUR 3193 12 268
3 ostatné - 8 609
Dlhopisy spolu 70 080 83 210




2 Zmenky

Clenenie zmeniek podla zostatkovej doby ich splatnosti:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a h c d
1 Do 1 mesiaca - 2 998
Zmenky spolu - 2998

Clenenie zmeniek podla dohodnutej doby ich splatnosti:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a h c d
1 Do 1 mesiaca - 2 998
Zmenky spolu - 2998

Clenenie zmeniek podla mien:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a h c d
1 SKK - 2998
Zmenky spolu - 2998

3 Akcie

Clenenie akcii podla emitentov:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a h c d
1 Banky 4 145 5 810
2 Ostatné financné institicie - 4 207
Akcie spolu 4 145 10 017




Clenenie akcii podla mien:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a b c d
1 EUR 4 145 5 809
2 UsD - 4 208
Akcie spolu 4 145 10 017

4 Podielové listy

Clenenie podielovych listov podla druhov fondov:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a h c d
1 Otvorené podielové fondy 38 594 117 846
Podielové listy spolu 38 594 117 846

Clenenie podielovych listov podla mien:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a h c d
1 SKK 5677 54 245
2 EUR 13 538 33533
3 usD 16 543 25 951
4 ostatné 2 836 4 117
Podielové listy spolu 38 594 117 846




5

Clenenie kratkodobych pohladavok podla zostatkovej doby ich splatnosti:

Kratkodobé pohladavky

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a h c d
1 Do 1 mesiaca - 18
Kratkodobé pohladavky spolu - 18

Clenenie kratkodobyich pohladavok podla mien:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007
a h c d
1 UsD - 18
Kratkodobé pohladavky spolu - 18

6

Derivaty (aktiva)

Realne a nominalne hodnoty derivatov:

Realna hodnota Nominalna hodnota
2008 2007 2008 2007
a h c d e f
1 Menové forwardy 108 174 49 462 8 606
Derivaty spolu 108 174 49 462 8 606

Nominalna hodnota predstavuje hodnotu podkladového aktiva.

Clenenie derivatov podla zostatkovej doby ich splatnosti:

k 31. decembru k 31. decembru
2008 2007

a h c d
1 Do 1 mesiaca 108 -
2 1 az 3 mesiace - 174
Derivaty spolu 108 174

Vsetky derivaty su realizované s dodavkou.




7

Peiazné prostriedky a ekvivalenty peiiaznych prostriedkov

Clenenie penaznych prostriedkov a ekvivalentov podla jednotlivych druhov:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a h c d
1 Bezné ucty 6 313 2 484
Penazné prostriedky spolu 6 313 2 484

8

Zavazky voci bankam

Clenenie zavizkov voéi bankam podla zostatkovej doby splatnosti:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a h c d
1 Do 1 mesiaca 60 102
Zavazky voci bankam spolu 60 102

Clenenie zavizkov vo&i bankam podla dohodnutej doby splatnosti:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a h c d
1 Do 1 mesiaca 40 6
2 1 az 3 mesiace 20 96
Zavazky voci bankam spolu 60 102

Clenenie zavizkov vo¢i bankam podla mien:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a h c d
1 SKK 60 102
Zavazky voci bankam spolu 60 102




9 Zavdzky z vratenia podielov
k 31. decembru k 31. decembru
2008 2007
a h c d
1 Lehota vratenia do 1 mesiaca - 51
Zavazky z vratenia podielov spolu - 51
10  Derivaty (zavdzky)

Realne a nominalne hodnoty derivatov:

Realna hodnota Nominalna hodnota
2008 2007 2008 2007
a h c d e f
1 Menové forwardy 4 181 851 35 821 80 578
Derivaty spolu 4 181 851 35 821 80578

Nominalna hodnota predstavuje hodnotu podkladového zavazku.

Clenenie derivatov podla zostatkovej doby ich splatnosti:

k 31. decembru k 31. decembru
2008 2007

a h c d
1 Do 1 mesiaca 4 181 -
2 1 az 3 mesiace - 851
Derivaty spolu 4 181 851

Vsetky derivaty su realizované s dodavkou.




11

Ostatné zavazky

Clenenie ostatnych zavizkov podla druhov:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007
a h c d
1 Zavazky voci podielnikom 42 -
Ostatné zavazky spolu 42 -
12 Vynosy z urokov
k 31. decembru k 31. decembru
2008 2007
a h c d
1 Dlhové cenné papiere 2 646 2011
2 Bezné ucty a terminované vklady 71 236
Vynosy z irokov spolu 2717 2 247
13 Vynosy z podielovych listov

Clenenie vynosov z podielovych listov podla jednotlivych druhov:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a h c d
1 Otvorené podielové fondy 32 -
Vynosy z podielovych listov spolu 32 -

Clenenie vynosov z podielovych listov podla mien :

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a h c d
1 UsD 32 -
Vynosy z podielovych listov spolu 32 -




14

Vynosy z dividend

Clenenie dividend podla mien :

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a h c d
1 UsD 30 21
Vynosy z dividend spolu 30 21

15 Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi

k 31. decembru k 31. decembru
2008 2007

a h c D
1 | Zisk/(strata) z dlhopisov (2 615) (1953)
2 | Zisk/(strata) z podielovych listov (28 995) (2 899)
3 | Zisk/(strata) z akcii (3 496) 41
Zisk/strata z operacii s cennymi (35 106) (4 811)

papiermi spolu
16 Zisk/strata z devizovych operacii

k 31. decembru k 31. decembru
2008 2007

a h C D
1 | EUR (493) 997
2 usb 14 107
3 Ostatné (932) (67)
Zisk/strata z devizovych operacii (1 411) 1037

spolu




17 Zisk/strata z derivatovych operacii

k 31. decembru

k 31. decembru

spolu

2008 2007

a h c D
1 Menové forwardy 5 885 2 967
Zisk/strata z derivatovych operacii 5 885 2967

18 Bankové a iné poplatky

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007
a h c d
1 Poplatky za vedenie Gctov (209) (37)
2 Poplatky za tschovu a spravu (57) (36)
cennych papierov
3 Poplatok za vedenie registra (7) -
emitenta
Bankové a iné poplatky spolu (273) (73)

Pohladavky a zavdazky z pevnych terminovych operacii si vykazané v bode E 6. a E 10.

poznamok. Fond nema iné aktiva a pasiva, ktoré by si vyzadovali vykazanie v poznamkach.

Nasledné udalosti

V savislosti so zavedenim eura ako oficialnej meny v Slovenskej Republike od 1. januara

2009 sa funkéna mena Spolocnosti zmenila zo slovenskej koruny na euro. Zmena funkénej

meny bola zavedena prospektivne a vSetky aktiva, zavazky a vlastné imanie Spolocnosti

boli skonvertované na euro oficialnym konverznym kurzom 1€ = 30,126 Sk. Tato zmena

neovplyvnila finanénd situaciu Spolocnosti k 31. decembru 2008.




Podpisy ¢lenov Statutarneho organu
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Sprava nezavislého auditora

Podielnikom otvoreného podielového fondu CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s.,
CSOB Privat 1 0.p.f.:

UskutoCnili sme audit priloZzenej Gctovnej zavierky otvoreného podielového fondu CSOB Asset
Management, sprav. spol., a.s., CSOB Privat 1 o.p.f. (,fond*) v sprave CSOB Asset Management,
sprav. spol., a.s. (,spoloénost*) zostavenej k 31. decembru 2008, ktora obsahuje suvahu, vykaz
ziskov a strat a poznamky.

Zodpovednost Statutérneho organu spoloénosti

Statutarny orgén spoloénosti je zodpovedny za zostavenie a objektivnu prezentaciu tétovnej zavierky
fondu vsllade so slovenskym zakonom o uétovnictve. Tato zodpovednost zahfiia navrh,
implementaciu a zachovavanie internych kontrol relevantnych pre pripravu a objektivnu prezentaciu
uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby,
dalej vyber a uplatfiovanie vhodnych aétovnych zasad a aétovnych metoéd, ako aj uskuto&nenie
tétovnych odhadov primeranych za danych okolnosti.

Zodpovednost auditora

NasSou zodpovednostou je vyjadrit nazor na tuto Gétovnu zavierku na zaklade nasho auditu. Audit sme
uskutocnili v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi standardami. Podfa tychto Standardov mame
dodrziavat etické poziadavky, naplanovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, Ze
Uctovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sugastou auditu je uskutotnenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumach
ainformaciach vykazanych v Uctovnej zavierke. Zvolené postupy zévisia od rozhodnutia auditora,
vratane posutdenia rizika vyznamnych nespravnosti v uétovnej zavierke, & uz v désledku podvodu
alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do avahy interné kontroly relevantné pre
zostavenie a objektivnu prezentaciu (étovnej zavierky, aby mohol navrhnut vhodné auditorské
postupy, nie véak za ti¢elom vyjadrenia nazoru na ucinnost internych kontrol spoloénosti. Audit dalej
obsahuje zhodnotenie vhodnosti pouZitych G&tovnych zasad a Gétovnych metod a primeranosti
vyznamnych dctovnych odhadov uskutoénenych Statutarnym organom spolocnosti, ako aj
zhodnotenie prezentacie uctovnej zavierky ako celku.

Sme presvedCeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuji dostatodné a primerané
vychodisko pre nas nazor.

Nazor

Podfa nasho nézoru uctovna zavierka vyjadruje objektivne vo vdetkych vyznamnych suvislostiach
finanény situaciu fondu k 31. decembru 2008 a vysledok jeho hospodarenia za uvedeny rok v sulade
so slovenskym zakonom o uétovnictve.

30. aprila 2009
Bratislava, Slovenska republika
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Vykaz o aktivach a pasivach podielového fondu

v tisicoch Sk

. 2 ox < Bezprostredne
Ozna- . < Bezné uct.ovne predchadzajiice
S Polozka Poznamka obdobie b < .
cenie (31.12.2008) i¢tovné obdobie
(31.12.2007)
a | b c 1 \ 2
X AKTIVA X X X
I. |Investi¢ny majetok (sucet polozZiek 1 az 7) 57 700 53 515
1. |Dlhopisy E1 49 938 37913
a) |bez kuponov 17 935 9112
b) |s kuponmi 32003 28 801
2. |Zmenky E2 0 1999
3. |Akcie 0 0
4. |Podielové listy E3 7762 13 603
a) |otvorenych podielovych fondov 7762 13 603
b) |ostatné 0 0
5. |Kratkodobé pohladavky 0 0
6. |Obratené repoobchody 0 0
7. |Derivaty 0 0
8. |Drahé kovy 0 0
II. |Neinvesti¢ny majetok (sticet poloziek 8 a 9) 925 285
9. |Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov E4 925 285
10. |Ostatny majetok 0 0
| Aktiva spolu 58 625| 53 800
PR < Bezprostredne
gzn?- POLOZKA Poznamka Bezné uct.ovne pred‘:hédzajﬁce
cenie obdobie Jo < .
ictovné obdobie
a | b c 1 \ 2
X PASIVA X X X
I. |Zavdzky (stcet poloziek 1 az 6) 65 75
1. |Zavazky voci bankam E5 47 34
2. |Zavazky z vratenia podielov 0 0
3. |Zavazky voci spravcovskej spolocnosti 18 41
4. |Derivaty 0 0
5. [Repoobchody 0 0
6. |Ostatné zavazky 0 0
II. |Vlastné imanie (stcet poloziek 7 az 9) 58 560 53 725
7. |Podielové listy, z toho 58 560 53 725
a) |Fondy z ocenenia 0 0
b) |Zisk alebo strata bezného tictovného obdobia -464 1132
| Pasiva spolu 58 625| 53 800



Vykaz o vynosoch a nakladoch podielového fondu

v tisicoch Sk

S . Bezprostredne
Ozna- Bezné uctovné predchadzajiice
. . POLOZKA Poznamka obdobie L .
cenie uctovné obdobie
(31.12.2008) (31.12.2007)
a | b c 1 | 2
1. |Vynosy z drokov E6 2 140 1622
1.1. |droky 2 140 1622
1.2. |vysledok zaistenia 0 0
2. |Vynosy z podielovych listov 0 0
3. |Vynosy z dividend 0 0
3.1. |dividendy o o
3.2. |vysledok zaistenia o 0
4./a. |Cisty zisk/strata z operacii s cennymi papiermi E7 -2 373 -165
5./b. |Cisty zisk/strata z devizovych operacii 0 0
6./c. |Cisty zisk/strata z derivatovych operacii 0 0
7./d. |Cisty zisk/strata z operacii s drahymi kovmi 0 0
8./e. |Cisty zisk/strata z operacii s inym majetkom 0 0
I. |Vynos z majetku vo fonde -233 1 457
f. |Transakcéné naklady -2 0
g. |Bankové a iné poplatky E9 -130 -32
II. |Cisty vynos z majetku vo fonde -365 1425
h. |Naklady na financovanie fondu 0 0
h.1. |ndklady na daroky o o
h.2. |zisky/straty zo zaistenia tirokov 0 0
h.3. |naklady na dane a poplatky o 0
III. |Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde -365 1425
i. |Naklady na odplatu za spravu fondu -66 -163
j.  |Naklady na odplaty za sluzby depozitara -33 -130
A. |Zisk alebo strata -464| 1132



1. Udaje o podielovom fonde a predmet innosti

Spravcom CSOB Asset Management, sprav. spol., a. s., CSOB Privat 1 o. p. f. (dalej len

~fond”) je CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s.

CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s. (dalej len ,Spoloénost”), ICO 35 889 446, IC
DPH SK2021844242 so sidlom Kolarska 6, Bratislava, zapisana do obchodného registra
dna 10. jina 2004 (Obchodny register Okresného sidu Bratislava I., oddiel: Sa, vlozka
3352/B).

V zmysle zakona ¢€.594/2003 Z.z. o kolektivnom investovani a o zmene a doplneni
niektorych zakonov udelil Urad pre finanény trh diia 27. aprila 2004 povolenie na vznik

a ¢innost spravcovskej spolocnosti pod ¢islom GRUFT- 055/2004/KISS.

Predmet ¢innosti Spolocnosti podla vypisu z obchodného registra:

a) vytvaranie a spravovanie podielovych fondov podla § 3 ods. 2 zakona ¢. 594/2003 Z.z.

o kolektivhom investovani v zneni neskorsich predpisov,

b) riadenie portfélia tvoreného jednym alebo viacerymi investiénymi nastrojmi v silade
s poverenim klienta na zaklade zmluvy o riadeni portfolia oddelene od portfélia inych
klientov vo vztahu k investicnym nastrojom podla § 5 pism. a/,b/,c/,e/.f/.9/.i/
zakona ¢. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a investicnych sluzbach a o zmene a
doplneni niektorych predpisov v zneni neskorSich predpisov /dalej len zdkon o
cennych papieroch/. Pri vykonavani ¢innosti podla § 3 ods. 3 zdakona o kolektivnom
investovani vo vztahu k investicnym nastrojom podla § 5 pism. g/,i/ zdkona
o cennych papieroch sa tato c¢innost modze vykonavat len k nastrojom, ktoré

sa vztahuji na meny,



c) poradenska cinnost vo veciach investovania do investiénych nastrojov vo vztahu

k investiénym nastrojom podla § 5 pism. a), b), c), f) zakona o cennych papieroch,

d) dschova a sprava podielovych listov vydavanych spravcovskymi spolocnostami

a cennych papierov vydavanych zahraniénymi subjektmi kolektivneho investovania.

Zakladatelom Spolocnosti je Ceskoslovenskda obchodni banka, a.s., so sidlom

Na Piikopé 854/14, 115 20 Praha 1 - Nové Mésto, ICO 00001350.

Depozitarom fondu je Ceskoslovenska obchodna banka, a.s., so sidlom Michalska 18, 815
63 Bratislava, ICO 36 854 140.

Fond bol vytvoreny diia 18.januara 2006. Povolenie na vytvorenie fondu udelil Urad pre
finanény trh diia 30. decembra 2005. Fond je denominovany v slovenskych korunach (Sk).
Fond ma formu otvoreného podielového fondu podla zdkona ¢. 594/2003 o kolektivhom
investovani a o zmene a doplneni niektorych doplneni niektorych zakonov v zneni

neskorsich predpisov.

Fond nema pravnu subjektivitu a je vytvoreny na neurcity cas.

Majetok v otvorenom podielovom fonde nie je sicastou majetku Spolocnosti. Majetok
v otvorenom podielovom fonde je spolocnym majetkom podielnikov, pricom podiel
podielnika na tomto majetku je vyjadreny pomerom poctu podielovych listov podielnika

ku vsetkym vydanym podielovym listom fondu.

Spolocnost vedie Gctovnictvo podielového fondu oddelene od svojho majetku.

Zasady hospodarenia s majetkom vo fonde, ocenovanie majetku vo fonde, zameranie
investicnej stratégie a dalSie skutocnosti upravuje Statit fondu, ktory bol schvaleny
rozhodnutim Narodnej banky Slovenska pod cislom GRUFT-156/2005/KISS dna 20.
decembra 2005.

Pravny dovod na zostavenie uctovnej zavierky:

Uctovna zavierka fondu k 31. decembru 2008 bola zostavena ako riadna Gétovna zavierka

podla § 18, ods. 1 zdkona NR SR ¢. 431/2002 Z.z. o Gctovnictve v zneni neskorSich



predpisov (dalej ,zdkon o Gctovnictve”) za dctovné obdobie od 1. januara 2008

do 31. decembra 2008.

Statutarne, dozorné a riadiace organy Spoloénosti:

Predstavenstvo:

Mgr. Vladimir SoSovicka predseda od 19. decembra 2008
Ing. Tatiana Balazova predsedkyna  do 30. jana 2008

Ing. Josef Benes clen od 9. aprila 2008

Ing. Radko Semancik clen od 18. jala 2008

PhDr. Viktor Kouril clen do 31. marca 2008
Mgr. Vladimir SoSovicka clen do 19. decembra 2008

Dozorna rada:
Daniel Kollar

Erwin Schoeters
Stefan Duchateau
Johan J.A.De Ryck
John Arthur Hollows
Nik Vincke

od 3. decembra 2004
od 10. juna 2004

od 13. novembra 2006
od 13. novembra 2006
od 13. novembra 2006
od 13. novembra 2006

Struktira akcionarov Spoloénosti k 31. decembru 2008:

Spolocnost 31. december 31. december
2008 2007

t'iS. Sk % t'iS. Sk %

CSOB, a.s., Praha - -| 60000 100
CSOB, a.s., Bratislava 60 000 100 - -

Materskou spoloénostou do 31.12.2007 bola Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. (dalej
len “CSOB, a.s. Praha”), Na Pfikopé 854/14, 115 20 Praha 1 - Nové Mésto, Ceska
republika.

0d 1. januara 2008 sa materskou spoloénostou stala Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.,
Michalska 18, 815 63 Bratislava(dalej len “(CSOB, a.s. Bratislava®).



Struktira akcionarov: CSOB, a.s. Praha:

31. decembra

2007

KBC Bank, N.V 100,00%
Ostatni akcionari pod 5% -
Spolu 100,00%

Struktira akcionarov: CSOB, a.s. Bratislava:

31. decembra

2008

KBC Bank, N.V 39,80%
CSOB, a.s., Praha 56,74%
CSOB Leasing, a.s. , Praha 2,02%
(SOB Factoring, a.s., Praha 1,44%
Spolu 100,00%

Kone¢nym vlastnikom celej skupiny je KBC Group NV, Havenlaan 2, 1080 Brusel, Belgicko.

1 Princip zobrazenia a nepretrzité trvanie spolocnosti

Riadna uctovna zavierka podielového fondu, ktora pozostava zo sivahy k 31. decembru
2008, vykazu ziskov a strat a poznamok k tctovnej zavierke bola pripravena v silade so
Zakonom €. 431/2002 Z. z. o uctovnictve a Opatrenim Ministerstva Financii Slovenskej
republiky z 13. decembra 2007 ¢. 25835/2008-74, ktorym sa ustanovuji podrobnosti
o usporiadani a oznacovani poloziek Gctovnej zavierky pre podielové fondy, déchodkové

fondy a doplnkové déchodkové fondy (dalej len ,Opatrenie MF SR”).

Tato uctovna zavierka bola vyhotovend na principe casového rozlisenia, t.j. vplyv
transakcii a ostatnych udalosti sa vykazuje v €ase ich vzniku a v Gctovnej zavierke sa
vykazujua v obdobi, s ktorym sivisia a na zaklade predpokladu, ze podielovy fond bude

pokracovat vo svojej cinnosti.



Pouzita mena v Gctovnej zavierke je slovenska koruna (dalej len ,Sk“) a vSetky zostatky
si uvedené v tisicoch Sk, pokial nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty si uvedené

v zatvorkach.

2 Hlavné ictovné zasady

2.1  Vyznamné zmeny oproti predchadzajicemu Gétovnému obdobiu

S acinnostou od 1. janudra 2008 plati pre podielové fondy, dochodkové fondy a doplnkové
dochodkové fondy nové Opatrenie MF SR. Hlavné zmeny oproti predchadzajicemu

uctovnému obdobiu st nasledovné:

* Zmena Struktdry sdavahy a vykazu ziskov a strat si vyziadala reklasifikaciu niektorych
poloziek savahy avykazu ziskov a strat za predchadzajice obdobie. Reklasifikacie
nemali vplyv na celkovi vysku aktiv a vlastného imania.

e V ictovnej zavierke k 31. decembru 2007 sa kurzové rozdiely z precenenia majetku
a zavdzkov a ocenovacie rozdiely vykazovali vo vlastnom imani v riadku ,Ocenovacie
rozdiely z majetku a zavazkov”. V uctovnej zavierke k 31. decembru 2008 sa kurzové
rozdiely z precenenia majetku a zavdzkov a ocenovacie rozdiely vykazuju vo vykaze
ziskov a strat v riadku v riadku ,Cisty zisk/strata z devizovych operacii” a ,Cisty
zisk/strata z operacii s cennymi papiermi”. Zmena bola uplatnena retroprospektivne
t.j. nova metdéda bola uplatnena na transakcie a ostatné udalosti tak, ako keby tato
metdda bola vzdy uplatnena. Zmena mala nasledovny vplyv na hospodarsky vysledok za

rok 2007:

k 31. decembru 2007
a h c
1 Zisk po zdaneni povodne 1774
vykazany
2 | Uprava (642)
Zisk po zdaneni upraveny 1132

Upravy nemali vplyv na vlastné imanie fondu k 31. decembru 2007 a k 31. decembru 2006

ani na celkové aktiva k 31. decembru 2007.



2.2 Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve podielového fondu obsahuja dlhopisy, zmenky, akcie

a podielové listy a st kategorizované ako investicny majetok.

Cenné papiere si prvotne vykazané v siivahe ku dnu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykazani si ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa cenné papiere ocenuji
v redlnej hodnote. Zisky a straty z precenenia sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v riadku
.Cisty zisk/strata z operacii s cennymi papiermi“. Ak fond vlastni viac nez jeden
kus rovnakého cenného papiera, pri Gctovani dbytku danych investicii sa predpoklada, ze
sa predavaji na baze vazeného aritmetického priemeru. Urokové vynosy ziskané z drzby
dlhovych cennych papierov sa vykazu pomocou efektivnej arokovej miery vo vykaze ziskov
a strat v polozke ,Vynosy z drokov”. Dividendy ziskané z drzby akcii sa vykazuja vo

vykaze ziskov a strat v polozke ,Vynosy z dividend” v momente vzniku prava na ahradu.

Realna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno

spolahlivo urcit trhovi cenu, sa stanovuje podla trhovej ceny.

V pripade dlhovych cennych papierov, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouzije sa
kvalifikovany odhad, zalozeny na diskontovani buddcich penaznych tokov. Na
diskontovanie sa pouzije vnitorna miera vynosovosti odvodené z vynosovej krivky daného
dia. Pri kvalifikovanom odhade st zohladnené aktudlne drovne drokovych sadzieb pre
finanéné nastroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi charakteristikami, bonita emitenta
ocenovaného cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti a mena, v ktorej su

denominované platby plynice z vlastnictva tohto cenného papiera.

V pripade akcii, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouzije sa kvalifikovany odhad
zalozeny na dividendovom modely ocenovania akcii. Ak nie je mozné vykonat
kvalifikovany odhad redlnej hodnoty akcii, oceni sa cenou obstarania upravenou

0 zniZenie hodnoty.

Ak hodnotu cennych papierov nie je mozné urcit opisanym spdésobom, ich hodnota je v
stlade s ustanoveniami Zakona ¢. 594/2003 Z. z. o kolektivnom investovani v platnom

zneni avyhlasky Ministerstva financii Slovenskej republiky €. 611/2003 urcena



spravcovskou spolocnostou po dohode s depozitirom inymi vSeobecne uznavanymi
metédami ocenovania.

Vykazovanie cennych papierov sa ukonci ku dau dohodnutia predaja.

2.3  Kratkodobé pohladavky

Kratkodobé pohladavky predstavuja pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym
bankam, ktorych dohodnuta doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka a ktoré
st drzané fondom primarne za ucelom ich zhodnotenia. Bezné a terminované vklady s
dohodnutou splatnostou do 24 hodin st vykazané ako penazné prostriedky a ekvivalenty

penaznych prostriedkov.

Kratkodobé pohladavky si prvotne vykazané v sivahe ku diu dohodnutia obchodu a pri
prvotnom vykazani si ocenené v redlnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa pohladavky
ocenuju v amortizovanej hodnote, ktora predstavuje cenu pouzitd pri prvotnom oceneni
zvySenu o €asovo rozliseny arok vypocitany metédou efektivnej tirokovej miery. V pripade

spornych pohladavok je vytvorena opravna polozka.

2.4  Derivaty

Derivaty zahfiiaju terminové menové kontrakty, drokové a menové swapy a opcie, zmluvy
o buddcich drokovych sadzbach ainé derivatové nastroje. Fond pouziva derivaty na
zaistenie rizika drokovych sadzieb a menového rizika spojeného s transakciami na
finanénych trhoch. Tieto derivaty si vykazované ako derivaty urcené na obchodovanie,
pretoze nespliajii poZziadavky na ich vykazovanie ako zabezpecovacie derivaty podla
Opatrenia MF SR.

Derivaty st prvotne vykazané v sivahe ku dinu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykazani su ocenené v realnej hodnote. Nasledne su vykazované taktiez v realnej hodnote.
Realne hodnoty sa ziskavaju z trhovych cien, modelov diskontovanych penaznych tokov a
modelov ocenovania opcii. Derivaty sa v pripade kladnej realnej hodnoty vykazuji ako
aktiva v riadku ,Derivaty” a v pripade zapornej realnej hodnoty ako zavazky v riadku
»Derivaty”. Zmeny realnej hodnoty derivatov uréenych na obchodovanie sa vykazuju vo

vykaze ziskov a strat v polozke , Cisty zisk/strata z derivatovych operacii”.



2.5 Zavazky

Zavazky predstavuju naroky tretich osdb voéi fondu z titulu spatného odkupu podielov,

odplaty spravcovskej spolocnosti alebo depozitarovi a inych poloziek.

Zavdzky s prvotne vykazané v sivahe ku dnu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykazani si ocenené vrealnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa zavazky ocenuju
v amortizovanej hodnote, ktora predstavuje cenu pouzitd pri prvotnom oceneni zvySenu
o casovo rozliseny udrok vypocitany metédou efektivnej drokovej miery. Kratkodobé

zavazky, ktoré nie su splatné v splatkach, sa ocenuja nominalnou hodnotou.

2.6 Daii z prijmov podielového fondu

-

Pri zdanovani postupuje podielovy fond v zmysle zakona ¢. 595/2003 Z.z. o daniach
z prijmov. KedZe spravcovska spolocnost rozdeluje vynosy v podielovych fondoch
zahrnutim vynosov do aktualnej ceny uz vydanych podielovych listov, v zmysle platného
zakona o dani z prijmov nedochadza k zdaneniu vynosov, nakolko nie si naplnené
podmienky pre vycislovanie zakladu dane podla § 43 odst. 9 Zakona ¢. 595/2003 Z. z. o
dani z prijmov. 0d 1. aprila 2007 v zmysle § 43 ods. 10 uvedeného zakona pri spatnom
odkupe (redemacii) podielového Llistu vykona spravcovska spolocnost zrazku dane

z kladného rozdielu medzi vkladom podielnika a vyplatenou nezdanenou sumou.

2.7 Cudzia mena

Majetok a zavdzky denominované v cudzej mene sa prepocitavaji na slovenské koruny

podla aktualneho kurzu Narodnej banky Slovenska (NBS) ku diu prvotného vykazania.

Operacie uskutocnené v cudzej mene sa prepocitavaji na slovenské koruny podla kurzu
NBS platného v den uskutoc¢nenia transakcie. Pefiazné aktiva a zavazky v cudzej mene sa

prepocitavaji na slovensku korunu kurzom NBS platnym k datumu dctovnej zavierky.

Kurzové rozdiely, ktoré vznikli z dévodu prepoctu majetku a zavazkov v cudzej mene sa

vykazuji vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Cisty zisk/strata z devizovych operacii ”.



2.8 Vykazovanie vynosov a nakladov

Podielovy fond vykazuje naklady a vynosy casovo rozlisené do obdobia, s ktorym casovo a

vecne stvisia, bez ohladu na to, kedy prichadza k ich penaznej dhrade.

Vynosové a nakladové droky sa casovo rozlisSuji vo vykaze ziskov a strat metdodou
efektivnej drokovej miery. Metoda efektivnej drokovej miery je spésob pocitania
amortizovanej hodnoty finanéného nastroja a priradzovania drokovych vynosov
relevantnym dc¢tovnym obdobiam. Efektivna drokova miera je sadzba, ktora presne
diskontuje budice penazné toky z finanéného nastroja na sucasni hodnotu rovni uctovnej

hodnote.

2.9 Spravcovské poplatky a poplatky depozitarovi

Spravcovska spolocnost dostava za spravu podielového fondu odplatu, ktora je vypocitana
z priemernej rocnej Cistej hodnoty majetku v podielovom fonde. Spravcovské poplatky su
vykazané vo vykaze ziskov a strat v riadku ,,Naklady na odplatu za spravu fondu”.

Naklady za sluzby depozitara platené podielovym fondom si vykazané vo vykaze ziskov
a strat v riadku , Naklady na odplaty za sluzby depozitara”. Depozitar ich vypocitava na
zaklade priemernej rocnej cistej hodnoty majetku v podielovom fonde.

2.10 Podielové listy

Hodnota podielového listu pri predaji alebo spatnom nakupe (redemacii) sa vypocita ako
podiel cistej hodnoty majetku v podielovom fonde ku diiu predaja alebo spatného nakupu

podielového listu a siictu menovitych hodnét podielov.

Podiely podielnikov st vykazované v stvahe v riadku ,Podielové listy”.



k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007
Peiazné toky z prevadzkovej ¢innosti
(Strata)/ Zisk pred zdanenim (464) 1132
Upraveny o:
Urokové vynosy (2 140) (1622)
Nerealizovana strata z precenenia cennych papierov 2 527 770
Nerealizovana strata/ (zisk) z precenenia akcii
a podielovych listov 20 (127)
Prevadzkovy zisk pred zmenami stavu pracovného
kapitalu a osobitne vykazany (57) 153
Zmena stavu kratkodobych dlhopisov 1976 (1976)
Zmena stavu podielovych listov 5821 (9 413)
Zmena stavu zavdzkov voci bankach 13 13
Zmena stavu zavazkov z ukoncenia sporenia a zavazkov
voci spravcovskej spolocnosti (23) 18
Prijaté daroky 1741 1534
Cisté peiiazné toky z prevadzkovej cinnosti 9 471 (9 671)
Peiiazné toky z investi¢nej Cinnosti
Nakup dlhodobych dlhovych finanénych nastrojov (43 934) (22 712)
Predaj dlhodobych dlhovych finanénych nastrojov 29 804 20 730
Cisté peiazné toky z investi¢nej &innosti (14 130) (1 982)
Peiazné toky z finan¢nej ¢innosti
Vydanie podielovych listov 84 167 24 564
Redemacie ( spatné odkupy) podielovych listov (78 868) (13 443)
Cisté peiiazné toky z financnej &innosti 5299 11 121
Cisty prirastok v peiaznych prostriedkoch a pefaznych
ekvivalentoch 640 (532)
Pociatocny stav penaznych prostriedkov
a ekvivalentov penaznych prostriedkov
k 1. decembru 2008 (2007) 285 817
Konecny stav peiaznych prostriedkov a ekvivalentov
eiiaznych prostriedkov k 31. decembru 2008 (2007) 925 285




Ozna- | Polozka k 31. decembru k 31. decembru

cenie 2008 2007
a b 1 2
L Srsz:]etok na zadiatku = il o
a) pocet podielov 51 804 40 877
b) | hodnota 1 podielu 1,0371 1,0146
1. Upisané podielové listy 84 167 24 564
2. | Zisk alebo strata fondu (464) 1132
3. | Vratené podielové listy (78 868) (13 443)
II. | Narast / pokles ¢istého majetku 4 835 12 253
A. | Cisty majetok na konci obdobia 58 560 53 725
a) pocet podielov 56 813 51 804
b) hodnota 1 podielu 1,0308 1,0371

1 Dlhopisy

Clenenie dlhopisov podla jednotlivych druhov:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a h c d
1la | Dlhopisy bez kupdnov 17 935 28 801
1b | Dlhopisy s kuponmi 32 003 9112
Dlhopisy spolu 49 938 37 913




Clenenie dlhopisov podla spésobu uréenia reilnej hodnoty:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007
a h c d
1 Realna hodnota urcena trhovou 22 379 17 605
hodnotou
Realna hodnota odvodené
2 vlastnym modelom na zaklade 27 559 20 308
informacii z aktivneho trhu
Dlhopisy spolu 49 938 37 913

Clenenie dlhopisov podla zostatkovej doby ich splatnosti:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a h c d
1 Do 1 mesiaca 174 149
2 1 aZz 3 mesiace 188 136
3 3 mesiace az 1 rok 47 4 474
4 1 az 5 rokov 49 529 26 559
5 Nad 5 rokov - 6 595
Dlhopisy spolu 49 938 37 913

Clenenie dlhopisov podla dohodnutej doby ich splatnosti:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a h c d
1 3 mesiace az 1 rok - -
2 1 az 5 rokov 42 009 26 961
3 Nad 5 rokov 7 929 10 952
Dlhopisy spolu 49 938 37 913




Clenenie dlhopisov podla mien:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007
a c d
1 SKK 49 938 37 913
Dlhopisy spolu 49 938 37 913
2 Zmenky

Clenenie zmeniek podla zostatkovej doby ich splatnosti:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a c d
1 Do 1 mesiaca - 1999
Zmenky spolu - 1999

Clenenie zmeniek podla dohodnutej doby ich splatnosti:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a c d
1 Do 1 mesiaca - 1999
Zmenky spolu - 1999

Clenenie zmeniek podla mien:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a c d
1 | SKK - 1999
Zmenky spolu - 1999




3 Podielové listy

Clenenie podielovych listov podla druhov fondov:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a h c d
1 Otvorené podielové fondy 7762 13 603
Podielové listy spolu 7762 13 603

Clenenie podielovych listov podla mien:

k 31. decembru k 31. decembru
2008 2007
a h c d
1 SKK 7762 13 603
Podielové listy spolu 7762 13 603
4 Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov

Clenenie penaznych prostriedkov a ekvivalentov podla jednotlivych druhov:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a h c d
1 Bezné ucty 925 285
Penazné prostriedky spolu 925 285

5 Zavazky voci bankam

Clenenie zavizkov voéi bankam podla zostatkovej doby splatnosti:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a h c d
1 Do 1 mesiaca 47 34
Zavazky voci bankam spolu 47 34




Clenenie zavizkov vo&i bankam podla dohodnutej doby splatnosti:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a h c d
1 Do 1 mesiaca 12 2
2 1 az 3 mesiace 35 32
Zavazky voci bankam spolu 47 34

Clenenie zavizkov vo¢i bankam podla mien:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007
a h c d
1 SKK 47 34
Zavazky voci bankam spolu 47 34
6 Vynosy z tirokov
k 31. decembru k 31. decembru
2008 2007
a h c d
1 Dlhové cenné papiere 1937 1576
2 Bezné ucty a terminované vklady 203 46
Vynosy z drokov spolu 2 140 1622
7 Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi
k 31. decembru k 31. decembru
2008 2007
a h c d
1 | Zisk/(strata) z dlhopisov (2 794) (661)
e 421
Zisk/ (strata) z podielovych listov 496
Zisk/strata z operacii s cennymi (2 373) (165)

papiermi spolu




8 Bankové a iné poplatky

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007
a h c d
1 | Poplatky za vedenie uctov (96) (5)
2 Poplatky za tischovu a spravu (27) (27)
cennych papierov
3 Poplatok za vedenie registra (7) -
emitenta
Bankové a iné poplatky spolu (130) (32)

Pohladavky a zavdazky z pevnych terminovych operacii si vykazané v bode E 5. a E 10.

poznamok. Fond nema iné aktiva a pasiva, ktoré by si vyzadovali vykazanie v poznamkach

Nasledné udalosti

V savislosti so zavedenim eura ako oficialnej meny v Slovenskej Republike od 1. januara

2009 sa funkéna mena Spolocnosti zmenila zo slovenskej koruny na euro. Zmena funkénej

meny bola zavedena prospektivne a vSetky aktiva, zavdzky a vlastné imanie Spolocnosti

boli skonvertované na euro oficialnym konverznym kurzom 1€ = 30,126 Sk. Tato zmena

neovplyvnila finanénd situaciu Spolocnosti k 31. decembru 2008.

Datum

Podpisy ¢lenov Statutarneho organu

Podpis osoby zodpovednej za tictovnu zavierku

Podpis osoby zodpovednej za vedenie tctovnictva







Sprava nezavislého auditora

Suvaha




811 06 Bratislava
Slovenska republika

Tel: +421 2 33339111
Fax: +421 2 33339222
www.ey.com/sk

g
HHHH”"”HHH”““I“”“““ Ell ERNST & YOUNG

Spréava nezavislého auditora

Podielnikom otvoreného podielového fondu CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s.,
CSOB Privat 2 0.p.f.:

Uskutocnili sme audit priloZenej tG&tovnej zavierky otvoreného podielového fondu CSOB Asset
Management, sprav. spol., a.s., CSOB Privat 2 o.p.f. (,fond") v sprave CSOB Asset Management,
sprav. spol,, a.s. (,spolocnost”) zostavenej k 31. decembru 2008, ktora obsahuje stvahu, vykaz
ziskov a strat a poznamky.

Zodpovednost $tatutdrneho organu spoloénosti

Statutarny organ spolocnosti je zodpovedny za zostavenie a objektivnu prezentaciu uétovnej zavierky
fondu vsilade so slovenskym zakonom o Ggtovnictve. Tato zodpovednost zahfia navrh,
implementaciu a zachovavanie internych kontrol relevantnych pre pripravu a objektivnu prezentaciu
uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby,
dalej vyber a uplatfiovanie vhodnych Gétovnych zasad a Uctovnych metdéd, ako aj uskutoZnenie
uctovnych odhadov primeranych za danych okolnosti.

Zodpovednost auditora

NaSou zodpovednostou je vyjadrit ndzor na tito Gétovnu zavierku na zaklade nasho auditu. Audit sme
uskutocnili v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardami. Podfa tychto standardov mame
dodrziavat etické poziadavky, naplanovat' a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, ze
lctovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskutotnenie postupov na ziskanie auditorskych dokazov o sumach
ainformaciach vykazanych v Gétovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od rozhodnutia auditora,
vratane posudenia rizika vyznamnych nespravnosti v actovnej zavierke, ¢i uz v désledku podvodu
alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do Gvahy interné kontroly relevantné pre
zostavenie a objektivnu prezentaciu uctovnej zavierky, aby mohol navrhnGt vhodné auditorské
postupy, nie vSak za (gelom vyjadrenia ndzoru na ucinnost internych kontrol spolognosti. Audit dalej
obsahuje zhodnotenie vhodnosti pouZitych G&tovnych zasad a Gétovnych metod a primeranosti
vyznamnych U¢tovnych odhadov uskutognenych S&tatutdrnym organom spolognosti, ako aj
zhodnotenie prezentacie Gétovnej zavierky ako celku.

Sme presvedCeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuji dostatodné a primerané
vychodisko pre nas nazor.

Nazor

Podfa nasho nazoru Getovna zavierka vyjadruje objektivne vo vsetkych vyznamnych stvislostiach
finanéna situaciu fondu k 31. decembru 2008 a vysledok jeho hospodarenia za uvedeny rok v silade
so slovenskym zakonom o Uctovnictve.

Bez vplyvu na na$ nazor upozoriiujeme na skutognost uvedenu v bode B.1 v poznamkach Gétovnej
zavierky. Spolo€nost' planuje likvidaciu fondu v roku 2009, a z tohto dévodu Uétovna zavierka nebola
pripravend na zéklade principu nepretrZitého trvania ictovnej jednotky. Ocenenie aktiv a zavazkov v
uétovnej zavierke sa zhoduje s ich likvidaénou hodnotou.

30. aprila 2009
Bratislava, Slovenska republika

T omrg

Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o.
Licencia SKAU &. 257

Spoloénost za skupiny Ernst &
Ernst & Young Slavakia, spol. s
registri Okresného sidu Bratis!,
av zozname auditerov vedenom S




Vykaz o aktivach a pasivach podielového fondu

v tisicoch Sk

0zna- . Bezné ﬁ(':t.ovné Be‘zpro_s‘tred‘nve .
cenie Polozka Poznamka obdobie predchadzajiice ictovné
(31.12.2008) obdobie (31.12.2007)
a | b c 1 | 2
X AKTIVA X X X
I. |Investiény majetok (sticet poloZiek 1 az 7) 0 138 893
1. |Dlhopisy E1 0 49 003
a) | bez kuponov 0 6 134
b) |s kuponmi o 42 869
2. |Zmenky E2 0 3998
3. |Akcie E3 0 6 551
4. |Podielové listy E4 0 79 222
a) |otvorenych podielovych fondov o 79 222
b) |ostatne 0 0
5. |Kratkodobé pohladavky E5 0 12
6. |Obratené repoobchody 0 0
7. |Derivaty E6 0 107
8. |Drahé kovy 0 0
II. |Neinvestiény majetok (sticet poloziek 8 a 9) 0 303
9. |Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov E7 0 303
10. |Ostatny majetok 0 0
\ Aktiva spolu 0| 139 196
A Bezprostredne
(.)m?- POLOZKA Poznamka Bezné uct.ovné predchédpzajﬁce uctovné
Cenie obdobie -
obdobie
a | b c | 2
x PASIVA X X x
I. |Zavdzky (sucet poloZiek 1 az 6) 0 605
1. |Zavazky voci bankam E8 0 68
2. |Zavazky z vratenia podielov 0 0
3. |Zavazky voci spravcovskej spolocnosti 0 106
4. |Derivaty E9 0 431
5. |Repoobchody 0 0
6. |Ostatné zavazky 0 0
II. |Vlastné imanie (sicet polozZiek 7 az 9) 0 138 591
7. |Podielové listy, z toho 0 138 591
a) |Fondy z ocenenia 0 0
b) |Zisk alebo strata bezného tictovného obdobia -15 504 310
\ Pasiva spolu 0| 139 196



Vykaz o vynosoch a nakladoch podielového fondu

v tisicoch Sk

. s -z < Bezprostredne
Ozna- 5 LRl predchadzajiice
— POLOZKA Poznamka obdobie b < -
Cenie uctovné obdobie
b, (31.12.2007)
a b c 1 2
1. |Vynosy z trokov E10 1191 1533
1.1. |droky 1194 1533
1.2. |vysledok zaistenia 0 0
2. |Vynosy z podielovych listov E11 10 0
3. |Vynosy z dividend E12 19 14
3.1. |dividendy 19 14
3.2. |vysledok zaistenia 0 0
4./a. |Cisty zisk/strata z operacii s cennymi papiermi E13 -19 512 -2 167
5./b. |Cisty zisk/strata z devizovych operacii El14 966 156
6./c. |Cisty zisk/strata z derivatovych operacii E15 2232 1379
7./d. |Cisty zisk/strata z operacii s drahymi kovmi 0 0
8./e. |Cisty zisk/strata z operacii s inym majetkom 0 0
I. |Vynos z majetku vo fonde -15 091 915
f. |Transakéné naklady -17 0
g. |Bankové a iné poplatky E17 -139 -46
II. |Cisty vynos z majetku vo fonde -15 247 869
h. |Naklady na financovanie fondu -6 -2
h.1. |ndklady na droky 0 0
h.2. |zisky/straty zo zaistenia tirokov 0 0
h.3. |ndklady na dane a poplatky -6 -2
III. |Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde -15 253 867
i. |Naklady na odplatu za spravu fondu -211 -340
j. |Naklady na odplaty za sluzby depozitara -40 -217
A. |Zisk alebo strata -15 504 | 310



1. Udaje o podielovom fonde a predmet &nnosti

Spravcom CSOB Asset Management, sprav. spol., a. s., CSOB Privat 2 o. p. f. (dalej len

~fond”) je CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s.

CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s. (dalej len ,Spoloénost“), ICO 35 889 446, IC
DPH SK2021844242 so sidlom Kolarska 6, Bratislava, zapisana do obchodného registra

dina 10. jina 2004 (Obchodny register Okresného sudu Bratislava I., oddiel: Sa, vlozka
3352/B).

V zmysle zakona ¢€.594/2003 Z.z. o kolektivnom investovani a o zmene a doplneni

niektorych zakonov udelil Urad pre finanény trh diia 27. aprila 2004 povolenie na vznik

a ¢innost spravcovskej spolocnosti pod ¢islom GRUFT- 055/2004/KISS.

Predmet ¢innosti Spolocnosti podla vypisu z obchodného registra:

a)

b)

vytvaranie a spravovanie podielovych fondov podla § 3 ods. 2 zakona ¢. 594/2003

Z.z. o kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov,

riadenie portfolia tvoreného jednym alebo viacerymi investicnymi nastrojmi v
silade s poverenim klienta na zaklade zmluvy o riadeni portfolia oddelene od
portfélia inych klientov vo vztahu k investicnym nastrojom podla § 5 pism.
a/,b/,c/,e/,f/,9/,i/ zakona ¢. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a investi¢nych
sluzbach a o zmene a doplneni niektorych predpisov v zneni neskorSich predpisov
/dalej len zakon o cennych papieroch/. Pri vykonavani ¢innosti podla § 3 ods. 3
zakona o kolektivnom investovani vo vztahu k investicnym nastrojom podla § 5
pism. g/,i/ zakona o cennych papieroch sa tato cinnost méze vykonavat len k

nastrojom, ktoré sa vztahuji na meny,

poradenska ¢innost vo veciach investovania do investiénych nastrojov vo vztahu

k investicnym nastrojom podla § 5 pism. a), b), c), f) zakona o cennych papieroch,



d) tschova a sprava podielovych listov vydavanych spravcovskymi spolo¢nostami

a cennych papierov vydavanych zahraniénymi subjektmi kolektivneho investovania.

Zakladatelom Spolocénosti je Ceskoslovenskd obchodni banka, a.s., so sidlom
Na Prikopé 854/14, 115 20 Praha 1 - Nové Mésto, 1€0 00001350.

Depozitarom fondu je Ceskoslovenska obchodna banka, a.s., so sidlom Michalska 18, 815
63 Bratislava, IO 36 854 140.
Fond bol vytvoreny diia 18.januara 2006. Povolenie na vytvorenie fondu udelil Urad pre

finanény trh diia 30. decembra 2005. Fond je denominovany v slovenskych korunach (Sk).

Fond ma formu otvoreného podielového fondu podla zakona ¢. 594/2003 o kolektivnom
investovani a o zmene a doplneni niektorych doplneni niektorych zakonov v zneni

neskorsich predpisov.

Fond nema pravnu subjektivitu. Dna 5. 12. 2008 Spolocnost podala na NBS Ziadost

o vratenie licencie fondu.

Majetok v otvorenom podielovom fonde nie je sucastou majetku Spolocnosti. Majetok
v otvorenom podielovom fonde je spolocnym majetkom podielnikov, pricom podiel
podielnika na tomto majetku je vyjadreny pomerom poctu podielovych listov podielnika
ku vSetkym vydanym podielovym listom fondu.

Spolocnost vedie Gctovnictvo podielového fondu oddelene od svojho majetku.

Zasady hospodarenia s majetkom vo fonde, ocenovanie majetku vo fonde, zameranie
investicnej stratégie a dalSie skutocnosti upravuje Statit fondu, ktory bol schvaleny
rozhodnutim Narodnej banky Slovenska pod cislom GRUFT-156/2005/KISS dna 20.
decembra 2005.

Pravny dovod na zostavenie uctovnej zavierky:
Uctovna zavierka fondu k 31. decembru 2008 bola zostavena ako riadna Gétovna zavierka

podla § 18, ods. 1 zdkona NR SR ¢. 431/2002 Z.z. o tctovnictve v zneni neskorSich



predpisov (dalej ,zdkon o Gctovnictve”) za uctovné obdobie od 1. januara 2008
do 31. decembra 2008.

Statutarne, dozorné a riadiace organy Spolo¢nosti:

Predstavenstvo:

Mgr. Vladimir SoSovicka predseda od 19. decembra 2008
Ing. Tatiana Balazova predsedkyna  do 30. jana 2008

Ing. Josef Benes clen od 9. aprila 2008

Ing. Radko Semancik clen od 18. jala 2008

PhDr. Viktor Koufil clen do 31. marca 2008
Mgr. Vladimir SoSovicka clen do 19. decembra 2008

Dozorna rada:

Daniel Kollar od 3. decembra 2004
Erwin Schoeters od 10. juna 2004
Stefan Duchateau od 13. novembra 2006
Johan J.A.De Ryck od 13. novembra 2006
John Arthur Hollows od 13. novembra 2006
Nik Vincke od 13. novembra 2006

-

Struktdra akcionarov Spolocnosti k 31. decembru 2008:

Spolocnost 31. december 31. december
2008 2007

tis. Sk % tis. Sk %

CSOB, a.s., Praha - -| 60000 100
CSOB, a.s., Bratislava 60 000 100 - -

Materskou spoloénostou do 31.12.2007 bola Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. (dalej
len “CSOB, a.s. Praha”), Na Pfikopé 854/14, 115 20 Praha 1 - Nové Mésto, Ceska
republika.

0d 1. januara 2008 sa materskou spoloénostou stala Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.,
Michalska 18, 815 63 Bratislava(dalej len “CSOB, a.s. Bratislava®”).



Struktira akcionarov: €SOB, a.s. Praha:

31. decembra 2007

KBC Bank, N.V 100,00%
Ostatni akcionari pod 5% -

Spolu 100,00%

Struktira akcionarov: CSOB, a.s. Bratislava:

31. decembra 2008
KBC Bank, N.V 39,80%
CSOB, a.s., Praha 56,74%
CSOB Leasing, a.s. , Praha 2,02%
CSOB Factoring, a.s., Praha 1,44%
Spolu 100,00%

Konec¢nym vlastnikom celej skupiny je KBC Group NV, Havenlaan 2, 1080 Brusel, Belgicko.

1 Princip zobrazenia a nepretrzité trvanie spolocnosti

Riadna actovna zavierka podielového fondu, ktora pozostava zo sivahy k 31. decembru
2008, vykazu ziskov a strat a poznamok k uctovnej zavierke bola pripravena v silade so
Zakonom €. 431/2002 Z. z. o uctovnictve a Opatrenim Ministerstva Financii Slovenskej
republiky z 13. decembra 2007 ¢. 25835/2008-74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti
o usporiadani a oznacovani polozZiek Gctovnej zavierky pre podielové fondy, déchodkové

fondy a doplnkové dochodkové fondy (dalej len , Opatrenie MF SR*).

Tato uctovna zavierka bola vyhotovena na principe casového rozlisenia, t.j. vplyv
transakcii a ostatnych udalosti sa vykazuje v €ase ich vzniku a v dctovnej zavierke sa
vykazuja v obdobi, s ktorym sivisia a na zaklade predpokladu, ze podielovy fond bude

pokracovat vo svojej €innosti.



Dia 5. 12. 2008 Spoloc¢nost podala na NBS Zziadost o vratenie licencie fondu. Ako je
uvedené v poznamke G, dna 9.2.2009 nadobudlo pravoplatnost rozhodnutie Narodnej
banky Slovenska o vrateni licencie fondu CSOB Privat 2 o.p.f., teda fond bol oficidlne

zatvoreny.

Pri priprave uctovnej zavierky vedenie spolocnosti zistovalo likvidacnd hodnotu aktiv
a zavdzkov fondu. Nakolko sa zistena likvidacna hodnota aktiv a zavdazkov fondu neliSila
vyznamne od zostatkovej hodnoty aktiv a zavdzkov, si aktiva a zavazky vykazované v ich

zostatkovej hodnote.

Pouzitda mena v Gctovnej zavierke je slovenska koruna (dalej len ,Sk™) a vSetky zostatky
si uvedené v tisicoch Sk, pokial nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty si uvedené

v zatvorkach.

2 Hlavné Gctovné zasady

2.1  Vyznamné zmeny oproti predchadzajicemu Gétovnému obdobiu

S acinnostou od 1. januara 2008 plati pre podielové fondy, dochodkové fondy a doplnkové
dochodkové fondy nové Opatrenie MF SR. Hlavné zmeny oproti predchadzajicemu

uctovnému obdobiu st nasledovné:

* Zmena Struktdry savahy a vykazu ziskov a strat si vyziadala reklasifikaciu niektorych
poloziek sdvahy avykazu ziskov a strat za predchadzajice obdobie. Reklasifikacie
nemali vplyv na celkovi vysku aktiv a vlastného imania.

» V ictovnej zavierke k 31. decembru 2007 sa kurzové rozdiely z precenenia majetku
a zavazkov a ocenovacie rozdiely vykazovali vo vlastnom imani v riadku , Ocenovacie
rozdiely z majetku a zavazkov”. V uctovnej zavierke k 31. decembru 2008 sa kurzové
rozdiely z precenenia majetku a zavdzkov a ocenovacie rozdiely vykazuji vo vykaze
ziskov a strat v riadku v riadku ,Cisty zisk/strata z devizovych operacii“ a ,Cisty
zisk/strata z operacii s cennymi papiermi”. Zmena bola uplatnena retroprospektivne
t.j. nova metdéda bola uplatnena na transakcie a ostatné udalosti tak, ako keby tato
metdda bola vzdy uplatnena. Zmena mala nasledovny vplyv na hospodarsky vysledok
za rok 2007:



k 31. decembru 2007
a b C
1 Zisk po zdaneni povodne 2 284
vykazany
2 Uprava (1974)
Zisk po zdaneni upraveny 310

Upravy nemali vplyv na vlastné imanie fondu k 31. decembru 2007 a k 31. decembru 2006

ani na celkové aktiva k 31. decembru 2007.

2.2 Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve podielového fondu obsahuji dlhopisy, zmenky, akcie

a podielové listy a su kategorizované ako investicny majetok.

Cenné papiere si prvotne vykazané v siivahe ku dinu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykazani si ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa cenné papiere ocenuji
v redlnej hodnote. Zisky a straty z precenenia sa vykazujua vo vykaze ziskov a strat v riadku
.Cisty zisk/strata z operacii s cennymi papiermi“. Ak fond vlastni viac nez jeden
kus rovnakého cenného papiera, pri Gctovani dbytku danych investicii sa predpoklada, ze
sa predavaji na baze vazeného aritmetického priemeru. Urokové vynosy ziskané z drzby
dlhovych cennych papierov sa vykazu pomocou efektivnej arokovej miery vo vykaze ziskov
a strat v polozke ,Vynosy z urokov”. Dividendy ziskané z drzby akcii sa vykazuju vo
vykaze ziskov a strat v polozke ,,Vynosy z dividend” v momente vzniku prava na dhradu.

Realna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno

spolahlivo urcit trhovii cenu, sa stanovuje podla trhovej ceny.

V pripade dlhovych cennych papierov, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouzije sa
kvalifikovany odhad, zalozeny na diskontovani budicich penaznych tokov. Na
diskontovanie sa pouzije vniatorna miera vynosovosti odvodené z vynosovej krivky daného
dia. Pri kvalifikovanom odhade st zohladnené aktudlne drovne drokovych sadzieb pre

finan¢né nastroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi charakteristikami, bonita emitenta



ocenovaného cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti a mena, v ktorej su

denominované platby plynice z vlastnictva tohto cenného papiera.

V pripade akcii, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouzije sa kvalifikovany odhad
zalozeny na dividendovom modely ocenovania akcii. Ak nie je mozZné vykonat
kvalifikovany odhad realnej hodnoty akcii, oceni sa cenou obstarania upravenou

0 zniZenie hodnoty.

Ak hodnotu cennych papierov nie je mozné urcit opisanym spdésobom, ich hodnota je v
stilade s ustanoveniami Zakona ¢. 594/2003 Z. z. o kolektivnhom investovani v platnom
zneni avyhlasky Ministerstva financii Slovenskej republiky €. 611/2003 urcena
spravcovskou spolocnostou po dohode s depozitirom inymi vSeobecne uznavanymi

metodami ocenovania.

Vykazovanie cennych papierov sa ukonéi ku dnu dohodnutia predaja.

2.3  Kratkodobé pohladavky

Kratkodobé pohladavky predstavuji pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym
bankam, ktorych dohodnuta doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka a ktoré
st drzané fondom primarne za icelom ich zhodnotenia. Bezné a terminované vklady s
dohodnutou splatnostou do 24 hodin st vykazané ako penazné prostriedky a ekvivalenty

penaznych prostriedkov.

Kratkodobé pohladavky si prvotne vykazané v sivahe ku diu dohodnutia obchodu a pri
prvotnom vykazani si ocenené v redlnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa pohladavky
ocenuju v amortizovanej hodnote, ktora predstavuje cenu pouzita pri prvotnom oceneni
zvySenu o €asovo rozliSeny arok vypocitany metédou efektivnej tirokovej miery. V pripade

spornych pohladavok je vytvorena opravna polozka.



2.4  Derivaty

Derivaty zahfiiaju terminové menové kontrakty, drokové a menové swapy a opcie, zmluvy
o buddcich drokovych sadzbach ainé derivatové nastroje. Fond pouziva derivaty na
zaistenie rizika drokovych sadzieb a menového rizika spojeného s transakciami na
finanénych trhoch. Tieto derivaty si vykazované ako derivaty urcené na obchodovanie,
pretoze nespliiajii poziadavky na ich vykazovanie ako zabezpecovacie derivaty podla
Opatrenia MF SR.

Derivaty st prvotne vykazané v sdvahe ku dinu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykazani si ocenené v realnej hodnote. Nasledne sa vykazované taktiez v realnej hodnote.
Realne hodnoty sa ziskavaju z trhovych cien, modelov diskontovanych penaznych tokov a
modelov ocenovania opcii. Derivaty sa v pripade kladnej realnej hodnoty vykazuji ako
aktiva v riadku ,Derivaty” a v pripade zapornej realnej hodnoty ako zavazky v riadku
»Derivaty”. Zmeny realnej hodnoty derivatov urcenych na obchodovanie sa vykazuji vo
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vykaze ziskov a strat v polozke ,Cisty zisk/strata z derivatovych operacii”.

2.5 Zavazky

Zavazky predstavuji naroky tretich osdb voéi fondu z titulu spatného odkupu podielov,

odplaty spravcovskej spoloc¢nosti alebo depozitarovi a inych poloziek.

Zavazky sa prvotne vykazané v sivahe ku dnu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykazani si ocenené vrealnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa zavazky ocenuju
v amortizovanej hodnote, ktora predstavuje cenu pouzitd pri prvotnom oceneni zvysSenu
o casovo rozlisSeny drok vypocitany metodou efektivnej drokovej miery. Kratkodobé

zavazky, ktoré nie su splatné v splatkach, sa ocenuja nominalnou hodnotou.
2.6  Daii z prijmov podielového fondu
Pri zdanovani postupuje podielovy fond v zmysle zakona ¢. 595/2003 Z.z. o daniach

z prijmov. KedZe spravcovska spolocnost rozdeluje vynosy v podielovych fondoch

zahrnutim vynosov do aktualnej ceny uz vydanych podielovych listov, v zmysle platného



zakona o dani z prijmov nedochadza k zdaneniu vynosov, nakolko nie si naplnené
podmienky pre vycislovanie zakladu dane podla § 43 odst. 9 Zakona ¢. 595/2003 Z. z. o
dani z prijmov. 0d 1. aprila 2007 v zmysle § 43 ods. 10 uvedeného zakona pri spatnom
odkupe (redemacii) podielového listu vykona spravcovska spolocnost zrazku dane

z kladného rozdielu medzi vkladom podielnika a vyplatenou nezdanenou sumou.

2.7 Cudzia mena

Majetok a zavdzky denominované v cudzej mene sa prepocitavaji na slovenské koruny

podla aktualneho kurzu Narodnej banky Slovenska (NBS) ku diiu prvotného vykazania.

Operacie uskutocnené v cudzej mene sa prepocitavaji na slovenské koruny podla kurzu
NBS platného v den uskutoc¢nenia transakcie. Penazné aktiva a zavazky v cudzej mene sa

prepocitavaji na slovenski korunu kurzom NBS platnym k datumu dctovnej zavierky.

Kurzové rozdiely, ktoré vznikli z dévodu prepoctu majetku a zavazkov v cudzej mene sa
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vykazuji vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Cisty zisk/strata z devizovych operacii

2.8 Vykazovanie vynosov a nakladov

Podielovy fond vykazuje naklady a vynosy €asovo rozlisené do obdobia, s ktorym casovo a

vecne suvisia, bez ohladu na to, kedy prichadza k ich penaznej dhrade.

Vynosové a nakladové droky sa casovo rozliSuju vo vykaze ziskov a strat metddou
efektivnej drokovej miery. Metoda efektivnej drokovej miery je spésob pocitania
amortizovanej hodnoty finanéného nastroja a priradzovania drokovych vynosov
relevantnym dc¢tovnym obdobiam. Efektivna drokova miera je sadzba, ktora presne
diskontuje budice penazné toky z finanéného nastroja na stucasni hodnotu rovnu uctovnej

hodnote.



2.9 Spravcovské poplatky a poplatky depozitarovi

Spravcovska spolocnost dostava za spravu podielového fondu odplatu, ktora je vypocitana
z priemernej rocnej Cistej hodnoty majetku v podielovom fonde. Spravcovské poplatky su

vykazané vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Naklady na odplatu za spravu fondu”.

Naklady za sluzby depozitara platené podielovym fondom su vykazané vo vykaze ziskov
a strat v riadku , Naklady na odplaty za sluzby depozitara”. Depozitar ich vypocitava na
zaklade priemernej rocnej cistej hodnoty majetku v podielovom fonde.

2.10 Podielové listy

Hodnota podielového listu pri predaji alebo spatnom nakupe (redemacii) sa vypocita ako
podiel ¢istej hodnoty majetku v podielovom fonde ku diiu predaja alebo spatného nakupu

podielového listu a siictu menovitych hodnét podielov.

Podiely podielnikov st vykazované v stvahe v riadku ,Podielové listy”.



k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007
Peiiazné toky z prevadzkovej cinnosti
(Strata)/ Zisk pred zdanenim (15 498) 312
Upraveny o:
Urokové vynosy (1 194) (1533)
Vynosy z dividend (19) (14)
Nerealizovany (zisk)/strata z precenenia cennych
papierov (1 283) 1375
Nerealizovany (zisk)/strata z precenenia akcii
a podielovych listov (681) 600
Prevadzkovy zisk pred zmenami stavu pracovného
kapitalu a osobitne vykazanymi polozkami (18 675) 740
Zmena stavu kratkodobych dlhopisov 3953 (3953)
Zmena stavu akcii 6 523 (6 523)
Zmena stavu podielovych listov 79 931 (57 320)
Zmena stavu kratkodobych pohladavok 12 (12)
Zmena stavu derivatov (324) 805
Zmena stavu zavazkov voci bankam (68) 45
Zmena stavu zavdzkov z ukoncenia sporenia
a zavazkov vodi spravcovskej spolo¢nosti (106) 93
Prijaté droky 1726 1432
Zaplatena dan (6) (2)
Prijaté dividendy 19 14
Cisté peifiazné toky z prevadzkovej Einnosti 72 985 (64 681)
PenaZné toky z investicnej ¢innosti
Nakup dlhodobych dlhovych finanénych nastrojov (17 252) (40 050)
Predaj dlhodobych dlhovych finanénych nastrojov 67 051 17 007
Cisté peiazné toky z investi¢nej &innosti 49 799 (23 043)
Peiazné toky z finan¢nej ¢innosti
Vydanie podielovych listov 35 107 565
Redemacie ( spatné odkupy) podielovych listov (123 122) (19 949)
Cisté pefiazné toky z finanénej &innosti (123 087) 87 616
Cisty prirastok v peiaznych prostriedkoch
a penaznych ekvivalentoch (303) (108)
Pociatocny stav penaznych prostriedkov
a ekvivalentov penaznych prostriedkov k 1.
decembru 2008 (2007) 303 411
Konecny stav pefiaznych prostriedkov
a ekvivalentov pefaznych prostriedkov k 31.
decembru 2008 (2007) - 303




Ozna- | Polozka k 31. decembru k 31. decembru

¢enie 2008 2007
a b 1 2
L Sll:;;szaa]etok na za&iatku 138 591 50 665
a) | pocet podielov 132 347 49 010
b) hodnota 1 podielu 1,0472 1,0338
1. | Upisané podielové listy 35 107 565
2. | Zisk alebo strata fondu (15 504) 310
3. | Vratené podielové listy (123 122) (19 949)
II. | Narast / pokles &istého majetku (138 591) 87 926
A. | Cisty majetok na konci obdobia - 138 591
a) | pocet podielov - 132 347
b) | hodnota 1 podielu - 1,0472

1 Dlhopisy

Clenenie dlhopisov podla jednotlivych druhov:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a b C d
1la | Dlhopisy bez kupdnov - 6 134
1b | Dlhopisy s kuponmi - 42 869
Dlhopisy spolu - 49 003

Clenenie dlhopisov podla spésobu uréenia reilnej hodnoty:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a b C d
1 Realna hodnota urcena trhovou

hodnotou - 19 601
2 Realna hodnota odvodené

vlastnym modelom na zaklade

informacii z aktivneho trhu - 29 402

Dlhopisy spolu - 49 003




Clenenie dlhopisov podla zostatkovej doby ich splatnosti:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a b C d
1 Do 1 mesiaca - 113
2 1 az 3 mesiace - 131
3 3 mesiace az 1 rok - 10 098
4 1 az 5 rokov - 32 528
5 nad 5 rokov - 6 133
Dlhopisy spolu - 49 003

Clenenie dlhopisov podla dohodnutej doby ich splatnosti:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a b (d d
1 3 mesiace az 1 rok - 5164
2 1 az 5 rokov - 31 419
3 nad 5 rokov - 12 420
Dlhopisy spolu - 49 003

Clenenie dlhopisov podla mien:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a b C d
1 SKK - 37 704
2 EUR - 6 134
3 ostatné - 5165
Dlhopisy spolu - 49 003




2

Zmenky

Clenenie zmeniek podla zostatkovej doby ich splatnosti:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a b C d
1 Do 1 mesiaca - 3998
Zmenky spolu - 3998

Clenenie zmeniek podla dohodnutej doby ich splatnosti:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a b c d
1 Do 1 mesiaca - 3998
Zmenky spolu - 3998

Clenenie zmeniek podla mien:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a b C d
1 SKK - 3998
Zmenky spolu - 3998

3

Akcie

Clenenie akcii podla emitentov:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a b C d
1 Banky - 3 846
2 Ostatné financné institicie - 2 705
Akcie spolu - 6 551




Clenenie akcii podla mien:

k 31. decembru k 31. decembru
2008 2007

a b C d
2 EUR - 3 846
3 UsD - 2 705
Akcie spolu - 6 551

4 Podielové listy

Clenenie podielovych listov podla druhov fondov:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a b C d
1 Otvorené podielové fondy - 79 222
Podielové listy spolu - 79 222

Clenenie podielovych listov podla mien:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a b C d
1 SKK - 44 531
2 EUR - 22 624
3 UsD - 9730
4 ostatné - 2 337
Podielové listy spolu - 79 222

5 Kratkodobé pohladavky

Clenenie kratkodobych pohladavok podla zostatkovej doby ich splatnosti:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a b C d
1 Do 1 mesiaca - 12
Kratkodobé pohladavky spolu - 12




Clenenie kratkodobych pohladavok podla mien:

k 31. decembru k 31. decembru
2008 2007
a b C d
1 usD - 12
Kratkodobé pohladavky spolu - 12
6 Derivaty (aktiva)
Realne a nominalne hodnoty derivatov:
Realna hodnota Nominalna hodnota
2008 2007 2008 2007
a b c d e f
1 Menové forwardy - 107 - 5 245
Derivaty spolu - 107 - 5 245

Nominalna hodnota predstavuje hodnotu podkladového aktiva.

Clenenie derivatov podla zostatkovej doby ich splatnosti:

k 31. decembru k 31. decembru
2008 2007

a b d
1 1 az 3 mesiace - 107
Derivaty spolu - 107

Vsetky derivaty su realizované s dodavkou.

7

Peiazné prostriedky a ekvivalenty peiiaznych prostriedkov

Clenenie penaznych prostriedkov a ekvivalentov podla jednotlivych druhov:

k 31. decembru k 31. decembru
2008 2007

a b d
1 Bezné ucty - 303
Peiiazné prostriedky spolu - 303
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Zavazky voci bankam

Clenenie zavizkov voéi bankam podla zostatkovej doby splatnosti:

k 31. decembru k 31. decembru
2008 2007

a b C d
1 Do 1 mesiaca - 68
Zavazky voci bankam spolu - 68

Clenenie zavizkov voéi bankam podla dohodnutej doby splatnosti:

k 31. decembru k 31. decembru
2008 2007

a b C d
1 Do 1 mesiaca - 5
2 1 az 3 mesiace - 63
Zavazky voci bankam spolu - 68

Clenenie zavizkov vo¢i bankam podla mien:

k 31. decembru k 31. decembru
2008 2007
a b C d
1 SKK - 68
Zavazky voci bankam spolu - 68
9 Derivaty (zavazky)
Realne a nominalne hodnoty derivatov:
Realna hodnota Nominalna hodnota
2008 2007 2008 2007
a b c d e f
1 Menové forwardy 431 - 40 319
Derivaty spolu 431 - 40 319

Nominalna hodnota predstavuje hodnotu podkladového zavazku.




Clenenie derivatov podla zostatkovej doby ich splatnosti:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a b C d
1 1 az 3 mesiace - 431
Derivaty spolu - 431

Vsetky derivaty su realizované s dodavkou.

10 Vynosy z tirokov
k 31. decembru k 31. decembru
2008 2007
a b C d
1 Dlhové cenné papiere 1155 1 444
2 Bezné Gcty a terminované vklady 39 89
Vynosy z drokov spolu 1194 1533
11 Vynosy z podielovych listov

Clenenie vynosov z podielovych listov podla jednotlivych druhov:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a b c d
1 Otvorené podielové fondy 10 -
Vynosy z podielovych listov spolu 10 -

Clenenie vynosov z podielovych listov podla mien :

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a b C d
1 usb 10 -
Vynosy z podielovych listov spolu 10 -
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Vynosy z dividend

Clenenie dividend podla mien :

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007
a b C d
1 uUsD 19 14
Vynosy z dividend spolu 19 14
13 Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi
k 31. decembru k 31. decembru
2008 2007
a b c d
1 Zisk/ (strata) z predaja dlhopisov (5 495) (1698)
2 | Zisk/(strata) z predaja (11 890) (720)
podielovych listov
3 | Zisk/(strata) z predaja akcii (2 127) 251
Zisk/strata z operacii s cennymi (19 512) (2 167)
papiermi spolu
14 Zisk/strata z devizovych operacii
k 31. decembru k 31. decembru
2008 2007
a b C d
1 EUR 364 156
2 usD 941 -
3 | Ostatné (339) -
Zisk/strata z devizovych operacii 966 156
spolu
15 Zisk/strata z derivatovych operacii
k 31. decembru k 31. decembru
2008 2007
a b C d
1 Menové forwardy 2 232 1379
Zisk/strata z derivatov spolu 2 232 1379




16 Bankové a iné poplatky

k 31. decembru k 31. decembru
2008 2007
a b C d
1 Poplatky za vedenie Gctov (99) (8)
2 | Poplatky za dschovu a spravu (40) (38)
cennych papierov
Bankové a iné poplatky spolu (139) (46)

Pohladavky a zavdzky z pevnych terminovych operacii st vykazané v bode E 6. aE 9.

poznamok. Fond nema iné aktiva a pasiva, ktoré by si vyzadovali vykazanie v poznamkach.

Nasledné udalosti

Diia 9.2.2009 nadobudlo pravoplatnost rozhodnutie Narodnej banky Slovenska o vrateni

licencie fondu CSOB Privat 2 o.p.f., teda fond bol oficidlne zatvoreny.

V savislosti so zavedenim eura ako oficidlnej meny v Slovenskej Republike od 1. januara
2009 sa funkéna mena Spolocnosti zmenila zo slovenskej koruny na euro. Zmena funkcnej
meny bola zavedena prospektivne a vSetky aktiva, zavazky a vlastné imanie Spolocnosti
boli skonvertované na euro oficidlnym konverznym kurzom 1€ = 30,126 Sk. Tato zmena

neovplyvnila finanénd situaciu Spolocnosti k 31. decembru 2008.

Datum
Podpisy ¢lenov Statutarneho organu

Podpis osoby zodpovednej za tictovnu zavierku

Podpis osoby zodpovednej za vedenie ictovnictva
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Sprava nezavislého auditora

Podielnikom otvoreného podielového fondu CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s.,
CSOB Privat 3 0.p.f.:

Uskutocnili sme audit prilozenej uctovnej zavierky otvoreného podielového fondu CSOB Asset
Management, sprav. spol., a.s., CSOB Privat 3 o.p.f. (,fond") v sprave CSOB Asset Management,
sprav. spol,, a.s. (,spolo¢nost’) zostavenej k 31. decembru 2008, ktord obsahuje stvahu, vykaz
ziskov a strat a poznamky.

Zodpovednost Statutdrneho organu spoloénosti

Statutamy organ spolognosti je zodpovedny za zostavenie a objektivnu prezentaciu utovnej zavierky
fondu vsilade so slovenskym zakonom o uctovnictve. Tato zodpovednost zahfia navrh,
implementéciu a zachovavanie internych kontrol relevantnych pre pripravu a objektivnu prezentaciu
uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, &i uZ v désledku podvodu alebo chyby,
dalej vyber a uplatfiovanie vhodnych Gétovnych zasad a u&tovnych metod, ako aj uskutocnenie
uctovnych odhadov primeranych za danych okolnosti.

Zodpovednost auditora

Nagou zodpovednostou je vyjadrit nazor na tito G&tovnu zavierku na zaklade nasho auditu. Audit sme
uskutocnili v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardami. Podla tychto $tandardov mame
dodrziavat etické poZiadavky, naplanovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, ze
Uctovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskuto¢nenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumach
a informaciach vykazanych v uctovnej zavierke. Zvolené postupy zévisia od rozhodnutia auditora,
vratane posudenia rizika vyznamnych nespravnosti v Uétovnej zavierke, & uZ v désledku podvodu
alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do uvahy interné kontroly relevantné pre
zostavenie a objektivnu prezentaciu uctovnej zavierky, aby mohol navrhnit vhodné auditorske
postupy, nie vsak za Ugelom vyjadrenia ndzoru na G&innost internych kontrol spolognosti. Audit dalej
obsahuje zhodnotenie vhodnosti pouZitych (&tovnych zasad a Gétovnych metéd a primeranosti
vyznamnych Ggtovnych odhadov uskutognenych Statutamym organom spolognosti, ako aj
zhodnotenie prezentacie Ugtovnej zavierky ako celku.

Sme presvedéeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuji dostatoéné a primerané
vychodisko pre nas nazor.

Nazor

Podfa nasho nazoru Gctovna zavierka vyjadruje objektivne vo vsetkych vyznamnych suvislostiach
finanéna situaciu fondu k 31. decembru 2008 a vysledok jeho hospodarenia za uvedeny rok v sulade
so slovenskym zakonom o U&tovnictve.

30. aprila 2009
Bratislava, Slovenska republika

; T—O-QA‘ T}Q
Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o.
Licencia SKAU &. 257

Ing. Peter Matejicka
Licencia SKAU ¢. 909

Young Global Limited
0., ICO: 35 840 463, zapisand v Obchodnem
fava | oddiel: Sra, vioZka Eislo: 27004/B

m Slovenskou komorou auditorov pod & 257.




Vykaz o aktivach a pasivach podielového fondu

v tisicoch Sk

Bezné tctovné Bezprostrefi‘n €
Ozna- . . predchadzajiice
. Polozka Poznamka obdobie . o
cenie (31.12.2008) Gctovné obdobie
(31.12.2007)
a | b c 1 | 2
X AKTIVA X X X
I. |Investicny majetok (sicet poloZiek 1 az 7) 75 958 76 773
1. |Dlhopisy E1 30513 13 798
a) |bez kuponov 0 6134
b) |s kuponmi 30513 7 664
2. |Zmenky 0 0
3. |Akcie E2 4 309 14 021
4. |Podielové listy E3 41 036 48 858
a) |otvorenych podielovych fondov 41036 48 858
b) |ostatné 0 0
5. |Kratkodobé pohladavky E4 0 30
6. |Obratené repoobchody 0 0
7. |Derivaty E2 100 66
8. |Drahé kovy 0 0
II. |Neinvestiény majetok (stcet poloZiek 8 a 9) 3210 292
9. |Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov E6 3210 292
10. |Ostatny majetok 0 0
Aktiva spolu 79 168| 77 065
s 2 - Bezprostredne
g::ia; POLOZKA Cr. Bez:: dﬂiti:‘mé predchédzajiice
Gctovné obdobie
a | b c 1 | 2
X PASIVA X x X
I. |Zavazky (sicet poloziek 1 aZz 6) 4 879 588
1. |Zavazky voci bankam E7 48 52
2. |Zavazky z vratenia podielov 0 0
3. |Zavdzky voci spravcovskej spolocnosti 49 59
4. |Derivaty E8 4782 477
5. |Repoobchody 0 0
6. |Ostatné zavazky 0 0
II. |Vlastné imanie (sticet poloZiek 7 az 9) 74 289 76 477
7. |Podielové listy 74 289 76 477
8. [Fondy z ocenenia 0 0
9. |Zisk alebo strata bezného uictovného obdobia -28 019 -780
| Pasiva spolu 79 168| 77 065



Vykaz o vynosoch a nakladoch podielového fondu

v tisicoch Sk

0zna- . Besné Gctovné Bezprostredne
— POLOZKA Poznamka . predchadzajtice
Cenie obdobie b < .
uctovné obdobie
a b c 1 2
1. |Vynosy z drokov E9 845 217
1.1. |droky 845 217
1.2. |vysledok zaistenia o o
2. |Vynosy z podielovych listov E10 168 0
3. |Vynosy z dividend E11 58 213
3.1. |dividendy 58 213
3.2. |vysledok zaistenia 0 o
4./a. |Cisty zisk/strata z operacii s cennymi papiermi E12 -31 258 -4 408
5./b. |Cisty zisk/strata z devizovych operacii E13 474 976
6./c. |Cisty zisk/strata z derivatovych operacii El14 2 153 2 666
7./d. |Cisty zisk/strata z operacii s drahymi kovmi 0 0
8./e. |Cisty zisk/strata z operacii s inym majetkom 0 0
I. |Vynos z majetku vo fonde -27 560 -336
f.  |Transakéné naklady -15 -12
g. |Bankové a iné poplatky E15 -165 -40
II. |Cisty vynos z majetku vo fonde -27 740 -388
h. |Naklady na financovanie fondu -20 -23
h.1. |ndklady na droky 0 o
h.2. |zisky/straty zo zaistenia tirokov 0 o
h.3. |ndklady na dane a poplatky -20 -23
III. |Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde -27 720 -411
i.  [Naklady na odplatu za spravu fondu -219 -206
j.  |Naklady na odplaty za sluzby depozitara -40 -163
A. |Zisk alebo strata -28 019 -780|



1. Udaje o podielovom fonde a predmet &nnosti

Spravcom CSOB Asset Management, sprav. spol., a. s. CSOB Privat 3 o. p. f. (dalej len

~fond”) je CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s.

CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s. (dalej len ,Spoloénost“), ICO 35 889 446, IC
DPH SK2021844242 so sidlom Kolarska 6, Bratislava, zapisana do obchodného registra
dna 10. jina 2004 (Obchodny register Okresného sidu Bratislava I., oddiel: Sa, vlozka
3352/B).

V zmysle zakona ¢€.594/2003 Z.z. o kolektivnom investovani a o zmene a doplneni
niektorych zakonov udelil Urad pre finanény trh dita 27. aprila 2004 povolenie na vznik

a ¢innost spravcovskej spolocnosti pod ¢islom GRUFT- 055/2004/KISS.
Predmet cinnosti Spolocnosti podla vypisu z obchodného registra:

a) vytvaranie a spravovanie podielovych fondov podla § 3 ods. 2 zakona €. 594/2003 Z.z.

o kolektivhom investovani v zneni neskorsich predpisov,

b) riadenie portfélia tvoreného jednym alebo viacerymi investiénymi nastrojmi v silade
s poverenim klienta na zaklade zmluvy o riadeni portfolia oddelene od portfélia inych
klientov vo vztahu k investicnym nastrojom podla § 5 pism. a/,b/,c/,e/.f/.q9/.i/
zakona ¢. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a investicnych sluzbach a o zmene a
doplneni niektorych predpisov v zneni neskorSich predpisov /dalej len zakon o
cennych papieroch/. Pri vykonavani ¢innosti podla § 3 ods. 3 zakona o kolektivhom
investovani vo vztahu k investicnym nastrojom podla § 5 pism. g/,i/ zakona
o cennych papieroch sa tato c¢innost modze vykonavat len k nastrojom, ktoré

sa vztahuji na meny,



c) poradenska cinnost vo veciach investovania do investicnych nastrojov vo vztahu

k investicnym nastrojom podla § 5 pism. a), b), c), f) zakona o cennych papieroch,

d) dschova a sprava podielovych listov vydavanych spravcovskymi spolocnostami

a cennych papierov vydavanych zahraniénymi subjektmi kolektivneho investovania.

Zakladatelom Spolocénosti je Ceskoslovenskd obchodni banka, a.s., so sidlom
Na Pfikopé 854/14, 115 20 Praha 1 - Nové Mésto, ICO 00001350.

Depozitarom fondu je Ceskoslovenska obchodna banka, a.s., so sidlom Michalska 18, 815
63 Bratislava, ICO 36 854 140.
Fond bol vytvoreny diia 18.januara 2006. Povolenie na vytvorenie fondu udelil Urad pre

finanény trh diia 30. decembra 2005. Fond je denominovany v slovenskych korunach (Sk).

Fond ma formu otvoreného podielového fondu podla zakona ¢. 594/2003 o kolektivnom
investovani a o zmene a doplneni niektorych doplneni niektorych zakonov v zneni

neskorsich predpisov.

Fond nema pravnu subjektivitu a je vytvoreny na neurcity cas.

Majetok v otvorenom podielovom fonde nie je sicastou majetku Spolocnosti. Majetok
v otvorenom podielovom fonde je spolocnym majetkom podielnikov, pricom podiel
podielnika na tomto majetku je vyjadreny pomerom poctu podielovych listov podielnika

ku vsetkym vydanym podielovym listom fondu.

Spolocnost vedie Gctovnictvo podielového fondu oddelene od svojho majetku.

Zasady hospodarenia s majetkom vo fonde, ocefovanie majetku vo fonde, zameranie
investicnej stratégie a dalSie skutocnosti upravuje Statit fondu, ktory bol schvaleny
rozhodnutim Narodnej banky Slovenska pod c¢islom GRUFT-156/2005/KISS dna 20.
decembra 2005.



Pravny dovod na zostavenie tctovnej zavierky:

Uctovna zavierka fondu k 31. decembru 2008 bola zostavena ako riadna Gétovna zavierka

podla § 18, ods. 1 zakona NR SR ¢. 431/2002 Z.z. o tctovnictve v zneni neskorSich

predpisov (dalej ,zakon o tctovnictve™) za tictovné obdobie od 1. januara 2008

do 31. decembra 2008.

Statutarne, dozorné a riadiace organy Spolo¢nosti:

Predstavenstvo:

Mgr. Vladimir SoSovicka
Ing. Tatiana Balazova
Ing. Josef Benes

Ing. Radko Semancik
PhDr. Viktor Kouril

Mgr. Vladimir SoSovicka

Dozorna rada:
Daniel Kollar

Erwin Schoeters
Stefan Duchateau
Johan J.A.De Ryck
John Arthur Hollows
Nik Vincke

predseda
predsedkyna
clen

clen

clen

clen

od 19. decembra 2008

do 30. juna 2008

od 9. aprila 2008

od 18. jala 2008

do 31. marca 2008

do 19. decembra 2008

od 3. decembra 2004
od 10. jina 2004

od 13. novembra 2006
od 13. novembra 2006
od 13. novembra 2006
od 13. novembra 2006

Struktira akcionarov Spolo¢nosti k 31. decembru 2008:

Spolocnost 31. december 31. december
2008 2007

tis. Sk % tis. Sk %

CSOB, a.s., Praha - -| 60000 100
CSOB, a.s., Bratislava 60 000 100 B -




Materskou spoloénostou do 31.12.2007 bola Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. (dalej
len “CSOB, a.s. Praha”), Na Pfikopé 854/14, 115 20 Praha 1 - Nové Mésto, Ceska
republika.

0d 1. januara 2008 sa materskou spolocnostou stala Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.,

Michalska 18, 815 63 Bratislava(dalej len “CSOB, a.s. Bratislava®).

Struktira akcionarov: €SOB, a.s. Praha:

31. decembra 2007

KBC Bank, N.V 100,00%
Ostatni akcionari pod 5% -

Spolu 100,00%

Struktira akcionarov: CSOB, a.s. Bratislava:

31. decembra 2008
KBC Bank, N.V 39,80%
CSOB, a.s., Praha 56,74%
CSOB Leasing, a.s. , Praha 2,02%
CSOB Factoring, a.s., Praha 1,44%
Spolu 100,00%

Kone¢nym vlastnikom celej skupiny je KBC Group NV, Havenlaan 2, 1080 Brusel, Belgicko.

1 Princip zobrazenia a nepretrzité trvanie spolocnosti

Riadna actovna zavierka podielového fondu, ktora pozostava zo sivahy k 31. decembru
2008, vykazu ziskov a strat a poznamok k tctovnej zavierke bola pripravena v silade so
Zakonom €. 431/2002 Z. z. o uctovnictve a Opatrenim Ministerstva Financii Slovenskej
republiky z 13. decembra 2007 ¢. 25835/2008-74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti
o usporiadani a oznacovani poloziek Gctovnej zavierky pre podielové fondy, déchodkové

fondy a doplnkové déchodkové fondy (dalej len ,Opatrenie MF SR”).



Tato uctovna zavierka bola vyhotovena na principe casového rozlisenia, t.j. vplyv
transakcii a ostatnych udalosti sa vykazuje v €ase ich vzniku a v dctovnej zavierke sa
vykazuja v obdobi, s ktorym sivisia a na zaklade predpokladu, Zze podielovy fond bude
pokracovat vo svojej cinnosti.

Pouzita mena v Gctovnej zavierke je slovenska koruna (dalej len ,Sk™) a vSetky zostatky
si uvedené v tisicoch Sk, pokial nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty sii uvedené

v zatvorkach.

2 Hlavné Gctovné zasady
2.1  Vyznamné zmeny oproti predchadzajicemu Gétovnému obdobiu

S acinnostou od 1. januara 2008 plati pre podielové fondy, dochodkové fondy a doplnkové
dochodkové fondy nové Opatrenie MF SR. Hlavné zmeny oproti predchadzajucemu

uctovnému obdobiu st nasledovné:

* Zmena Struktdry sdvahy a vykazu ziskov a strat si vyziadala reklasifikaciu niektorych
poloziek savahy avykazu ziskov a strat za predchadzajice obdobie. Reklasifikacie
nemali vplyv na celkovi vysku aktiv a vlastného imania.

e V ictovnej zavierke k 31. decembru 2007 sa kurzové rozdiely z precenenia majetku
a zavazkov a ocenovacie rozdiely vykazovali vo vlastnom imani v riadku , Ocenovacie
rozdiely z majetku a zavazkov”. V uctovnej zavierke k 31. decembru 2008 sa kurzové
rozdiely z precenenia majetku a zavdzkov a ocenovacie rozdiely vykazuji vo vykaze
ziskov a strat v riadku v riadku ,Cisty zisk/strata z devizovych operacii” a ,Cisty
zisk/strata z operacii s cennymi papiermi“. Zmena bola uplatnena retroprospektivne
t.j. nova metéda bola uplatnena na transakcie a ostatné udalosti tak, ako keby tato

metdda bola vzdy uplatnena. Zmena mala nasledovny vplyv na hospodarsky vysledok

za rok 2007:

k 31. decembru 2007
a b C
1 Zisk po zdaneni povodne 1761
vykazany
2 Uprava (2 541)
Zisk po zdaneni upraveny (780)

Upravy nemali vplyv na vlastné imanie fondu k 31. decembru 2007 a k 31. decembru 2006

ani na celkové aktiva k 31. decembru 2007.



2.2  Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve podielového fondu obsahuja dlhopisy, zmenky, akcie

a podielové listy a su kategorizované ako investi¢ny majetok.

Cenné papiere st prvotne vykazané v siivahe ku dnu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykazani st ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa cenné papiere ocenuji
v realnej hodnote. Zisky a straty z precenenia sa vykazuja vo vykaze ziskov a strat v riadku
,Cisty zisk/strata z operacii s cennymi papiermi”. Ak fond vlastni viac neZ jeden
kus rovnakého cenného papiera, pri actovani abytku danych investicii sa predpoklada, ze
sa predavajl na baze vazeného aritmetického priemeru. Urokové vynosy ziskané z drzby
dlhovych cennych papierov sa vykazu pomocou efektivnej urokovej miery vo vykaze ziskov
a strat v polozke ,Vynosy z urokov”. Dividendy ziskané z drzby akcii sa vykazuju vo

vykaze ziskov a strat v polozke ,,Vynosy z dividend” v momente vzniku prava na ahradu.

Realna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno

spolahlivo urcit trhovii cenu, sa stanovuje podla trhovej ceny.

V pripade dlhovych cennych papierov, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouzije sa
kvalifikovany odhad, zalozeny na diskontovani budicich penaznych tokov. Na
diskontovanie sa pouzije vniatorna miera vynosovosti odvodené z vynosovej krivky daného
dina. Pri kvalifikovanom odhade st zohladnené aktudlne drovne drokovych sadzieb pre
finan¢né nastroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi charakteristikami, bonita emitenta
ocenovaného cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti a mena, v ktorej su

denominované platby plyniice z vlastnictva tohto cenného papiera.

V pripade akcii, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouzije sa kvalifikovany odhad
zalozeny na dividendovom modely ocenovania akcii. Ak nie je mozné vykonat
kvalifikovany odhad realnej hodnoty akcii, oceni sa cenou obstarania upravenou

0 znizenie hodnoty.

Ak hodnotu cennych papierov nie je mozné urcit opisanym spdésobom, ich hodnota je v
stlade s ustanoveniami Zakona ¢. 594/2003 Z. z. o kolektivnom investovani v platnom

zneni avyhlasky Ministerstva financii Slovenskej republiky ¢. 611/2003 urcena



spravcovskou spolocnostou po dohode s depozitirom inymi vSeobecne uznavanymi

metodami ocenovania.

Vykazovanie cennych papierov sa ukonéi ku dau dohodnutia predaja.

2.3  Kratkodobé pohladavky

Kratkodobé pohladavky predstavuja pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym
bankam, ktorych dohodnuta doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka a ktoré
si drzané fondom primarne za ucelom ich zhodnotenia. Bezné a terminované vklady s
dohodnutou splatnostou do 24 hodin st vykazané ako penazné prostriedky a ekvivalenty

penaznych prostriedkov.

Kratkodobé pohladavky si prvotne vykazané v sivahe ku diu dohodnutia obchodu a pri
prvotnom vykazani si ocenené v redlnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa pohladavky
ocenuju v amortizovanej hodnote, ktora predstavuje cenu pouzita pri prvotnom oceneni
zvySenu o €asovo rozliSeny arok vypocitany metédou efektivnej tirokovej miery. V pripade

spornych pohladavok je vytvorena opravna polozka.

2.4  Derivaty

Derivaty zahfiiaju terminové menové kontrakty, drokové a menové swapy a opcie, zmluvy
o buddcich drokovych sadzbach ainé derivatové nastroje. Fond pouziva derivaty na
zaistenie rizika drokovych sadzieb a menového rizika spojeného s transakciami na
finanénych trhoch. Tieto derivaty st vykazované ako derivaty urcené na obchodovanie,
pretoze nespliajii poZziadavky na ich vykazovanie ako zabezpecovacie derivaty podla
Opatrenia MF SR.

Derivaty st prvotne vykazané v sivahe ku dnu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykazani su ocenené v realnej hodnote. Nasledne su vykazované taktiez v realnej hodnote.
Realne hodnoty sa ziskavaju z trhovych cien, modelov diskontovanych penaznych tokov a
modelov ocenovania opcii. Derivaty sa v pripade kladnej realnej hodnoty vykazuji ako

aktiva v riadku ,Derivaty” a v pripade zapornej realnej hodnoty ako zavazky v riadku



»Derivaty”. Zmeny redlnej hodnoty derivatov uréenych na obchodovanie sa vykazuju vo

vykaze ziskov a strat v polozke , Cisty zisk/strata z derivatovych operacii®.

2.5 Zavazky

Zavazky predstavuju naroky tretich osdb voéi fondu z titulu spatného odkupu podielov,

odplaty spravcovskej spolocnosti alebo depozitarovi a inych poloziek.

Zavdzky s prvotne vykazané v sivahe ku dnu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykazani si ocenené vrealnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa zavazky ocenuju
v amortizovanej hodnote, ktora predstavuje cenu pouzitd pri prvotnom oceneni zvysSenu
o casovo rozlisSeny drok vypocitany metodou efektivnej drokovej miery. Kratkodobé

zavazky, ktoré nie su splatné v splatkach, sa ocenuja nominalnou hodnotou.

2.6 Dai z prijmov podielového fondu

Pri zdanovani postupuje podielovy fond v zmysle zakona €. 595/2003 Z.z. o daniach
z prijmov. KedZe spravcovska spolocnost rozdeluje vynosy v podielovych fondoch
zahrnutim vynosov do aktualnej ceny uz vydanych podielovych listov, v zmysle platného
zakona o dani z prijmov nedochadza k zdaneniu vynosov, nakolko nie si naplnené
podmienky pre vycislovanie zakladu dane podla § 43 odst. 9 Zakona ¢. 595/2003 Z. z. o
dani z prijmov. 0d 1. aprila 2007 v zmysle § 43 ods. 10 uvedeného zakona pri spatnom
odkupe (redemacii) podielového listu vykona spravcovska spolo¢nost zrazku dane

z kladného rozdielu medzi vkladom podielnika a vyplatenou nezdanenou sumou.

2.7 Cudzia mena

Majetok a zavdzky denominované v cudzej mene sa prepocitavaju na slovenské koruny

podla aktualneho kurzu Narodnej banky Slovenska (NBS) ku diiu prvotného vykazania.

Operacie uskutocnené v cudzej mene sa prepocitavaji na slovenské koruny podla kurzu
NBS platného v den uskutoc¢nenia transakcie. Penazné aktiva a zavazky v cudzej mene sa

prepocitavaju na slovenski korunu kurzom NBS platnym k datumu aétovnej zavierky.



Kurzové rozdiely, ktoré vznikli z dévodu prepoctu majetku a zavazkov v cudzej mene sa

vykazuji vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Cisty zisk/strata z devizovych operacii ”.

2.8  Vykazovanie vynosov a nakladov

Podielovy fond vykazuje naklady a vynosy €asovo rozlisené do obdobia, s ktorym casovo a

vecne suvisia, bez ohladu na to, kedy prichadza k ich penaznej dhrade.

Vynosové a nakladové uroky sa casovo rozliSuji vo vykaze ziskov a strat metédou
efektivnej drokovej miery. Metoda efektivnej drokovej miery je spésob pocitania
amortizovanej hodnoty finanéného nastroja a priradzovania drokovych vynosov
relevantnym dc¢tovnym obdobiam. Efektivna drokova miera je sadzba, ktora presne
diskontuje budice penazné toky z financného nastroja na sticasni hodnotu rovni tctovnej

hodnote.

2.9  Spravcovské poplatky a poplatky depozitarovi

Spravcovska spolocnost dostava za spravu podielového fondu odplatu, ktora je vypocitana
z priemernej rocnej Cistej hodnoty majetku v podielovom fonde. Spravcovské poplatky su
vykazané vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Naklady na odplatu za spravu fondu”.

Naklady za sluzby depozitara platené podielovym fondom si vykazané vo vykaze ziskov
a strat v riadku , Naklady na odplaty za sluzby depozitara”. Depozitar ich vypocitava na
zaklade priemernej rocnej cistej hodnoty majetku v podielovom fonde.

2.10 Podielové listy

Hodnota podielového listu pri predaji alebo spatnom nakupe (redemacii) sa vypocita ako
podiel ¢istej hodnoty majetku v podielovom fonde ku diiu predaja alebo spatného nakupu

podielového listu a sictu menovitych hodnét podielov.

Podiely podielnikov si vykazované v stvahe v riadku ,Podielové listy”.



k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007
Peiazné toky z prevadzkovej ¢innosti
(Strata)/ Zisk pred zdanenim (27 999) (757)
Upraveny o:
Urokové vynosy (845) (217)
Vynosy z dividend (58) (213)
Nerealizovany (zisk)/ strata z precenenia cennych
papierov (435) 679
Nerealizovany (zisk)/ strata z precenenia akcii
a podielovych listov 21 405 1863
Prevadzkovy zisk pred zmenami stavu pracovného
kapitdlu a osobitne vykazanymi poloZzkami (7 932) 1355
Zmena stavu akcii 8 697 (14 338)
Zmena stavu podielovych listov (12 569) (26 284)
Zmena stavu kratkodobych pohladavok 30 (30)
Zmena stavu derivatov 4 271 926
Zmena stavu zavazkov voci bankam (4) 45
Zmena stavu zavdzkov z ukoncenia sporenia
a zavazkov voci spravcovskej spolocnosti (10) 50
Prijaté droky 281 91
Zaplatena dan (20) (23)
Prijaté dividendy 58 213
Cisté peiazné toky z prevadzkovej innosti (7 198) (37 995)
Peinazné toky z investi¢nej Cinnosti
Nakup dlhodobych dlhovych finan¢nych nastrojov (42 990) (14 351)
Predaj dlhodobych dlhovych finanénych nastrojov 27 274 -
Cisté peiazné toky z investi¢nej &innosti (15 716) (14 351)
Peiazné toky z finan€nej €innosti
Vydanie podielovych listov 72 189 68 724
Redemacie ( spdtné odkupy) podielovych listov (46 357) (16 340)
Cisté peiiazné toky z finanénej &innosti 25 832 52 384
Cisty prirastok v peiiaznych prostriedkoch
a penaznych ekvivalentoch 2918 38
Pociatocny stav penaznych prostriedkov
a ekvivalentov penaznych prostriedkov k 1.
decembru 2008 (2007) 292 254
Konecny stav peiaznych prostriedkov a ekvivalentov
penaznych prostriedkov k 31. decembru 2008
(2007) 3210 292




Ozna- | Polozka k 31. decembru k 31. decembru

¢enie 2008 2007
a b 1 2
L. ((;E:zb?:]etok na zadiatku 76 477 24 873
a) pocet podielov 72 995 23763
b) | hodnota 1 podielu 1,0477 1,0467
1. Upisané podielové listy 72 189 68 724
2. | Zisk alebo strata fondu (28 019) (780)
3. | Vratené podielové listy (46 357) (16 340)
II. | Narast / pokles ¢istého majetku (2 187) 51 604
A. | Cisty majetok na konci obdobia 74 289 76 477
a) pocet podielov 105 553 72 995
b) | hodnota 1 podielu 0,7038 1,0477

1 Dlhopisy

Clenenie dlhopisov podla jednotlivych druhov:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a b C d
la | Dlhopisy bez kupdnov - 6 134
1b | Dlhopisy s kuponmi 30 513 7 664
Dlhopisy spolu 30 513 13 798

Clenenie dlhopisov podla spésobu uréenia reilnej hodnoty:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a b C d
1 Realna hodnota urcena trhovou

hodnotou 13 506 5812
2 Realna hodnota odvodené

vlastnym modelom na zaklade

informacii z aktivneho trhu 17 007 7 986

Dlhopisy spolu 30 513 13 798




Clenenie dlhopisov podla zostatkovej doby ich splatnosti:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a b C d
1 Do 1 mesiaca 53 -
2 1 az 3 mesiace 401 76
3 3 mesiace az 1 rok 91 3187
4 1 az 5 rokov 29 968 4 401
5 nad 5 rokov - 6 134
Dlhopisy spolu 30513 13 798

Clenenie dlhopisov podla dohodnutej doby ich splatnosti:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a b C d
1 3 mesiace az 1 rok - -
2 1 az 5 rokov 24 528 7 644
3 nad 5 rokov 5985 6 134
Dlhopisy spolu 30513 13 798

Clenenie dlhopisov podla mien:

k 31. decembru k 31. decembru
2008 2007
a b C d
1 SKK 24 355 7 664
2 EUR 6 158 6 134
Dlhopisy spolu 30513 13 798
2 Akcie

Clenenie akcii podla emitentov:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a b C d
1 Banky 4 309 4 267
2 Ostatné financné institicie - 9 754
Akcie spolu 4 309 14 021




Clenenie akcii podla mien:

k 31. decembru k 31. decembru
2008 2007

a b C d
1 EUR 4309 8 951
2 usD - 5070
Akcie spolu 4 309 14 021

3 Podielové listy

Clenenie podielovych listov podla druhov fondov:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a b C d
1 Otvorené podielové fondy 41 036 48 858
Podielové listy spolu 41 036 48 858

Clenenie podielovych listov podla mien:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a b C d
1 SKK 4 206 9 261
2 EUR 15 110 22 516
3 UsD 19 393 13 760
4 ostatné 2 327 3321
Podielové listy spolu 41 036 48 858

4 Kratkodobé pohladavky

Clenenie kratkodobych pohladavok podla zostatkovej doby ich splatnosti:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a b C d
1 Do 1 mesiaca - 30
Kratkodobé pohladavky spolu - 30




Clenenie kratkodobych pohladavok podla mien:

k 31. decembru k 31. decembru
2008 2007
a b C d
1 usD - 30
Kratkodobé pohladavky spolu - 30
5 Derivaty (aktiva)
Realne a nominalne hodnoty derivatov:
Realna hodnota Nominalna hodnota
2008 2007 2008 2007
a b C d e f
1 Menové forwardy 100 66 35577 6 585
Derivaty spolu 100 66 35577 6 585

Nominalna hodnota predstavuje hodnotu podkladového aktiva.

Clenenie derivatov podla zostatkovej doby ich splatnosti:

k 31. decembru k 31. decembru
2008 2007
a b (o d
1 Do 1 mesiaca 100 -
2 1 aZz 3 mesiace - 66
Derivaty spolu 100 66
Vsetky derivaty su realizované s dodavkou.
6 Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov

Clenenie penaznych prostriedkov a ekvivalentov podla jednotlivych druhov:

k 31. decembru k 31. decembru
2008 2007

a b c d
1 Bezné ucty 3 210 292
Peiiazné prostriedky spolu 3210 292




7 Zavazky voci bankam

Clenenie zavizkov voéi bankam podla zostatkovej doby splatnosti:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a b C d
1 Do 1 mesiaca 48 52
Zavazky voci bankam spolu 48 52

Clenenie zavizkov vo&i bankam podla dohodnutej doby splatnosti:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a b (d d
1 Do 1 mesiaca 14 5
2 1 az 3 mesiace 34 47
Zavazky voci bankam spolu 48 52

Clenenie zavizkov vo¢i bankam podla mien:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007
a b C d
1 SKK 48 52
Zavazky voci bankam spolu 48 52
8 Derivaty (zavazky)
Realne a nominalne hodnoty derivatov:
Realna hodnota Nominalna hodnota
2008 2007 2008 2007
a b C d e f
1 Menové forwardy 4782 477 40 938 49 062
Derivaty spolu 4 782 477 40938 49 062

Nominalna hodnota predstavuje hodnotu podkladového zavazku.




Clenenie derivatov podla zostatkovej doby ich splatnosti:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a b C d
1 Do 1 mesiaca 4 782 -
2 1 az 3 mesiace - 477
Derivaty spolu 4 782 477

Vsetky derivaty su realizované s dodavkou.

9 Vynosy z tirokov
k 31. decembru k 31. decembru
2008 2007
a b c d
1 Dlhové cenné papiere 816 174
2 Bezné Gcty a terminované vklady 29 43
Vynosy z drokov spolu 845 217
10 Vynosy z podielovych listov

Clenenie vynosov z podielovych listov podla jednotlivych druhov:

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a b C d
1 Otvorené podielové fondy 168 -
Vynosy z podielovych listov spolu 168 -

Clenenie vynosov z podielovych listov podla mien :

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007

a b C d
1 EUR 129 -
2 usb 39 -
Vynosy z podielovych listov spolu 168 -
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Vynosy z dividend

Clenenie dividend podla mien :

k 31. decembru

k 31. decembru

2008 2007
a b C d
1 EUR - 90
2 usD 58 123
Vynosy z dividend spolu 58 213
12 Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi
k 31. decembru k 31. decembru
2008 2007
a b C d
1 Zisk/ (strata) z dlhopisov (1034) (679)
2 Zisk/ (strata) z podielovych listov (25 629) (3 174)
3 Zisk/ (strata) z akcii (4 595) (555)
Zisk/strata z operacii s cennymi (31 258) (4 408)
papiermi spolu
13 Zisk/strata z devizovych operacii
k 31. decembru k 31. decembru
2008 2007
a b C d
1 EUR 145 807
2 usD 611 279
3 Ostatné (282) (110)
Zisk/strata z devizovych operacii 474 976
spolu
14 Zisk/strata z derivatovych operacii
k 31. decembru k 31. decembru
2008 2007
a b C d
1 Menové forwardy 2 153 2 666
Zisk/strata z derivatovych operacii 2 153 2 666

spolu spolu




15 Bankové a iné poplatky

k 31. decembru k 31. decembru
2008 2007

a b c d
1 Poplatky za vedenie tctov (122) (7)
2 Poplatky za tischovu a spravu (36) (33)

cennych papierov

3 Poplatky za register emitenta (7) -
Bankové a iné poplatky spolu (165) (40)

Pohladavky a zavdzky z pevnych terminovych operacii si vykazané v bode E 5. aE 8.

poznamok. Fond nema iné aktiva a pasiva, ktoré by si vyzadovali vykazanie v poznamkach.

Nasledné udalosti

V savislosti so zavedenim eura ako oficialnej meny v Slovenskej Republike od 1. januara
2009 sa funkéna mena Spoloc¢nosti zmenila zo slovenskej koruny na euro. Zmena funkénej
meny bola zavedena prospektivne a vSetky aktiva, zavdzky a vlastné imanie Spolocnosti
boli skonvertované na euro oficialnym konverznym kurzom 1€ = 30,126 Sk. Tato zmena

neovplyvnila finanénd situaciu Spolocnosti k 31. decembru 2008.

Datum
Podpisy clenov Statutarneho organu

Podpis osoby zodpovednej za tictovnu zavierku

Podpis osoby zodpovednej za vedenie tctovnictva



811 06 Bratislava
Slovenska republika

Tel: +421 2 33339111
Fax: +421 23333 9222
www.ey.com/sk
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Spréva o overeni stladu vyrocnej spravy s Giétovnou zavierkou
Akcionarom spoloénosti CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s.:

Overili sme Gétovnu zavierku spolo¢nosti CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s. (,spolocnost®) k
31. decembru 2008, uvedent vo vyroénej sprave spolocnosti. K uvedenej uctovnej zavierke sme dia
31. marca 2009 vydali spravu auditora v nasledujicom zneni:

L Akciongrom spoloénosti CSOB Asset Management, sprév. spol., a.s.:

Uskutocnili sme audit priloZenej uctovnej zévierky spolocnosti CSOB Asset Management, sprév.
spol., a.s. (,spolocnost”), ktord obsahuje stivahu k 31. decembru 2008 a vykaz ziskov a stréat, vykaz

zmien 0 ja aperiaznych tokov za rok, ktory sa kuvedenému datumu skoncil
a sumarizaciu vyznamnych uctovnych zasad a poznamky.

Zodpovednost Statutdmeho orgénu spoloénosti

Statutamy orgén spolodnosti je zodpovedny za zostavenie a objektivnu prezentaciu tctovnej
zavierky v sulade s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykaznictva prijatymi v Eurépskej anii.
Tato zodpovednost zahitia navrh, implementaciu a zachovévanie internych kontrol relevantnych pre
pripravu a objektivnu prezentéciu tctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nesprévnosti, ¢i uz
v dosledku podvodu alebo chyby, dalej vyber a uplatiiovanie vhodnych uGclovnych zésad
a uctovnych metdd, ako aj uskutoCnenie tictovnych odhadov primeranych za danych okolnosti.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit nazor na tuto uctovna zévierku na zaklade nasho auditu. Audit
sme uskutoCnili v sdlade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardami. Podfa tychto $tandardov
méme dodrziavat etické poZiadavky, naplanovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané
uistenie, Ze tictovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sdcastou auditu je uskutocnenie postupov na ziskanie auditorskych dbkazov o suméch
a informécidch vykazanych v uctovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od rozhodnutia auditora,
vratane posudenia rizika vyznamnych nespravnosti v uctovnej zavierke, ¢i uZ v désledku podvodu
alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do uvahy intemé kontroly relevantné pre
zostavenie a objektivnu prezentaciu Gctovnej zévierky, aby mohol navrhnit vhodné auditorské
postupy, nie vSak za tcelom vyjadrenia nazoru na ucinnost intemych kontrol spolo¢nosti. Audit dalej
obsahuje zhodnotenie vhodnosti pouZitych uctovnych zésad a dctovnych metéd a primeranosti
vyznamnych uctovnych odhadov uskutoénenych S$tatutdmym organom spoloénosti, ako aj
zhodnotenie prezentacie uctovnej zavierky ako celku.

Sme presvedceni, Ze auditorské dbkazy, ktoré sme ziskali, poskytuji dostatocné a primerané
vychodisko pre nas néazor.

Nézor

Podfa nésho nédzoru uctovna zévierka vyjadruje objektivne vo vSetkych vyznamnych sivislostiach
financnu situaciu Spolocnosti k 31. decembru 2008 a vysledok jej hospodérenia a periazné toky za
uvedeny rok v stlade s Medzindrodnymi Standardmi financného vykaznictva prijatymi v Eurépskej
anii.

31. marca 2009
Bratislava, Slovenska republika

Emst & Young Slovakia, spol. s r.o.
Licencia SKAU ¢&. 257

Ing. Peter Matejicka
Licencia SKAU ¢. 909"

Overili sme tiez sulad vyrocnej spravy s vyS$ie uvedenou Gctovnou zavierkou. Za spravnost vyrocnej
spravy je zodpovedné vedenie spolocnosti. NaSou dlohou je vydat nazor, o stlade vyrocnej spravy
s Uctovnou zavierkou na zaklade nasho overenia.

Spolocnost zo skupiny Ernst & Young Global Limited
Ernst & Young Slovakia, spol. s r.0., 1CO: 35 840 463, zapisana v Obchodnom
registri Okresného stidu Bratislava |, oddiel: Sro, viozka &isio: 27004/8

av zozname auditorov vedenom Slovenskou kemorou auditorov pod &. 257.
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Overenie sme vykonali v stilade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi. Tieto Standardy poZaduiju,
aby auditor naplanoval a vykonal overenie tak, aby ziskal primeranu istotu, Ze Gctovné informacie
uvedené vo vyrocnej sprave su vo vsetkych vyznamnych suvislostiach v sdlade stouto Gétovnou
zavierkou. Informéacie uvedené vo vyrocnej sprave sme postdili s informaciami uvedenymi v tctovnej
zéavierke k 31. decembru 2008. Iné udaje a informacie, ako Gétovné informacie ziskané z uvedenej
aétovnej zavierky a uctovnictva spolocnosti sme neoverovali. Sme presvedéeni, Ze vykonané
overovanie poskytuje primerany podklad pre vyjadrenie nazoru auditora.

Podfa nasho nazoru s Gcétovné informacie uvedené vo vyroCnej sprave vo vietkych vyznamnych
stvislostiach v sulade s u€tovnou zavierkou spolo¢nosti k 31. decembru 2008.

18. jina 2009
Bratislava, Slovenska republika

g,r-‘hr >

Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o. Ing. Peter
Licencia SKAU ¢&. 257 i i
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Poznamky:




CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s.
Kolarska 6, Bratislava 815 63

Slovenska republika



