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Vznik spolocnosti

Predmet ¢innosti

Predstavenstvo

Dozorna rada

(SOB Asset Management, sprav. spol., a.s.

Medena 22, 811 02 Bratislava

35 889 446

zapisana v obchodnom registri vedenom Okresnym siidom Bratislava I, oddiel Sa, vlozka

3352/B

10.06.2004

® yytvaranie a spravovanie podielovych fondov podla § 27 ods. 2 zakona ¢. 203/2011 Z.z.
o kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov;

e riadenie portfélia tvoreného jednym alebo viacerymi investicnymi nastrojmi v silade s
poverenim klienta na zaklade zmluvy o riadeni portfélia oddelene od portfélia inych
klientov vo vztahu k investicnym nastrojom podla § 5 pism. a/,b/,c/,e/.f/,a/,i/ zdkona ¢.
566/2001 Z.z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni
niektorych predpisov v zneni neskorsich predpisov /dalej len zakon o cennych papieroch/.
Pri vykondavani ¢innosti podla § 27 ods. 3 zdkona o kolektivhom investovani vo vztahu k
investicnym nastrojom podla § 5 pism. g/,i/ zakona o cennych papieroch sa tato cinnost
moze vykonavat len k nastrojom, ktoré sa vztahuji na meny;

e poradenska cinnost vo veciach investovania do investicnych nastrojov vo vztahu k
investiénym nastrojom podla § 5 pism. a), b), c), f) zdkona o cennych papieroch;

e (ischova a sprava podielovych listov vydavanych spravcovskymi spolo¢nostami a cennych

papierov vydavanych zahraniénymi subjektmi kolektivneho investovania.

Ing. Radko Semancik — predseda
Ing. Robert Zemanek - ¢len

Ing. Peter Novotny - clen

Ing. Branislav Straka, PhD. - ¢len
Evert Vandenbussche - ¢clen
Willem B. Hueting - ¢len

Josef Bene$ - clen

Peter Marchand - clen

Gert Rammeloo - ¢len

Johan Lema - clen
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Uvodné slovo

predsedu predstavenstva a generalneho riaditela

Damy a pani,

dovolte, aby som v kratkosti zhodnotil udalosti roka 2011, ktoré mali dopad na nasu

spolocnost.

Rok 2011 bol rokom velmi neistého rastu svetovej ekonomiky. Ta zaznamenala po
nadpriemernom raste v roku 2010 (+5.3%) medziro¢ny rast HDP o 3.9%. Motorom rastu
boli rozvijajiice sa ekonomiky, ktoré na cele s Cinou vzrastli 0 6.2%. Rozvinuté krajiny
vzrastli o0 1.6%, pricom prirodnou katastrofou zasiahnuté Japonsko sa ocitlo v recesii.
Negativne prvenstvo v spomalovani globalneho rastu prebrala v priebehu druhej polovice
roka dlhovou krizou suzovana Eurépa. Vyvoj finanénych trhov odrazal predovietkym neisté
vyhliadky budiiceho rastu, ked akciové trhy zaznamenali pokles o -9.4% a najvykonnejSou

investiciou sa stali Statne dlhopisy z krajin, ktoré st povazované za relativne bezpecné.

V roku 2011 sme tak, ako predchadzajice roky v spolupraci s kolegami z KBC Asset
Managementu, pokracovali v rozSirovani ponuky KBC fondov, ispesné boli predovsetkym

fondy Archipel a Duo Bonus.

Nasou dlohou (ako spravcu investicii) v nadchadzajiicom obdobi bude usilovat sa i nadalej
o obnovu dodvery v investovanie ako také, jednak inovativnou produktovou ponukou ale aj

informovanim a vzdelavanim nasich klientov.

Dakujem vietkym, ktori prispeli svojim dsilim k dosiahnutym vysledkom v roku 2011 a

prajem hlavne nasim klientom dspesny (investi¢ny) rok 2012.

Radko Semancik
generalny riaditel a
predseda predstavenstva



Sprava predstavenstva

V naroénom roku 2011 sa podarilo CSOB AM splnit vicsinu strategickych cielov, ktoré si
stanovila. Podiel na trhu ku koncu roka 2011 dosiahol hodnotu 10,07% (vratane
podielovych fondov skupiny KBC, zdroj SASS). Tak ako v predoslych rokoch, aj v roku 2011

boli investorom poniiknuté nové typy podielovych fondov denominované v eurach.

Pri pohlade na trh kolektivneho investovania na Slovensku prislo v roku 2011 k poklesu
doévery investorov, co sa prejavilo zapornymi cistymi predajmi fondov. Spravovany majetok
vo fondoch vsetkych spravcovskych spolocnosti poklesol o 15,82% (rok 2011: 3,83 mld.
EUR a rok 2010: 4,55 mld. EUR, zdroj SASS).

Pri pohlade na svetovii ekonomiku za hlavné témy uplynulého roka mozno oznacit (v
chronologickom poradi): (i) prirodnd katastrofu v Japonsku, (ii) eskaldciu napatia
v Eurépe a (iii) mierne ozivenie americkej ekonomiky. Vyvoj v poslednych Stvrtrokoch
ukazuje, Ze prave problémy vysokych dlhov ardéznej ekonomickej Struktidry eurépskych
krajin, prerastli do problému pre celosvetovii ekonomiku. Potom, ako eurdpski politicki
predstavitelia otvorili v priebehu leta pandorinu skrinku moznosti vystipenia z Eurozdny,
sa zacali financné trhy v pravidelnych intervaloch otriasat pod vplyvom obav o budiice
smerovanie. Milnikmi vo vyvoji sa stalo odpisanie velkej casti gréckeho dlhu v rukach
sikromnych veritelov, postupné smerovanie k uzSej integracii hospodarskych politik
a v zavere roka mamutie stimuly zo strany ECB, ktoré poskytli eurépskemu bankovému
sektoru v ¢istom vyjadreni priblizne 500mld. eur. Tieto kroky nedokdzali zastavit
negativne dopady vysokej neistoty medzi podnikmi a domacnostami, ¢o sa prejavilo
prepadom eurépskeho HDP a juhoeurépske ekonomiky skizli do recesie. Negativne dopady
z EMU boli v uplynulom roku kompenzované solidnym rastom USA a rozvijajicich sa krajin.
Z pomedzi dlhopisovych trhov sa darilo predovsetkym investiciam do Statnych dlhopisov
krajin, ktoré s povazované za najbezpecnejsie (ako napr. USA, Nemecko, Japonsko,
Australia, Finsko alebo Holandsko). Naopak akciové trhy zaznamenali vyrazné poklesy. Ich
zhodnotenia neodrazali vyvoj rastu HDP jednotlivych krajin, kedZe akcie z rozvijajtcich sa
krajin, napriek solidnemu rastu HDP poklesli o viac ako -20% (jednym z dévodov bolo tiez
oslabovanie mien tychto krajin). NizZsie straty zaznamenali akcie z rozvinutych krajin, so
stratou -7.6%. Najlepsie sa darilo akciam z USA a Britanie, naopak vyrazné poklesy
priniesli investorom zapadoeurépske a japonské akcie. Rok 2011 bol tiez rokom vyrazného
pohybu cien komodit. Zlato tazilo z dopytu po bezpecnych aktivach a ceny ropy z napdtia
na blizkom vychode v zavere roka. Ceny potravin na druhej strane poklesli, v zhode

s klesajicou inflaciou v rozvijajicich sa krajinach.



CISTA HODNOTA AKTIV V OPF V SR (mil. EUR)

Kategoria fondowv 31.12.2011| 31.12.2010
Fondy pefazného trhu 468,84 1 874,16
Fondy kratkodobych investicii 807,61 =
Dlhopisoveé fondy 522,65 622,50
Zmiesané fondy 480,74 507,67
Akciové fondy 407,17 491,78
Iné fondy 358,95 462,71
Fondy fondov 239,16 372,11
Spedidlne fondy nehnutelnosti 357,01 197,08
Spedilne fondy cennych papierov 82,81 —
Spedidlne fondy pre profesiondlnych investorov 105,43 24,15
Spolu 3 830,27 4 552,16

zdroj: SASS

Plany Spolocnosti

V nasledujicom obdobi planuje CSOB AM nadalej upeviiovat svoje postavenie medzi
spravcovskymi spolocnostami na Slovensku. Dosiahnutie tohto ciela je mozné
prostrednictvom vysSieho narastu objemu spravovaného majetku vo fondoch, ako je
priemer trhu. Podstatnou sicastou tohto ciela si neustdle inovacie hlavne v ponuke
zaistenych fondov a ich pravidelné dpisy v priebehu roka, ¢im by spoloc¢nost dosiahla
uspokojenie meniacich sa narokov a preferencii investorov.

Nemaly vplyv na vysledky roku 2012 bude mat situdcia na finanénych trhoch a stratégia

nasich distribucnych sieti.

Objem spravovaného majetku
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Vsetky vysSie uvedené zamery by mali vo finanénej oblasti viest k zvySovaniu rastu

hodnoty spolocnosti pre jej akcionarov.



Charakteristika
spolocnosti

Informacia o
rizikach a neistotach

(SOB AM nemala v roku 2011 Ziadne vydavky na é&innost v oblasti vyskumu a vyvoja.
Spolocnost nema organizacnd zlozku v zahranici, dalej v roku 2011 nenadobudla do svojho
majetku vlastné akcie, docasné Llisty, obchodné podiely a ani akcie, docasné listy

a obchodné podiely ovladajticej osoby.

Spoloénost CSOB Asset Management, a.s. (CSOB AM) je 100% dcérskou spoloénostou
Ceskoslovenskej obchodnej banky, a.s., Slovenska republika (CSOB). CSOB je élenom KBC
Group NV, ktora vznikla zaciatkom roku 2005 zlidéenim KBC Bank and Insurance Holding
(tato spolocnost vznikla v roku 1998 zli¢enim ABB Insurance group, Almanij-Kredietbank
group a CERA Bank group) s materskou spolo¢nostou Almanij. Hlavnymi spolo¢nostami
KBC Group NV si - KBC Bank, KBC Insurance, KBC Asset Management, Kredietbank

Luxembourgoise a Gevaert.

Skupina KBC patri medzi najvyznamnejsich hracov na belgickom bankovom trhu a zaroven
aj v dalSich krajinach aregionoch sveta. Svoje sluzby poskytuje najmd retailovym
klientom, ako aj malym a strednym podnikatelom a tiez privatnej klientele. Jej cielom je
upeviovat poziciu na domacom trhu v Belgicku ana jej Styroch klicovych trhoch

v strednej a vychodnej Eurépe, ktorymi si Slovensko, Cesko, Madarsko a Bulharsko.

Spoloénost CSOB AM vznikla 10. jina 2004 zapisom do obchodného registra na ziklade
pravoplatného rozhodnutia Uradu pre finanény trh o povoleni na vznik a éinnost
spravcovskej spoloc¢nosti udeleného 27. aprila 2004 ¢&islo rozhodnutia GRUFT -
055/2004/KISS. Spolocnost okrem vytvarania a spravy podielovych fondov ziskala
povolenie Uradu pre finanény trh (UFT) aj na dalsie &nnosti podla §27 ods. 3 zikona
203/2011 o kolektivnom investovani - riadenie individudlnych portfélii, poradenski

¢innost a tschovu a spravu podielovych listov v rozsahu podla povolenia.

Aktivity CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., spocivajii hlavne vo vytvirani a
sprave podielovych fondov. Vzhladom k predmetu podnikania a z toho vyplyvajiicej povahy
podnikatelskych aktivit nepovaZuje vedenie Spolocnosti tverové riziko, trhové riziko (v
ramci neho trokové, menové, akciové a riziko derivatov) a riziko likvidity za vyznamné.
Spolocnost ma dostatok finanénych zdrojov na svoju ¢innost a z toho dévodu nie je k 31.

decembru 2011, ani v dlhodobom horizonte ohrozena jej likvidita.



Udaje a udalosti

S dcinnostou od 1. janudra 2006 je spravcovska spolocnost povinna zostavovat

individualnu dGctovnid zavierku podla osobitnych predpisov - Nariadenie Eurépskeho

parlamentu a Rady (ES) ¢. 1606/2002 o uplatiiovani medzinarodnych dctovnych noriem.

Spolocnosti tym od 1. janudra 2006 vznikla povinnost zostavovat individualnu Gctovnu

zavierku v siilade s Medzinarodnymi Standardmi pre financné vykaznictvo (IFRS).

V zmysle zakona ¢. 203/2011 Z.z. o kolektivhom investovani v zneni neskorsich predpisov

Spoloc¢nost spravuje nasledovné otvorené podielové fondy:

- (SOB Privatny penazny o.p.f., (rozhodnutie NBS UDK - 003/2006/KISS zo dia 15.
februara 2006),

- CSOB Property o.p.f., (rozhodnutie NBS UDK-003/2006//KISS zo diia 15. februara 2006),

- (SOB Vyvazeny o.p.f., (rozhodnutie NBS UDK-003/2006//KISS zo dfa 15. februara
2006),

- CSOB Rastovy o.p.f., (rozhodnutie NBS UDK-003/2006//KISS zo dfia 15. februara 2006),

- (SOB EURO KONTO o.p.f., (rozhodnutie UFT UDK-026/2002/KSPF zo diia 20. marca
2002),

- CSOB EURO konvergentny o.p.f., (rozhodnutie UFT GRUFT-071/2004/KISS zo dfa 1.
decembra 2004),

- CSOB Dlhopisovy o.p.f., (rozhodnutie UFT UFT-012/2001/KSPF zo diia. 6. jila 2001),

- CSOB Svetovy akciovy o.p.f., (rozhodnutie NBS OPK-8030/2008/PLP zo dia 6. augusta
2008),

- CSOB Dynamic Market Timing o.p.f., (rozhodnutie NBS & OPK-6569-1/2010 zo dia 27.
augusta 2010),




Ocenenia spolocnosti
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TOP FOND

[Mcentrum

Investicia roka”

2011

Fondy CSOB Asset Managementu opit uspeli vo viacerych odbornych anketich a

stitaziach. Za rok 2011 tak ziskali 4 vyznamné ocenenia.

V oceneni Top Fond Slovakia sme ziskali 2 ocenenia z deviatich kategérii a to:
KBC Multi Cash Euro (KBC Multi Interest Cash Euro) bol oceneny ako Fond s najlepSimm
pomerom vykonnosti a rizika v kategérii Eurové penazné fondy a fondy kratkodobych

investicii.

KBC Multi Cash Euro (KBC Multi Interest Cash Euro) bol najpredavanej$im podielovym

fondom v kategorii Pefazné fondy a fondy kratkodobych investicii.

Darilo sa nam aj v 2. ro¢niku financnej analyzy Fincentrum Investicia roka 2011. Nase
fondy dosiahli najlepsie vysledky na Slovensku v dvoch zo Siestich kategorii.

Fondom penazného trhu 2011 sa stal KBC Multi Cash Euro(KBC Multi Interest Cash EURO)
(hruby vynos za rok 2011 1,05 %)

V kategérii Konzervativhym dlhopisovy fond bol za rok 2011 najdspeSnejsi KBC Renta

Eurorenta (hruby vynos za rok 2011 3,57 %)




Akcionar spolocnosti

Ceskoslovenska obchodna banka (CSOB a.s.) patri medzi najvyznamnejsich hracov na
slovenskom bankovom trhu. Je univerzalnou bankou poskytujicou sluzby pre vsetky
segmenty klientov: fyzické osoby (retailovi klienti), malé a stredné podniky, firemni
klienti, financné trhy a privatne bankovnictvo. Vdaka vysoko individualnemu pristupu ku
vSetkym typom klientov je spolahlivym partnerom rovnako pre mladd rodinu,
zacinajiceho podnikatela, ako aj pre velki a stabilnd spoloénost. Svoje sluzby ku koncu
roka 2011 poskytovala v 137 pobockach. Retailovym klientom v 119 pobockach,

korporatnym klientom v 10 pobockach a privatnym klientom v 8 pobockach.

(SOB Finanéna skupina

Ceskoslovenska obchodna banka je siicastou najsirej finanénej skupiny na Slovensku -
(SOB Finanénej skupiny, ktord poskytuje klientom unikatny rozsah profesionalnych
finanénych a poistovacich sluzieb. Pod jednou strechou ponika bankové sluzby,
poistenie, investovanie, viaceré typy financovania, stavebné sporenie, dvery, lizing,
faktoring a dal$ie sluzby. V ramci CSOB Finanénej skupiny mdzu klienti okrem sluzieb
banky vyuzit napriklad sluzby CSOB Asset Managementu, CSOB Factoringu, CSOB

Leasingu, CSOB Stavebnej sporitelne a CSOB Poistovne.




Hospodarsky vysledok
v roku 2011

Hospodarsky vysledok spolocnosti vroku 2011 ovplyvnil najmd objem spravovaného
majetku v KBC fondoch predanych na Slovensku. Vynosy spoloénosti CSOB AM boli tvorené
najmad castou spravcovskych poplatkov KBC fondov predanych na Slovensku, poplatkami za
spravu vlastnych podielovych fondov a poplatkami za individudlne riadené portfélia
klientov. Okrem vynosov z hlavnych cinnosti prispeli k tvorbe kladného hospodarskeho

vysledku aj trokové vynosy.

Spolo¢nost vykazala vroku 2011 kladny hospodarsky vysledok po zdaneni vo vyske
283 013,40 EUR.

Rozdelenie hospodarskeho vysledku:

283 000,- EUR bude vyplatené akcionarovi spolo¢nosti - Ceskoslovenska obchodna banka,

a.s., Slovenska republika. ZvySok bude prevedeny na dcet ,nerozdeleny zisk” z minulych

rokov.
Klicové ukazovatele
SUVAHA (tis. EUR) 31.12.2011 31.12.2010
Aktiva 7 691 9 308
Zavazky 1354 1520
Vlastné imanie / celkom 6 337 7718
Vykaz ziskov a strat (tis. EUR) 31.12.2011 31.12.2010
Cisté drokové vinosy 223 216
Cisté vinosy z poplatkov a provizii 1 462 1759
Celkovy prevadzkowy zisk 1 696 2 027
Celkové prevadzkové niklady -1 332 -1 366
Zisk pred zdanenim 364 661
Cistyj zisk za iictovné obdobie 283 527
Komplexny visledok 146 552

Ing. Radko Semancik Ing.Robert Zemanek
generalny riaditel a ¢len predstavenstva
predseda predstavenstva



ZAKLADNE INFORMACIE O FONDE

Mena: EUR
Typ fondu: Penazny trh
Typ vynosu: Kapitalizacia

Rizikova kategéria fondu: 2, na stupnici 1 (najnizsia) - 7 (najvyssia)

(SOB Asset Management,

Sprévea fondu: sprav. spol., a.s.

Slovensko
150 EUR

Domicil:
Minimalna investicia:

PROFIL INVESTORA

Fond je uréeny pre konzervativnych investorov, ktori maji zaujem
podielat sa na stabilnych drokovych vynosoch fondu v EUR na
obdobie 1 rok pri nizkom stupni financnej neistoty. Je vhodny pre
investorov, ktori ocakavaju vyssi vynos ako dosahuji klasické

bankové produkty, napr. bezné ucty ¢i terminované dcty.

VYKONNOST FONDU
Vinos 1 3 0d zaéiatku
y rok roky predaja
(%) * -0,55 1,25 1,23

* vsetky vynosy sii anualizované (p.a.), bez zohladnenia poplatkov, pripadne inych nakladov.

VYVO0J CENY FONDU

0,038990

0,037090

0,035190 -

0,033290

Upozornenie v zmysle zakona €. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani:

AKTUALNE UDAJE O FONDE

Cena: 0,037347EUR
Datum aktualizacie: 31.12.2011
Cista hodnota aktiv: 9 452 433 EUR
Zatiatok predaja: 2.5.2002
Poplatok za spravu: 1,2 % p.a.
Vstupny poplatok: max. 0,25 %
INVESTICNE ZAMERANIE

Fond investuje predovSetkym do cennych papierov ainych nastrojov
s pevnym trokovym prijmom v EUR - vkladové dcty v bankach, Statne
dlhopisy SR,

domacich bank a spolocnosti.

pokladnicné poukazky, dlhopisy najvyznamnejsich
Majetok je investovany tak, aby

priemerna duracia nepresiahla jeden rok.

NAJVYZNAMNEJSIE TITULY V PORTFOLIU

SLOVAKIA GOVT O 05/04/12 14,85%
SLOVGB O 27/01/2012 10,47%
HZL CSOB FLOAT 28/02/2013 10,34%
HZL UNIBANKA 25/05/2015 9,55%
HZL OTP BANKA VIl Float 12/21/15 5,84%
SLOVAKIA GOVT 5 01/22/13 5,55%
SLOVAK REPUBLIC 4,375 21/01/15 5,49%
SLOVGB 3,5 24/02/2016 5,23%
KBC IFIMA FLOAT 20/01/2012 4,21%
UNICREDITO FLOAT 09/10/2012 4,05%

ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

Statne dihopisy
AT M%
e

dihopisy
19,9%

HZL
27.55%

Tento dokument je marketingovym oznamenim, ma len informacny charakter a jeho ulohou nie je nahradit zjednoduseny predajny prospekt, predajny prospekt, statut alet
stanovy fondu. Akékolvek odhady vynosov alebo udaje o minulych vynosoch sltZia len pre informativne Gcely. S investiciou do podielového fondu je spojené aj riziko, doteraj
vynos nie je zarukou buducich vynosov. Hodnota investicie mézZe rast ale aj klesat, a nie je zaru¢ena navratnost investovanej sumy. Pri zaistenych fondoch je vyplatenie vioZzen
investicie a dosiahnutého vynosu zaistené iba pri splatnosti fondu a je zavislé na splneni zavazkov protistran, s ktorymi fond uzatvara obchody a na splneni zavéazkov emitent
dlhopisov drzanych v portféliu fondu. Investi¢na stratégia fondu je uvedena v Statlte a/alebo v stanovach, v predajnom prospekte, v ziednoduSenom predajnom prospekte, kto
su k dispozicii na predajnych miestach v pobo¢kach CSOB, a.s., u distribltorov, v sidle spolodnosti a na www.csobinvesticie.sk. V stlade so &tatitom moéZe byt podi
prevoditelnych cennych papierov alebo nastrojov penazného trhu vydanych alebo zaruenych Statmi uvedenymi v Statdte prekrocit 35% hodnoty majetku v podielovom fond
pricom tento podiel méZe dosiahnut az 100% hodnoty majetku v podielovom fonde. Dariovy rezim zavisi od individualnej situacie klienta a v budtcnosti sa méze menit.



ZAKLADNE INFORMACIE O FONDE

Mena: EUR

Typ fondu: Akciovy

Typ vynosu: Kapitalizacia

Rizikova kategéria fondu: 6, na stupnici 1 (najnizsia) - 7 (najvy3sia)

Spravca fondu:

(SOB Asset Management,
sprav. spol., a.s.

Domicil: Slovensko
Minimalna investicia: 150 EUR
PROFIL INVESTORA

Fond je vhodny pre skisenejsich investorov, ktori chci svoje
finanéné prostriedky investovat na obdobie dlhsie ako 7 rokov

a akceptuji riziko spojené s kolisanim cistej hodnoty majetku fondu

z dovodu zloZenia majetku fondu.

VYKONNOST FONDU
. 1 3 0d zaciatku
LTS rok roky predaja
(%)* | -21,06 8,86 -13,79

* vsetky vynosy st anualizované (p.a.), bez zohladnenia poplatkov, pripadne inych nakladov.

VYVOJ CENY FONDU

0,043781

0,037781

0,031781

0,025781

0,019781

0,013781

0,007781

Upozornenie v zmysle zakona ¢. 203/2011 Z. z. o kol

ektivnom investovani:

AKTUALNE UDAJE O FONDE

Cena: 0,014317 EUR
Datum aktualizacie: 31.12.2011
Cista hodnota aktiv: 4 205 309 EUR
Zatiatok predaja: 27.4.2006
Vstupny poplatok max. 3,0 %
Poplatok za spravu: 2,5 % p.a.
INVESTICNE ZAMERANIE

Fond investuje najmd do akcii podnikov z oblasti realit a
developmentu. Fond mdze investovat do akcii jednotlivych spoloénosti
a cennych papierov, kde sa akcie podkladovym aktivom, napr. fondy
investujiice do akcii, indexové akcie, indexové certifikaty z oblasti

realit a developmentu.

NAJVYZNAMNEJSIE TITULY V PORTFOLIU

ISHARES COHEN & STEERS 9,52%
IMMOFINANZ MMOBILIEN ANLAGEN 8,79%
SHS ATRIUM ORD BR. 7.,50%
UNIBAIL 6,82%
SIMON PROPERTY 4,60%
PSPN SE 4,56%
PIK LI 4,46%
GTC PVW 3,26%
CORA NA 2,75%
PSA US 2,43%
ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU
akcie EU akcie US
0,
69,88% 30,12%

Tento dokument je marketingovym oznamenim, ma len informaény charakter a jeho Ulohou nie je nahradit zjednoduseny predajny prospekt, predajny prospekt, Statut alebo
stanovy fondu. Akékolvek odhady vynosov alebo tdaje o minulych vynosoch slizia len pre informativne Ucely. S investiciou do podielového fondu je spojené aj riziko, doterajsi
vynos nie je zarukou buducich vynosov. Hodnota investicie moze rast ale aj klesat, a nie je zaru¢ena navratnost investovanej sumy. Pri zaistenych fondoch je vyplatenie
vloZenej investicie a dosiahnutého vynosu zaistené iba pri splatnosti fondu a je zavislé na splneni zavazkov protistran, s ktorymi fond uzatvara obchody a na splneni zavéazkov
emitentov dlhopisov drzanych v portféliu fondu. Investi¢na stratégia fondu je uvedena v Statute a/alebo v stanovach, v predajnom prospekte, v zjednodusenom predajnom
prospekte, ktoré st k dispozicii na predajnych miestach v pobockach CSOB, a.s., u distribltorov, v sidle spolo¢nosti a na www.csobinvesticie.sk. V sulade so $tatitom moze byt
podiel prevoditelnych cennych papierov alebo nastrojov pefiazného trhu vydanych alebo zarucenych Statmi uvedenymi v Statute prekrocit 35% hodnoty majetku v podielovom
fonde, pricom tento podiel méZe dosiahnut' az 100% hodnoty majetku v podielovom fonde. Darovy rezim zavisi od individualnej situacie klienta a v budtcnosti sa méze menit.



ZAKLADNE INFORMACIE O FONDE AKTUALNE UDAJE O FONDE

Mena: EUR Cena: 0,038264 EUR
Typ fondu: Pefazny trh Datum aktualizicie: 31.12.2011

Typ vynosu: Kapitalizacia Cista hodnota aktiv: 58 461 709 EUR
Rizikova kategéria fondu: 1, na stupnici 1(najnizsia) - 7 (najvyssia) Zadiatok predaja: 01.03.2006

(SOB Asset Management,

Spravca fondu: sprav. spoly, a.s. Vstupny poplatok 0%
Domicil: Slovensko Poplatok za spravu fondu 0,25% p.a.
Minimalna investicia: 1 000 EUR

PROFIL INVESTORA INVESTICNE ZAMERANIE

€SB Privatny pefiazny o.p.f. je ureny investorom, ktori chcd svoje Fond investuje do eurovych nastrojov pefiazného trhu. Fond vyuziva
financné prostriedky zhodnocovat na velmi kratke obdobie pri najmi kritkodobé eurové terminované ilozky v komerénych bankéch
minimalnej miere rizika. a investuje aj do Statnych cennych papierov s dobou do splatnosti

maximalne jeden rok. Fond do svojho portfélia nenakupuje akcie.

VYKONNOST FONDU NAJVYZNAMNEJSIE TITULY V PORTFOLIU
o 1 3 0d za&iatku SLOVGBO 27/01/2012 19,14%
ypos 3 ki redaja
L roky predaj SLOVGB float 14/10/2013 11,80%
(%)* | 112 1,11 2,46 SLOVTBO 18/01/2012 8,37%
e vynosy st anualizované (p.a.), bez zohladnenia poplatkov, pripadne inych nakladov. SLOVTBO 11/07/2012 6,23%
VYV0J CENY FONDU ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

0,038444
0,037694
0,036944
0,036194 -
0,035444 +
0,034694 --------
0,033944 +--

0,033194

statne dihepisy
33.97% a0l

v
L 46.87%

O O O N\ N sre ,‘
6(19(1/(19%% (1:19 ekttt ostatné HZL
Q' Q' N Q' N dihopisy 1,62%
DN DN DT aN 3.95%

Upozornenie v zmysle zakona €. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani:

Tento dokument je marketingovym oznamenim, ma len informacny charakter a jeho Ulohou nie je nahradit’ zjednoduSeny predajny prospekt, predajny prospekt,
Statut alebo stanovy fondu. Akékolvek odhady vynosov alebo Udaje o minulych vynosoch sluzia len pre informativne Gcely. S investiciou do podielového fondu je
spojené aj riziko, doterajsi vynos nie je zarukou buducich vynosov. Hodnota investicie moze rast ale aj klesat, a nie je zaruéena navratnost investovanej sumy. Pri
zaistenych fondoch je vyplatenie vliozenej investicie a dosiahnutého vynosu zaistené iba pri splatnosti fondu a je zavislé na splneni zavéazkov protistran, s ktorymi
fond uzatvara obchody a na splneni zavézkov emitentov dlhopisov drzanych v portfoliu fondu. Investiéna stratégia fondu je uvedena v Statute a/alebo v stanovach,
v predajnom prospekte, v zjednodusenom predajnom prospekte, ktoré st k dispozicii na predajnych miestach v pobo¢kach CSOB, a.s., u distribttorov, v sidle
spolo¢nosti a na www.csobinvesticie.sk. V sulade so Statitom méze byt podiel prevoditelnych cennych papierov alebo nastrojov perazného trhu vydanych alebo
zarucenych $tatmi uvedenymi v StatGte prekroCit 35% hodnoty majetku v podielovom fonde, pricom tento podiel méze dosiahnut az 100% hodnoty majetku v
podielovom fonde. Dariovy rezim zavisi od individualnej situacie klienta a v budtcnosti sa moze menit.



ZAKLADNE INFORMACIE O FONDE

Mena: EUR

Typ fondu: Dlhopisovy

Typ vynosu: Kapitalizacia

Rizikova kategéria fondu: 2, na stupnici 1(najniz3ia) - 7 (najvy3sia)

(SOB Asset Management,

Sprévea fondu: sprav. spol., a.s.

Domicil: Slovensko
Minimalna investicia: 150 EUR
PROFIL INVESTORA

Fond je uréeny pre konzervativnejsich investorov, ktori maji zaujem
zhodnocovat prostriedky v EUR na obdobie 3 roky pri nizkom stupni

financnej neistoty.

VYKONNOST FONDU
_ 1 3 0d zaciatku
LI rok roky predaja
(%) * -1,00 1,45 1,81

* vsetky vynosy st anualizované (p.a.), bez zohladnenia poplatkov, pripadne inych nakladov.

VYVO0J CENY FONDU

0,041911

0,039011 A

0,036111 1

0,033211

Upozornenie v zmysle zékona ¢. 203/2011 Z. z. o kolektivhom investovani:

AKTUALNE UDAJE O FONDE

Cena: 0,039934 EUR
Datum aktualizacie: 31.12.2011
(ista hodnota aktiv: 3377 327 EUR
Zaciatok predaja: 3.9.2001
Vstupny poplatok: max. 1,0 %
Poplatok za spravu: 1,3 % p.a.
INVESTICNE ZAMERANIE

Fond investuje predovSetkym do cennych papierov ainych nastrojov
s pevnym urokovym prijmom v EUR - Statne dlhopisy SR, dlhopisy
najvyznamnejsich domacich bank a spolocnosti, pokladniéné poukazky,
hypotekarne zalozné listy, vkladové uacty v bankach. Podiel iného

majetku v portféliu nepresiahne 10%.

NAJVYZNAMNEJSIE TITULY V PORTFOLIU

CSOB PRIVATNY PENAZNY O.P.F. 16,97 %
SLOVAKIA GOVT 4.5 05/10/26 12,96%
HZL ISTROBANKA 5.15 04/10/13 10,21%
POLAND GOVT BOND 5,625 20/06/2018 9,48%
KBC BONDS / L- 9,24%
SLOVGB 4,00 27/04/2020 6,79%
SLOVGB FL 1/21/2015 5,65%
SLOVGB 4,35 14/10/2025 4,99%
GE FL 25/05/12 4,41%
TATRA BANKA FL 01/06/12 2,93%

ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

HZL
14,98%

$tatne dihopi
dihopisy

16.12%,
r///
7

Dlhapisave

podielové listy Depozita
©.90% PeRhazneé 1.86%
podielove listy
16,97 %

Tento dokument je marketingovym oznamenim, ma len informacny charakter a jeho Ulohou nie je nahradit zjednoduseny predajny prospekt, predajny prospekt, statut alebo
stanovy fondu. Akékolvek odhady vynosov alebo daje o minulych vynosoch sliZia len pre informativne Gcely. S investiciou do podielového fondu je spojené aj riziko, doterajsi
vynos nie je zarukou buducich vynosov. Hodnota investicie méze rast ale aj klesat, a nie je zaru€ena navratnost investovanej sumy. Pri zaistenych fondoch je vyplatenie
vloZenej investicie a dosiahnutého vynosu zaistené iba pri splatnosti fondu a je zavislé na splneni zavazkov protistran, s ktorymi fond uzatvara obchody a na spineni zavézkov
emitentov dlhopisov drzanych v portféliu fondu. Investi¢éna stratégia fondu je uvedena v Statute a/alebo v stanovach, v predajnom prospekte, v zjednodusenom predajnom
prospekte, ktoré st k dispozicii na predajnych miestach v pobockach CSOB, a.s., u distribltorov, v sidle spoloénosti a na www.csobinvesticie.sk. V stlade so $tatitom moze byt
podiel prevoditelnych cennych papierov alebo nastrojov pefiazného trhu vydanych alebo zaru¢enych Statmi uvedenymi v Statate prekrocit 35% hodnoty majetku v podielovom
fonde, pricom tento podiel moZe dosiahnut az 100% hodnoty majetku v podielovom fonde. Darovy rezim zavisi od individualnej situacie klienta a v budtcnosti sa méze menit.



ZAKLADNE INFORMACIE O FONDE

Mena: EUR

Typ fondu: zmiesany

Typ vynosu: Kapitalizacia

Rizikova kategéria fondu: 4, na stupnici 1(najnizsia) - 7 (najvyssia)

(SOB Asset Management,

Sprévea fondu: sprav. spol., a.s.

Domicil: Slovensko
Minimalna investicia: 150 EUR
PROFIL INVESTORA

Fond je vhodny pre skisenejsich investorov, ktori chci svoje
finanéné prostriedky investovat na obdobie okolo 5 rokov
a akceptuju riziko spojené s kolisanim ¢istej hodnoty majetku fondu

z dévodu zloZenia majetku fondu.

VYKONNOST FONDU
. 1 3 0d zaciatku
LETE rok roky predaja
(%) * -7,65 6,14 -1,86

* vietky vynosy sii anualizované (p.a.), bez zohladnenia poplatkov, pripadne inych nakladov

VYVOJ CENY FONDU
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Upozornenie v zmysle zakona €. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani:

AKTUALNE UDAJE O FONDE

Cena: 0,029836 EUR
Datum aktualizacie: 31.12.2011
(ista hodnota aktiv: 4000 235 EUR
Zatiatok predaja: 27.04.2006
Vstupny poplatok: max. 1,5 %
Poplatok za spravu: 0,7 % p.a.
INVESTICNE ZAMERANIE

Vyssie kapitalové zhodnotenie sa fond snazi

dosiahnut

prostrednictvom investovania do akciovych investicii, ktoré budd tvorit

najmenej 40%-tny a najviac 80%-tny podiel z celkovej hodnoty

majetku fondu. Celkovy rizikovy profil fondu je vyssi.

NAJVYZNAMNEJSIE TITULY V PORTFOLIU

CSOB PRIVATNY KORUNOVY O.P.F.

KBC EF CENTRAL EUROPE

KBC INDEX FUND USA

PLATO Inst.Index Fund North American Equity
KBC BONDS CORP EURO KAP

KBC RENTA LONG EURO KAP

SLOVAK REPUBLIC 4,375 21/01/15

GE FL 25/05/12

KBC EQ Fund Technology KAP

SPY 500 Depository

13,82%
9,29%
8,51%
8,30%
5,92%
4,35%
3.,88%
3,70%
3,70%
3,59%

ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

dihepisy
23.75%

58,33%

penazny triy
e AT.92%

N,

Tento dokument je marketingovym oznamenim, ma len informacny charakter a jeho tlohou nie je nahradit zijednodusSeny predajny prospekt, predajny prospekt, Stattt alebo stanovy fondu.
Akékolvek odhady vynosov alebo Gdaje o minulych vynosoch slizia len pre informativne Gcely. S investiciou do podielového fondu je spojené aj riziko, doterajSi vynos nie je zarukou buducich
vynosov. Hodnota investicie moze rast ale aj klesat, a nie je zaruéena navratnost investovanej sumy. Pri zaistenych fondoch je vyplatenie vloZenej investicie a dosiahnutého vynosu zaistené
iba pri splatnosti fondu a je zavislé na splneni zavazkov protistran, s ktorymi fond uzatvara obchody a na splneni zavazkov emitentov dlhopisov drzanych v portféliu fondu. Investi¢na stratégia
fondu je uvedena v tatlte a/alebo v stanovach, v predajnom prospekte, v zjednoduSenom predajnom prospekte, ktoré st k dispozicii na predajnych miestach v pobo¢kach CSOB, as., u
distributorov, v sidle spolocnosti a na www.csobinvesticie.sk. V sulade so Statitom mézZe byt podiel prevoditelnych cennych papierov alebo nastrojov pefiazného trhu vydanych alebo
zarucenych statmi uvedenymi v statute prekrocit 35% hodnoty majetku v podielovom fonde, pricom tento podiel méze dosiahnut az 100% hodnoty majetku v podielovom fonde. Darovy rezim

zavisi od individualnej situacie klienta a v buducnosti sa méze menit.



ZAKLADNE INFORMACIE O FONDE

Mena: EUR
Typ fondu: Zmiesany
Typ vynosu: Kapitalizacia

3, na stupnici 1(najnizsia) - 7 (najvy3sia)

(SOB Asset Management,
sprav. spol., a.s.

Rizikova kategéria fondu:
Spravca fondu:

Slovensko
150 EUR

Domicil:
Minimalna investicia:

PROFIL INVESTORA

Fond je vhodny pre skisenejSich investorov, ktori chci svoje
finanéné prostriedky investovat na obdobie dlhSie ako 4 roky
a akceptuju riziko spojené s kolisanim ¢istej hodnoty majetku fondu

z dévodu zloZenia majetku fondu.

VYKONNOST FONDU
_ 1 3 0d zaéiatku
LT rok roky predaja
(%)* -4,11 4,42 0,12

* vsetky vynosy st anualizované (p.a.), bez zohladnenia poplatkov, pripadne inych nakladov

VYVO0J CENY FONDU
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Upozornenie v zmysle zékona ¢. 203/2011 Z. z. o kolektivhom investovani:

AKTUALNE UDAJE O FONDE

Cena: 0,033420 EUR
Datum aktualizacie: 31.12.2011
Cista hodnota aktiv: 4938 883 EUR
Zatiatok predaja: 27.04.2006

Vstupny poplatok max. 1,5 %

Poplatok za spravu: 0,7 % p.a.

INVESTICNE ZAMERANIE

Vyssie kapitilové zhodnotenie sa fond snazi dosiahnut
prostrednictvom investovania do akciovych investicii, ktoré moézu
tvorit 20%-tny az 50%-tny podiel z celkovej hodnoty majetku fondu.
Akciova cast zabezpecuje potencial rastu a nastroje pefiazného trhu a

dlhopisy stabilitu investicie.

NAJVYZNAMNEJSIE TITULY V PORTFOLIU

SLOVAKIA GOVT 0 05/04/12 12,28%
SLOVAK REPUBLIC 4,375 21/01/15 10,29%
CSOB Privatny o.p.f. 7,41%
KBC BONDS CORP EURO KAP 6,25%
SLOVGB FL 1/21/2015 5,66%
PLATO Inst.Index Fund North American Equity 5,49%
KBC Index Fund USA 5,17%
KBC CENTRAL EUROPE 4,82%
KBC RENTA LONG EURO KAP 4,29%
POLGB 4,75 25042012 3,64%
ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU
dihepisy
57.30% W e
e -
il T penaznytrh

85%

akcie
30,85%

Tento dokument je marketingovym oznamenim, ma len informacny charakter a jeho ulohou nie je nahradit zjednoduseny predajny prospekt, predajny prospekt, Statdt alebo
stanovy fondu. Akékolvek odhady vynosov alebo daje o minulych vynosoch sltZia len pre informativne Gcely. S investiciou do podielového fondu je spojené aj riziko, doterajsi
vynos nie je zarukou buducich vynosov. Hodnota investicie moéze rast ale aj klesat, a nie je zaru€ena navratnost investovanej sumy. Pri zaistenych fondoch je vyplatenie
vloZenej investicie a dosiahnutého vynosu zaistené iba pri splatnosti fondu a je zavislé na splneni zavazkov protistran, s ktorymi fond uzatvara obchody a na spineni zavézkov
emitentov dlhopisov drzanych v portféliu fondu. Investi¢éna stratégia fondu je uvedena v Statute a/alebo v stanovach, v predajnom prospekte, v zjednodusenom predajnom
prospekte, ktoré st k dispozicii na predajnych miestach v pobockach CSOB, a.s., u distribltorov, v sidle spoloénosti a na www.csobinvesticie.sk. V stlade so $tatitom moze byt
podiel prevoditelnych cennych papierov alebo nastrojov pefiazného trhu vydanych alebo zaru¢enych Statmi uvedenymi v Statate prekrocit 35% hodnoty majetku v podielovom
fonde, pricom tento podiel m6ze dosiahnut az 100% hodnoty majetku v podielovom fonde. Danovy rezim zavisi od individualnej situacie klienta a v budicnosti sa méze menit.



ZAKLADNE INFORMACIE O FONDE

Mena: EUR

Typ fondu: Zmiesany

Typ vynosu: Kapitalizacia

Rizikova kategéria fondu: 3, na stupnici 1(najnizsia) - 7 (najvyssia)

(SOB Asset Management,

Sprévea fondu: sprav. spol., a.s.

Domicil: Slovensko
Minimalna investicia: 150 EUR
PROFIL INVESTORA

Fond je wuréeny pre investorov, ktori maji zaujem vyraznejsie
zhodnocovat financné prostriedky na obdobie dlhSie ako 5 rokov a si
ochotni akceptovat isti mieru investicného rizika.

VYKONNOST FONDU
o 1 3 0d zaciatku
L rok roky predaja
(%)* | -11,70 0,39 -1,61

* vsetky vynosy sii anualizované (p.a.), bez zohladnenia poplatkov, pripadne inych nakladov

VYVO0J CENY FONDU

0,034969

0,032669 A

0,030369 A

0,028069

Upozornenie v zmysle zakona €. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani:

AKTUALNE UDAJE O FONDE

Cena: 0,029596 EUR
Datum aktualizacie: 31.12.2011
Cista hodnota aktiv: 2952 541 EUR
Zatiatok predaja: 6.10.2006

Vstupny poplatok / Vystupny  bez poplatku / max. 2 %

Poplatok za spravu: 1,95% p.a.

INVESTICNE ZAMERANIE

Cielom fondu je dlhodoby rast majetku, pricom fond investuje do dlhopisov
najma v EUR, pripadne do inych mien a najviac 40% do kapitdlovo
garantovanych dlhopisov s vynosom odvodenym od indexov alebo fondov a

takisto do vybranych zahranicnych fondov, ktoré investuju aj do akcii.

NAJVYZNAMNEJSIE TITULY V PORTFOLIU

KBC EF CENTRAL EUROPE 11,72%
HZL ISTROBANKA 4,2 16/03/2015 11,19%
SLOVGB 4,00 27/04/2020 9,29%
KBC BONDS CENTRAL EUROPE KAP 9,17%
POLGB 5,75 25/4/2014 7.95%
KBC EQUITY FUND - EASTERN EUROPE KAP 5,60%
HUNGARY GOVERNMENT BOND 6,75 5,55%
CZECH REPUBLIC / CZ- 5,39%
HUNGARY GOVERNMENT / H- 5,03%
KBC IFIMA 2,25 17/09/2010 4,81%
ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU
Statne dihopisy o Dlhopisoveé

46,82% podielove listy

_ o,

s 9.17%

-

y

Nastroje Akciové
penazngha triw podielové listy
5.20% HZL Ostatné 22,80%
11,19% dihopisy

4.82%

Tento dokument je marketingovym oznamenim, ma len informacny charakter a jeho Ulohou nie je nahradit’ zjednoduSeny predajny prospekt, predajny prospekt,
Statut alebo stanovy fondu. Akékolvek odhady vynosov alebo Udaje o minulych vynosoch sltzia len pre informativne Gcely. S investiciou do podielového fondu je
spojené aj riziko, doterajsi vynos nie je zarukou buducich vynosov. Hodnota investicie m6ze rast ale aj klesat, a nie je zaruéena navratnost investovanej sumy. Pri
zaistenych fondoch je vyplatenie vlioZzenej investicie a dosiahnutého vynosu zaistené iba pri splatnosti fondu a je zavislé na splneni zavéazkov protistran, s ktorymi
fond uzatvara obchody a na splneni zavézkov emitentov dlhopisov drzanych v portfoliu fondu. Investiéna stratégia fondu je uvedena v Statute a/alebo v stanovach,
v predajnom prospekte, v zjednodusenom predajnom prospekte, ktoré st k dispozicii na predajnych miestach v pobo¢kach CSOB, a.s., u distribttorov, v sidle
spolo¢nosti a na www.csobinvesticie.sk. V sulade so Statutom mo6ze byt podiel prevoditelnych cennych papierov alebo nastrojov pefiazného trhu vydanych alebo
zarucenych Statmi uvedenymi v Statite prekrocit 35% hodnoty majetku v podielovom fonde, pricom tento podiel mézZe dosiahnut az 100% hodnoty majetku v
podielovom fonde. Darovy rezim zavisi od individualnej situacie klienta a v budtcnosti sa méze menit.



ZAKLADNE INFORMACIE O FONDE

Mena: EUR
Typ fondu: Akciovy
Typ vynosu: Kapitalizacia

Rizikova kategéria fondu: 5, na stupnici 1(najnizsia) - 7 (najvyssia)

(SOB Asset Management,

Sprévea fondu: sprav. spol., a.s.

Domicil: Slovensko
Minimalna investicia: 150 EUR
PROFIL INVESTORA

Fond je vhodny pre skiisenejsich investorov, ktori chci svoje financné
prostriedky investovat na obdobie dlhsie ako 6 rokov a akceptuji riziko

spojené s kolisanim c¢istej hodnoty majetku fondu z dévodu zlozenia

AKTUALNE UDAJE O FONDE

Cena: 0,041642 EUR
Datum aktualizacie: 31.12.2011
(ista hodnota aktiv: 1958 906 EUR
Zatiatok predaja: 1.10.2008
Vstupny poplatok max. 3,0%
Poplatok za spravu: 2,0% p.a.
INVESTICNE ZAMERANIE

Cielom investicnej stratégie podielového fondu je vytvorenie rastového
portfolia podielového fondu investovanim do majetkovych cennych

papierov spolo¢nosti s vysokou trhovou kapitalizaciou bez regionalnych a

majetku fondu.

VYKONNOST FONDU
1 3 0d zaéiatku
LI rok roky predaja
(%w)* | -11,2 7,84 7,22

* vietky vynosy sii anualizované (p.a.), bez zohladnenia poplatkov, pripadne inych nakladov

VYVO0J CENY FONDU

0,048718

0,045718
0,042718
0,039718
0,036718
0,033718

0,030718

Upozornenie v zmysle zakona €. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani:

odvetvovych obmedzeni.

NAJVYZNAMNEJSIE TITULY V PORTFOLIU

KBC Index Fund USA KAP. 17,72%
KBC EF CENTRAL EUROPE 15,76%
PLATO INST.I.F. NORTH AMERICAN EQ. KAP 12,48%
KBC EQ Fund Technology KAP 8,36%
KBC INDEX FUND - EUROPE KAP 6,78%
KBC Equity Fund / B- 5,36%
KBC EQUITY FD BUYBACK AMER-C 5,31%
CSOB ASSET MANAGEMENT Bratislava / SK- BRATISLAVA 4,09%
KBC INDEX FUND - JAPAN KAP 3,94%
SPDR DOW JONES INDL AVG (DIAMONDS) 3,20%

ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

Akciové
podielové
fondy
97,96%

Depozita
2,04%

Tento dokument je marketingovym oznamenim, ma len informacny charakter a jeho Ulohou nie je nahradit’ zjednoduSeny predajny prospekt, predajny prospekt,
Statut alebo stanovy fondu. Akékolvek odhady vynosov alebo Udaje o minulych vynosoch sluzia len pre informativne Gcely. S investiciou do podielového fondu je
spojené aj riziko, doterajsi vynos nie je zarukou buducich vynosov. Hodnota investicie moze rast ale aj klesat, a nie je zaru¢ena navratnost investovanej sumy. Pri
zaistenych fondoch je vyplatenie vloZzenej investicie a dosiahnutého vynosu zaistené iba pri splatnosti fondu a je zavislé na splneni zavazkov protistran, s ktorymi
fond uzatvara obchody a na splneni zavézkov emitentov dlhopisov drzanych v portfoliu fondu. Investiéna stratégia fondu je uvedena v Statute a/alebo v stanovach,
v predajnom prospekte, v zjednodu$enom predajnom prospekte, ktoré su k dispozicii na predajnych miestach v pobogkach CSOB, a.s., u distribltorov, v sidle
spolo¢nosti a na www.csobinvesticie.sk. V sulade so Statitom méze byt podiel prevoditelnych cennych papierov alebo nastrojov periazného trhu vydanych alebo
zaruCenych Statmi uvedenymi v Statute prekrocit 35% hodnoty majetku v podielovom fonde, priCom tento podiel méze dosiahnut az 100% hodnoty majetku v
podielovom fonde. Darovy rezim zavisi od individualnej situacie klienta a v budtcnosti sa méze menit.



ZAKLADNE INFORMACIE O FONDE AKTUALNE UDAJE O FONDE

Mena: EUR Cena: 0,093672 EUR
Typ fondu: Zmiesany Datum aktualizicie: 31.12.2011
Typ vynosu: Kapitalizacia Cista hodnota aktiv: 3 411 284 EUR
Rizikova kategéria fondu: 5, na stupnici 1(najnizsia) - 7 (najvy3sia) Zatiatok predaja: 6.9.2010

(SOB Asset Management,

Sprévea fondu: sprav. spol., a.s.

Vstupny poplatok: 1,0 %

podla doby medzi vydanim podielového
Domicil: Slovensko Vystupny poplatok: listu a jeho vyplatenim - do 1 roka: 2 %,
do 2 rokov: 1 %, od 2 rokov: 0 %

fixna zlozka: 0,5 % p.a.

pohybliva zlozka za kladné zhodnotenie
majetku vo fonde: 10 % z dosiahnutého
vynosu

Minimalna investicia: 10 000 EUR Poplatok za spravu:

PROFIL INVESTORA INVESTICNE ZAMERANIE
Fond je urceny dynamickejSie orientovanym investorom, ktori maji Cielom fondu je dosiahnutie vysSej miery zhodnotenia majetku vo fonde
zaujem zhodnocovat prostriedky veurach na obdobie s odporticanym v dlhodobom horizonte. Vy$sie kapitalové zhodnotenie sa fond snazi

investiénym horizontom 5 rokov a dlhSie pri vysSom stupni finanéného dosiahnut prostrednictvom investovania do akciovych investicii. Fond je

rizika. Fond je denominovany v eurach (EUR). riadeny dynamickou stratégiou casovania trhu.
VYKONNOST FONDU NAJVYZNAMNEJSIE TITULY V PORTFOLIU
SLOVGB 3,5 24/02/2016 23,36%
Viinos 1 3 0d zadiatku ¢SOB PRIVATNY PENAZNY 0.P.F. 19,42%
rok roky predaja :
KBC Multi Cash EURO KAP. 19,33%
(%)* | -12,81 N/A -5,09

* vsetky vynosy st anualizované (p.a.), bez zohladnenia poplatkov, pripadne inych nakladov

VYV0J CENY FONDU ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU
1115 T penazny trh
0.1Ca0R depozits \ 3B.T2%
01045 —momg— - . 37.94%“””/ \\
010180 | & o \ /ﬂ/
TN e I - ———————————— = \ _ _
20,0840 L f 1
g
0.0205 1 1 1 1 1 T

q,Q statne dlhopisy
NG 23.34%

Upozornenie v zmysle zakona ¢. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani:

Tento dokument je marketingovym oznamenim, ma len informaény charakter a jeho Ulohou nie je nahradit zjednoduSeny predajny prospekt,
predajny prospekt, Statut alebo stanovy fondu. Akékolvek odhady vynosov alebo udaje o minulych vynosoch sluzia len pre informativne Gcely.
S investiciou do podieloveho fondu je spojené aj riziko, doterajSi vynos nie je zarukou buducich vynosov. Hodnota investicie méze rast ale aj
klesat, a nie je zaru€ena navratnost investovanej sumy. Pri zaistenych fondoch je vyplatenie vloZenej investicie a dosiahnutého vynosu
zaistené iba pri splatnosti fondu a je zavislé na splneni zavazkov protistran, s ktorymi fond uzatvara obchody a na splneni zavazkov emitentov
dlhopisov drzanych v portféliu fondu. Investicna stratégia fondu je uvedena v S$tatute a/alebo v stanovach, v predajnom prospekte, v
zjednodusenom predajnom prospekte, ktoré su k dispozicii na predajnych miestach v pobogkach CSOB, a.s., u distribitorov, v sidle
spolo¢nosti a na www.csobinvesticie.sk. V sulade so Statutom méze byt podiel prevoditelnych cennych papierov alebo nastrojov perazného
trhu vydanych alebo zarucenych Statmi uvedenymi v Statute prekrocit' 35% hodnoty majetku v podielovom fonde, pricom tento podiel méze
dosiahnut az 100% hodnoty majetku v podielovom fonde. Danovy rezim zavisi od individualnej situacie klienta a v budicnosti sa méze menit'.




CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s.
UCTOVNA ZAVIERKA

za rok konciaci 31. decembra 2011
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Management
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Sprava nezavislého auditora

Akcionarovi spolo&nosti CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s.:

Uskutocnili sme audit priloZzenej uctovnej zavierky spolocnosti CSOB Asset Management, sprav.
spol., a.s. (,Spolo¢nost®), ktord obsahuje vykaz o finan¢nej situacii k 31. decembru 2011 a vykazy
komplexného vysledku, zmien vo vlastnom imani a pefiaznych tokov za rok konéiaci k uvedenému
datumu a prehfad vyznamnych uctovnych zasad a u€tovnych metdd a dalSie vysvetfujlce informacie.

Zodpovednost Statutdrneho organu za ucétovnd zévierku

Statutarny orgén je zodpovedny za zostavenie a prezentaciu tejto t&tovnej zavierky, ktora poskytuje
pravdivy a verny obraz v stlade s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykaznictva prijatymi v EU
a za interné kontroly, ktoré Statutarny organ povaZuje za potrebné na zostavenie Gétovnej zavierky,
ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti z dévodu podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit nazor na tito G&tovnl zavierku na zaklade nasho auditu. Audit
sme uskutoCnili v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardami. Podfa tychto Standardov
mame dodrZiavat etické poZiadavky, naplanovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané
uistenie, Ze uc¢tovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskutognenie postupov na ziskanie auditorskych dokazov o sumach a udajoch
vykazanych v ctovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od Gsudku auditora, vratane postdenia rizik
vyznamnej nespravnosti v uctovnej zavierke, i uz v désledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani
tohto rizika auditor berie do Gvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie Uétovnej zavierky
Spoloc¢nosti, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol navrhnit auditorské postupy vhodné
za danych okolnosti, nie vSak za u€elom vyjadrenia nazoru k uc¢innosti internych kontrol Spoloénosti.
Audit dalej zahfiia vyhodnotenie vhodnosti pouzitych Gétovnych zasad a uétovnych metod
a primeranosti U¢tovnych odhadov, ktoré urobil Statutarny organ, ako aj vyhodnotenie celkovej
prezentacie uctovnej zavierky.

Sme presvedceni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatoény a primerany zaklad
pre nas nazor.

Néazor
Podla nasho nazoru uctovna zavierka poskytuje pravdivy averny obraz financnej situacie

Spolo¢nosti k 31. decembru 2011 a vysledku jej hospodarenia a pefiazné toky za rok konciaci
k uvedenému datumu v sulade s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykaznictva prijatymi v EU.

5. aprila 2012
Bratislava, Slovenska republika

Braye Zl)p//{/

Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o. Ing{ Datimil Draganovsky
Licencia SKAU €. 257 Licencia SKAU ¢€.893

Spoloc¢nost zo skupiny Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o., ICO: 35 840 463, zapisand v Obchodnom
registri Okresného sudu Bratislava |, oddiel: Sro, vioZka ¢islo: 27004/8

a v zozname auditorov vedenom Slovenskou komorou auditorov pod ¢. 257.



Vykaz o finan¢€nej situacii k 31. decembru 2011
( v tisicoch EUR)

Aktiva

Pohladavky voci bankam

Finan¢né aktiva k dispozicii na predaj
Dariové pohladavky

Odlozené darové pohladavky
Nehmotny majetok

Stroje, pristroje a zariadenia

Ostatné aktiva

Naklady a prijmy buducich obdobi

Aktiva spolu

Zavazky

Splatné darové zavazky
Odlozené darové zavazky
Ostatné zavazky

Zavazky spolu

Vlastné imanie

Zakladné imanie

Rezervné fondy

Ocerovacie rozdiely z fin. aktiv k dispozicii na predaj
Nerozdeleny zisk minulych rokov
Zisk bezného uctovného obdobia

Vlastné imanie spolu

Zavazky a vlastné imanie spolu

Schvalené predstavenstvom spolo¢nosti dna 29. marca 2012.

4

~Tng. Radko Semané&ik
predseda predstavenstva

Poznamky na stranach 6 az 36 predstavuju neoddelitelnu sucast tejto uctovnej zavierky.

Poznamka

© oo ~N~NO O W

10
1"
12

13
13

7 691

1354

6 337

7 691

31.12.2011

2192
4432
70

14
147

828

1354

1992
398
21
3643
283

Ing. Peter Novotny
Clen predstavenstva

31.12.2010

3 541
4 566

149

1041

9 308

56
14
1520

1590

1992
398
158

4643
527

7718

9 308




Vykaz komplexného vysledku za rok konciaci 31. decembra 2011
( v tisicoch EUR )

Poznamka 31.12.2011 31.12.2010

Vynosy z urokov a obdobné vynosy 14 223 216
Naklady na platené uroky a obdobné naklady 0 0
Cisté Grokové vynosy 223 216
Vynosy z poplatkov a provizii 15 4732 6 552
Naklady na poplatky a provizie 15 (3270) (4 793)
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 1462 1759
Cisty zisk alebo strata z finanénych operécii 0 0
Ostatné vynosy 16 11 52
Celkovy prevadzkovy zisk 1696 2027
Personalne naklady 17 (972) (928)
Odpisy hmotného a nehmotného majetku (15) (21)
Ostatné vSeobecné prevadzkové naklady 18 (345) (417)
Celkové prevadzkové naklady (1332) (1 366)
Zisk pred zdanenim 364 661
Dan z prijmov 19 (81) (134)
z toho splatna dari (77) (139)

z toho odloZena darn 4) 5
Cisty zisk za Gétovné obdobie 283 527
Ocenovacie rozdiely z fin. aktiv k dispozicii na predaj -169 31
Dan z prijmov z precenenia fin.aktiv k dispozicii na predaj 32 (6)
Komplexny vysledok 146 552
Zisk na akciu v EUR 4717 8779

Poznamky na stranach 6 az 36 predstavuju neoddelitelnt sucast’ tejto uctovnej zavierky.



Vykaz zmien vo vlastnom imani za rok konéiaci 31. decembra 2011

(v tisicoch EUR)

Ocenovacie rozdiely  Nerozdeleny

Zisk bezného

Zakladné Rezervné  zfin. aktiv k dispozicii zisk minulych uctovného
imanie fondy rokov obdobia Spolu

stav k 01.01.2010 1992 398 133 4 605 371 7 499
prevod na nerozdeleny
zisk minulych rokov 0 0 0 371 (371) 0
vyplata dividendy
akcionarovi 0 0 0 (333) 0 (333)
komplexny vysledok 0 0 25 0 527 552
stav k 31.12.2010 1992 398 158 4 643 527 7718
prevod na nerozdeleny
zisk minulych rokov 0 0 0 527 (527) 0
vyplata dividendy
akcionarovi 0 0 0 (1527) 0 (1527)
komplexny vysledok 0 0 (137) 0 283 146
stav k 31.12.2011 1992 398 21 3643 283 6 337

Poznamky na stranach 6 az 36 predstavuju neoddelitelni sucast tejto Uctovnej zavierky.



CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s.
Vykaz penaznych tokov za rok konciaci 31. decembra 2011 (v tis. EUR)

k 31.12.2011 k 31.12.2010

Penazné toky z prevadzkovych ¢innosti

Zisk pred zdanenim, pred odpocitanim trokovych a darfiovych 364 661
poloziek

Upravy o nepefiazné operéacie:

Odpisy dlhodobého majetku 15 21
Uroky Gétované do nakladov 0 0
Uroky Gétované do vynosov 223 216
Penazné toky z prevadzkovych ¢innosti pred zmenami

prevadzkového

kapitalu, prijatymi a platenymi Grokmi a zaplatenou dariou

Z prijmu 156 466

Zmena pracovného kapitalu:

Zmena stavu nakladov a prijmov buducich obdobi 0 16
Zmena stavu finanéného majetku ocefiovaného v reélnej hodnote 0 0
Zmena stavu ostatného majetku 213 81
Zmena stavu ostatnych zavazkov (160) (1347)
Penazné prostriedky pouzité v prevadzkovych ¢innostiach pred

prijatymi a platenymi irokmi a zaplatenou darou z prijmu 209 (784)
Zaplatené uroky 0 0
Prijaté uroky 197 152
Zaplatena dan z prijmov 207 127
Cisté pefiazné toky z prevadzkovej éinnosti 199 (505)

Penazné toky z investiénej €innosti

Nakup dlhodobého majetku (12) (13)
Nakup finanéného majetku 0 0
Znizenie / (zvySenie) poskytnutych vkladov 350 (1.650)
Cisté penazné toky z investiénej éinnosti 338 (1 663)

Penazné toky z finan€nej ¢innosti
Vyplata dividend akcionarovi (1 527) (333)

Cisty prirastok v pefiaznych prostriedkoch a pefiaznych (990) (2 501)
ekvivalentoch

Penazné prostriedky a peniazné ekvivalenty k 1. januaru Pozn. 3 1877 4378

Penazné prostriedky a pennazné ekviv. ku koncu obdobia  Pozn.3 887 1877

Poznamky na stranach 6 az 36 predstavuju neoddelitelnd sucast tejto uctovnej zavierky.



CSOB ASSET MANAGEMENT SPRAV. SPOL., A.S.

POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE ZA ROK KONCIACI 31. DECEMBRA 2011

VSEOBECNE INFORMACIE O UCTOVNEJ JEDNOTKE

Spoloénost’ CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s. (dalej len “Spolo¢nost®), ICO
35889446, IC DPH SK2021844242, so sidlom Medena 22, 811 02 Bratislava bola zaloZena dfia
24. juna 2003 a zapisana do obchodného registra dna 10. juna 2004 (Obchodny register
Okresného sudu Bratislava ., oddiel: Sa, viozka 3352/B).

Pravna forma: akciova spolo¢nost.

V zmysle z&kona ¢.594/2003 Z.z. o kolektivnom investovani a o zmene a doplneni niektorych
zakonov udelil Urad pre finanény trh diia 27. aprila 2004 povolenie na vznik a &innost spravcovskej
spolognosti CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., pod &islom GRUFT- 055/2004/KISS.
Spolo¢nost vykonava svoju ¢innost na Uzemi Slovenskej republiky.

Predmet Cinnosti podla vypisu z obchodného registra:

a) vytvaranie a spravovanie podielovych fondov podla § 3 ods. 2 zakona ¢&. 594/2003 Z.z. o
kolektivhom investovani v zneni neskorsich predpisov (od: 10. juna 2004),

b) riadenie portfélia tvoreného jednym alebo viacerymi investicnymi nastrojmi v sulade
s poverenim klienta na zaklade zmluvy o riadeni portfélia oddelene od portfélia inych klientov
vo vztahu k investiénym nastrojom podla § 5 pism. a/,b/,c/,el,f/,gl,il zakona €. 566/2001 Z.z. o
cennych papieroch a investinych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych predpisov v zneni
neskorsich predpisov /dalej len zakon o cennych papieroch/. Pri vykonavani ¢innosti podla § 3
ods. 3 zakona o kolektivnom investovani vo vztahu k investicnym nastrojom podla § 5 pism.
g/,il zakona o cennych papieroch sa tato ¢innost mdze vykonavat len k nastrojom, ktoré sa
vztahuju na meny (od: 7. decembra 2004),

c) poradenska ¢innost vo veciach investovania do investiénych nastrojov vo vztahu k investiénym
nastrojom podfa § 5 pism. a), b), c), f) zakona o cennych papieroch (od: 10. juna 2004),

d) Uschova a sprava podielovych listov vydavanych spravcovskymi spolo¢nostami a cennych
papierov vydavanych zahraniénymi subjektmi kolektivneho investovania (od: 7. decembra
2004).

Depozitarom spolo¢nosti je Ceskoslovenska obchodna banka, a.s., Bratislava.

(6)



CSOB ASSET MANAGEMENT SPRAV. SPOL., A.S.

POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE ZA ROK KONCIACI 31. DECEMBRA 2011

VSEOBECNE INFORMACIE O UCTOVNEJ JEDNOTKE (pokraéovanie)

V zmysle § 38, zakona €. 594/2003 Z.z. o kolektivnom investovani v zneni neskorSich predpisov
Spolo¢nost vytvorila a spravuje ku dhiu zostavenia Uctovnej zavierky nasledovné otvorené
podielové fondy:

- CSOB privatny pefazny o.p.f. (dalejlen ,Fond"),

- CSOB Property o.p.f. (dalej len ,Fond®),

- CSOB Rastovy o.p.f. (dalej len ,Fond*),

- CSOB Vyvazeny o.p.f. (dalej len ,Fond“),

- CSOB Dynamic Market Timing o.p.f. (dalej len ,Fond®),
- CSOB dlhopisovy o.p.f. (dalej len ,Fond*),

- CSOB EURO KONTO o.p.f. (dalej len ,Fond*),

- CSOB EURO konvergentny o.p.f. (dalej len ,Fond“),

- CSOB svetovy akciovy fond o.p.f. (dalej len ,Fond*).

Posledné 4 fondy Spolo€nost spravuje od 1. aprila 2009 pri€¢om ich spravu prevzala od spolo€nosti
ISTRO ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a.s., ktora je tak ako Spolo¢nost sucastou skupiny
KBC.

Do 17.5.2011 resp. 19.5.2011 SpoloCnost taktiez spravovala nasledovné otvorené podielové

fondy:

- CSOB Privat 3 o.p.f. (dalej len ,Fond*), fond sa 17.5.2011 zI4gil s fondom CSOB Dynamic
Market Timing o.p.f.

- CSOB Privat 1 0.p.f. (dalej len ,Fond*), fond sa 19.5.2011 zIGgil s fondom CSOB privatny
penazny o.p.f.

Detailné informacie tykajuce sa hore uvedenych podielovych fondov su k dispozicii v u&tovnych
zavierkach tychto fondov.

Struktra akcionarov Spolo¢nosti:

Spolo¢nost 31. december 2011 31. december 2010

tis. EUR % tis. EUR %
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s., 1992 100 1992 100
Bratislava
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VSEOBECNE INFORMACIE O UCTOVNEJ JEDNOTKE (pokraéovanie)

Strukttra akcionarov: CSOB, a.s. Bratislava:

31. decembra 2011 31. decembra 2010

KBC Bank, N.V 100,00% 100,00%

Spolu 100,00% 100,00%

Kone¢nym vlastnikom celej skupiny je KBC Group NV, Havenlaan 2, 1080 Brusel, Belgicko.

Spoloénost sa zahrfiuje do konsolidovanej U&tovnej zavierky spoloénosti Ceskoslovenska
obchodna banka, a.s., Bratislava, ktora je su€astou konsolidovanej uctovnej zavierky skupiny
KBC. Konsolidovanu uc¢tovnu zavierku skupiny zostavuje spolo€nost KBC Group N.V., Havenlaan
2, 1080 Brusel, Belgicko. Tieto konsolidované uctovné zavierky je mozné dostat priamo v sidle
uvedenych spolo¢nosti.

Statutarne, dozorné a riadiace organy k 31.12.2011

Predstavenstvo: Ing. Radko Semancik — predseda (od 17. 06. 2011)
Ing. Robert Zemanek — ¢len (od 6. 6. 2011)
Ing. Peter Novotny — ¢len (od 6. 6. 2011)
Ing. Radko Semanc¢ik — ¢len (do 17. 06. 2011)
Ing. Vladimir So$ovitka — predseda (do 6. 6. 2011)
Mgr. Vladimir Ravinger — ¢len (do 11. 5. 2011)

Dozorna rada: Ing. Branislav Straka PhD.
Evert Vandenbussche
Willem B. Hueting
Josef Bene$
Peter Marchand
Gert Rammeloo (od 29. 9. 2011)
Johan Lema (od 29. 9. 2011)
Johan J.A. De Ryck (do 28. 9. 2011)
Karl Heyndrickx (do 28. 9. 2011)

Valné zhromazdenie schvalilo U¢tovnu zavierku za rok konciaci 31. 12. 2010 dna 25. jula 2011.

Spolo¢nost nema dcérske a pridruzené spolo€nosti.
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POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
Vychodiska pre zostavenie uétovnej zavierky

Tato actovna zavierka je riadna Gc&tovna zavierka spravcovskej spoloCnosti. Spravcovska
spolo¢nost, v zmysle §17a zakona 431/2002 Z. z. o Uctovnictve, ktory uklada spravcovskym
spolo€nostiam povinnost zostavovat U&tovnu zavierku a vyrocnu spravu podla osobitnych
predpisov - Nariadenia Eurépskeho parlamentu arady (ES) ¢.1606/2002 o uplatiiovani
medzinarodnych uctovnych Standardov, prijala vSetky nové a revidované Standardy a interpretacie,
ktoré sa vztahuju na jej €innost.

Ugtovna zavierka bola pripravena v sulade s Medzinarodnymi $tandardami pre finanéné
vykaznictvo (International Financial Reporting Standards, dalej len ,IFRS®), v zneni prijatom
Eurépskou uniou (,EU“). IFRS prijaté na pouzitie v ramci EU sa v sugasnosti neodli$uju od IFRS
a platnych Standardov a interpretacii vydanych Radou pre medzinarodné ucétovné Standardy
(IASB) okrem niektorych Standardov, ktoré boli vydané, ale dosial nenadobudli u¢innost, a okrem
niektorych poZiadaviek na uétovanie zabezped&enia portfolii podla IAS 39, ktoré EU neschvalila.

Hodnoty poloziek uctovnej zavierky su zaokruhlené na tisice EUR (tis. EUR), pokial nie je uvedené
inak. Zaporné hodnoty su uvedené v zatvorkach.

Ugtovna zavierka bola vypracovana na principe historickych cien, s vynimkou finanénych
nastrojov, ktoré s ocefiované realnou hodnotou, a principe ¢asového rozliSenia (akrualny princip),
t.j. vplyvy transakcii a ostatnych udalosti sa vykazuju v €ase ich vzniku a v uctovnej zavierke sa
vykazuju v obdobi s ktorym €asovo a vecne suvisia.

Uétovna zavierka Spolognosti bola zostavena za predpokladu nepretrzitého trvania jej ¢innosti.

Spolo¢nost prijala vSetky Standardy a interpretacie, ktoré vydala Rada pre medzinarodné uctovné
Standardy (IASB) ajej Vybor pre interpretacie medzinarodneho finanéného vykaznictva (IFRIC)
v zneni prijatom Eurdpskou Uniou (EU) a ktoré su pre fiu relevantné.

a) Standardy a interpretacie, ktoré nadobudli iéinnost’ poéas bezného roka

Pre bezné uctovné obdobie su platné nasledujuce dodatky existujucich Standardov, ktoré vydala
IASB a IFRIC, a ktoré prijala EU. Prijatie uvedenych Standardov, revizii a interpretacii nema ziadny
vplyv na uctovnu zavierku spolo€nosti.

IAS 24 Zverejnenie spriaznenych osbb (aktualizacia)

IAS 32 Finantné nastroje: Prezentacia — Klasifikacia vydanych prav na odkup akcii
(aktualizacia)

IFRIC 14 Preddavky na minimalne prispevky do penzijného planu (aktualizacia)

IFRIC 19 Zanik finanénych zavézkov v dosledku emisie kapitalovych nastrojov

VylepSenia IFRS (vydané v maji 2010)
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Prijatie tychto Standardov a interpretacii neviedlo k ziadnym zmenam v uctovnych politikach,
finan¢nej pozicii a hospodarenia spravcovskej spolo¢nosti.

b) Standardy a interpretacie, ktoré boli vydané, ale este nenadobudli Géinnost’

Standardy, ktoré boli vydané, ale k datumu vydania U&tovnej zavierky Spolo¢nosti este
nenadobudli Gginnost, resp. ich EU e$te neprijala, si uvedené dalej. Vtomto zozname sa
uvadzaju vydané Standardy a interpretacie, pri ktorych Spolo¢nost’ primerane predpoklada, Ze ich
pouzitie v budlcnosti ovplyvni jej zverejnenia, finanénu situaciu alebo hospodarske vysledky.
Spolo¢nost planuje tieto Standardy prijat, ked nadobudnu uc¢innost.

° IFRS 9 Finanéné nastroje: Klasifikacia a ocefiovanie

Vydany Standard IFRS 9 zohladfuje prvd etapu prace IASB vykonanej na nahradzani Standardu
IAS 39 atyka sa klasifikacie a ocenovania finanéného majetku a finanénych zavézkov v sulade
s definiciou v IAS 39. Na zaklade rozhodnutia IASB z decembra 2011 sa povinny datum ucinnosti
Standardu odlozZil na ro¢né uctovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2015 alebo neskor, pricom
skorSie prijatie Standardu sa povoluje. V dalSich etapach bude IASB rieSit uctovanie
0 zabezpeceni a znizenie hodnoty finanéného majetku. Rada odklada povinny datum ac&innosti pre
nedavne zmeny v predpokladanom nacasovani ukonéenia zostavajucich etap projektu tykajuceho
sa finan¢nych nastrojov. Chce dalej uctovnym jednotkam umoznit, aby zaviedli vSetky etapy
suCasne. Prijatie prvej etapy IFRS 9 ovplyvni klasifikaciu a ocefiovanie finanéného majetku
spolo¢nosti a klasifikaciu a ocefiovanie jej finanénych zavazkov. V spolo¢nosti prave prebieha
proces posudenia prvej etapy a vyhodnocuje sa vplyv ostatnych etap, ktoré su doteraz zname.
Spolo€nost ma v plane Standard prijat v celom rozsahu hned po jeho vydani a schvéleni.

. IFRS 13 Ocenovanie realnou hodnotou

Standard IFRS 13 predstavuje zjednoteny zdroj pokynov pre vsetky ocefiovania realnou
hodnotou podla IFRS. Nedochadza v iom k zmene, kedy ma ucétovna jednotka ocenovat
realnou hodnotou, ale skor predpisuje, ako podla IFRS ocerfovat realnou hodnotou
v pripadoch, ked je nutné alebo mozné realnu hodnotu pouzit. Spolo¢nost v sucasnosti
posudzuje a vyhodnocuje, aky vplyv bude mat tento Standard na jej finanénu situaciu
a hospodarske vysledky. Tento Standard nadobuda uc&innost pre ro€né uctovné obdobia
zacinajuce sa 1. januara 2013 alebo neskoér.

Prijatie nasledujucich Standardov ainterpretacii nebude viest k Ziadnym zmenam
v Uctovnych politikach, finanénej pozicii a hospodarenia spravcovskej spolo¢nosti:

IFRS 7 Finanéné nastroje: Zverejnenia — Prevody finanénych aktiv (aktualizacia IFRS 7)
IAS 1 Prezentacia uctovnej zavierky — Prezentacia poloziek iného komplexného zisku

IAS 19 Zamestnanecké pozitky (aktualizacia)

IAS 27 Individualna uctovna zavierka (aktualizovany v roku 2011)

IAS 28 Investicie v pridruzenych a spoloénych podnikoch (aktualizovany v roku 2011)

IFRS 7 Finan€né nastroje: Zverejhovanie — RozSirené poZiadavky na zverejnenie informacii
o oductovani

IFRS 10 Konsolidovana uctovna zavierka

IFRS 11 Spolo¢né podnikanie

IFRS 12 Zverejnenia podielov v inych spolo¢nostiach

Spravcovska spolo¢nost sa rozhodla neimplementovat tieto Standardy, revizie a interpretacie pred
ich datumom ucinnosti.

(10)



(b)

(c)

(d)

CSOB ASSET MANAGEMENT SPRAV. SPOL., A.S.

POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE ZA ROK KONCIACI 31. DECEMBRA 2011

POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY (pokraéovanie)

Spolo¢nost predpoklada, zZe prijatie tychto Standardov, revizii a interpretacii nebude mat v obdobi
ich prvej aplikacie vyznamny vplyv na jej uctovnu zavierku.

ESte stale nebola objasnena regulacia uctovania o zabezpeceni portfolia finanéného majetku
a zavazkov, kedze principy takejto regulacie EU zatial neprijala. Podla odhadov Spolognosti by
prijatie U¢tovania o zabezpecleni portfélia finanéného majetku a zavazkov podfa IAS 39 Financné
nastroje: Vykazovanie a ocefiovanie nemalo mat vyrazny vplyv na uctovnu zavierku, ak by sa
aplikovalo ku driu jej zostavenia.

Segmentové vykazovanie

IFRS 8 ,Prevadzkové segmenty” vyZzaduje uverejfiovanie informdcii o prevadzkovych segmentoch
spolo¢nosti.

KedZe c¢innosti Spolo¢nosti sa nevyznaCuju vyznamne odliSnymi rizikami a ziskovostou
aregulatné prostredie, povaha sluzieb, podnikatelské procesy atypy Kklientov, ktorym su
poskytované produkty a sluzby, su homogénne, Spolo¢nost pésobi ako jeden prevadzkovy
segment.

Cudzia mena

Naklady a vynosy vyjadrené v cudzej mene sa prepocCitavaju na EUR kurzom vyhlasenym
Eurépskou centralnou bankou v def predchadzajuci diiu uskuto¢nenia uctovného pripadu.

Penazné aktiva a zavazky sa v uctovnej zavierke ocefiuju kurzom Europskej centralnej banky
platnym ku dnu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka.

V8etky kurzové zisky a straty z uskutoCnenych uctovnych pripadov a zprepoltu majetku
a zavazkov k 31.12. prislu§ného roka st vykazané vo vykaze komplexného vysledku ako ,Cisty
zisk alebo strata z finan€nych operacii*.

Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty

Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty pre ucely vykazu penaznych tokov zahffiaju
pohladavky voli bankdm so zostatkovou zmluvnou dobou splatnosti menej ako 3 mesiace.
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty nezahffaju alikvotny urokovy vynos z terminovanych
vkladov vo vyske 5 tis. EUR k 31.12.2011 (k 31.12.2010: 14 tis. EUR).

Finanéné nastroje - datum prvotného vykazania

Nakup alebo predaj finanéného majetku, pri ktorom dobjde k majetkovému a finanénému

vysporiadaniu v ¢asovom ramci uréenom vSeobecnym predpisom alebo v asovom ramci
obvyklom na danom trhu, sa vykazuje k datumu finanéného vysporiadania.
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Oductovanie finanéného majetku a finanénych zavazkov

(i) Finanény majetok

Finanény majetok (resp. Cast finanéného majetku alebo &ast skupiny podobného finanéného
majetku) sa oductuje, ked:
e vyprSia prava ziskat penazné toky z prislusného majetku, alebo
e Spolo¢nost previedla prava na penazné toky z aktiva, resp. prevzala zavazok vyplatit’ celu
vySku ziskanych penaznych tokov bez vyznamného oneskorenia tretej strane (,pass-
through arrangements®) alebo
e Spolo¢nost previedla takmer vSetky rizikd a vynosy vyplyvajuce z prislusného majetku,
alebo Spolo¢nost nepreviedla vSetky rizika a vynosy vyplyvajuce z prisluSného majetku ani
si ich neponechala; previedla v3ak kontrolu nad tymto majetkom.

Ak Spolo¢nost previedla svoje prava na pefiazné toky z majetku, resp. uzavrela uvedenu pass-
through dohodu, pric¢om v8ak nepreviedla vSetky rizika alebo uZitky vyplyvajuce z tohto majetku a
ani si ich neponechala, ani nepreviedla kontrolu nad majetkom, v takomto pripade sa o tomto
majetku uctuje v prislusnom rozsahu pokradujucej angazZovanosti Spolo¢nosti. Pokracujuca
angazovanost, ktord ma formu zaruky na prevadzany majetok, sa ocenuje nizSou z a) povodne;j
uctovnej hodnoty majetku alebo b) maximalnou vysSkou protihodnoty, ktorej platba by sa mohla od
Spolo¢nosti vyZzadovat.

(i) Financné zavéazky

Finan¢ny zavazok sa oductuje, ked je povinnost dana zdvéazkom splnend, resp. zruSena alebo
vyprSala. V pripadoch, ked sucasny finanény zavazok nahradi iny zavazok od toho istého veritela
za vyrazne odliSnych podmienok, resp. podmienky existujiceho finanéného zavdzku sa vyrazne
zmenia, najprv sa oductuje pdvodny zavazok a potom sa zaultuje novy zavazok a rozdiel
v prislusnych uctovnych hodnotach sa vykaze vo vykaze komplexného vysledku.

Realna hodnota finanénych nastrojov

Reélna hodnota je cena, za ktoru by sa finan&ny nastroj mohol vymenit, resp. ktora by sa mohla
dohodnut medzi dvoma ochotnymi stranami oboznamenymi s relevantnymi skutocnostami, a to za
podmienok obvyklych na trhu.

Realna hodnota finan&ného majetku a finanénych zavazkov sa uréuje takto:

e realna hodnota finanéného majetku a financnych zavézkov, s ktorymi sa obchoduje
na aktivnych likvidnych trhoch sa urCuje na zaklade kétovanych trhovych cien;
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e redlna hodnota ostatného finanéného majetku a finanénych zavazkov sa uréuje
podla vSeobecne prijatych ocefiovacich modelov na zaklade analyzy
diskontovanych penaznych tokov s pouzitim udajov z trhu.

Metéda efektivnej urokovej miery

Metdéda efektivnej Urokovej miery je metdda vypoctu amortizovanej obstaravacej ceny finanéného
majetku (finanéného z&vazku) a alokacie vynosovych uUrokov (nakladovych urokov) pocas
prislusného obdobia. Efektivha Urokova miera je miera, ktora presne diskontuje odhadované
buduce pefazné prijmy, resp. vydavky (vratane vSetkych uhradenych, resp. prijatych poplatkov,
transakénych nakladov a inych prémii, resp. diskontov) po€as oCakavanej Zivotnosti finanéného
majetku (finanéného zavazku) na Cistl uctovnu hodnotu finanéného aktiva alebo zavazku.

Znizenie hodnoty finanéného majetku

Indikatory zniZzenia hodnoty finanéného majetku sa zhodnotia ku kazdému datumu, ku ktorému je
zostavovana uc¢tovna zavierka. K znizeniu hodnoty finanéného majetku dochadza vtedy, ak
existuje objektivny dékaz zniZzenia hodnoty, ktory je vysledkom jednej alebo viacerych udalosti, ku
ktorym doSlo po prvotnom vykazani majetku a takato udalost m& vplyv na odhadované buduce
penazné toky financného majetku. Pre financny majetok uctovany v amortizovanej hodnote je
suma straty ocefiovana ako rozdiel medzi uU¢tovnou hodnotou majetku a sucasnou hodnotou
odhadovanych buducich penaznych tokov, diskontovanych pdévodnou efektivnou arokovou mierou.
V pripade dlhovych cennych papierov klasifikovanych ako k dispozicii na predaj, Spolo¢nost
individualne posudzuje Ci existuje objektivny dbkaz o znehodnoteni. Hodnota znehodnotenia je
kumulativna strata ocefiovana ako rozdiel medzi amortizovanou obstardvacou cenou a aktualnou
realnou hodnotou znizenou o akékolvek straty zo znehodnotenia danej investicie, ktoré boli
vykazané predtym vo vykaze ziskov a strat. Ak v nasledujucom obdobi vzrastie realna hodnota
dlhového cenného papiera a narast sa objektivne vztahuje na udalost po tom, ako bola strata zo
znehodnotenia identifikovana vo vykaze ziskov a strat, znehodnotenie je rozpustené vo vykaze
ziskov a strat.

V pripade investicii do majetkovych uclasti klasifikovanych ako k dispozicii na predaj, medzi
objektivny dbkaz znehodnotenia tiez patri ,vyznamny“ alebo ,dlhSie trvajuci“ pokles realnej
hodnoty investicii pod ich obstaravaciu cenu. Spolo€nost povazuje za ,vyznamny“ pokles nizSi
ako 30% a ,dlhSie trvajaci“ dlhSi ako 12 mesiacov. V pripade existencie dékazu znehodnotenia,
kumulativha strata ocefiovana ako rozdiel medzi obstaravacou cenou a aktualnou reélnou
hodnotou znizenou o akékolvek straty zo znehodnotenia danej investicie, ktoré boli vykazané
predtym vo vykaze komplexného vysledku, sa z polozky ,Ocenovacie rozdiely z financnych aktiv
k dispozicii na predaj“ vo vlastnom imani reklasifikuje a zobrazi sa ako strata zo znehodnotenia
v polozke ,Cisty zisk alebo strata z finan&nych operacii“. Straty zo znehodnotenia investicii do
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majetkovych ucasti nie su rozpustené prostrednictvom vykazu komplexného vysledku. ZvySenie
realnej hodnoty po znehodnoteni sa vykazuje priamo vo vlastnom imani. Straty zo znehodnotenia
a ich zmeny su vykazované priamo oproti aktivam vo vykaze o finan¢nej situacii.

Majetkové cenné papiere, ktoré nemaju kétovanu trhovld cenu na aktivhom trhu a ktorych realnu
hodnotu nemozno spolahlivo ur€it, sa vykazuju v obstaravacich cenach a su predmetom testu
znehodnotenia.

Pohladavky voéi bankam

Pohladavky voé¢i bankam predstavuju penazné prostriedky Spolo¢nosti na beznych
a terminovanych uc&toch vedenych u depozitara. Pri prvotnom zauctovani su ocenené realnou
hodnotou. Nasledne su ocenované v amortizovanej hodnote, t.j. zvySenej o postupne dosahovany
alikvotny drokovy vynos. V pripade identifikacie objektivneho faktora znehodnotenia sa
k pohladavkam tvoria opravné polozky.

Finanéné aktiva v realnej hodnote preceriované cez vysledovku
Finan¢né aktiva v reélnej hodnote precefiované cez vysledovku predstavuju podielové listy.

Podielové listy zatriedené do portfélia finanéné aktiva ocenované realnou hodnotou cez
vysledovku predstavuju finanéné aktiva drzané na UcCely obchodovania a dosahovania zisku
z cenovych rozdielov.

Podielové listy zatriedené do portfélia finanéné aktiva ocenované realnou hodnotou cez
vysledovku sa pri prvotnom zauctovani ocefuju realnou hodnotou a nasledne sa ocefiuju realnou
hodnotou. Zmena realnej hodnoty je vykazana v riadku ,Cisty zisk alebo strata zfinanénych
operacii®.

Realna hodnota podielovych listov sa stanovuje podla NAV podielovych listov kétovaného na
verejnom trhu cennych papierov.

Finanéné aktiva k dispozicii na predaj

Finan¢né aktiva k dispozicii na predaj su nederivatové finan&né aktiva, ktoré nie su zaradené do
kategorie financné aktiva v realnej hodnote precefiované cez vysledovku, finanéné aktiva drzané
do splatnosti alebo Uvery a pohladavky.

Finan¢né aktiva k dispozicii na predaj sa pri prvotnom zauctovani vykazuju v realnej hodnote

s naslednym precenenim na reélnu hodnotu. Uroky sa vykazuju pomocou efektivnej urokovej
miery v polozke ,Vynosy z Urokov a obdobné vynosy“. Nerealizované zmeny v realnej hodnote

(14)
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finanénych aktiv k dispozicii na predaj sa vykazuju ako Upravy ocenovacich rozdielov z precenenia
majetku vo vlasthom imani s vynimkou strat zo zniZenia hodnoty.

Ked sa investicia preda alebo ked sa zisti, Ze sa zniZila jej hodnota, kumulativny zisk alebo strata,
ktoré sa v minulosti vykazali v ramci ocehovacich rozdielov z precenenia majetku, sa vykaze vo
vykaze komplexného vysledku za prislusné obdobie ako ,Cisty zisk alebo strata z finanénych

operacii®.

Pre finanéné aktiva k dispozicii na predaj Spolo¢nost posudzuje ku kazdému datumu zostavenia
uctovnej zavierky, Ci existuju objektivne dokazy o tom, Ze investicia je znehodnotena.

Darnové pohladavky

Darové pohfadavky predstavuju najmé dan zrazenu v priebehu roka pri vyplate urokového vynosu
z terminovanych vkladov vedenych u depozitara a pohladavky z preplatku dane z prijmov.

Danové pohfadavky su vykazané v nominalnej hodnote.
Nehmotny majetok a stroje, pristroje, zariadenia

Nakupovany nehmotny a hmotny majetok sa oceruje obstaravacou cenou, ktora zahffia cenu
obstarania a naklady suvisiace s obstaranim (clo, prepravu, poistné, DPH a pod.).

Nehmotny a hmotny majetok sa odpisuje podla odpisového planu, ktory bol zostaveny na zaklade
predpokladanej doby ich pouzivania a predpokladaného priebehu jeho opotrebenia. Odpisovat sa
zacCina mesiacom uvedenia do pouzivania.

Predpokladana doba pouzivania, metdéda odpisovania a odpisova sadzba su uvedené v
nasledujucej tabulke:

Doba pouzivania Metoda Odpisova

v rokoch odpisovania sadzba
Stroje, pristroje a zariadenia:
- hardware 4 Linearna 25 %
- dopravné prostriedky 4 Linearna 25 %
- inventar 4 Linearna 25 %
Nehmotny majetok:
- software SAP treasury 15 Linearna 6,66 %
- ostatny software 5 Linearna 20 %

(15)
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Odpisy su vykazané na riadku Odpisy hmotného a nehmotného majetku vo vykaze komplexného
vysledku.

Naklady na opravy a udrzbu hmotného majetku sa uctuju priamo do nakladov. Technicke
zhodnotenie jednotlivych majetkovych poloZiek je aktivované a odpisované.

Pri nehmotnom majetku a pristrojoch, budovach a zariadeniach sa roCne posudzuje strata zo
zniZzenia hodnoty. Strata zo zniZenia hodnoty je vykdzana v sume, o ktorl uctovna hodnota aktiva
presahuje jeho realizovatelnu sumu, €o je vy3Sia z tychto dvoch sum: Cista predajna cena aktiva
alebo pouzitelna hodnota. Na ucely vyhodnotenia strat zo zniZzenia hodnoty su aktiva zoskupené na
najnizsej urovni, pri ktorej je mozné identifikovat pefiazné toky.

Ostatné aktiva

Ako ostatné aktiva sa vykazuju predovSetkym pohladavky voci KBC AM za distribuciu KBC fondov
a o pohladavky vogi podielovym fondom z titulu vstupnych poplatkov a poplatkov za spravu. Dalej sa
tu vykazuju poskytnuté zalohy a prijaté dobropisy. Pohladavky sa ocefiuju pri prvothom oceneni
v realnej hodnote. Nasledne su vykazované v amortizovanej hodnote, ku ktorej je v pripade spornych
a pochybnych pohladavok vytvorena opravna polozka.

Odlozené danové pohlFadavky a zavazky

Odlozené danové pohladavky a zavéazky sa vztahuju na doCasné rozdiely medzi uctovnou
hodnotou majetku a uétovnou hodnotou zavazkov vykazanou vo vykaze o finanénej situacii a ich
danovou zakladfiou, a na moznosti umorovat dafiovu stratu v buducnosti.

Odlozena dan, ktora sa vztahuje na polozky precefiované do vlastného imania, je vykazana vo
vlastnom imani, a preto nie je zahrnutd vo vykaze komplexného vysledku.

Pre urenie vy3ky odloZenej dane sa pouziva suivahova metdda.

Odlozena danova pohladavka predstavuje sumu dane z prijmov, ktoré budu narokovatelné v
buducich obdobiach z dévodu:

1) odpocitatelnych prechodnych rozdielov,

2) prevedenych nevyuzitych danovych strat, alebo

3) prevedenych nevyuzitych dafnovych odpoctov.

O odlozenej danovej pohladavke sa Uctuje len v takom rozsahu, v akom je pravdepodobné, Ze sa
v buducnosti dosiahnu dostatoéné danové zaklady, voci ktorym ju bude mozné vysporiadat'.

(16)
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Odlozeny darfovy zavdzok vyjadruje sumu dane z prijmov na Uhradu v buducich obdobiach z
dovodu zdanitelnych prechodnych rozdielov. Spolo¢nost o nom Uctuje pri vSetkych prechodnych
zdanitelnych rozdieloch.

Pre vypoCet odlozenej dane sa pouziva schvalena dafiova sadzba pre obdobie, v ktorom
Spolo¢nost oCakava jej realizaciu.

Odlozené dariové zavazky su vykdzané v nominalnej hodnote.
Ostatné zavazky

Ako ostatné zavazky sa vykazuju zavazky Spolo¢nosti vyplyvajuce z prevadzky (zavéazky vodi
dodavatefom, zamestnancom, socialnej poistovni, zdravotnym poistovniam, atd.) a zavazky voci
podielnikom v suvislosti s predajom podielovych listov. Zavazky sa pri prvotnom zauctovani
ocenuju realnou hodnotou. Nasledne su vykazované v amortizovanej hodnote.

Dan z pridanej hodnoty

Spolo€nost  je registrovanym platitelom dane z pridanej hodnoty (dalej ,DPH®)
od 1. augusta 2005. Vzhladom k tomu, ze Spolo¢nost uplatfiuje DPH na vstupe koeficientom, ktory
je takmer rovny nule, kedze prevazne uskutoCniuje len plnenia oslobodené od dane, je dan
uctovana do nakladov k prislusnému druhu nakladu ktorého sa tyka.

Postup uctovania urokovych vynosov a urokovych nakladov

Urokové vynosy a naklady sa Gétuju do obdobia s ktorym &asovo a vecne suvisia. Na vypocet
dosiahnutych Urokovych vynosov a nakladov sa pouziva metdda efektivnej irokovej miery.

Postup uctovania poplatkov a provizii

Poplatky a provizie sa u¢tuju do nakladov a vynosov v tom uc¢tovnom obdobi, v ktorom vznikli, bez
ohladu na den ich uhrady. Poplatky a provizie za dohodnutie transakcie pre tretiu stranu alebo z
podielu na tomto jednani su vykazané v okamziku dokoncenia transakcie, ku ktorému sa vztahuju.

Poplatky za obhospodarovanie a spravu aktiv a za poradenské sluzby su vykazované na
akrualnom principe na zaklade zmluvy o poskytnuti tychto sluzieb.

Vynosy z poplatkov predstavuju vynosy zo vstupnych poplatkov az poplatkov za spravu
podielovych fondov, ktoré spravcovska spolocnost obhospodaruje, z poplatkov a provizii za predaj
podielovych fondov KBC a zodplat za manazment portfolii klientov. Poplatky a odplaty su
zuctované do obdobia, s ktorym vecne a €asovo suvisia a v sulade s prislusnymi Statatmi fondov.
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Cisty zisk alebo strata z finanénych operacii

Cisty zisk alebo strata z obchodovania zahffia zisky a straty z nakupu a predaja cennych papierov
a zisk alebo strata z precenenia derivatov a podielovych listov na realnu hodnotu. Tiez zahffia

vysledok zo vSetkych transakcii v cudzej mene.

Vyznamné posudenia a odhady

Zostavenie ucCtovnej zavierky vyzaduje od manazmentu vykonat urc€ité odhady a predpoklady,
ktoré ovplyviuju uctovné hodnoty majetku a zavéazkov Spolo¢nosti.

Odhady sa tykaju najma stanoveni realnych hodnét finanénych nastrojov, opravnych poloziek

k pohladavkam, dob odpisovania a zostatkovych hodnét hmotného majetku.

POHLADAVKY VOCI BANKAM

k 31. decembru 2011

k 31. decembru 2010

Bezné ucty 212 877
Terminované Ucty (so splat. do 3 mesiacov) 675 1000
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 887 1877
Terminované U&ty (so splat. viac ako 3 mesiace) 1 300 1650
AUV k terminovanym uctom 5 14
Spolu 2192 3 541

FINANCNY MAJETOK NA PREDAJ

k 31. decembru 2011

k 31. decembru 2010

Statne dlhopisy SR bez kupénov 986 971
Statne dlhopisy SR s kuponmi 3 446 3 595
Spolu 4432 4 566

DANOVE POHLUADAVKY

k 31. decembru 2011

k 31. decembru 2010

Preddavky na dan z prijmu Spolo€nosti

70

Spolu

70

(18)
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ODLOZENE DANOVE POHLADAVKY

k 31. decembru 2011

k 31. decembru 2010

Odlozena danova pohladavka

14

Spolu

14

Vypocet odloZenej danovej pohladavky:

k 31. decembru 2011

k 31. decembru 2010

Doc¢asné rozdiely medzi uc¢tovnou hodnotou majetku
a uctovnou hodnotou zavéazkov a ich danovou
zakladriou, z toho:

- dlhodoby majetok 0 0
- finanény majetok na predaj (26) 0
- rezerva na odmeny 99 0
Spolu 73 0
Sadzba dane 19% 19%
OdloZena danova pohladavka 14 0

PREHLAD POHYBU STROJOV, PRISTROJOV A ZARIADENi A NEHMOTNEHO MAJETKU

Nehmotny majetok

Zostatok Prirastky Ubytky Zostatok
k 31. decembru k 31. decembru
2010 2011
Software
Obstaravacia cena 175 9 0 184
Opravky (26) (11) 0 (37)
Zostatkova hodnota 149 (2) 0 147
Zostatok | Prirastky Ubytky Zostatok
k 31. decembru k 31. decembru
2009 2010
Software
Obstaravacia cena 161 14 0 175
Opravky (14) (12) 0 (26)
Zostatkova hodnota 147 2 0 149

(19)
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Stroje, pristroje a zariadenia

Zostatok | Prirastky Ubytky Zostatok
k 31. decembru k 31. decembru
2010 2011
Stroje, pristroje a
zariadenia
Obstaravacia cena 60 0 (2) 58
Opravky (58) 0 0 (58)
Zostatkova hodnota 2 0 (2) 0
Dopravné prostriedky
Obstaravacia cena 45 3 (24) 24
Opravky (43) (4) 24 (23)
Zostatkova hodnota 2 (1) 0 1
Celkom stroje, pristroje a
zariadenia
Obstaravacia cena 105 3 (26) 82
Opravky (101) (4) 24 (81)
Zostatkova hodnota 4 (1) (2) 1
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Zostatok Prirastky Ubytky Zostatok
k 31. decembru k 31. decembru
2009 2010
Stroje, pristroje a
zariadenia
Obstaravacia cena 67 1 (8) 60
Opravky (59) (7) 8 (58)
Zostatkova hodnota 8 (6) 0 2
Dopravné prostriedky
Obstaravacia cena 51 0 (6) 45
Opravky (45) (4) 6 (43)
Zostatkova hodnota 6 (4) 0 2
Celkom stroje, pristroje a
zariadenia
Obstaravacia cena 118 1 (14) 105
Opravky (104) (11) 14 (101)
Zostatkova hodnota 14 (10) 0 4

OSTATNE AKTIiVA
k 31. decembru 2011 | k 31. decembru 2010
Pohladavka voci podielovym fondom 157 227
Pohladavka voci odberatelom 642 805
Ostatné pohladavky 29 9
Spolu 828 1 041

NajvyznamnejSou polozkou je pohladavka voci odberatelom, pri€om najvacsiu Cast z tejto polozky
predstavuje pohladavka voci KBC Asset Management za distribaciu KBC fondov.
Pohladavka voci podielovym fondom predstavuje vstupné poplatky a poplatky za spravu

podielovych fondov.
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NAKLADY A PRiJMY BUDUCICH OBDOBI

k 31. decembru 2011

k 31. decembru 2010

Poistenie 2 2

Ostatné 5 5

Spolu 7 7
SPLATNE DANOVE ZAVAZKY

k 31. decembru 2011

k 31. decembru 2010

Splatna dan z prijmu Spolo¢nosti

0

56

Spolu

56

ODLOZENY DANOVY ZAVAZOK

k 31. decembru 2011

k 31. decembru 2010

Docasné rozdiely medzi uctovnou hodnotou majetku
a uctovnou hodnotou zavazkov a ich dafiovou
zakladnou, z toho:

- dlhodoby majetok 0 (2)
- finan€ny majetok na predaj 0 196
- rezerva na odmeny 0 (119)
Spolu 0 75
Sadzba dane 19% 19%
Odlozeny danovy zavazok 0 14
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OSTATNE ZAVAZKY

k 31. decembru 2011

k 31. decembru 2010

Zavazky vocCi dodavatelom 1 041 1210
Zavazky voCi zamestnancom 219 212
Zavazok voci danovému uradu — preddavok na dan 8 6
z prijmu fyzickych oséb

ZraZkova dan z redemacii 33 33
Zavazky voci podielnikom (predaj fondov) 30 38
Zavazky voci socialnej, zdravotnej poistovni + 23 21
zavazky z ostatnych odvodov (doplnkové déchodkoveé

poistenie, Zivotné poistenie, Ucelové sporenie)

Spolu 1354 1520

Spolo€nost nemala k 31. decembru 2011 a k 31. decembru 2010 Ziadne podriadené zavazky.

VLASTNE IMANIE

Vyska zakladného imania Spolo¢nosti k 31. decembru 2011 je 1 992 tis. EUR (k 31. decembru
2010: 1 992 tis. EUR). (60 kusov akcii na meno, menovita hodnota 1 akcie 33 193,91 EUR).

Rezervny fond Spolo¢nosti bol vytvoreny pri zaloZzeni Spoloénosti vo vyske 199 tis. EUR
a nasledne navySovany z Cistého zisku Spolo¢nosti za roky 2004 a 2005. Vyska rezervného fondu
k 31.12.2011 je 398 tis. EUR. (k 31. decembru 2010: 398 tis. EUR).

ROZPIS UROKOVYCH VYNOSOV A NAKLADOV

k 31. decembru 2011

k 31. decembru 2010

\Vynosy

- uroky z bankovych uctov 36 30
- uroky z dlhopisov 187 186
Cisté trokové vynosy 223 216

(23)
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ROZPIS POPLATKOV A PROVizli PODLIA CINNOSTi A SLUZIEB, ZA KTORE SU PLATENE A

PRIJATE

k 31. decembru 2011 | k 31. decembru 2010
Vynosy 4732 6 552
- poplatok za spravu lokalnych fondov 687 858
- provizie KBC 2 393 2 962
- poplatok za predaj podielovych listov KBC 1161 2 201
- vstupné poplatky lokalnych fondov 27 41
- riadenie portfélia klientov 464 490
Naklady 3270 4793
- bankové poplatky 4 4
- poplatky za predaj podielovych listov KBC 1161 2203
- vstupné poplatky lokalnych fondov 22 36
- spravcovské poplatky 2039 2 480
- iné poplatky 44 70
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 1462 1759

OSTATNE VYNOSY

k 31. decembru 2011

k 31. decembru 2010

- vynosy z prefakturacie 0 42
- iné prevadzkové vynosy 11 10
Spolu 11 52

ROZPIS OSOBNYCH NAKLADOV

k 31. decembru 2011

k 31. decembru 2010

Osobné naklady a odmeny

- mzdy a odmeny zamestnancov 719 689
- socialne poistenie a zdravotné poistenie 201 188
- odmeny ¢lenov Statutarnych organov 0 0
Ostatné osobné naklady 52 51
Spolu 972 928
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ROZPIS OSTATNYCH VSEOBECNYCH PREVADZKOVYCH NAKLADOV

k 31. decembru 2011 | k 31. decembru 2010
- spotreba materialu 3 7
- reklama a propagacia 8 6
- najomné 60 52
- IT podpora a softvérové sluzby 117 159
- cestovné 11 7
- reprezentacné vydavky 3 8
- odborné Skolenia a seminare 9 8
- dane a poplatky 1 1
- audit uctovnej zavierky 39 39
- poradenstvo 2 3
- spoje a postovné 6 7
- iné prevadzkové naklady 86 120
Spolu 345 417

DAN Z PRiIJMOV

Prechod od teoretickej k vykazanej dani z prijmov je uvedeny v nasledujucej tabulke:

k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
Zaklad dane Dan Zaklad dane Dan
Vysledok hospodarenia pred zdanenim 364 661
Z toho teoreticka dan 19 % 69 125
Danovo neuznané naklady 66 12 45 9
Nedanové vynosy 0 0
Celkova vykazana dan 430 81 706 134
Splatna dan 77 139
OdloZena dan 4 (5)
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PREHLAD O POLOZKACH PREVZATYCH NA SPRAVU
A PODMIENENYCH ZAVAZKOCH

Spolo¢nost k 31. decembru 2011 spravovala portfélia podielovych fondov v hodnote 626 820 tis.
EUR a k 31. decembru 2010 vo vySke 789 962 tis. EUR

Spolo¢nost nema Ziadne podmienené zavézky, ktoré by vyZzadovali vykazanie v pozndmkach.

INFORMACIE O VZTAHOCH SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI
Spolo¢nost uskuto€iovala transakcie s nasledovnymi spriaznenymi stranami:

e materska spoloCnost’

Ceskoslovenska obchodna banka, a.s., Bratislava

ostatné spriaznené strany:
KBC Asset Management
KBC Bank N.V.

CSOB Asset Management, a.s., Praha

Ceskoslovenska obchodni banka,

CSOB Leasing, a.s.
CSOB Poistovia, a.s.
CSOB Factoring, a.s.

CSOB Asset Management, sprav.

Lprivatny o.p.f.%)

CSOB Asset Management, sprav.
CSOB Asset Management, sprav.
CSOB Asset Management, sprav.

0.p.f

CSOB Asset Management, sprav.
CSOB Asset Management, sprav.
CSOB Asset Management, sprav.
CSOB Asset Management, sprav.

o.p.f.9),

CSOB Asset Management, sprav.

konvergentny o.p.f.%),

CSOB Asset Management, sprav.

o.p.f.9),

CSOB Asset Management, sprav.

Market Timing o.p.f.),

a.s., Praha

spol., a.s., CSOB privatny korunovy o.p.f. (dalej len

spol., a.s., CSOB Property o.p.f. (dalej len ,Property 0.p.f.%)
spol., a.s., CSOB Rastovy o.p.f. (dalej len ,Rastovy 0.p.f.%)
spol., a.s., CSOB Vyvazeny o.p.f. (dalej len ,Vyvazeny
spol., a.s., CSOB Privat 1 o.p.f. (dalej len ,Privat 1 0.p.f.)
spol., a.s., CSOB Privat 3 o.p.f. (dalej len ,Privat 3 0.p.f.“)
spol., a.s. dlhopisovy o.p.f. (dalej len ,dlhopisovy o.p.f.%),
spol., a.s. EURO KONTO o.p.f. (dalej len ,EURO KONTO
spol., a.s. EURO konvergentny o.p.f. (dalej len ,EURO

spol., a.s. svetovy akciovy o.p.f. (dalej len ,svetovy akciovy

spol., a.s. Dynamic Market Timing o.p.f. (dalej len ,Dynamic
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21. INFORMACIE O VZTAHOCH SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI (pokrac¢ovanie)
Vyska pohladavok a zaviazkov voéi spriaznenym osobam

e materska spolocnost’

Prehlad pohladavok Zostatok Zostatok

k 31. decembru k 31. decembru

2011 2010

Ceskoslovenska obchodna banka, 2192 3 547

a.s., Bratislava

Prehlad zavazkov Zostatok Zostatok

k 31. decembru k 31. decembru

2011 2010

Ceskoslovenska obchodna banka, 852 1012

a.s., Bratislava
ostatné spriaznené strany:

Zostatok Zostatok
Prehlad pohladavok k 31. decembru k 31. decembru
2011 2010
KBC Asset Management 565 705
CSOB Poistovna, a.s. 73 76
privatny o.p.f. 40 47
Property o0.p.f. 27 41
Rastovy o.p.f. 8 8
Vyvazeny o.p.f. 9 12
Privat 1 o.p.f. 0 0
Privat 3 o0.p.f. 0 2
dlhopisovy o.p.f. 12 17
EURO KONTO o.p.f. 32 41
EURO konvergentny o.p.f. 15 23
svetovy akciovy o.p.f. 10 12
Dynamic Market Timing o.p.f. 4 23




CSOB ASSET MANAGEMENT SPRAV. SPOL., A.S.

POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE ZA ROK KONCIACI 31. DECEMBRA 2011

21. INFORMACIE O VZTAHOCH SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI (pokraéovanie)

Zostatok Zostatok

k 31. decembru k 31. decembru

Prehlad zavazkov 2011 2010

CSOB Asset Management, a.s., 1 1
Praha

CSOB Leasing, a.s. 1 1

CSOB Poistoviia, a.s. 103 115

CSOB Factoring, a.s. 1 2

KBC Asset Management 4 4

KBC Bank NV 0 3

Spolo€nost k 31.12.2011 a k 31.12.2010 nevlastnila Ziadne podiely vo fondoch ktoré spravuje.

manazment a im blizke osoby

Prehlad zavazkov Zostatok Zostatok
k 31. decembru k 31. decembru

2011 2010

Manazment 0 0

Prehl'ad vynosov a nakladov z operacii uskutoénenych so spriaznenymi osobami

materska spolocnost’

Prehlad vynosov

Ceskoslovenska
obchodna banka, a.s.,
Bratislava

popis operacie Stav Stav

k 31.12.2011 k 31.12.2010
riadenie portflia klientov 0 6
privatnej banky
urok z beznych uctov 36 30
a terminovanych vkladov
ostatné vynosy 0 41

(28)
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INFORMACIE O VZTAHOCH SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI (pokraéovanie)

Prehlad nakladov popis operacie Stav Stav
k 31.12.2011 k 31.12.2010
Ceskoslovenska poplatky za predaj 1176 2212
obchodna banka, a.s., | podielovych listov KBC
Bratislava a lokalnych fondov
distribuCny poplatok 1793 2208
bankové poplatky 5 5
a poplatky za spravu
a uschovu CP
reklama a propagacia 0 1
IT sluzby 20 19
najomné kancelarskych 58 52
priestrov
ostatné naklady 24 26
ostatné spriaznené strany:
Prehlad nakladov popis operéacie Stav Stav
k 31.12.2011 k 31.12.2010
CsoB Asset | IT naklady 3 3
Management, a.s.,
Praha
CSOB Leasing, a.s. naklady s operativnym 29 10
leasingom
CSOB Poistoviia, a.s. poistné 6 5
spravcovsky poplatok 210 227
CSOB Factoring, a.s. ostatné naklady 6 3
KBC Asset | IT naklady 15 19
Management
KBC Bank NV ostatné naklady 4 2

(29)
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INFORMACIE O VZTAHOCH SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI (pokraéovanie)

POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE ZA ROK KONCIACI 31. DECEMBRA 2011

Prehlad vynosov popis operacie Stav Stav
k 31.12.2011 k 31.12.2010
KBC Asset Management | distribu¢ny poplatok KBC 2393 2962
fondy
poplatky za predaj 1161 2201
podielovych listov KBC
riadenie portfolia 133 144
CSOB Poistoviia, a.s. riadenie portfélia 303 300
privatny o.p.f. poplatky za spravu 157 219
Property o.p.f. vstupné poplatky 137 162
a poplatky za spravu
Rastovy o.p.f. vstupné poplatky 36 32
a poplatky za spravu
Vyvazeny o.p.f. vstupné poplatky 48 50
a poplatky za spravu
Privat 1 o.p.f. poplatky za spravu 1 2
Privat 3 o.p.f. poplatky za spravu 2 9
dihopisovy o.p.f. vstupné poplatky 54 72
a poplatky za spravu
EURO KONTO o.p.f. vstupné poplatky 140 179
a poplatky za spravu
EURO konvergentny | vstupné poplatky 73 95
0.p.f. a poplatky za spravu
svetovy akciovy o.p.f. vstupné poplatky 46 47
a poplatky za spravu
Dynamic Market Timing | vstupné poplatky 20 33

0.p.f.

a poplatky za spravu

(30)
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INFORMACIE O VZTAHOCH SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI (pokraéovanie)

e manazment a im blizke osoby

Prehlad nakladov popis operacie Stav Stav
k 31.12.2011 k 31.12.2010
Manazment mzdové naklady, odmeny, 297 318
zamestnanecké pozitky

Spolo¢nost nevydala Ziadne zaruky za spriaznené osoby. Spolo€nost neprijala Ziadne zaruky od

spriaznenych oséb.

ROZDELENIE ZISKU

Rozdelenie zisku (tis. EUR) 31.122011* 31.12 2010
Vyplatenie dividendy 283 1527
Pocet akcii v hodnote 33 193,91 EUR 60 60
Dividenda na akciu v EUR 4717 25 445
* Na zaklade navrhu na rozdelenie zisku
ZISK NA AKCIU
Zisk na akciu (tis. EUR) 31.12 2011 31. 122010
Cisty zisk za ugtovné obdobie 283 527
Pocet akcii v hodnote 33 193,91 EUR 60 60
Zisk na akciu v EUR 4717 8779

FINANCNE RIZIKA

Aktivity Spolocnosti spoc€ivaju hlavne vo vytvarani a sprave podielovych fondov. Vzhladom k
predmetu podnikania a z toho vyplyvajucej povahy podnikatelskych aktivit nepovazuje vedenie
Spolo€nosti Uverové riziko, trhové riziko (v ramci neho drokové, menové, akciové a riziko
derivatov) a riziko likvidity za vyznamné. Spolo¢nost ma dostatok finanénych zdrojov na svoju
¢innost a z toho dévodu nie je k 31. decembru 2011, ani v dlhodobom horizonte ohrozena jej

likvidita.

(31)
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POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE ZA ROK KONCIACI 31. DECEMBRA 2011

FINANCNE RIZIKA (pokragovanie)

Menové riziko

Nasledujuca tabufka uvadza expoziciu Spolo¢nosti vo€i menovému riziku k uvedenym datumom.
Tabulka obsahuje finanéné aktiva a zavazky Spolo¢nosti denominované v cudzich menach

v zostatkovych hodnotach usporiadané podla mien:

k 31. decembru 2011

EUR CZK | Ostatné Spolu
Finanéné aktiva
Pohladavky voci bankam 2191 0 1 2192
Financné aktiva k dispozicii na 4432 0 0 4 432
predaj
Ostatné aktiva 828 0 0 828
Spolu 7 451 0 1 7 452
Finan¢né zavazky
Ostatné zavazky 1353 1 0 1354
Spolu 1353 1 0 1354
Cista otvorena menova pozicia 6 098 (1) 1 6 098

k 31. decembru 2010

EUR CZK | Ostatné Spolu
Finanéné aktiva
Pohfadavky vo&i bankam 3 540 0 1 3 541
Finan¢né aktiva k dispozicii na 4 566 0 0 4 566
predaj
Ostatné aktiva 1041 0 0 1041
Spolu 9147 0 1 9148
Finan¢né zavazky
Ostatné zavazky 1519 1 0 1520
Spolu 1519 1 0 1520
Cista otvorena menova pozicia 7 628 (1) 1 7 628

(32)
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POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE ZA ROK KONCIACI 31. DECEMBRA 2011

FINANCNE RIZIKA (pokraéovanie)

Riziko likvidity

Nasledujuca tabulka zobrazuje Struktiru aktiv a zavadzkov Spolo¢nosti z pohladu toho, €i sa
oCakava ich splatenie alebo pouzitie v priebehu jedného roka alebo neskér ako jeden rok po 31

decembri 2011:

k 31. decembru 2011

Do 1 roka | Nad 1 rok Spolu
Aktiva
Pohladavky voci bankam 2192 0 2192
Finan¢né aktiva k dispozicii na 1104 3328 4432
predaj
Dariové pohladavky 70 0 70
QOdloZzené danové pohladavky 14 0 14
Hmotny a nehmotny majetok 0 148 148
Ostatné aktiva 828 0 828
Naklady / prijmy bud. obd. 7 0 7
Spolu 4215 3476 7 691
Zavazky
Ostatné zavazky 1354 0 1354
Spolu 1 354 0 1 354

k 31. decembru 2010

Do 1 roka | Nad 1 rok Spolu
Aktiva
Pohladavky voci bankam 3 541 0 3 541
Finan&né aktiva k dispozicii na 118 4 448 4 566
predaj
Hmotny a nehmotny majetok 0 153 153
Ostatné aktiva 1 041 0 1 041
Naklady / prijmy bud. obd. 7 0 7
Spolu 4707 4 601 9 308
Zavazky
Splatné danové zavazky 56 0 56
Odlozené danové zavazky 0 14 14
Ostatné zavazky 1520 0 1520
Spolu 1576 14 1590
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FINANCNE RIZIKA (pokraéovanie)

Zostatkova doba splatnosti nediskontovanych hodnét finanénych zavazkov k 31. decembru 2011

mala nasledovnu Struktiru:

Do 3-12 | NeSpecifi-
3 mesiacov | mesiacov kované Spolu
Ostatné zavazky 1255 99 0 1354
Spolu 1255 99 0 1354

Zostatkova doba splatnosti nediskontovanych hodnét finanénych zavéazkov k 31. decembru 2010

mala nasledovnu Struktaru:

Do 3-12 | NeSpecifi-
3 mesiacov | mesiacov kované Spolu
Ostatné zavazky 1433 87 0 1520
Spolu 1433 87 0 1520

Urokové riziko

Prehlad jednotlivych poloZiek finanénych aktiv a zavazkov podfa zmluvnej zmeny Urokovej miery,
pocas obdobia viazanosti Urokovych mier na tieto polozky:

k 31. decembru 2011

Do 3-12 1-5 nad 5 | NeSpecifi-

3 mesiacov | Mesiacov rokov rokov kované Spolu
Finan¢né aktiva
Pohladavky voci bankam 888 1304 0 0 0 2192
Finan¢né aktiva k dispozicii 54 1050 1301 2027 0 4 432
na predaj
Ostatné aktiva 828 0 0 0 0 828
Spolu 1770 2 354 1301 2027 0 7 452
Finanéné zaviazky
Ostatné zavazky 1255 99 0 0 0 1354
Spolu 1255 99 0 1354
Rozdiel finan¢nych aktiv a 515 2 255 1301 2027 0 6 098
zavazkov
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FINANCNE RIZIKA (pokraéovanie)

k 31. decembru 2010

Do 3-12 1-5 nad 5 | NeSpecifi-

3 mesiacov | Mesiacov rokov rokov kované Spolu
Finan¢né aktiva
Pohladavky voci bankam 1884 1657 0 0 0 3 541
Finan&né aktiva k dispozicii 54 64 971 3477 0 4 566
na predaj
Ostatné aktiva 1041 0 0 1041
Spolu 2979 1721 971 3477 0 9148
Finan¢né zavazky
Ostatné zavazky 1433 87 0 0 0 1520
Spolu 1433 87 0 1520
Rozdiel finan¢nych aktiv a 1546 1634 971 3477 0 7628
zavazkov

REALNA HODNOTA

VVzhladom na skuto€nost, Ze finanény majetok a zavéazky vykazané v o vykaze o financnej situacii
k 31. decembru 2011 predstavuju najm& kratkodobé aktiva a kratkodobé zavazky mozno
kon&tatovat, Ze redlna hodnota tohto majetku a zavézkov nie je vyznamne odliSna od ich uctovnej
hodnoty.

Spolo€nost pouziva nasledovnu hierarchiu ocenovacich technik pre uréenie a vykazovanie realnej
hodnoty finanénych nastrojov:

Uroven 1: trhové (neupravené) ceny na aktivnych trhoch pre identické aktiva a zavazky;

Uroveni 2: iné techniky, u ktorych st priamo alebo nepriamo na trhu pozorovatelné véetky vstupy
s vyznamnym efektom na realnu cenu;

Uroven 3: techniky, u ktorych nie st pozorovatelné trhové Gdaje s vyznamnym efektom na reainu
cenu.

NizSie uvedena tabulka priblizuje metddy ocefiovania pouzivané pri ur€ovani realnej hodnoty
finanénych nastrojov ocenovanych realnou hodnotou:

(35)
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25. REALNA HODNOTA (pokraéovanie)

k 31.12.2011
Nazov CP Urover 1 Uroven 2 Uroven 3 Trhova hodnota
spolu
Statne dlhopisy SR 4432 0 4 432
Celkom 4432 0 4432
k 31.12.2010
Nazov CP Uroveri 1 Urover 2 Uroven 3 Trhova hodnota
spolu
Statne dlhopisy SR 4566 0 0 4 566
Celkom 4 566 0 0 4 566

26. UDAJE O UDALOSTIACH, KTORE NASTALI MEDZI DNOM, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE
UCTOVNA ZAVIERKA A DNOM ZOSTAVENIA UCTOVNEJ ZAVIERKY

Po 31. decembri 2011 nenastali také udalosti, ktory by si vyZzadovali zverejnenie alebo vykazanie

v tejto Uctovnej zavierke.

29. marca 2012

Datum

-, -,

Ing'.\Raéko Semancik g.geter Novo\fny
Podpisy Cleno¥ Statutarneho organu

L za‘/z [

Ing. Martin Cicak
Podpis osoby zodpovednej za uctovnu zavierku

.{; . N ﬂ -
/,»'K AvCa. Z//
Ing. Martin Cicak
Podpis osoby zodpovednej za vedenie uctovnictva
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Tel: +421 233339111
Fax: +421 2 33339222
www.ey.com/sk

Sprava nezavislého auditora

Podielnikom otvoreného podielového fondu CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB
EURO KONTO o. p. f.:

Uskutoénili sme audit priloZzenej uétovnej zavierky otvoreného podielového fondu CSOB Asset
Management, sprav. spol., a.s., CSOB EURO KONTO o. p. f. (,Fond“), ktora obsahuje stvahu
k 31. decembru 2011, vykaz ziskov a strat za rok kon€iaci k uvedenému datumu a poznamky, ktoré
obsahuju prehlfad vyznamnych uctovnych zdsad a u€tovnych metéd a dalSie vysvetlujice informacie.

Zodpovednost Statutarneho organu za actovna zavierku

Statutarny organ CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s. (,Spoloénost”) je zodpovedny za
zostavenie a prezentaciu tejto uctovnej zavierky, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz v stlade so
zakonom o uctovnictve €. 431/2002 Z.z. v zneni jeho dodatkov (dalej len ,zakon o uétovnictve*) a za
interné kontroly, ktoré Statutarny organ povazuje za potrebné na zostavenie uctovnej zavierky, ktora
neobsahuje vyznamné nespravnosti z ddvodu podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

NasSou zodpovednostou je vyjadrit nazor na tuto uctovnu zavierku na zaklade nasho auditu. Audit
sme uskuto€nili v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardami. Podla tychto $tandardov
mame dodrziavat etické poziadavky, naplanovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané
uistenie, Zze uctovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskuto€nenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumach a udajoch
vykazanych v G¢tovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od usudku auditora, vratane postdenia rizik
vyznamnej nespravnosti v U¢tovnej zavierke, ¢€i uz v désledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani
tohto rizika auditor berie do uvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie Gctovnej zavierky
Fondu, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol navrhnut auditorské postupy vhodné za
danych okolnosti, nie vdak za u¢elom vyjadrenia nazoru k G¢innosti internych kontrol Fondu. Audit
dalej zahffa vyhodnotenie vhodnosti pouzitych G¢tovnych zasad a Gétovnych metéd a primeranosti
uctovnych odhadov, ktoré urobil Statutarny organ, ako aj vyhodnotenie celkovej prezentacie Gctovnej
zavierky.

Sme presvedc&eni, Ze auditorské dbkazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatony a primerany zaklad
pre nas nazor.

Nazor

Podla nasho nazoru, u¢tovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situacie Fondu
k 31. decembru 2011 a vysledku jeho hospodarenia za rok konciaci k uvedenému datumu v sulade
so zakonom o Uctovnictve.

4. maja 2012
Bratislava, Slovenska republika

Ernst & Young Slovakia, spol. sr. Ing. Dalimil Draganovsky
Licencia SKAU ¢&. 257 Licencia SKAU ¢€.893

Spolo¢nost zo skupiny Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o., ICO: 35 840 463, zapisand v Obchodnom
registri Okresného stidu Bratislava |, oddiel: Sro, vioZka ¢islo: 27004/8

a v zozname auditorov vedenom Slovenskou komorou auditorov pod €. 257.



CSOB Asset Management, sprav. spol., a. s., CSOB EURO Konto o. p. f.

SUVAHA
k 31.12. 2011
v eurach
Ozna
éeni Polozka Poznamka| k 31.12.2011 k 31.12.2010
e
a b c 1 2
X AKTIVA X X X
. |Investiény majetok (sucet polozZiek 1 az 7) 9 355 790 12 302 559
1. |Dlhopisy E1 9 105 760 11 550 796
a) |bez kupdnov 2415 048 3418 817
b) |s kupdnmi 6690712 8 131 979
2. |Akcie
3. |Podielové listy
a) |otvorenych podielovych fondov
b) |ostatné
4. [Kratkodobé pohladavky E2 250 030 751 763
5. |Obratené repoobchody
6. |Derivaty
7. |Drahé kovy
Il. |Neinvestiény majetok (sudet poloziek 8 a 9) 183 994 318 172
8. |Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov E3 183 994 318 172
9. [Ostatny majetok
Aktiva spolu 9 539 784 12 620 731
Ozna
ceni POLOZKA Poznamka| k 31.12.2011 k 31.12.2010
e
a b c 1 2
X PASIVA X X X
I. |Zavazky (sucet polozZiek 1 az 6) 87 351 88 923
1. |Zavéazky vocéi bankam E4 3210 4 537
2. [Zavazky z vratenia podielov 31773 24 137
3. |Zavazky vodi spravcovskej spolocnosti 31644 41 384
4. [Derivaty
5. |Repoobchody
6. |Ostatné zavazky 20724 18 865
Il. |Vlastné imanie 9 452 433 12 531 808
7. |Podielové listy 9452 433 12 531 808
a) |[Fondy z ocenenia
b) |Zisk alebo strata bezného uétovného obdobia (49 954) 285 928
Pasiva spolu 9 539 784 12 620 731




CSOB Asset Management, sprav. spol., a. s., CSOB EURO Konto o. p. f.
VYKAZ ZISKOV A STRAT

za 12 mesiacov

Ozna-

o POLOZKA Poznamka| k 31.12.2011 k 31.12.2010
cenie
a b c 1 2
1. |Vynosy z Urokov E5 263 330 297 336
1.1. |droky 263 330 297 336
1.2. |vysledok zaistenia
2. |Vynosy z podielovych listov
3. |Vynosy z dividend
3.1. |dividendy
3.2. |vysledok zaistenia
4./a. |Cisty zisk/strata z operacii s cennymi papiermi E6 (150 064) 192 163
5./b. |Cisty zisk/strata z devizovych operacii
6./c. |Cisty zisk/strata z derivatovych operacii
7./d. |Cisty zisk/strata z operacii s drahymi kovmi
8./e. |Cisty zisk/strata z operécii s inym majetkom
I. Vynos z majetku vo fonde 113 266 489 499
f. [Transakéné naklady (146) (202)
g. |Bankové a iné poplatky E7 (16 215) (16 111)
Il. _|Cisty v¥nos z majetku vo fonde 96 905 473 186
h. |Naklady na financovanie fondu
h.1. [naklady na droky
h.2. |zisky/straty zo zaistenia trokov
h.3. |naklady na dane a poplatky
1. [Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 96 905 473 186
i Naklady na odplatu za spravu fondu (133 543) (170 364)
i Naklady na odplaty za sluzby depozitara (13 316) (16 894)
A. |Zisk alebo strata (49 954) 285 928
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Zostavené diia: Podpisovy zaznam Statutarneho organu Podpisovy zaznam osoby Podpisovy zaznam osoby
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A. VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE
1. Informacie o fonde

CSOB EURO KONTO o. p. f. je fond penazného trhu. Bol vytvoreny dia 9. maja 2002. Povolenie na
vytvorenie fondu udelil Urad pre finan¢ny trh dria 20. marca 2002. Fond je denominovany v eurach
(EUR).

Fond ma formu otvoreného podielového fondu podla zakona ¢. 203/2011 o kolektivnom investovani
a 0 zmene a doplneni niektorych doplneni niektorych zakonov v zneni neskorSich predpisov.

Fond nema pravnu subjektivitu a je vytvoreny na neurcity as.

Zameranim investi¢nej stratégie spravcovskej spolo¢nosti s majetkom vo fonde je vytvorenie
konzervativneho portfélia fondu obstaravanim kratkodobych dlhopisovych investicii, tradiénym pre
penazné fondy. Sprava majetku vo fonde nie je zaloZzena na taktickom umiesthovani aktiv s vysokou
frekvenciou zmien portfélia. Investiénym ciefom fondu je stabilny rast jeho majetku investovanim do
dlhovych cennych papierov a nastrojov pefiazného trhu denominovanych v eurach.

Spravcom CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB EURO KONTO o.p.f. (dalej len ,fond®) je
CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s. Depozitarom fondu je Ceskoslovenska obchodna banka,
a.s., so sidlom Michalska 18, 815 63 Bratislava, ICO 36 854 140.

Majetok v otvorenom podielovom fonde nie je suastou majetku Spolo¢nosti. Majetok v otvorenom
podielovom fonde je spoloénym majetkom podielnikov, pricom podiel podielnika na tomto majetku je
vyjadreny pomerom poctu podielovych listov podielnika ku v§etkym vydanym podielovym listom fondu.
Spolo¢nost vedie Uctovnictvo podielového fondu oddelene od svojho majetku.

Zasady hospodarenia s majetkom vo fonde, ocefiovanie majetku vo fonde, zameranie investi¢nej stratégie
a dalie skuto€nosti upravuje Statat fondu, ktory bol schvaleny rozhodnutim Narodnej banky Slovenska
pod Cislom OPK-16546-3/2008 dfia 31. marca 2009.

2. Informacie o spravcovskej spolocnosti

CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s. (dalej len ,Spolo¢nost”), ICO 35 889 446, IC DPH
SK2021844242 so sidlom Medena 22, Bratislava, zapisana do obchodného registra dfia 10. juna 2004
(Obchodny register Okresného sudu Bratislava I., oddiel: Sa, vlozka 3352/B).

V zmysle zakona ¢.203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani a o zmene a doplneni niektorych zakonov
udelil Urad pre finan¢ny trh dfia 27. aprila 2004 povolenie na vznik a ¢innost spravcovskej spolo¢nosti pod
Cislom GRUFT- 055/2004/KISS.

Predmet Cinnosti Spolo¢nosti podla vypisu z obchodného registra:

a) vytvaranie a spravovanie podielovych fondov podfa § 27 ods. 2 zakona ¢.203/2011 Z.z. o
kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov,

b) riadenie portfélia tvoreného jednym alebo viacerymi investiénymi nastrojmi v sulade s poverenim
klienta na zaklade zmluvy o riadeni portfélia oddelene od portfélia inych klientov vo vztahu k
investiénym nastrojom podla § 5 pism. a/,b/,c/,el,f/,g/,il zakona €. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch
a investinych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych predpisov v zneni neskorSich predpisov
/dalej len zakon o cennych papieroch/. Pri vykonavani ¢innosti podla § 3 ods. 3 zakona o
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kolektivnom investovani vo vztahu k investiénym nastrojom podla § 5 pism. g/,i/f zakona o cennych
papieroch sa tato ¢innost moze vykonavat' len k nastrojom, ktoré sa vztahuju na meny,

c) poradenska cinnost vo veciach investovania do investi€nych nastrojov vo vztahu kinvesti€énym
nastrojom podla § 5 pism. a), b), c), f) zakona o cennych papieroch,

d) Uschova a sprava podielovych listov vydavanych spravcovskymi spolo¢nostami a cennych papierov
vydavanych zahrani¢nymi subjektmi kolektivheho investovania.

Statutarne, dozorné a riadiace organy Spoloénosti:

Predstavenstvo:

Ing. Radko Semangik predseda od 17. juna 2011

Ing. Robert Zemanek clen od 06. juna 2011

Ing. Peter Novotny clen od 06. juna 2011
Dozorna rada:

Evert Vandenbussche od 13. oktdbra 2009
Ing. Branislav Straka PhD. od 14. oktébra 2008
Willem B. Hueting od 9. decembra 2009
Ing. Josef Benes od 4. augusta 2010
Peter Marchand od 4. oktdbra 2010
Gert Rammeloo od 29. septembra 2011
Johan Lema od 29. septembra 2011

Struktira akcionarov Spolo&nosti:

Spolo¢nost k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
EUR % EUR %
CSOB, a.s., Bratislava 1991 635 100 1991 635 100

Materskou spolocnostou je Ceskoslovenska obchodnéa banka, a.s., Michalska 18, 815 63 Bratislava(dalej
len “CSOB, a.s. Bratislava®).

Struktdra akcionarov: CSOB, a.s. Bratislava:

k 31. decembru 2011 | k 31. decembru 2010

KBC Bank, N.V 100% 100%

Spolu 100% 100%
Kone&nym vlastnikom celej skupiny je KBC Group NV, Havenlaan 2, 1080 Brusel, Belgicko.
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B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
1 Princip zobrazenia a nepretrzité trvanie spolocnosti

Riadna uc€tovna zavierka podielového fondu, ktora pozostava zo suvahy k 31. decembru 2011, vykazu
ziskov a strat a poznamok k uétovnej zavierke bola pripravena v sulade so Zakonom ¢&. 431/2002 Z. z. o
uctovnictve a Opatrenim Ministerstva Financii Slovenskej republiky z 13. decembra 2007 ¢. 25835/2007-
74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani a oznaCovani poloziek ucétovnej zavierky pre
podielové fondy, dochodkové fondy a doplnkové déchodkové fondy (dalej len ,Opatrenie MF SRY)
v plathom zneni.

Pravny dévod na zostavenie uctovnej zavierky:

Ugtovna zavierka fondu k 31. decembru 2011 bola zostavena ako riadna Gétovna zavierka podia § 18,
ods. 1 zdkona NR SR ¢. 431/2002 Z.z. o uctovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej ,zakon
o Uctovnictve®) za Uctovné obdobie od 1. januara 2011 do 31. decembra 2011.

Tato uctovna zavierka bola vyhotovena na principe ¢asového rozliSenia, t.j. vplyv transakcii a ostatnych
udalosti sa vykazuje v Case ich vzniku a v UCtovnej zavierke sa vykazuju v obdobi, s ktorym suvisia a na
zaklade predpokladu, Zze podielovy fond bude pokraCovat vo svojej innosti.

Pouzita mena v uctovnej zavierke je euro (dalej len ,EUR") a vSetky zostatky su uvedené v EUR, pokial
nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty su uvedené v zatvorkach.

2 Hlavné uctovné zasady

2.1 Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve podielového fondu obsahuju dlhopisy, zmenky, akcie a podielové listy a su
kategorizované ako investi¢ny majetok.

Cenné papiere su prvotne vykazané v sivahe ku diu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su
ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa cenné papiere ocefiuju v realnej hodnote. Zisky
a straty z precenenia sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Cisty zisk/strata z operacii s cennymi
papiermi“. Ak fond vlastni viac nez jeden kus rovnakého cenného papiera, pri U€tovani ubytku danych
investicii sa predpoklada, Ze sa predavaju na baze vazeného aritmetického priemeru. Urokové vynosy
ziskané z drzby dlhovych cennych papierov sa vykazu pomocou efektivnej urokovej miery vo vykaze
ziskov a strat v polozke ,Vynosy z urokov“. Dividendy ziskané z drzby akcii sa vykazuju vo vykaze ziskov
a strat v polozke ,Vynosy z dividend“ v momente vzniku prava na dividendu.

Realna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spolahlivo uréit
trhovu cenu, sa stanovuje podla trhovej ceny.

V pripade dihovych cennych papierov, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouzije sa kvalifikovany odhad,
zalozeny na diskontovani buducich pefiaznych tokov. Na diskontovanie sa pouZzije vnutornd miera
vynosovosti odvodené z vynosovej krivky daného dna. Pri kvalifikovanom odhade su zohladnené aktualne
urovne urokovych sadzieb pre finanéné nastroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi charakteristikami,
bonita emitenta ocefiovaného cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti a mena, v ktorej su
denominované platby plynuce z vlastnictva tohto cenného papiera.

V pripade akcii, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouzije sa kvalifikovany odhad zalozeny na

dividendovom modely ocefiovania akcii. Ak nie je mozné vykonat kvalifikovany odhad realnej hodnoty
akcii, oceni sa cenou obstarania upravenou o znizenie hodnoty.
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Ak hodnotu cennych papierov nie je mozné urcit opisanym spdsobom, ich hodnota je v sulade s
ustanoveniami Zakona ¢. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani v platnom zneni a opatrenia Narodne;j
banky Slovenska z 8.novembra 2011 uréena spravcovskou spolo¢nostou po dohode s depozitarom inymi
v8eobecne uznavanymi metdédami ocenovania.

Vykazovanie cennych papierov sa ukonci ku diu dohodnutia predaja.
2.2 Kratkodobé pohladavky

Kratkodobé pohladavky predstavuju pohladavky zvkladov poskytnutych komerénym bankam
a pohladavky vodi tretim stranam, ktorych dohodnutd doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného
roka. Bezné a terminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24 hodin su vykazané ako penazné
prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov.

Kratkodobé pohladavky su prvotne vykazané v sivahe ku dnu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykazani su ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa pohladavky ocefuju v amortizovanej
hodnote, ktora predstavuje cenu pouzitd pri prvotnom oceneni zvySenu o ¢asovo rozliSeny urok
vypocitany metddou efektivnej Urokovej miery. V pripade spornych pohladavok je vytvorena opravna
polozka.

2.3 Derivaty

Derivaty zahffiaju terminové menové kontrakty, urokové a menové swapy a opcie, zmluvy o buducich
urokovych sadzbach ainé derivatové nastroje. Fond pouziva derivaty na zaistenie rizika urokovych
sadzieb a menového rizika spojeného s transakciami na finanénych trhoch. Tieto derivaty su vykazované
ako derivaty uréené na obchodovanie, pretoZe nespifiaju poziadavky na ich vykazovanie ako
zabezpecovacie derivaty podla Opatrenia MF SR.

Derivaty su prvotne vykazané v suvahe ku diu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su ocenené
v realnej hodnote. Nasledne su vykazované taktiez v realnej hodnote. Realne hodnoty sa ziskavaju
z trhovych cien, modelov diskontovanych pefazZnych tokov a modelov ocefiovania opcii. Derivaty sa
v pripade kladnej realnej hodnoty vykazuju ako aktiva v riadku ,Derivaty“ a v pripade zapornej reélnej
hodnoty ako zavazky v riadku ,Derivaty”. Zmeny realnej hodnoty derivatov uréenych na obchodovanie sa
vykazuju vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Cisty zisk/strata z derivatovych operécii*.

2.4 Zavazky

Zavazky predstavuju naroky tretich os6b voci fondu ztitulu spétného odkupu podielov, odplaty
spravcovskej spolo¢nosti alebo depozitarovi a inych poloziek.

Zavazky su prvotne vykazané v suvahe ku diiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su ocenené
v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa zavazky ocenuju v amortizovanej hodnote, ktora predstavuje
cenu pouzitu pri prvotnom oceneni zvySenu o €asovo rozliSeny urok vypocitany metddou efektivnej
urokovej miery. Kratkodobé zavazky, ktoré nie su splatné v splatkach, sa ocenuju nominalnou hodnotou.

2.5 Dan z prijmov podielového fondu

Pri zdariovani postupuje podielovy fond v zmysle zakona ¢. 595/2003 Z.z. o daniach z prijmov v plathom
zneni. Kedze spravcovska spolo¢nost rozdefuje vynosy v podielovych fondoch zahrnutim vynosov do
aktualnej ceny uz vydanych podielovych listov, v zmysle platného zakona o dani z prijmov nedochadza
k zdaneniu vynosov, nakolko nie su naplnené podmienky pre vycislovanie zakladu dane podfla § 43 odst.
9 Zakona ¢. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov. Od 1. aprila 2007 v zmysle § 43 ods. 10 uvedeného zakona
pri spatnom odkupe (redemacii) podielového listu vykona spravcovska spolo¢nost zrazku dane
z kladného rozdielu medzi vkladom podielnika a vyplatenou nezdanenou sumou.
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2.6 Cudzia mena

Majetok a zavazky denominované v cudzej mene sa prepocitavaju na eura kurzom vyhlasenym
Eurdépskou centralnou bankou ku driu prvotného vykazania.

Operacie uskutocnené v cudzej mene sa prepocitavaji na eura kurzom vyhlasenym Eurépskou
centralnou bankou v den uskutoCnenia transakcie. Peflazné aktiva a zavédzky v cudzej mene sa
prepocitavaju na eura kurzom vyhlasenym Europskou centralnou bankou k datumu uctovnej zavierky.

Kurzové rozdiely, ktoré vznikli z dévodu prepoCtu majetku a zavézkov v cudzej mene sa vykazuju vo
vykaze ziskov a strat v riadku ,Cisty zisk/strata z devizovych operacii ”.

2.7 Vykazovanie vynosov a nakladov

Podielovy fond vykazuje naklady a vynosy ¢asovo rozliSené do obdobia, s ktorym €asovo a vecne suvisia,
bez ohladu na to, kedy prichadza k ich pefiaznej uhrade.

Vynosové a nakladové Uroky sa Casovo rozliSuju vo vykaze ziskov a strat metédou efektivnej Urokovej
miery. Metdda efektivnej urokovej miery je spésob pocitania amortizovanej hodnoty finanéného nastroja
a priradzovania urokovych vynosov relevantnym uc¢tovnym obdobiam. Efektivha Urokova miera je sadzba,
ktora presne diskontuje buduce pefiazné toky z finanéného nastroja na su€asnu hodnotu rovnu Uc&tovne;j
hodnote.

2.8 Spravcovské poplatky a poplatky depozitarovi

Spravcovska spolo¢nost’ dostava za spravu podielového fondu odplatu, ktora je vypocitana z priemernej
ro¢nej Cistej hodnoty majetku v podielovom fonde. Spravcovské poplatky su vykazané vo vykaze ziskov
a strat v riadku ,Naklady na odplatu za spravu fondu®.

Naklady za sluzby depozitara platené podielovym fondom su vykazané vo vykaze ziskov a strat v riadku
.Naklady na odplaty za sluzby depozitara®“. Depozitar ich vypoCitava na zaklade priemernej rocnej Cistej
hodnoty majetku v podielovom fonde.

2.9 Podielové listy

Hodnota podielového listu pri predaji alebo spatnom nakupe (redemacii) sa vypocita ako podiel Cistej
hodnoty majetku v podielovom fonde ku dfiu predaja alebo spatného nakupu podielového listu a suctu

menovitych hodnét podielov.

Podiely podielnikov su vykazované v suvahe v riadku ,Podielové listy*.
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C. PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH

k 31. decembru 2011

k 31. decembru 2010

a 1 2
Penazné toky z prevadzkovej €innosti X X
Uhradené pohladavky na uroky, odplaty a provizie (+) 259 803 234 172
Uhradené zavéazky z urokov, odplat a provizii (-) (88 923) (118 770)
Vynosy z dividend (+)
Pohladavky za dividendy
Obrat strany Cr usporiadacich u¢tov obchodovania s
cennymi papiermi a drahymi kovmi 5777 136 8 367 750
Pohladavky za predané cenné papiere a drahé kovy (-)
Obrat strany Dt analytickych uétov prvotného
zauctovania Uctov finan€nych nastrojov (-) (3 476 904) (4 033 439)
ZavéazKy na zaplatenie kupnej ceny FN (+)
Vynos z odpisanych pohladavok (+)
Néklady na dodavatelov (-) (163 220) (203 572)
Zavazky voci dodavatelom (+) 87 351 88 923
Naklady na zrazkovu dan z prijmov (-)
Zavazok na zrazkovu dan z prijmov (+)
Cisty pefiazny tok z prevadzkovej ginnosti 2 395 243 4 335 064
Penazny tok z investi¢nej ¢innosti X X
Obstaranie nehnutelnosti (-)
Vynosy z dividend z realitnych spolo¢nosti (+)
Pohladavky na dividendy z realitnych spolonosti (-)
Znizenie/zvySenie poskytnutych Gverov a vkladov (+/-) 500 000 (750 000)
Cisty pefiazny tok z investi¢nej &innosti 500 000 (750 000)
Penazny tok z finan€nej €innosti X X
Emitované podielove listy/prispevky sporitelov (+) 2818 512 3519 075
Vratené PL, prestupy do/vystupy z fondu (+/-) (5 847 933) (7 574 386)
Dediéstva (-)
ZvySenie/znizenie prijatych dlhodobych uverov (+/-)
Zaplatené splatky dlhodobych uverov
Cisty pefiazny tok z finanénej &innosti (3 029 421) (4 055 311)
Ucinok zmien vo vymennych kurzoch na penazné
prostriedky v cudzej mene
Cisty vzrast/pokles penaznych prostriedkov a ich
ekvivalentov (134 178) (470 247)
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku
uctovného obdobia 318 172 788 419
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci
uctovného obdobia 183 994 318 172
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D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU

Ozna- | Polozka k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
cenie
a b 1 2
I Cisty majetok na zaéiatku obdobia 12 531 808 16 301 191
a) pocet podielov 333723 577 442 588 837
b) hodnota 1 podielu 0,037551 0,036831
1. Upisané podielové listy 2818 512 3519075
Zisk alebo strata fondu (49 954) 285 928
Vratené podielove listy (5 847 933) (7 574 386)
Il Narast / pokles éistého majetku (3 079 375) (3 769 383)
A. Cisty majetok na konci obdobia 9452 433 12 531 808
a) pocet podielov 253 096 996 333723 577
b) hodnota 1 podielu 0,037347 0,037551

Hodnota podielu vypocitana na zaklade udajov z uctovnictva k 31. decembru 2011 sa vyznamne

neodliSuje od poslednej oficialne publikovanej hodnoty podielu k 30. decembru 2011.

E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

AKTIVA

1. Dlhopisy

Dlhopisy podla dohodnutej doby splatnosti:

Cislo | 1.I. EUR Dlhopisy podla dohodnutej | k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku | doby splatnosti
a b 1 2
1. | Do jedného roka - 496 635
2. Do dvoch rokov 1400 811 1379 684
3. | Do piatich rokov 2769 171 4 430 587
4. Nad pét rokov 4935778 5243 890
Spolu 9105760 11 550 796
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Dlhopisy podla zostatkovej doby splatnosti:

Cislo | 1.Il. EUR Dlhopisy podla zostatkovej | k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku | doby splatnosti
a b 1 2
1. Do jedného mesiaca 1444 802 27 526
2. Do troch mesiacov 42 868 287 345
3. Do Siestich mesiacov 1426 964 504 310
4. Do jedného roka 910 694 716 518
3. Do dvoch rokov 2531634 4182 711
6. | Do piatich rokov 2748798 5832 374
/. Nad pat rokov - 12
Spolu 9 105 760 11 550 796

Dlhopisy podla jednotlivych druhov:

Cislo | 1.Ill. EUR Dlhopisy k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku
A b 1 2
1. Dlhopisy bez kupénov 2415048 3418 817
1.1. nezalozené 2415048 3418 817
2. Dlhopisy s kupénmi 6 690 712 8131979
2.1. nezalozené 6690 712 8131979
Spolu 9 105 760 11 550 796

2. Kratkodobé pohladavky

Kratkodobé pohladavky podla dohodnutej doby splatnosti:

Cislo | 4.I. EUR Kratkodobé pohladavky podia | k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku | dohodnutej doby splatnosti
a b 1 2
1. Do jedného mesiaca 250 030 -
2. Do Siestich mesiacov - 751763
Spolu 250 030 751763
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Il.  Kratkodobé pohladavky podla zostatkovej doby splatnosti:

k 31. decembru 2010

Spolu

Cislo |4.l. EUR Kratkodobé pohladavky | k 31.decembru 2011
riadku | podfa zostatkovej doby splatnosti
a b 1 2
1. Do jedného mesiaca 250 030 751 763
250 030 751 763

3. Penazné prostriedky a ekvivalenty peniaznych prostriedkov

Pefazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov

Cislo | 8. EUR Pefiazné prostriedky k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku | a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov
a b 1 2
1. Bezné ucty 183 994 318 172
Spolu 183 994 318 172
PASIVA

4. Zavazky voéi bankam

I.  Kratkodobé zavézky voci bankam podfa dohodnutej doby splatnosti:

Cislo | 1.I. Kratkodobé z&vazky vo&i bankam k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku | podfa dohodnutej doby splatnosti
a b 1 2
1. Do jedného mesiaca 201 630
2. Do troch mesiacov 3009 3907
Spolu 3210 4 537
Il.  Kratkodobé zavazky voci bankam podla zostatkovej doby splatnosti:
Cislo | 1.1l. Kratkodobé zavazky vo&i bankam k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku | podla zostatkovej doby splatnosti
a b 1 2
3210 4 537

Spolu
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VYKAZ ZISKOV A STRAT

5. Vynosy z urokov

k 31. decembru 2011

k 31. decembru 2010

Cislo | 1.1.Uroky
riadku
a b 1 2
1. BeZné udty 118 349
2. Vklady 5112 4 872
3. Dlhové cenné papiere 258 100 292 115
Spolu 263 330 297 336

6. Cisty zisk/strata z operacii s cennymi papiermi

k 31. decembru 2011

k 31. decembru 2010

Spolu

Cislo | 4.Zisk/strata z cennych papierov
riadku
a b 1 2
1. | DIhové cenné papiere (150 064) 192 163
(150 064) 192 163

7. Bankové a iné poplatky

Cislo | g. Bankové poplatky a iné poplatky k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku
a b 1 2
1. Bankoveé poplatky 11 652 11 562
2. Poplatky za audit 4 563 4 549
Spolu 16 215 16 111

F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A O INYCH PASIVACH

Fond nema iné aktiva a pasiva, ktoré by si vyzadovali vykazanie v poznamkach.
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CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB EURO KONTO o.p.f.
Poznamky k 31. decembru 2011
(Udaje v tabulkach su vykazané v EUR)

G. OSTATNE POZNAMKY
Nasledné udalosti

Po 31. decembri 2011 nenastali také udalosti, ktoré by si vyzadovali zverejnenie alebo vykazanie v tejto
uctovnej zavierke.

i gX/‘N = /
28. februara 2012 W

Datum Ing./B«a{:iko Semancik Ing. Robert Zemanek
Podpisy €lenov statutarpeho organu

/

Elena Jurdakova
Podpis osoby zodpove}.nej za uctovnu zavierku

ElenaJurdakova
Podpis osoby zodpovednej za vedenie Ucétovnictva



CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s.,
CSOB Property o.p.f.

Ucétovna z4vierka a Sprava auditora
za rok konciaci 31. decembra 2011




CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB Property o.p.f.
Poznamky k 31. decembru 2011
(Udaje v tabulkach su vykazané v EUR)
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HHWH“"“'HI 2l ERNST & YOUNG

Tel: +421 2 33339111
Fax: +421 2 3333 9222
www.ey.com/sk

Sprava nezavislého auditora

Podielnikom otvoreného podielového fondu CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB
Property o. p. f.:

Uskutoc¢nili sme audit priloZzenej uctovnej zavierky otvoreného podielového fondu CSOB Asset
Management, sprav. spol., a.s., CSOB Property o. p. f. (,Fond“), ktora obsahuje suvahu
k 31. decembru 2011, vykaz ziskov a strat za rok konciaci k uvedenému datumu a poznamky, ktoré
obsahuju prehfad vyznamnych uctovnych zasad a G¢tovnych metdd a dalsie vysvetfujlce informacie.

Zodpovednost Statutarneho organu za uctovni zavierku

Statutarny organ CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s. (,Spolo¢nost”) je zodpovedny za
zostavenie a prezentaciu tejto uctovnej zavierky, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz v stlade so
zakonom o Uctovnictve €. 431/2002 Z.z. v zneni jeho dodatkov (dalej len ,zakon o uétovnictve*) a za
interné kontroly, ktoré Statutarny organ povaZuje za potrebné na zostavenie Gctovnej zavierky, ktora
neobsahuje vyznamné nespravnosti z dévodu podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit nazor na tito Gétovnu zavierku na zaklade nasho auditu. Audit
sme uskutoCnili v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardami. Podfa tychto $tandardov
mame dodrziavat etické poZiadavky, naplanovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané
uistenie, Ze Gétovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskuto€nenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o suméach a Gdajoch
vykazanych v UcCtovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od tsudku auditora, vratane postdenia rizik
vyznamnej nespravnosti v u¢tovnej zavierke, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani
tohto rizika auditor berie do uvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie aétovnej zavierky
Fondu, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol navrhnit auditorské postupy vhodné za
danych okolnosti, nie v8ak za G€elom vyjadrenia nazoru k uginnosti internych kontrol Fondu. Audit
dalej zahffia vyhodnotenie vhodnosti pouzitych u¢tovnych zasad a uétovnych metéd a primeranosti
Uctovnych odhadov, ktoré urobil Statutarny organ, ako aj vyhodnotenie celkovej prezentacie Uétovnej
zavierky.

Sme presvedceni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostato&ny a primerany zaklad
pre nas nazor.

Nézor
Podla nasho nazoru, uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situacie Fondu

k 31. decembru 2011 a vysledku jeho hospodarenia za rok kongiaci k uvedenému datumu v stlade
so zakonom o uctovnictve.

4. maja 2012
Bratislava, Slovenska republika

g/ﬁ/i Z //?Mh/

Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o. Ing. Dalimil Draganovsky
Licencia SKAU ¢. 257 Licencia SKAU ¢.893

Spolo¢nost zo skupiny Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o., ICO: 35 840 463, zapisand v Obchodnom
registri Okresného stdu Bratislava |, oddiel: Sro, vioZka Cislo: 27004/8

a v zozname auditorov vedenom Slovenskou komorou auditorov pod €. 257.



CSOB Asset Management, sprav. spol., a. s., CSOB Property o. p. f.

SUVAHA
k 31.12. 2011
v eurach
Ozna
éeni Polozka Poznamka| k 31.12.2011 k 31.12.2010
e
a b c 1 2
X AKTIVA X X X
. [Investicny majetok (sucet poloziek 1 az 7) 4 237 889 6 558 773
1. [Dlhopisy
a) |bez kupdnov
b) |s kuponmi
2. |Akcie E1 3 800 406 5984 307
3. |Podielové listy 407 025 562 608
a) |otvorenych podielovych fondov E2 407 025 562 608
b) |ostatné
4. |Kratkodobé pohladavky E3 30 458 6 407
5. |Obratené repoobchody
6. |Derivaty E4 5 451
7. |Drahé kovy
ll. |Neinvestiény majetok (sucet polozZiek 8 a 9) 39 705 65 153
8. |Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov E5 39 705 65 153
9. [Ostatny majetok
Aktiva spolu 4 277 594 6 623 926
Ozna
ceni POLOZKA Poznamka| k 31.12.2011 k 31.12.2010
e
a b c 1 1
X PASIVA X X X
. [Zavazky (sucet poloZiek 1 az 6) 72 285 63 050
1. [Zavézky vodi bankam E6 1935 4628
2. |Zavazky z vratenia podielov 1432
3. |Zavéazky voci spravcovskej spolo€nosti 27 161 41 389
4. |Derivaty E7 34 906 12 652
5. |Repoobchody
6. |Ostatné zavézky 6 851 4 381
Il. |Vlastné imanie 4 205 309 6 560 876
7. |Podielové listy 4 205 309 6 560 876
a) |Fondy z ocenenia
b) |Zisk alebo strata bezného uctovného obdobia (1205 072) 708 848
Pasiva spolu 4 277 594 6 623 926




CSOB Asset Management, sprav. spol., a. s., CSOB Property o. p. f.
VYKAZ ZISKOV A STRAT

za 12 mesiacov

Ozna-

. POLOZKA Poznamka 31.12.2011 31.12.2010
cenie
a b c 1 2
1. |Vynosy z urokov 29 90
1.1. |droky E8 29 90
1.2. |vysledok zaistenia
2. |Vynosy z podielovych listov E9 13 504 20 019
3. |Vynosy z dividend 178 143 224 446
3.1. |dividendy E10 178 143 224 446
3.2. |vysledok zaistenia
4./a. |Cisty zisk/strata z operacii s cennymi papiermi E11 (1122 885) 607 207
5./b. |Cisty zisk/strata z devizovych operacii E12 47 221 277 612
6./c. |Cisty zisk/strata z derivatovych operacii E13 (126 557) (204 643)
7./d. |Cisty zisk/strata z operacii s drahymi kovmi
8./e. |Cisty zisk/strata z operacii s inym majetkom
. [Vynos z majetku vo fonde (1 010 545) 924 731
f. |Transak&né naklady (5 685) (4 191)
g. |Bankové a iné poplatky E14 (17 214) (21 296)
Il. _[Cisty vynos z majetku vo fonde (1 033 444) 899 244
h. |Naklady na financovanie fondu (24 175) (20 478)
h.1. |naklady na droky
h.2. |zisky/straty zo zaistenia trokov
h.3. |naklady na dane a poplatky (24 175) (20 478)
. |Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde (1 057 619) 878 766
i Naklady na odplatu za spravu fondu (135 863) (158 594)
j. |Naklady na odplaty za sluzby depozitara (11 590) (11.324)
A. [Zisk alebo strata (1205 072) 708 848




POZNAMKY

uctovnej zavierky zostavenej

k 31.12. .11 (v celych eurach )
mesiac rok mesiac rok

Za ¢tovné obdobie od [Ol{l |2|0|1|1—| do |1|2| |2|0|1|1|
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Zostaven¢ dia: Podpisovy zaznam 3tatutarneho organu Podpisovy zaznam osoby Podpisovy zaznam osoby
28.2.2012 alebo ¢lena Statutirneho organu zodpovednej za zostavenie zodpovednej za vedenie

spravcovskej spolocnosti: UCtovnejzgvierky: uctovnjietva:
Schvalené diia: W g""” ‘/( 97?& A kQL//
_/i'ng. Radko Semancik Dénisa Surinova isa Surinova
Ing. Robert Zemanek |

*) vyznacuje sa krizikom



CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB Property o.p.f.
Poznamky k 31. decembru 2011
(Udaje v tabulkach su vykazané v EUR)

A. VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE

1. Informacie o fonde

Fond bol vytvoreny diia 18.januara 2006. Povolenie na vytvorenie fondu udelil Urad pre finanény trh dria
30. decembra 2005. Fond je denominovany v eurach (EUR).

Fond ma formu otvoreného podielového fondu podla zakona €. 203/2011 o kolektivnom investovani
v plathom zneni.

Fond nema pravnu subjektivitu a je vytvoreny na neurcity as.

Penazné prostriedky zhromazdené vo fonde sa investuju v stlade so zakonom o kolektivhom investovani
a s Statutom podielového fondu najma do akcii podnikov z oblasti realit a development obchodovanych

na regulovanom trhu cennych papierov, podielovych listov otvorenych podielovych fondov investujucich
najmd do akcii podnikov z oblasti realit a developmentu, prevoditefnych cennych papierov
obchodovanych na regulovanom trhu cennych papierov, ktorych vynos je odvodeny od vyvoja hodnoty
akcii, indexov akcii alebo podielovych listov podielovych fondov investujicich najma do akcii podnikov

z oblasti realit a developmentu, cennych papierov zahrani¢nych subjektov kolektivheho investovania
investujucich najmé do akcii podnikov z oblasti realit a developmentu (dalej len ,majetkové investicie®),

do prevoditelnych cennych papierov, do dlhovych prevoditefnych cennych papierov a do menovych
derivatov na zabezpecenie menového rizika.

Spravcom CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB: Property o.p.f. (dalej len ,fond“) je CSOB
Asset Management, sprav. spol., a.s. Depozitarom fondu je Ceskoslovenska obchodna banka, a.s., so
sidlom Michalska 18, 815 63 Bratislava, 1CO 36 854 140.

Majetok v otvorenom podielovom fonde nie je suastou majetku Spolocnosti. Majetok v otvorenom
podielovom fonde je spoloénym majetkom podielnikov, pricom podiel podielnika na tomto majetku je
vyjadreny pomerom poctu podielovych listov podielnika ku vSetkym vydanym podielovym listom fondu.
Spolo&nost vedie UCtovnictvo podielového fondu oddelene od svojho majetku.

Zasady hospodarenia s majetkom vo fonde, ocefiovanie majetku vo fonde, zameranie investi¢nej stratégie
a dalSie skuto¢nosti upravuje Statut fondu, ktory bol schvaleny rozhodnutim Narodnej banky Slovenska
pod &islom GRUFT-156/2005/KISS dria 20. decembra 2005.

2. Informacie o spravcovskej spolocnosti
CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s. (dalej len ,Spolo¢nost”), ICO 35 889 446, IC DPH
SK2021844242 so sidlom Medena 22, Bratislava, zapisana do obchodného registra dfia 10. juna 2004
(Obchodny register Okresného sudu Bratislava I., oddiel: Sa, vlozka 3352/B).
V zmysle zakona ¢.203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani a o zmene a doplneni niektorych zakonov
udelil Urad pre finan¢ny trh dfia 27. aprila 2004 povolenie na vznik a ¢innost spravcovskej spolo¢nosti pod
Cislom GRUFT- 055/2004/KISS.

Predmet €innosti Spolo¢nosti podla vypisu z obchodného registra:

a) vytvaranie a spravovanie podielovych fondov podla § 27 ods. 2 zakona ¢. 203/2011 Z.z.
o kolektivnom investovani v zneni neskorSich predpisov,

b) riadenie portfélia tvoreného jednym alebo viacerymi investi€nymi nastrojmi v sulade s poverenim

klienta na zaklade zmluvy o riadeni portfolia oddelene od portfdlia inych klientov vo vztahu k
investicnym nastrojom podla § 5 pism. a/,b/,c/,el,f/,g/,il zakona ¢. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch
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CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB Property o.p.f.
Poznamky k 31. decembru 2011
(Udaje v tabulkach su vykazané v EUR)

a investicnych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych predpisov v zneni neskorSich predpisov
/dalej len zakon o cennych papieroch/. Pri vykonavani ¢innosti podla § 3 ods. 3 zakona o
kolektivhom investovani vo vztahu k investi€nym nastrojom podla § 5 pism. g/,i/f zakona o cennych
papieroch sa tato ¢innost moze vykonavat' len k nastrojom, ktoré sa vztahuju na meny,

c) poradenska cinnost vo veciach investovania do investi¢nych nastrojov vo vztahu k investichym
nastrojom podla § 5 pism. a), b), c), f) zdkona o cennych papieroch,

d) Uschova a sprava podielovych listov vydavanych spravcovskymi spolo¢nostami a cennych papierov
vydavanych zahrani¢nymi subjektmi kolektivneho investovania.

Statutarne, dozorné a riadiace organy Spoloénosti:

Predstavenstvo:

Ing. Radko Semangik predseda od 17. juna 2011

Ing. Robert Zemanek Clen od 06. juna 2011

Ing. Peter Novotny clen od 06. juna 2011
Dozorna rada:

Evert Vandenbussche od 13. oktdbra 2009
Ing. Branislav Straka PhD. od 14. oktdébra 2008
Willem B. Hueting od 9. decembra 2009
Ing. Josef Benes od 4. augusta 2010
Peter Marchand od 4. oktdbra 2010
Gert Rammeloo od 29. septembra 2011
Johan Lema od 29. septembra 2011

Strukttra akcionarov Spolo&nosti:

Spolo¢nost k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
EUR % EUR %
CSOB, a.s., Bratislava 1991 635 100 1991 635 100

Materskou spolo¢nostou je Ceskoslovenska obchodna banka, a.s., Michalska 18, 815 63 Bratislava
(dalej len “CSOB, a.s. Bratislava®).

Struktdra akcionarov: CSOB, a.s. Bratislava:

k 31. decembru 2011 | K 31. decembru 2010

KBC Bank, N.V 100% 100%

Spolu 100% 100%

Konecnym vlastnikom celej skupiny je KBC Group NV, Havenlaan 2, 1080 Brusel, Belgicko.

(8)



CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB Property o.p.f.
Poznamky k 31. decembru 2011
(Udaje v tabulkach su vykazané v EUR)

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

1 Princip zobrazenia a nepretrzité trvanie spolo¢nosti

Riadna uc€tovna zavierka podielového fondu, ktora pozostava zo suvahy k 31. decembru 2011, vykazu
ziskov a strat a poznamok k Uctovnej zavierke bola pripravena v sulade so Zakonom ¢. 431/2002 Z. z.
0 Uctovnictve a Opatrenim Ministerstva Financii Slovenskej republiky z 13. decembra 2007 &.
25835/2007-74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani a oznaovani poloziek uc¢tovnej zavierky
pre podielové fondy, déchodkové fondy a dopinkové déchodkové fondy (dalej len ,Opatrenie MF SR*)
v plathom zneni.

Pravny dévod na zostavenie uctovnej zavierky:

Ugtovna zavierka fondu k 31. decembru 2011 bola zostavena ako riadna ugtovna zavierka podla §18,
ods. 1 zdkona NR SR ¢&. 431/2002 Z. z. o ultovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej ,zékon
o Uctovnictve®) za uctovné obdobie od 1. januara 2011 do 31. decembra 2011.

Tato uctovna zavierka bola vyhotovena na principe ¢asového rozliSenia, t.j. vplyv transakcii a ostatnych
udalosti sa vykazuje v Case ich vzniku a v UCtovnej zavierke sa vykazuju v obdobi, s ktorym suvisia a na
zaklade predpokladu, Zze podielovy fond bude pokraCovat vo svojej innosti.

Pouzita mena v uctovnej zavierke je euro (dalej len ,EUR") a vSetky zostatky su uvedené v EUR, pokial
nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty su uvedené v zatvorkach.

2 Hlavné uctovné zasady

2.1 Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve podielového fondu obsahuju dihopisy, zmenky, akcie a podielové listy a su
kategorizované ako investi¢ny majetok.

Cenné papiere su prvotne vykazané v sivahe ku diu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su
ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa cenné papiere ocefiuju v realnej hodnote. Zisky
a straty z precenenia sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Cisty zisk/strata z operacii s cennymi
papiermi“. Ak fond vlastni viac nez jeden kus rovnakého cenného papiera, pri U€tovani ubytku danych
investicii sa predpoklada, Ze sa predavaju na baze vazeného aritmetického priemeru. Urokové vynosy
ziskané z drzby dlhovych cennych papierov sa vykazu pomocou efektivnej urokovej miery vo vykaze
ziskov a strat v polozke ,Vynosy z urokov“. Dividendy ziskané z drzby akcii sa vykazuju vo vykaze ziskov
a strat v polozke ,Vynosy z dividend“ v momente vzniku prava na dividendu.

Realna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spolahlivo urcit
trhovu cenu, sa stanovuje podla trhovej ceny.

V pripade dihovych cennych papierov, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouzije sa kvalifikovany odhad,
zalozeny na diskontovani buducich penaznych tokov. Na diskontovanie sa pouzije vnutorna miera
vynosovosti odvodené z vynosovej krivky daného dna. Pri kvalifikovanom odhade su zohladnené aktualne
urovne urokovych sadzieb pre finanéné nastroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi charakteristikami,
bonita emitenta ocefiovaného cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti a mena, v ktorej su
denominované platby plynuce z vlastnictva tohto cenného papiera.

V pripade akcii, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouzije sa kvalifikovany odhad zalozeny na
dividendovom modeli ocenovania akcii. Ak nie je mozné vykonat kvalifikovany odhad realnej hodnoty
akcii, oceni sa cenou obstarania upravenou o znizenie hodnoty.

Ak hodnotu cennych papierov nie je mozné urcit opisanym spdsobom, ich hodnota je v sulade s
ustanoveniami Zakona €. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani v plathom zneni opatrenia Narodnej
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CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB Property o.p.f.
Poznamky k 31. decembru 2011
(Udaje v tabulkach su vykazané v EUR)

banky Slovenska z 8. Novembra 2011 uréena spravcovskou spolo¢nostou po dohode s depozitarom inymi
v8eobecne uznavanymi metédami ocerovania.

Vykazovanie cennych papierov sa ukonci ku diu dohodnutia predaja.
2.2 Kratkodobé pohladavky

Kratkodobé pohladavky predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam
a pohladavky vodi tretim stranam, ktorych dohodnuté doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného
roka.. Bezné aterminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24 hodin su vykazané ako penazné
prostriedky a ekvivalenty pefaznych prostriedkov.

Kratkodobé pohladavky su prvotne vykazané v sivahe ku dnu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykazani su ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa pohladavky ocenuju v amortizovanej
hodnote, ktora predstavuje cenu pouzitd pri prvotnom oceneni zvySenu o ¢asovo rozliSeny urok
vypocitany metédou efektivnej Urokovej miery. V pripade spornych pohladavok je vytvorena opravna
polozka.

2.3 Derivaty

Derivaty zahffiaju terminové menové kontrakty, urokové a menové swapy a opcie, zmluvy o buducich
urokovych sadzbach ainé derivatové nastroje. Fond pouZiva derivaty na zaistenie rizika urokovych
sadzieb a menového rizika spojeného s transakciami na finanénych trhoch. Tieto derivaty su vykazované
ako derivaty uréené na obchodovanie, pretoZe nespifiaju poziadavky na ich vykazovanie ako
zabezpecovacie derivaty podla Opatrenia MF SR.

Derivaty su prvotne vykazané v suvahe ku diu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su ocenené
v realnej hodnote. Nasledne su vykazované taktiez v realnej hodnote. Realne hodnoty sa ziskavaju
z trhovych cien, modelov diskontovanych pefaznych tokov a modelov ocefiovania opcii. Derivaty sa
v pripade kladnej realnej hodnoty vykazuju ako aktiva v riadku ,Derivaty“ a v pripade zapornej reélnej
hodnoty ako zavazky v riadku ,Derivaty”. Zmeny realnej hodnoty derivatov uréenych na obchodovanie sa
vykazuju vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Cisty zisk/strata z derivatovych operécii*.

2.4 Zavazky

Zavazky predstavuju naroky tretich os6b voci fondu ztitulu spétného odkupu podielov, odplaty
spravcovskej spolo¢nosti alebo depozitarovi a inych poloziek.

Zavazky su prvotne vykazané v suvahe ku diiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su ocenené
v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa zavézky ocenuju v amortizovanej hodnote, ktora predstavuje
cenu pouzitu pri prvotnom oceneni zvySenu o €asovo rozliSeny urok vypocitany metddou efektivnej
urokovej miery. Kratkodobé zavazky, ktoré nie su splatné v splatkach, sa ocenuju nominalnou hodnotou.

2.5 Dan z prijmov podielového fondu

Pri zdaniovani postupuje podielovy fond v zmysle zakona ¢. 595/2003 Z.z. o daniach z prijmov v plathom
zneni. KedzZe spravcovska spolo¢nost rozdeluje vynosy v podielovych fondoch zahrnutim vynosov

do aktualnej ceny uz vydanych podielovych listov, v zmysle platného zakona o dani z prijmov nedochadza
k zdaneniu vynosov, nakolko nie su naplnené podmienky pre vycislovanie zakladu dane podfla § 43 odst.
9 Zakona €. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov. Od 1. aprila 2007 v zmysle § 43 ods. 10 uvedeného zakona
pri spatnom odkupe (redemacii) podielového listu vykona spravcovska spoloCnost zrazku dane
z kladného rozdielu medzi vkladom podielnika a vyplatenou nezdanenou sumou.
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2.6 Cudzia mena

Majetok a zavdzky denominované v cudzej mene sa prepocitavaju na eurda kurzom vyhlasenym
Eurépskou centralnou bankou ku driu prvotného vykazania.

Operacie uskutoCnené v cudzej mene sa prepoc€itavaju na eura kurzom vyhlasenym Eurépskou
centralnou bankou v den uskutoCnenia transakcie. Pefiazné aktiva a zavédzky v cudzej mene sa
prepocitavaju na eura kurzom vyhlasenym Europskou centralnou bankou k datumu uctovnej zavierky.

Kurzove rozdiely, ktoré vznikli z dovodu prepoctu majetku a zavazkov v cudzej mene sa vykazuju vo
vykaze ziskov a strat v riadku ,Cisty zisk/strata z devizovych operacii ”.

2.7 Vykazovanie vynosov a nakladov

Podielovy fond vykazuje naklady a vynosy ¢asovo rozliSené do obdobia, s ktorym ¢asovo a vecne suvisia,
bez ohladu na to, kedy prichadza k ich pefiaznej uhrade.

Vynosové a nakladové Uroky sa €asovo rozliSuju vo vykaze ziskov a strat metddou efektivnej urokovej
miery. Metdda efektivnej urokovej miery je spdsob pocitania amortizovanej hodnoty finanéného nastroja
a priradzovania urokovych vynosov relevantnym uc¢tovnym obdobiam. Efektivna Urokova miera je sadzba,
ktora presne diskontuje buduce pefiazné toky z finanéného nastroja na su€asnu hodnotu rovnu uctovne;j
hodnote.

2.8 Spravcovské poplatky a poplatky depozitarovi

Spravcovska spolo¢nost’ dostava za spravu podielového fondu odplatu, ktora je vypocitana z priemernej
ro¢nej Cistej hodnoty majetku v podielovom fonde. Spravcovské poplatky su vykazané vo vykaze ziskov
a strat v riadku ,Naklady na odplatu za spravu fondu®.

Naklady za sluzby depozitara platené podielovym fondom su vykazané vo vykaze ziskov a strat v riadku
.Naklady na odplaty za sluzby depozitara®“. Depozitar ich vypocitava na zaklade priemernej ro¢nej Cistej
hodnoty majetku v podielovom fonde.

2.9 Podielové listy

Hodnota podielového listu pri predaji alebo spatnom nakupe (redemacii) sa vypocita ako podiel Cistej
hodnoty majetku v podielovom fonde ku driu predaja alebo spatného nakupu podielového listu a suctu
menovitych hodnét podielov.

Podiely podielnikov su vykazované v suvahe v riadku ,Podielové listy*.
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C. PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH

k 31. decembru 2011

k 31. decembru 2010

a 1 2
Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti X X
Uhradené pohladavky na Uroky, odplaty a provizie (+) 29 90
Uhradené zavazky z urokov, odplat a provizii (-) (50 398) (58 150)
Vynosy z dividend (+) 191 647 244 465
Pohl‘adévky za dividendy (7 045) (6 407)
Obrat strany Cr usporiadacich uctov obchodovania s
cennymi papiermi a drahymi kovmi 2 455 504 1631 883
Pohladavky za predané cenné papiere a drahé kovy (-) (23 413) R
Obrat strany Dt analytickych uétov prvotného
zaUctovania uctov finanénych nastrojov (-) (1 308 303) (1 240 801)
ZavéazKky na zaplatenie kupnej ceny FN (+) 35 -
Vynos z odpisanych pohladavok (+) B _
Naklady na dodavatefov (-) (170 353) (195 405)
Zavazky voci dodavatelom (+) 37 344 50 398
Naklady na zraZkovu daf z prijmov (-) B -
Zavazok na zrazkovu dan z prijmov (+) R .
Cisty pefiazny tok z prevadzkovej ginnosti 1125 047 426 073
Penazny tok z investi¢nej ¢innosti X X
Obstaranie nehnutelnosti (-) B _
Vynosy z dividend z realitnych spolonosti (+) - -
Pohladavky na dividendy z realitnych spolo€nosti (-) - -
Znizenie/zvySenie poskytnutych Gverov a vkladov (+/-) - -
Cisty pefiazny tok z investi¢nej &innosti . -
Penazny tok z finan€nej €innosti X X
Emitované podielové listy/prispevky sporitelov (+) 382 069 426 986
Vratené PL, prestupy do/vystupy z fondu (+/-) (1 532 564) (947 668)
Dedicstva (-) - -
ZvySenie/zniZenie prijatych dlhodobych uverov (+/-) B -
Zaplatené splatky dlhodobych uverov - -
Cisty pefiazny tok z finanénej &innosti (1 150 495) (520 682)
Ucinok zmien vo vymennych kurzoch na penazné
prostriedky v cudzej mene - -
Cisty vzrast/pokles penaznych prostriedkov a ich
ekvivalentov (25 448) (94 609)
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku
uétovného obdobia 65 153 159 762
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci
uctovného obdobia 39 705 65 153
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Poznamky

k 31. decembru 2011

(Udaje v tabulkach su vykazané v EUR)

D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU

Ozna- | Polozka k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
cenie
a b 1 2
I Cisty majetok na zac¢iatku obdobia 6 560 876 6 372 710
a) pocet podielov 361 771488 392 886 891
b) hodnota 1 podielu 0,018135 0,016220
1. Upisané podieloveé listy 382 069 426 986
Zisk alebo strata fondu (1205 072) 708 848
Vratené podielové listy (1532 564) (947 668)
Il Narast / pokles Cistého majetku (2 355 567) 188 166
A. Cisty majetok na konci obdobia 4 205 309 6 560 876
a) pocet podielov 293 720 378 361 771488
b) hodnota 1 podielu 0,014317 0,018135

Hodnota podielu vypocitana na zaklade udajov z uctovnictva k 31. decembru 2011 sa vyznamne

neodliSuje od poslednej oficialne publikovanej hodnoty podielu k 30. decembru 2011.

E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A VYKAZU ZISKOV A STRAT

AKTIVA
1. Akcie
l. Akcie podla jednotlivych druhov v EUR
Cislo 2.1. EUR Akcie k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku
a b 1 2
1. Akcie 3 800 406 5984 307
1.1. nezalozené 3800 406 5984 307
Spolu 3 800 406 5984 307
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Il. Akcie podla mien v EUR

Cislo 2.1l. EUR Akcie podla mien, v ktorych k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku | su ocenené
a b 1 2
1. EUR 1938 345 3021740
2. uUsD 904 792 1367 818
3. CHF 195 271 233 926
4, GBP 178 029 360 943
5. SEK 166 737 252 538
6. PLN 417 232 747 342
Spolu 3 800 406 5984 307

2. Podielové listy

Podielové listy podla jednotlivych druhov v EUR

Cislo | 3.1.LEUR Podielové listy (PL) k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku
a b 1 2
1. PL otvorenych podielovych fondov 407 025 562 608
1.1. nezalozené 407 025 562 608
Spolu 407 025 562 608

Podielové listy podla mien v EUR

Cislo 3.1l. EUR Podielové listy podla mien, k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku | v ktorych si ocenené
a b 1 2
1. usb 407 025 562 608
Spolu 407 025 562 608
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3. Kratkodobé pohladavky

Kratkodobé pohladavky podla dohodnutej doby splatnosti v EUR

Cislo 4.1. EUR Kratkodobé pohladavky podla | k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku | dohodnutej doby splatnosti
a b 1 2
1. Do jedného mesiaca 23413 -
2. Do troch mesiacov 3225 2704
Spolu 26 638 2704
I.  Kratkodobé pohladavky podla dohodnutej doby splatnosti v USD
Cislo | 4.1. USD Kratkodobé pohladavky podra | k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku | dohodnutej doby splatnosti
a b 1 2
1. Do troch mesiacov 3 606 3703
2. Do Siestich mesiacov 214 -
Spolu 3820 3703
Il.  Kratkodobé pohladavky podla zostatkovej doby splatnosti v EUR
Cislo 4.1.EUR Kratkodobé pohladavky podla k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku | zostatkovej doby splatnosti
a b 1 2
1. Do jedného mesiaca 26 638 2704
Spolu 26 638 2704

II.Kratkodobé pohladavky podla zostatkovej doby splatnosti v USD

Cislo 4.1.USD Kratkodobé pohladavky podla k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku | zostatkovej doby splatnosti
a b 1 2
1. Do jedného mesiaca 3820 3703
Spolu 3820 3703
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4. Derivaty

Derivaty s aktivnym zostatkom

Cislo 6.1. Derivaty s aktivnym zostatkom k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku
a b 1 2
1. menove - 5451
1.1. | vyrovnané v gistom - > 451
Spolu - 5451

Derivaty s aktivnym zostatkom podla zostatkovej doby splatnosti

Cislo | 6.l Derivaty s aktivnym zostatkom k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku | podfla zostatkovej doby splatnosti
a b 1 2
1. Do jedného mesiaca - 5451
Spolu - 5451

5. Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov

Penazné prostriedky a ekvivalenty peniaznych prostriedkov v EUR

Cislo | 8.EUR Penazné prostriedky a k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku | ekvivalenty periaZznych prostriedkov
a b 1 2
1. Bezné ucty 39514 52 182
Spolu 39 514 52 182

Pefazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov v USD

Cislo | 8.USD Pefazné prostriedky a k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku | ekvivalenty pefiaznych prostriedkov
a b 1 2
1. Bezné ucty 71 3942
Spolu 71 3942
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Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov v CHF

Cislo 8. CHF Penazné prostriedky a k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku | ekvivalenty penaznych prostriedkov
a b 1 2
1. Bezné ucty 8 8422
Spolu 8 8422
Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov v GBP
Cislo | 8. GBP Penazné prostriedky a k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku | ekvivalenty pefiaznych prostriedkov
a b 1 2
1. BezZné ucty 80 562
Spolu 80 562
Pefazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov v SEK
Cislo 8. SEK Penazné prostriedky a k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku | ekvivalenty pefiaznych prostriedkov
a b 1 2
1. Bezné ucty 2 7
Spolu 2 7
Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov v CZK
Cislo 8.CZK Penazné prostriedky a k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku | ekvivalenty pefiaznych prostriedkov
a b 1 2
1. BeZné ucty 30 31
Spolu 30 31

Pefazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov v PLN

Cislo 8.PLN Penazné prostriedky a k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku | ekvivalenty penaznych prostriedkov
a b 1 2
1. Bezné ucty - 7
Spolu - 7
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PASIVA

6. Zavidzky voc€i bankam

Kratkodobé zavézky voli bankam podla dohodnutej doby splatnosti

Cislo | 1.I. Kratkodobé zavazky voci bankam k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku | podla dohodnutej doby splatnosti
a b 1 2
1. Do jedného mesiaca - 4 628
2. Do troch mesiacov 1935 -
Spolu 1935 4628
Il.  Kratkodobé zavazky voci bankam podla zostatkovej doby splatnosti
Cislo 1.1l. Kratkodobé zavazky voci bankam | k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku | podla zostatkovej doby splatnosti
A b 1 2
1. Do jedného mesiaca 1935 4628
Spolu 1935 4628
7. Derivaty
I. Derivaty s pasivnym zostatkom
Cislo 4.1. Derivaty s pasivnym zostatkom k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku
a b 1 2
1. menové 34 906 12 652
1.1. | vyrovnané v gistom 34 906 12 652
Spolu 34 906 12 652

Derivaty s aktivnym zostatkom podla zostatkovej doby splatnosti

Cislo | 6.l Derivaty s aktivnym zostatkom k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku | podla zostatkovej doby splatnosti
a b 1 2
1. Do jedného mesiaca - 12 652
2. Do Siestich mesiacov 34 906 -
Spolu 34 906 12 652
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VYKAZ ZISKOV A STRAT

8. Vynosy z urokov

Uroky
Cislo | a. Uroky k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku
a b 1 2
1. Bezné ucty 29 90
Spolu 29 90

9. Vynosy z podielovych listov

Vynosy z podielovych listov v USD

Cislo | 2.USD Vynosy z podielovych listov
riadku

k 31. decembru 2011

k 31. decembru 2010

a b

2

1. Otvorené podielové fondy

13 504

20 019

Spolu

13 504

20 019

10. Vynosy z dividend

Vynosy z dividend podla mien

Cislo | 2.Dividendy k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku
a b 1 2
1. EUR 118 870 188 005
2. UsD 28 352 32 669
3. GBP 18 654 251
4, SEK 8 975 -
5. PLN 3292 3 521
Spolu 178 143 224 446
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11. Zisk/strata z cennych papierov

Zisk/strata z cennych papierov

Cislo 4. Zisk/strata z cennych papierov k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku
a b 1 2
1. Akcie (1151 970) 478 159
2. Podielové listy 29 085 129 048
Spolu (1 122 885) 607 207

12. Zisk/strata z deviz

Zisk/strata z deviz

Cislo | 5. Zisk/strata z deviz k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010

riadku
a b 1 2
1. EUR 79719 (6 242)
2. uUsbD 6 525 212 688
3. CHF 4765 33704
4, JPY - -
5. GBP 4 401 10 640
6. SEK 1003 4818
7. CzZK (1) 2
8. HUF - (71)
9. PLN (49 191) 22 011
10. Ostatné meny - 62

Spolu 47 221 277 612

13. Zisk/strata z derivatov

Zisk/strata z derivatov

Cislo | 6. Zisk/strata z derivatov k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku
a b 1 2
1. menové (126 557) (204 643)
1.1. | vyrovnané v gistom (126 557) (204 643)
Spolu (126 557) (204 643)
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14. Bankové a iné poplatky

Bankové a iné poplatky

Cislo | g. Bankové poplatky a iné poplatky

k 31. decembru 2011

k 31. decembru 2010

riadku
a ' b 1 2
1. Bankové poplatky (10 475) (14 576)
2. Poplatky za audit (6 739) (6 720)
Spolu (17 214) (21 296)

F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A INYCH PASIVACH (PODSUVAHA)

Oznadenie | POLOZKA k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
a b 1 2
X Iné aktiva X X
1. Pohladavky z derivatov 1375 661 2 168 488
Spolu 1375 661 2 168 488
Oznacenie | POLOZKA k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
a b 1 2
X Iné pasiva X X
1. Zavazky z derivatov 1410 567 2 175 689
Spolu 1410 567 2175 689
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G. OSTATNE POZNAMKY
Nasledné udalosti

Po 31. decembri 2011 nenastali také udalosti, ktoré by si vyzadovali zverejnenie, alebo vykézanie v tejto
uctovnej zavierke.

28. februdra 2012 gt glw

Datum Ing. Radko Semancik, Ing. Robert Zemanek
Potpisy Elenov $tatutarneho organu

o
NWwnoums

~—
LN © n

Magr. e:jsa Surinova

Podpis osoby zodpovednej za vedenie Uétovnictva
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Sprava nezavislého auditora

Podielnikom otvoreného podielového fondu CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB
Privatny pefiazny o. p. f.:

Uskuto&nili sme audit priloZenej uctovnej zavierky otvoreného podielového fondu CSOB Asset
Management, sprav. spol., a.s., CSOB Privatny pefiazny o. p. f. (,Fond"), ktora obsahuje stvahu
k 31. decembru 2011, vykaz ziskov a strat za rok konciaci k uvedenému datumu a poznamky, ktoré
obsahuju prehfad vyznamnych u¢tovnych zasad a G¢tovnych metod a dalSie vysvetfujice informacie.

Zodpovednost Statutarneho orgénu za uctovnu zavierku

Statutarny organ CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s. (,Spolognost”) je zodpovedny za
zostavenie a prezentaciu tejto Uctovnej zavierky, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz v sulade so
zakonom o ucétovnictve €. 431/2002 Z.z. v zneni jeho dodatkov (dalej len ,za&kon o u€tovnictve®) a za
interné kontroly, ktoré Statutarny organ povazuje za potrebné na zostavenie uctovnej zavierky, ktora
neobsahuje vyznamné nespravnosti z dévodu podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit ndzor na tato Gc¢tovna zavierku na zaklade nasho auditu. Audit
sme uskutoénili v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardami. Podfa tychto Standardov
mame dodrziavat etické poziadavky, naplanovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané
uistenie, ze Uctovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sugastou auditu je uskutoénenie postupov na ziskanie auditorskych ddkazov o suméach a udajoch
vykazanych v Gétovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od Gsudku auditora, vratane posudenia rizik
vyznamnej nespravnosti v i¢tovnej zavierke, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani
tohto rizika auditor berie do Uvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie Gctovnej zavierky
Fondu, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol navrhnat auditorské postupy vhodné za
danych okolnosti, nie véak za u¢elom vyjadrenia nazoru k ucinnosti internych kontrol Fondu. Audit
dalej zahifia vyhodnotenie vhodnosti pouzitych uctovnych zasad a Gctovnych metoéd a primeranosti
uctovnych odhadov, ktoré urobil Statutarny organ, ako aj vyhodnotenie celkovej prezentacie uctovnej
zavierky.

Sme presved&eni, Zze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuji dostatoény a primerany zaklad
pre nas nazor.

Nézor
Podrfa nasho nazoru, uétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finan€nej situacie Fondu

k 31. decembru 2011 a vysledku jeho hospodarenia za rok konéiaci k uvedenému datumu v sulade
so zakonom o uctovnictve.

4. méja 2012
Bratislava, Slovenska republika
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Ernst & Young Slovakia, spol.'s'r.o. Ing. Dalimil Draganovsky

Licencia SKAU ¢&. 257 Licencia SKAU ¢.893

Spolo¢nost zo skupiny Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o., 1CO: 35 840 463, zapisana v Obchodnom
registri Okresného stdu Bratislava |, oddiel: Sro, viozka ¢islo: 27004/8

a v zozname auditorov vedenom Slovenskou komorou auditorov pod &. 257



CSOB Asset Management, sprav. spol., a. s., CSOB Privatny perazny o. p. f.

SUVAHA
k 31.12. 2011
v eurach
Ozna
éeni Polozka Poznamka| k 31.12.2011 k 31.12.2010
e
a b c 1 2
X AKTIVA X X X
. |Investiény majetok (sucet polozZiek 1 az 7) 56 157 174 69 092 771
1. [Dlhopisy E1 31 155 701 43 628 304
a) |bez kupdnov 19 643 595 24 042 858
b) |s kupdnmi 11512 106 19 585 446
2. |Akcie
3. |Podielové listy
a) |otvorenych podielovych fondov
b) |ostatné
4. |Kratkodobé pohladavky E2 25001473 25 464 467
5. |Obratené repoobchody
6. |Derivaty
7. |Drahé kovy
Il. |Neinvesticny majetok (sucet poloziek 8 a 9) 2 491 211 1279 709
8. |Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov E3 2491 211 1279 709
9. |Ostatny majetok
Aktiva spolu 58 648 385 70 372 480
Ozna
ceni POLOZKA Poznamka| k 31.12.2011 k 31.12.2010
e
a b C 1 2
X PASIVA X X X
I. |Zavazky (sucet polozZiek 1 az 6) 186 676 94 197
1. |Zavéazky vocéi bankam E4 10 201 12 723
2. |Zavazky z vratenia podielov 117 036 0
3. |Zavazky vodi spravcovskej spolocnosti 40 162 46 668
4. [Derivaty
5. |Repoobchody
6. |Ostatné zavazky 19 277 34 806
Il. |Vlastné imanie 58 461 709 70 278 283
7. |Podielové listy 58 461 709 70 278 283
a) |[Fondy z ocenenia
b) |Zisk alebo strata bezného uétovného obdobia 699 270 684 876
Pasiva spolu 58 648 385 70 372 480




CSOB Asset Management, sprav. spol., a. s., CSOB Privatny pefazny o. p. f.
VYKAZ ZISKOV A STRAT

za 12 mesiacov

Ozna-

N POLOZKA Poznamka| k 31.12.2011 k 31.12.2010
cenie
a b c 1 2
1. |Vynosy z Urokov E5 1041 484 1068 672
1.1. |droky 1041484 1068 672
1.2. |vysledok zaistenia
2. |Vynosy z podielovych listov
3. |Vynosy z dividend
3.1. |dividendy
3.2. |vysledok zaistenia
4./a. |Cisty zisk/strata z operacii s cennymi papiermi E6 (115728) (70 284)
5./b. |Cisty zisk/strata z devizovych operacii
6./c. |Cisty zisk/strata z derivatovych operacii
7./d. |Cisty zisk/strata z operacii s drahymi kovmi
8./e. |Cisty zisk/strata z operécii s inym majetkom
I. Vynos z majetku vo fonde 925 756 998 388
f. |Transakéné naklady (113) (57)
g. |Bankové a iné poplatky E7 (31 896) (42 832)
Il. _|Cisty v¥nos z majetku vo fonde 893 747 955 499
h. |Naklady na financovanie fondu
h.1. [naklady na droky
h.2. |zisky/straty zo zaistenia trokov
h.3. |naklady na dane a poplatky
1. [Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 893 747 955 499
i Naklady na odplatu za spravu fondu (156 920) (218 597)
i Naklady na odplaty za sluzby depozitara (37 557) (52 026)
A. |Zisk alebo strata 699 270 684 876
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Zostavené dia: Podpisovy zaznam Statutdrneho organu Podpisovy zaznam osoby Podpisovy zdznam osoby
28.2.2012 alebo ¢lena $tatutarneho organu zodpovednej za zostavenie zodpovednej za vedenie
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CSOB Asset management, sprav. spol., a. s. CSOB Privatny pefiazny o. p. f.
Poznamky k 31. decembru 2011
(Udaje v tabulkach su vykazané v EUR)

A. VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE

1. Informacie o fonde

CSOB Privatny penazny o. p. f. je fond penazneho trhu. Bol vytvoreny dnia 18. januara 2006. Povolenie na
vytvorenie fondu udelil Urad pre finanény trh dfia 30. decembra 2005. Fond je denominovany v eurach
(EUR).

Fond ma formu otvoreného podielového fondu podla zakona ¢. 203/2011 o kolektivnom investovani
v plathom zneni.

Fond nema pravnu subjektivitu a je vytvoreny na neurcity as.

Pefazné prostriedky zhromazdené vo fonde sa investuju v sulade so zakonom o kolektivhom investovani
a Statutom podielového fondu, najma do nastrojov pefiazného trhu so splatnostou do jedného roka a do
kratkodobych prevoditelnych cennych papierov so splatnostou do jedného roka denominovanych v
eurach a do podielovych listov inych otvorenych podielovych fondov, cennych papierov eurdpskych
fondov a cennych papierov inych zahrani¢nych subjektov kolektivneho investovania, ktoré maju penazny
alebo dlhopisovy charakter a su denominované v eurach.

Spravcom CSOB Asset Management, sprav.spol., a.s., CSOB privatny penazny o.p.f. (dalej len ,fond®) je
CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s. Depozitarom fondu je Ceskoslovenska obchodna banka,
a.s., so sidlom Michalska 18, 815 63 Bratislava, ICO 36 854 140.

Majetok v otvorenom podielovom fonde nie je suastou majetku Spolocnosti. Majetok v otvorenom
podielovom fonde je spoloénym majetkom podielnikov, pricom podiel podielnika na tomto majetku je
vyjadreny pomerom poctu podielovych listov podielnika ku vS§etkym vydanym podielovym listom fondu.
Spolo¢nost vedie Uctovnictvo podielového fondu oddelene od svojho majetku.

Zasady hospodarenia s majetkom vo fonde, ocefiovanie majetku vo fonde, zameranie investi¢nej stratégie

a dalSie skuto¢nosti upravuje Statut fondu, ktory bol schvaleny rozhodnutim Narodnej banky Slovenska
pod ¢islom GRUFT-156/2005/KISS dria 20. decembra 2005.

2. Informécie o spravcovskej spolo¢nosti
CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s. (dalej len ,Spolo¢nost”), ICO 35 889 446, IC DPH
SK2021844242 so sidlom Medena 22, Bratislava, zapisana do obchodného registra dfia 10. juna 2004
(Obchodny register Okresného sudu Bratislava I., oddiel: Sa, vlozka 3352/B).
V zmysle zakona ¢.203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani a o zmene a doplneni niektorych zakonov
udelil Urad pre finan¢ny trh dfia 27. aprila 2004 povolenie na vznik a ¢innost spravcovskej spolo¢nosti pod
Cislom GRUFT- 055/2004/KISS.
Predmet €innosti Spolo¢nosti podla vypisu z obchodného registra:

a) vytvaranie a spravovanie podielovych fondov podfa § 27 ods. 2 zakona ¢.203/2011 Z.z. o
kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov,

b) riadenie portfélia tvoreného jednym alebo viacerymi investiénymi nastrojmi v sulade s poverenim
klienta na zaklade zmluvy o riadeni portfélia oddelene od portfélia inych klientov vo vztahu k

(7)



CSOB Asset management, sprav. spol., a. s. CSOB Privatny pefiazny o. p. f.
Poznamky k 31. decembru 2011
(Udaje v tabulkach su vykazané v EUR)

investicnym nastrojom podla § 5 pism. a/,b/,c/,el,f/,g/,il zakona €. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch
a investicnych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych predpisov v zneni neskorSich predpisov
/dalej len zakon o cennych papieroch/. Pri vykonavani ¢innosti podla § 3 ods. 3 zakona o
kolektivnom investovani vo vztahu k investiénym nastrojom podla § 5 pism. g/,i/f zakona o cennych
papieroch sa tato ¢innost moze vykonavat' len k nastrojom, ktoré sa vztahuju na meny,

c) poradenska ¢innost vo veciach investovania do investi€nych nastrojov vo vztahu kinvesti€énym
nastrojom podla § 5 pism. a), b), c), f) zakona o cennych papieroch,

d) Uschova a sprava podielovych listov vydavanych spravcovskymi spolo¢nostami a cennych papierov
vydavanych zahrani¢nymi subjektmi kolektivneho investovania.

Statutarne, dozorné a riadiace organy Spoloénosti:

Predstavenstvo:

Ing. Radko Semangik predseda od 17. juna 2011
Ing. Robert Zemanek clen od 06. juna 2011
Ing. Peter Novotny Clen od 06. juna 2011

Dozorna rada:

Evert Vandenbussche

Ing. Branislav Straka PhD.
Willem B. Hueting

Ing. Josef Benes

od 13. oktdbra 2009
od 14. oktdbra 2008
od 9. decembra 2009
od 4. augusta 2010
Peter Marchand od 4. oktdbra 2010
Gert Rammeloo od 29. septembra 2011
Johan Lema od 29. septembra 2011

Strukttra akcionarov Spolo&nosti:

Spolo¢nost k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
EUR % EUR %
CSOB, a.s., Bratislava 1991 635 100 1991 635 100

Materskou spoloCnostou je Ceskoslovenska obchodnéa banka, a.s., Michalska 18, 815 63 Bratislava(dale;
len “CSOB, a.s. Bratislava®).

Struktra akcionarov: CSOB, a.s. Bratislava:

k 31. decembru 2011

K 31. decembru 2010

KBC Bank, N.V

100%

100%

Spolu

100%

100%

Konecnym vlastnikom celej skupiny je KBC Group NV, Havenlaan 2, 1080 Brusel, Belgicko.

(8)



CSOB Asset management, sprav. spol., a. s. CSOB Privatny pefiazny o. p. f.
Poznamky k 31. decembru 2011
(Udaje v tabulkach su vykazané v EUR)

v

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
1 Princip zobrazenia a nepretrzité trvanie spolocnosti

Riadna uc¢tovna zavierka podielového fondu, ktora pozostava zo stvahy k 31. decembru 2011, vykazu
ziskov a strat a poznamok k Uctovnej zavierke bola pripravena v sulade so Zakonom ¢&. 431/2002 Z. z.
o Uctovnictve a Opatrenim Ministerstva Financii Slovenskej republiky z 13. decembra 2007 &.
25835/2008-74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani a oznacovani poloziek Uuc¢tovnej zavierky
pre podielové fondy, dochodkové fondy a dopinkové déchodkové fondy (dalej len ,Opatrenie MF SR*)
v plathom zneni.

Pravny dévod na zostavenie Uctovnej zavierky:

Ugtovna zavierka fondu k 31. decembru 2011 bola zostavena ako riadna Uétovna zavierka podla § 18,
ods. 1 zdkona NR SR ¢. 431/2002 Z.z. o uCtovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej ,zakon
o Uctovnictve®) za uctovne obdobie od 1. januara 2011 do 31. decembra 2011.

Tato uctovna zavierka bola vyhotovena na principe ¢asového rozliSenia, t.j. vplyv transakcii a ostatnych
udalosti sa vykazuje v Case ich vzniku a v Uuctovnej zavierke sa vykazuju v obdobi, s ktorym suvisia a na
zaklade predpokladu, Zze podielovy fond bude pokracovat vo svojej ¢innosti.

Pouzita mena v uctovnej zavierke je euro (dalej len ,EUR") a vSetky zostatky su uvedené v EUR, pokial
nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty su uvedené v zatvorkach.

2 Hlavné uctovné zasady

2.1 Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve podielového fondu obsahuju dlhopisy, zmenky, akcie a podielové listy a su
kategorizované ako investi¢ny majetok.

Cenné papiere su prvotne vykazané v suvahe ku dfiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su
ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa cenné papiere oceriuju v realnej hodnote. Zisky
a straty z precenenia sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Cisty zisk/strata z operécii s cennymi
papiermi“. Ak fond vlastni viac nez jeden kus rovnakého cenného papiera, pri U€tovani ubytku danych
investicii sa predpoklada, Ze sa predavaju na baze vazeného aritmetického priemeru. Urokové vynosy
ziskané z drzby dlhovych cennych papierov sa vykazu pomocou efektivnej urokovej miery vo vykaze
ziskov a strat v polozke ,Vynosy z urokov“. Dividendy ziskané z drzby akcii sa vykazuju vo vykaze ziskov
a strat v polozke ,Vynosy z dividend“ v momente vzniku prava na dividendu.

Reélna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spofahlivo ur¢it
trhovu cenu, sa stanovuje podla trhovej ceny.

V pripade dlhovych cennych papierov, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouzije sa kvalifikovany odhad,
zalozeny na diskontovani buducich pefiaznych tokov. Na diskontovanie sa pouZzije vnutornd miera
vynosovosti odvodené z vynosovej krivky daného dna. Pri kvalifikovanom odhade su zohladnené aktualne
urovne urokovych sadzieb pre finanéné nastroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi charakteristikami,
bonita emitenta ocefilovaného cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti a mena, v ktorej su
denominované platby plynuce z vlastnictva tohto cenného papiera.

Ak hodnotu cennych papierov nie je mozné urcit opisanym spdsobom, ich hodnota je v sulade
s ustanoveniami Zakona ¢&. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani v platnom zneni a opatrenia
Narodnej banky Slovenska z 8.novembra 2011 urCena spravcovskou spolo¢nostou po dohode
s depozitarom inymi vS§eobecne uznavanymi metdédami ocefiovania.

Vykazovanie cennych papierov sa ukon¢i ku driu dohodnutia predaja.

©)



CSOB Asset management, sprav. spol., a. s. CSOB Privatny pefiazny o. p. f.
Poznamky k 31. decembru 2011
(Udaje v tabulkach su vykazané v EUR)

2.2 Kratkodobé pohladavky

Kratkodobé pohladavky predstavuju pohladavky zvkladov poskytnutych komerénym bankam
a pohladavky vodi tretim stranam, ktorych dohodnuta doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného
roka. Bezné a terminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24 hodin su vykazané ako periazné
prostriedky a ekvivalenty pefaznych prostriedkov.

Kratkodobé pohladavky su prvotne vykazané v suvahe ku dniu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykazani su ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa pohladavky ocefuju v amortizovanej
hodnote, ktora predstavuje cenu pouzitd pri prvotnom oceneni zvySenu o ¢asovo rozliSeny urok
vypocitany metédou efektivnej Urokovej miery. V pripade spornych pohladavok je vytvorena opravna
polozka.

2.3 Derivaty

Derivaty zahffiaju terminové menové kontrakty, urokové a menové swapy a opcie, zmluvy o buducich
urokovych sadzbach ainé derivatové nastroje. Fond pouZiva derivaty na zaistenie rizika Urokovych
sadzieb a menového rizika spojeného s transakciami na finanénych trhoch. Tieto derivaty su vykazované
ako derivaty uréené na obchodovanie, pretoZe nespifiaju poziadavky na ich vykazovanie ako
zabezpecovacie derivaty podla Opatrenia MF SR.

Derivaty su prvotne vykdzané v suvahe ku dfiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su ocenené
v realnej hodnote. Nasledne su vykazované taktiez v realnej hodnote. Realne hodnoty sa ziskavaju
z trhovych cien, modelov diskontovanych pefiaznych tokov a modelov ocefiovania opcii. Derivaty sa
v pripade kladnej realnej hodnoty vykazuju ako aktiva v riadku ,Derivaty“ a v pripade zapornej reéalnej
hodnoty ako zavazky v riadku ,Derivaty”. Zmeny realnej hodnoty derivatov urenych na obchodovanie sa
vykazuju vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Cisty zisk/strata z derivatovych operécii*.

2.4 Zavazky

Zavazky predstavuju naroky tretich os6b voéi fondu ztitulu spdtného odkupu podielov, odplaty
spravcovskej spolo¢nosti alebo depozitarovi a inych poloziek.

Zavéazky su prvotne vykazané v stvahe ku diu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su ocenené
v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa zavézky oceruju v amortizovanej hodnote, ktora predstavuje
cenu pouzitu pri prvotnom oceneni zvySenu o €asovo rozliSeny urok vypocitany metddou efektivnej
urokovej miery. Kratkodobé zavazky, ktoré nie su splatné v splatkach, sa ocenuju nominalnou hodnotou.

2.5 Dan z prijmov podielového fondu

Pri zdafiovani postupuje podielovy fond v zmysle zakona €. 595/2003 Z.z. o daniach z prijmov v plathom
zneni. KedZe spravcovska spolocnost rozdeluje vynosy v podielovych fondoch zahrnutim vynosov do
aktualnej ceny uz vydanych podielovych listov, v zmysle platného zakona o dani z prijmov nedochadza
k zdaneniu vynosov, nakolko nie su naplnené podmienky pre vycislovanie zakladu dane podla § 43 odst.
9 Zakona €. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov. Od 1. aprila 2007 v zmysle § 43 ods. 10 uvedeného zakona
pri spatnom odkupe (redemacii) podielového listu vykona spravcovska spolo¢nost zrazku dane
z kladného rozdielu medzi vkladom podielnika a vyplatenou nezdanenou sumou.

2.6 Cudzia mena

Majetok a zavazky denominované v cudzej mene sa prepocCitavaju na eura kurzom vyhlasenym
Eurdpskou centralnou bankou ku driu prvotného vykazania.

(10)



CSOB Asset management, sprav. spol., a. s. CSOB Privatny pefiazny o. p. f.
Poznamky k 31. decembru 2011
(Udaje v tabulkach su vykazané v EUR)

Operacie uskutoc¢nené v cudzej mene sa prepocitavaji na eura kurzom vyhlasenym Eurépskou
centralnou bankou v defi uskutoCnenia transakcie. Penazné aktiva a zavazky v cudzej mene sa
prepocitavaju na eura kurzom vyhlasenym Eur6pskou centralnou bankou k datumu uctovnej zavierky.

Kurzove rozdiely, ktoré vznikli z dovodu prepoctu majetku a zavazkov v cudzej mene sa vykazuju vo
vykaze ziskov a strat v riadku ,Cisty zisk/strata z devizovych operacii ”.

2.7 Vykazovanie vynosov a nakladov

Podielovy fond vykazuje naklady a vynosy ¢asovo rozli§ené do obdobia, s ktorym ¢asovo a vecne suvisia,
bez ohladu na to, kedy prichadza k ich pefiaznej uhrade.

Vynosové a nakladové Uroky sa €asovo rozliSuju vo vykaze ziskov a strat metddou efektivnej urokovej
miery. Metdda efektivnej urokovej miery je spdsob pocitania amortizovanej hodnoty finanéného nastroja
a priradzovania urokovych vynosov relevantnym uc¢tovnym obdobiam. Efektivna Urokova miera je sadzba,
ktora presne diskontuje budlce penazné toky z finanéného nastroja na sucasnu hodnotu rovnu Uctovne;j
hodnote.

2.8 Spravcovské poplatky a poplatky depozitarovi

Spravcovska spolo¢nost’ dostava za spravu podielového fondu odplatu, ktora je vypocitana z priemernej
ro¢nej Cistej hodnoty majetku v podielovom fonde. Spravcovské poplatky su vykazané vo vykaze ziskov
a strat v riadku ,Naklady na odplatu za spravu fondu®.

Naklady za sluzby depozitara platené podielovym fondom su vykazané vo vykaze ziskov a strat v riadku
.Naklady na odplaty za sluzby depozitara®. Depozitar ich vypocitava na zaklade priemernej rocnej Cistej
hodnoty majetku v podielovom fonde.

2.9 Podielové listy

Hodnota podielového listu pri predaji alebo spatnom nakupe (redemacii) sa vypocita ako podiel Cistej
hodnoty majetku v podielovom fonde ku dnu predaja alebo spatného nakupu podielového listu a suctu
menovitych hodnét podielov.

Podiely podielnikov su vykazované v suvahe v riadku ,Podielové listy*.

(11)



CSOB Asset management, sprav. spol., a. s. CSOB Privatny pefiazny o. p. f.

Poznamky k 31. decembru 2011
(Udaje v tabulkach su vykazané v EUR)

C. PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH

k 31. decembru 2011

k 31. decembru 2010

a 1 2
Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti X X
Uhradené pohladavky na uroky, odplaty a provizie (+) 975 441 1 496 681
Uhradené zavéazky z urokov, odplat a provizii (-) (94 197) (102 818)
Vynosy z dividend (+)
Pohladavky za dividendy
Obrat strany Cr usporiadacich u¢tov obchodovania s
cennymi papiermi a drahymi kovmi 39 328 062 56 052 637

Pohladavky za predané cenné papiere a drahé kovy (-)

Obrat strany Dt analytickych uétov prvotného
zauctovania uctov finan¢nych nastrojov (-)

(25 532 636)

(42 520 996)

ZavéazKy na zaplatenie kupnej ceny FN (+)

Vynos z odpisanych pohladavok (+)

Naklady na dodavatelov (-)

(226 485) (313 512)
Zavazky voci dodavatelom (+) 186 676 94 197
Naklady na zraZkovu daf z prijmov (-)
Zavazok na zrazkovu dan z prijmov (+)
Cisty pefiazny tok z prevadzkovej innosti 14 636 861 14 706 189
Penazny tok z investi¢nej ¢innosti X X
Obstaranie nehnutelnosti (-)
Vynosy z dividend z realitnych spolonosti (+)
Pohladavky na dividendy z realitnych spolo€nosti (-)
Znizenie/zvySenie poskytnutych Gverov a vkladov (+/-) 483 908 19 996 083
Cisty pefiazny tok z investi¢nej &innosti 483 908 19 996 083
Penazny tok z finan€nej €innosti X X
Emitované podielove listy/prispevky sporitelov (+) 48 888 582 37 025 267

Vratené PL, prestupy do/vystupy z fondu (+/-)

(62 921 846)

(73 953 371)

Dedic¢stva (-)

ZvySenie/znizenie prijatych dlhodobych uverov (+/-)

Zaplatené splatky dlhodobych uverov

Cisty pefiazny tok z finanénej &innosti

(14 033 264)

(36 928 104)

Uc€inok zmien vo vymennych kurzoch na penazné
prostriedky v cudzej mene

Cisty vzrast/pokles penaznych prostriedkov a ich

ekvivalentov 1087 505 (2 225 832)
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku

uctovného obdobia (v pripade roku 2011 +

prevedené prostriedky z fondu Privat 1 k 19.5.2011) 1403 706 3 505 541
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci

uétovného obdobia 2 491 211 1279 709

(12)




CSOB Asset management, sprav. spol., a. s. CSOB Privatny pefiazny o. p. f.
Poznamky k 31. decembru 2011
(Udaje v tabulkach su vykazané v EUR)

D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU

Ozna- | Polozka k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
cenie
a b 1 2
I Cisty majetok na zaciatku obdobia 70 278 283 106 521 511
a) pocet podielov 1857 196 418,00 2 837 539 559
b) hodnota jedného podielu 0,037841 0,037540
1. Upisané podieloveé listy 48 888 582 37 025 267
2. Zisk alebo strata fondu 699 270 684 876
3. Vratené podielové listy (62 921 846) (73 953 371)
4. Prevedené vlastné imanie z CSOB
Privat 1 fondu 1517 420 i
L. Narast / pokles Cistého majetku (11 816 574) (36 243 228)
A. Cisty majetok na konci obdobia 58 461 709 70 278 283
a) pocet podielov 1527 848 485 1857 196 418,00
b) hodnota jedného podielu 0,038264 0,037841

Hodnota podielu vypocitana na zaklade udajov z Uc&tovnictva k 31. decembru 2011 sa vyznamne

neodliSuje od poslednej oficialne publikovanej hodnoty podielu k 30. decembru 2011.

E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

AKTIVA

1. Dlhopisy

I.  Dlhopisy podla dohodnutej doby splatnosti:

Cislo | 1.I. EUR Dlhopisy podla dohodnutej | k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku | doby splatnosti
a b 1 2
1. Do 8iestich mesiacov 996 640 -
2. | Do jedného roka 6 971 410 15 968 640
3. Do dvoch rokov 10 138 163 11 128 581
4. Do piatich rokov 6 945 324 12918 428
3. Nad péat rokov 6 104 164 3612655
Spolu 31155701 43 628 304

(13)




CSOB Asset management, sprav. spol., a. s. CSOB Privatny pefiazny o. p. f.
Poznamky k 31. decembru 2011
(Udaje v tabulkach su vykazané v EUR)

Dlhopisy podla zostatkovej doby splatnosti:

Cislo | 1.1l. EUR Dlhopisy podla zostatkovej | k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku | doby splatnosti
a b 1 2
1. Do jedného mesiaca 13 294 490 13 008 931
2. Do troch mesiacov 1023 220 2547 79%
3. Do $iestich mesiacov 4 253 150 6 602 800
4. Do jedného roka 3 880 895 12 308 350
S. Do dvoch rokov 8 652 592 8 178 909
6. | Do piatich rokov 51 354 981 520
Spolu 31 155 701 43 628 304

Dlhopisy podfa jednotlivych druhov:

Cislo | 1.1ll. EUR Dlhopisy k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku
a b 1 2
1. Dlhopisy bez kupénov 19 643 595 24 042 858
1.1. nezalozené 19 643 595 24 042 858
2. Dlhopisy s kuponmi 11512 106 19 585 446
2.1. nezalozené 11512 106 19 585 446
Spolu 31155701 43 628 304

2. Kratkodobé pohladavky

Kratkodobé pohladavky podla dohodnutej doby splatnosti:

Cislo | 4.I. EUR Kratkodobé pohladavky podia | k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku | dohodnutej doby splatnosti
a b 1 2
1. Do jedného mesiaca 5328 584 14 128 827
2. Do troch mesiacov 7 676 879 3 536 241
3. Do Siestich mesiacov 9984 765 2517 757
4. Do jedného roka 2 011 245 5281 642
Spolu 25001 473 25 464 467

(14)




CSOB Asset management, sprav. spol., a. s. CSOB Privatny pefiazny o. p. f.
Poznamky k 31. decembru 2011
(Udaje v tabulkach su vykazané v EUR)

Kratkodobé pohladavky podla zostatkovej doby splatnosti:

Cislo |4.ll. EUR Kratkodobé pohladavky | k 31.decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku | podla zostatkovej doby splatnosti
a b 1 2
1. Do jedného mesiaca 9923 504 18 666 275
2. Do troch mesiacov 11 661 383 3 536 241
3. Do Siestich mesiacov 1405 341 3 261 951
4. Do jedného roka 2011245 -
Spolu 25001 473 25 464 467

3. Penazné prostriedky a ekvivalenty peniaznych prostriedkov

Pefazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov

Cislo | 8. EUR Pefiazné prostriedky k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku | a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov
a b 1 2
1. Bezné ucty 2491 211 1279709
Spolu 2491 211 1279709
PASIVA

4. Zaviazky voéi bankam

Kratkodobé zavéazky voci bankam podla dohodnutej doby splatnosti:

Cislo | 1.I. Kratkodobé zavazky vodi bankam k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku | podla dohodnutej doby splatnosti
a b 1 2
1. | Do jedného mesiaca 495 1549
2. Do troch mesiacov 9706 11174
Spolu 10 201 12723

Kratkodobé zavézky voli bankdm podla zostatkovej doby splatnosti:

Cislo 1.1I. Kratkodobé zavazky voci bankam k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku | podla zostatkovej doby splatnosti
a b 1 2
1. Do 1 mesiaca 10 201 12 723
Spolu 10 201 12723

(15)
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Poznamky k 31. decembru 2011
(Udaje v tabulkach su vykazané v EUR)

VYKAZ ZISKOV A STRAT

5. Vynosy z urokov

Cislo | 1.1.Uroky

k 31. decembru 2011

k 31. decembru 2010

Spolu

riadku
a b 1 2
1. | Bezné ugty 10 555 2603
2. | Vklady 459 353 327 396
3. Dlhové cenné papiere 571 576 738 673
1041 484 1068 672

6. Cisty zisk/strata z operacii s cennymi papiermi

Cislo | 4.Zisk/strata z cennych papierov

k 31. decembru 2011

k 31. decembru 2010

riadku
a b 1 2
1. | DIhové cenné papiere (115 728) (70 284)
Spolu (115 728) (70 284)

7. Bankové a iné poplatky

Cislo | g. Bankové poplatky a iné poplatky

k 31. decembru 2011

k 31. decembru 2010

Spolu

riadku
a b 1 2
1. Bankové poplatky 12 314 23 308
2. Poplatky za audit 19 582 19 524
31 896 42 832

F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A O INYCH PASIVACH

Fond nema iné aktiva a pasiva, ktoré by si vyzadovali vykazanie v poznamkach.
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G. OSTATNE POZNAMKY
Nasledné udalosti

Po 31. decembri 2011 nenastali také udalosti, ktoré by si vyzadovali zverejnenie alebo vykazanie v tejto
uctovnej zavierke.

28. februara 2012 W g&w

Datum Ing.WSemanéik, Ing. Robert Zemanek
Podpisy €lenov Statutarneho organu

=

/ Elend Jurdakova

Podpis osoby zodpovednej za Gétovnu zavierku

/ Elerfa Jurdékova
Podpis osoby zodpovednej za vedenie Gétovnictva
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Sprava nezavislého auditora

Podielnikom otvoreného podielového fondu CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB
Dlhopisovy o. p. f.:

Uskutocnili sme audit prilozenej uétovnej zavierky otvoreného podielového fondu CSOB Asset
Management, sprav. spol., a.s., CSOB Dlhopisovy o. p. f. (,Fond“), ktord obsahuje stvahu
k 31. decembru 2011, vykaz ziskov a strat za rok konciaci k uvedenému datumu a poznamky, ktoré
obsahuju prehfad vyznamnych uctovnych zasad a uctovnych metéd a dalSie vysvetlujice informacie.

Zodpovednost Statutarneho orgénu za uctovnu zévierku

Statutarny organ CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s. (,Spolo¢nost”) je zodpovedny za
zostavenie a prezentaciu tejto i¢tovnej zavierky, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz v stlade so
zakonom o uctovnictve €. 431/2002 Z.z. v zneni jeho dodatkov (dalej len ,zakon o uctovnictve*) a za
interné kontroly, ktoré Statutarny organ povazuje za potrebné na zostavenie uctovnej zavierky, ktora
neobsahuje vyznamné nespravnosti z dévodu podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

NasSou zodpovednostou je vyjadrit nazor na tuto Uctovnu zavierku na zaklade nasho auditu. Audit
sme uskuto¢nili v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardami. Podla tychto Standardov
mame dodrziavat etické poziadavky, naplanovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané
uistenie, Ze Gctovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sacastou auditu je uskuto€nenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumach a udajoch
vykazanych v G¢tovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od Usudku auditora, vratane postdenia rizik
vyznamnej nespravnosti v U¢tovnej zavierke, €i uz v désledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani
tohto rizika auditor berie do Gvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie Uc¢tovnej zavierky
Fondu, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol navrhnat auditorské postupy vhodné za
danych okolnosti, nie véak za ucelom vyjadrenia nazoru k ucinnosti internych kontrol Fondu. Audit
dalej zahffia vyhodnotenie vhodnosti pouzitych u¢tovnych zasad a uctovnych metoéd a primeranosti
uctovnych odhadov, ktoré urobil Statutarny organ, ako aj vyhodnotenie celkovej prezentacie uctovnej
zavierky.

Sme presvedceni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatoény a primerany zaklad
pre nas nazor.

Néazor

Podla nasho nazoru, uétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situacie Fondu
k 31. decembru 2011 a vysledku jeho hospodarenia za rok konciaci k uvedenému datumu v sulade
so zakonom o uctovnictve.

4. méja 2012
Bratislava, Slovenska republika

4‘7 I /E %ﬁ /%VW

Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o. Ing. Dalimil Draganovsky
Licencia SKAU ¢&. 257 Licencia SKAU ¢.893

Spolo¢nost zo skupiny Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Slovakia, spol. s r.0., ICO: 35 840 463, zapisand v Obchodnom
registri Okresného sddu Bratislava |, oddiel: Sro, vioZka &islo: 27004/B

a v zozname auditorov vedenom Slovenskou komorou auditorov pod ¢. 257.



CSOB Asset Management, sprav. spol., a. s., CSOB Dlhopisovy o. p. f.

SUVAHA
k 31.12. 2011
v eurach

Ozna

éeni Polozka Poznamka| k 31.12.2011 k 31.12.2010

| e
a b [ 1 2
X AKTIVA X X X
. [Investi¢ény majetok (sucet poloziek 1 az 7) 3 337 665 5201 030
1. |Dlhopisy E1 2423733 4 947 519
a) |bez kupénov
b) |s kupénmi 2423733 4 947 519
2. |Akcie
3. |Podielové listy E2 913 932 76 527
a) |otvorenych podielovych fondov 913 932 76 527
b) |ostatné
4. [Kratkodobé pohladavky E3 0 176 984
5. |Obratené repoobchody
6. |Derivaty
7. |Drahé kovy
ll. |Neinvesticny majetok (sucet poloziek 8 a 9) 64 183 68 277
8. |Penazné prostriedky a ekvivalenty periaznych prostriedkov E4 58 851 60 217
9. [Ostatny majetok 5332 8 060

Aktiva spolu 3401 848 5269 307

Ozna

ceni POLOZKA Poznamka| k 31.12.2011 k 31.12.2010
e
a b c 1 2
X PASIVA X X X
l. |Zavazky (sudet poloziek 1 az 6) 24 521 215 689
1. |Zavazky voc&i bankam E5 1201 1718
2. |Zavazky z vratenia podielov 5433 1793
3. |Zavazky vodi spravcovskej spoloCnosti 11 646 17 267
4. |Derivaty
5. |Repoobchody
6. |Ostatné zavazky 6 241 194 911
Il. [Vlastné imanie 3 377 327 5053 618
7. |Podielové listy 3377 327 5053 618
a) |Fondy z ocenenia
b) |Zisk alebo strata bezného uc¢tovného obdobia (30 691) 127 032

Pasiva spolu 3401 848 5 269 307




CSOB Asset Management, sprav. spol., a. s., CSOB Dlhopisovy o. p. f.
VYKAZ ZISKOV A STRAT

za 12 mesiacov

Ozna-

o POLOZKA Poznamka| k 31.12.2011 k 31.12.2010
cenie
a b c 1 2
1. |Vynosy z Urokov E6 141 737 192 252
1.1. |droky 141 737 192 252
1.2. |vysledok zaistenia
2. |Vynosy z podielovych listov
3. |Vynosy z dividend
3.1. |dividendy
3.2. |vysledok zaistenia
4./a. |Cisty zisk/strata z operacii s cennymi papiermi E7 (106 079) 19 486
5./b. |Cisty zisk/strata z devizovych operacii E8 (423)
6./c. |Cisty zisk/strata z derivatovych operacii
7./d. |Cisty zisk/strata z operacii s drahymi kovmi
8./e. |Cisty zisk/strata z operécii s inym majetkom
I. Vynos z majetku vo fonde 35 235 211 738
f. [Transakéné naklady (360) (186)
g. |Bankové a iné poplatky E9 (7 097) (6 994)
Il. _|Cisty v¥nos z majetku vo fonde 27778 204 558
h. |Naklady na financovanie fondu
h.1. [naklady na droky
h.2. |zisky/straty zo zaistenia trokov
h.3. |naklady na dane a poplatky
1. [Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 27778 204 558
i Naklady na odplatu za spravu fondu (53 566) (71 025)
i Naklady na odplaty za sluzby depozitara (4 903) (6 501)
A. |Zisk alebo strata (30 691) 127 032




POZNAMKY

uctovnej zavierky zostavenej
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CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB Dlhopisovy o.p.f.
Poznamky k 31. decembru 2011
(Udaje v tabulkach su vykazané v EUR)

A. VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE

1. Informacie o fonde

CSOB Dlhopisovy o. p. f. je dlhopisovy fond. Fond bol vytvoreny diia 3. septembra 2001. Povolenie na
vytvorenie fondu udelil Urad pre finanény trh 6. jula 2001. Fond je denominovany v eurach (EUR).

Fond ma formu otvoreného podielového fondu podla zakona ¢. 203/2011 o kolektivnom investovani
a 0 zmene a doplneni niektorych doplneni niektorych zakonov v zneni neskorSich predpisov.

Fond nema pravnu subjektivitu a je vytvoreny na neurcity ¢as.

Zameranim investi¢nej stratégie spravcovskej spolo¢nosti s majetkom vo fonde je vytvorenie
konzervativneho portfélia fondu obstaravanim dlhopisovych investicii. Sprava majetku vo fonde nie je
zaloZzena na taktickom umiestfovani aktiv s vysokou frekvenciou zmien portfélia. Investi€nym cielom
fondu je dlhodoby rast jeho majetku investovanim najma do dlhopisovych nastrojov denominovanych v
réznych menach, najmad EUR, GBP, USD, JPY, CHF, CAD, HUF, PLN a CZK.

Spravcom CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB Dlhopisovy o.p.f. (dalej len ,fond®) je
CSOB Asset Management, sprav. spol.,, a.s. Depozitarom fondu je Ceskoslovenska obchodna banka,
a.s., so sidlom Michalska 18, 815 63 Bratislava, ICO 36 854 140.

Majetok v otvorenom podielovom fonde nie je suastou majetku Spolo¢nosti. Majetok v otvorenom
podielovom fonde je spoloénym majetkom podielnikov, pricom podiel podielnika na tomto majetku je
vyjadreny pomerom poctu podielovych listov podielnika ku vSetkym vydanym podielovym listom fondu.
Spolo¢nost vedie Uctovnictvo podielového fondu oddelene od svojho majetku.

Zasady hospodarenia s majetkom vo fonde, ocefiovanie majetku vo fonde, zameranie investi¢nej stratégie
a dalie skuto€nosti upravuje Statat fondu, ktory bol schvaleny rozhodnutim Narodnej banky Slovenska
pod Cislom OPK-16546-2/2008 drfia 31. marca 2009.

2. Informacie o spravcovskej spolocnosti

CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s. (dalej len ,Spolo¢nost”), ICO 35 889 446, IC DPH
SK2021844242 so sidlom Medena 22, Bratislava, zapisana do obchodného registra dfia 10. juna 2004
(Obchodny register Okresného sudu Bratislava I., oddiel: Sa, vlozka 3352/B).

V zmysle zakona €.203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani a o zmene a doplneni niektorych zakonov
udelil Urad pre finan¢ny trh dfia 27. aprila 2004 povolenie na vznik a ¢innost spravcovskej spolo¢nosti pod
Cislom GRUFT- 055/2004/KISS.

Predmet Cinnosti Spolo¢nosti podla vypisu z obchodného registra:

a) vytvaranie a spravovanie podielovych fondov podfa § 27 ods. 2 zdkona ¢&.203/2011 Z.z. o
kolektivhom investovani v zneni neskorsich predpisov,

b) riadenie portfélia tvoreného jednym alebo viacerymi investi€nymi nastrojmi v sulade s poverenim
klienta na zaklade zmluvy o riadeni portfélia oddelene od portfélia inych klientov vo vztahu k
investiénym nastrojom podla § 5 pism. a/,b/,c/,e/,f/,g/,il zakona &. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch
a investicnych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych predpisov v zneni neskorSich predpisov
/dalej len zakon o cennych papieroch/. Pri vykonavani ¢innosti podla § 3 ods. 3 zakona o
kolektivhom investovani vo vztahu k investi€nym nastrojom podla § 5 pism. g/,i/ zakona o cennych
papieroch sa tato ¢innost moze vykonavat len k nastrojom, ktoré sa vztahuju na meny,
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c) poradenska cinnost vo veciach investovania do investinych nastrojov vo vztahu k investichym
nastrojom podla § 5 pism. a), b), c), f) zakona o cennych papieroch,

d) Uschova a sprava podielovych listov vydavanych spravcovskymi spolo¢nostami a cennych papierov
vydavanych zahrani¢nymi subjektmi kolektivneho investovania.

Statutarne, dozorné a riadiace organy Spoloénosti:

Predstavenstvo:

Ing. Radko Semancik predseda od 17. juna 2011
Ing. Robert Zemanek Clen od 06. juna 2011
Ing. Peter Novotny clen od 06. juna 2011

Dozorna rada:

Evert Vandenbussche

Ing. Branislav Straka PhD.
Willem B. Hueting

Ing. Josef Benes

od 13. oktdbra 2009
od 14. oktdbra 2008
od 9. decembra 2009
od 4. augusta 2010
Peter Marchand od 4. oktobra 2010
Gert Rammeloo od 29. septembra 2011
Johan Lema od 29. septembra 2011

Strukttra akcionarov Spolo&nosti:

Spolo¢nost k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
EUR % EUR %
CSOB, a.s., Bratislava 1991635 100 1991 635 100

Materskou spolocnostou je Ceskoslovenska obchodnéa banka, a.s., Michalska 18, 815 63 Bratislava(dale;
len “CSOB, a.s. Bratislava®).

Struktdra akcionarov: CSOB, a.s. Bratislava:

k 31. decembru 2011

K 31. decembru 2010

KBC Bank, N.V

100%

100%

Spolu

100%

100%

Kone&nym vlastnikom celej skupiny je KBC Group NV, Havenlaan 2, 1080 Brusel, Belgicko.
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B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
1 Princip zobrazenia a nepretrzité trvanie spolo¢nosti

Riadna uc¢tovna zavierka podielového fondu, ktora pozostava zo stvahy k 31. decembru 2011, vykazu
ziskov a strat a poznamok k Uctovnej zavierke bola pripravena v sulade so Zakonom ¢&. 431/2002 Z. z.
o UcCtovnictve a Opatrenim Ministerstva Financii Slovenskej republiky z 13. decembra 2007 ¢&.
25835/2008-74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani a oznaovani poloziek uc¢tovnej zavierky
pre podielové fondy, déchodkové fondy a dopinkové déchodkové fondy (dalej len ,Opatrenie MF SR*)
v plathom zneni.

Pravny dévod na zostavenie Uctovnej zavierky:

Ugtovna zavierka fondu k 31. decembru 2011 bola zostavena ako riadna Gétovna zavierka podia § 18,
ods. 1 zdkona NR SR ¢. 431/2002 Z.z. o uCtovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej ,zakon
o Uctovnictve®) za Uctovné obdobie od 1. januara 2011 do 31. decembra 2011.

Tato uctovna zavierka bola vyhotovena na principe €asového rozliSenia, t.j. vplyv transakcii a ostatnych
udalosti sa vykazuje v Case ich vzniku a v Uuctovnej zavierke sa vykazuju v obdobi, s ktorym suvisia a na
zaklade predpokladu, Zze podielovy fond bude pokraCovat vo svojej innosti.

Pouzita mena v Uctovnej zavierke je euro (dalej len ,EUR") a vSetky zostatky su uvedené v EUR, pokial
nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty su uvedené v zatvorkach.

2 Hlavné uctovné zasady

2.1 Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve podielového fondu obsahuju dlhopisy, zmenky, akcie a podielové listy a su
kategorizované ako investi¢ny majetok.

Cenné papiere su prvotne vykazané v suvahe ku dfiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su
ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa cenné papiere oceriuju v realnej hodnote. Zisky
a straty z precenenia sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Cisty zisk/strata z operéacii s cennymi
papiermi“. Ak fond vlastni viac nez jeden kus rovnakého cenného papiera, pri Uu€tovani ubytku danych
investicii sa predpoklada, Ze sa predavaju na baze vazeného aritmetického priemeru. Urokové vynosy
ziskané z drzby dlhovych cennych papierov sa vykazu pomocou efektivnej Urokovej miery vo vykaze
ziskov a strat v polozke ,Vynosy z Urokov“. Dividendy ziskané z drzby akcii sa vykazuju vo vykaze ziskov
a strat v poloZke ,Vynosy z dividend“ v momente vzniku prava na dividendu.

Redélna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spofahlivo urcit
trhovu cenu, sa stanovuje podla trhovej ceny.

V pripade dlhovych cennych papierov, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouzije sa kvalifikovany odhad,
zaloZeny na diskontovani buducich pefiaZznych tokov. Na diskontovanie sa pouZije vnutorna miera
vynosovosti odvodené z vynosovej krivky daného dna. Pri kvalifikovanom odhade su zohladnené aktualne
urovne urokovych sadzieb pre finanéné nastroje s rovnakymi alebo porovnatefnymi charakteristikami,
bonita emitenta ocefiovaného cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti a mena, v ktorej su
denominované platby plynuce z vlastnictva tohto cenného papiera.

Ak hodnotu cennych papierov nie je mozné urCit opisanym spdsobom, ich hodnota je v sulade
s ustanoveniami Zakona ¢. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani v platnom zneni a opatrenia
Narodnej banky Slovenska z 8.novembra 2011 urCena spravcovskou spolo¢nostou po dohode
s depozitarom inymi vS§eobecne uznavanymi metédami ocefiovania.

Vykazovanie cennych papierov sa ukonci ku diu dohodnutia predaja.
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2.2 Kratkodobé pohladavky

Kratkodobé pohladavky predstavuju pohladavky zvkladov poskytnutych komerénym bankam
a pohladavky vodi tretim stranam, ktorych dohodnuta doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného
roka. Bezné a terminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24 hodin su vykazané ako periazné
prostriedky a ekvivalenty pefaznych prostriedkov.

Kratkodobé pohladavky su prvotne vykazané v suvahe ku dfiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykazani su ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa pohladavky ocenuju v amortizovanej
hodnote, ktora predstavuje cenu pouzitd pri prvotnom oceneni zvySenu o ¢asovo rozliSeny urok
vypocitany metédou efektivnej Urokovej miery. V pripade spornych pohladavok je vytvorena opravna
polozka.

2.3 Derivaty

Derivaty zahffiaju terminové menové kontrakty, urokové a menové swapy a opcie, zmluvy o buducich
urokovych sadzbach ainé derivatové nastroje. Fond pouZiva derivaty na zaistenie rizika Urokovych
sadzieb a menového rizika spojeného s transakciami na finanénych trhoch. Tieto derivaty su vykazované
ako derivaty uréené na obchodovanie, pretoZe nespifiaju poziadavky na ich vykazovanie ako
zabezpecovacie derivaty podla Opatrenia MF SR.

Derivaty su prvotne vykdzané v suvahe ku dfiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su ocenené
v realnej hodnote. Nasledne su vykazované taktiez v realnej hodnote. Realne hodnoty sa ziskavaju
z trhovych cien, modelov diskontovanych pefiaznych tokov a modelov ocefiovania opcii. Derivaty sa
v pripade kladnej realnej hodnoty vykazuju ako aktiva v riadku ,Derivaty“ a v pripade zapornej reéalnej
hodnoty ako zavazky v riadku ,Derivaty”. Zmeny realnej hodnoty derivatov urenych na obchodovanie sa
vykazuju vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Cisty zisk/strata z derivatovych operécii*.

2.4 Zavazky

Zavazky predstavuju naroky tretich os6b voéi fondu ztitulu spdtného odkupu podielov, odplaty
spravcovskej spolo¢nosti alebo depozitarovi a inych poloziek.

Zavéazky su prvotne vykazané v stvahe ku diu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su ocenené
v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa zavézky oceruju v amortizovanej hodnote, ktora predstavuje
cenu pouzitu pri prvotnom oceneni zvySenu o €asovo rozliSeny urok vypocitany metddou efektivnej
urokovej miery. Kratkodobé zavazky, ktoré nie su splatné v splatkach, sa ocenuju nominalnou hodnotou.

2.5 Dan z prijmov podielového fondu

Pri zdafiovani postupuje podielovy fond v zmysle zakona €. 595/2003 Z.z. o daniach z prijmov v plathom
zneni. KedZe spravcovska spolocnost rozdeluje vynosy v podielovych fondoch zahrnutim vynosov do
aktualnej ceny uz vydanych podielovych listov, v zmysle platného zakona o dani z prijmov nedochadza
k zdaneniu vynosov, nakolko nie su naplnené podmienky pre vycislovanie zakladu dane podla § 43 odst.
9 Zakona €. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov. Od 1. aprila 2007 v zmysle § 43 ods. 10 uvedeného zakona
pri spatnom odkupe (redemacii) podielového listu vykona spravcovska spolo¢nost zrazku dane
z kladného rozdielu medzi vkladom podielnika a vyplatenou nezdanenou sumou.

2.6 Cudzia mena

Majetok a zavazky denominované v cudzej mene sa prepocCitavaju na eura kurzom vyhlasenym
Eurdpskou centralnou bankou ku driu prvotného vykazania.
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Operacie uskutoc¢nené v cudzej mene sa prepocitavaji na eura kurzom vyhlasenym Eurépskou
centralnou bankou v defi uskutoCnenia transakcie. Penazné aktiva a zavazky v cudzej mene sa
prepocitavaju na eura kurzom vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou k datumu uctovnej zavierky.

Kurzove rozdiely, ktoré vznikli z dovodu prepoctu majetku a zavazkov v cudzej mene sa vykazuju vo
vykaze ziskov a strat v riadku ,Cisty zisk/strata z devizovych operacii ”.

2.7 Vykazovanie vynosov a nakladov

Podielovy fond vykazuje naklady a vynosy ¢asovo rozliS§ené do obdobia, s ktorym ¢asovo a vecne suvisia,
bez ohladu na to, kedy prichadza k ich pefiaznej uhrade.

Vynosové a nakladové Uroky sa €asovo rozliSuju vo vykaze ziskov a strat metddou efektivnej urokovej
miery. Metdda efektivnej urokovej miery je spdsob pocitania amortizovanej hodnoty finanéného nastroja
a priradzovania urokovych vynosov relevantnym tc¢tovnym obdobiam. Efektivna Grokova miera je sadzba,
ktora presne diskontuje budlce penazné toky z finanéného nastroja na sucasnu hodnotu rovnu Gctovne;j
hodnote.

2.8 Spravcovské poplatky a poplatky depozitarovi

Spravcovska spolo¢nost’ dostava za spravu podielového fondu odplatu, ktora je vypocitana z priemernej
ro¢nej Cistej hodnoty majetku v podielovom fonde. Spravcovské poplatky su vykazané vo vykaze ziskov
a strat v riadku ,Naklady na odplatu za spravu fondu®.

Naklady za sluzby depozitara platené podielovym fondom su vykazané vo vykaze ziskov a strat v riadku
.Naklady na odplaty za sluzby depozitara®“. Depozitar ich vypocitava na zaklade priemernej rocnej Cistej
hodnoty majetku v podielovom fonde.

2.9 Podielové listy

Hodnota podielového listu pri predaji alebo spatnom nakupe (redemacii) sa vypocita ako podiel Cistej
hodnoty majetku v podielovom fonde ku dnu predaja alebo spatného nakupu podielového listu a suctu
menovitych hodnét podielov.

Podiely podielnikov su vykazované v suvahe v riadku ,Podielové listy*.
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C. PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH

k 31. decembru 2011

k 31. decembru 2010

a

1

2

Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti

X

X

Uhradené pohladavky na Uroky, odplaty a provizie (+)

179 790

180 230

Uhradené zavéazky z urokov, odplat a provizii (-)

(26 231)

(34 556)

Vynosy z dividend (+)

Pohladavky za dividendy

Obrat strany Cr usporiadacich Uu¢tov obchodovania s
cennymi papiermi a drahymi kovmi

4 720 861

2178 307

Pohladavky za predané cenné papiere a drahé kovy (-)

(176 984)

Obrat strany Dt analytickych uétov prvotného
zauctovania uctov finan¢nych nastrojov (-)

(3 188 782)

(1371 063)

ZavéazKy na zaplatenie kupnej ceny FN (+)

189 459

Vynos z odpisanych pohladavok (+)

Naklady na dodavatelov (-)

(65 926)

(84 706)

Zavazky voci dodavatelom (+)

24 522

26 231

Naklady na zraZkovu daf z prijmov (-)

Zavazok na zrazkovu dani z prijmov (+)

Cisty pefiazny tok z prevadzkovej innosti

1644 234

906 918

Penazny tok z investi¢nej ¢innosti

X

X

Obstaranie nehnutelnosti (-)

Vynosy z dividend z realitnych spolonosti (+)

Pohladavky na dividendy z realitnych spolo€nosti (-)

Znizenie/zvySenie poskytnutych Gverov a vkladov (+/-)

Cisty pefiazny tok z investi¢nej &innosti

Penazny tok z finan€nej €innosti

X

X

Emitované podielové listy/prispevky sporitelov (+)

44 493

59719

Vratené PL, prestupy do/vystupy z fondu (+/-)

(1 690 093)

(991 977)

Dedic¢stva (-)

ZvySenie/znizenie prijatych dlhodobych uverov (+/-)

Zaplatené splatky dlhodobych uverov

Cisty pefiazny tok z finanénej &innosti

(1 645 600)

(932 258)

Uc€inok zmien vo vymennych kurzoch na penazné
prostriedky v cudzej mene

Cisty vzrast/pokles penaznych prostriedkov a ich
ekvivalentov

(1366)

(25 340)

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku
uétovného obdobia

60 217

85 557

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci
uctovného obdobia

58 851

60 217
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D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU

Ozna- | Polozka k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
¢enie
a b 1 2
I Cisty majetok na zaciatku obdobia 5053 618 5 858 844
a) pocet podielov 125 299 267 148 516 255
b) hodnota 1 podielu 0,040332 0,039449
Upisané podielové listy 44 493 59719
Zisk alebo strata fondu (30 691) 127 032
Vratené podielové listy (1 690 093) (991 977)
Il. Narast / pokles éistého majetku (1 676 291) (805 226)
A. Cisty majetok na konci obdobia 3 377 327 5053 618
a) pocet podielov 84 571 596 125 299 267
b) hodnota 1 podielu 0,039934 0,040332

Hodnota podielu vypocitana na zaklade udajov z uctovnictva k 31. decembru 2011 sa vyznamne

neodliSuje od poslednej oficialne publikovanej hodnoty podielu k 30. decembru 2011.

E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

AKTIVA

1. Dlhopisy

I.  Dlhopisy podla dohodnutej doby splatnosti:

Cislo | 1.I. EUR Dlhopisy podla dohodnutej | k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku | doby splatnosti
a b 1 2
1 Do dvoch rokov 99 826 99 526
2 Do piatich rokov 99 254 1759 169
3 Nad pat rokov 2 224 653 3088 824
Spolu 2423733 4947 519
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Dlhopisy podla zostatkovej doby splatnosti:

Cislo | 1.ll. EUR Dlhopisy podla zostatkovej | k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku | doby splatnosti
a b 1 2
1| Do jedného mesiaca 2466 5 131
2 Do troch mesiacov 1973 688 365
3 Do Siestich mesiacov 294 079 442 474
4 | Do jedného roka 67 308 679 837
9 | Do dvoch rokov 489 667 570 425
6 | Do piatich rokov 426 707 1265 982
7 Nad pét rokov 1141 533 1295 305
Spolu 2423733 4947 519

Dlhopisy podfa jednotlivych druhov:

Cislo 1.11l. EUR Dlhopisy k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku
a b 1 2
1. Dlhopisy s kupénmi 2423733 4947 519
1.1 nezalozené 2423733 4947 519
Spolu 2423733 4947 519

2. Podielové listy

Podielové listy podla jednotlivych druhov:

Cislo | 3.I. EUR Podielové listy (PL) k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku
a b 1 2
1. PL otvorenych podielovych fondov 913 932 76 527
1.1 nezalozené 913 932 76 527
Spolu 913 932 76 527

Podielové listy podla mien:

Cislo | 3.ll. Podielové listy podla mien, | k 31.decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku | v ktorych su ocenené
a b 1 2
1 EUR 913 932 76 527
Spolu 913 932 76 527
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3. Kratkodobé pohladavky

I.  Kratkodobé pohladavky podla dohodnutej doby splatnosti:

Cislo | 4.1. EUR Kratkodobé pohladavky podra | k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku | dohodnutej doby splatnosti
a b 1 2
1 Do jedného mesiaca - 176 984
Spolu - 176 984

Il.  Kratkodobé pohladavky podla zostatkovej doby splatnosti:

Cislo |4.ll. EUR Kratkodobé pohladavky | k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku | podla zostatkovej doby splatnosti
a b 1 2
1 Do jedného mesiaca - 176 984
Spolu - 176 984

4. Penazné prostriedky a ekvivalenty perfiaznych prostriedkov

Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov

Cislo | 8. EUR Pefiazné prostriedky k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku | a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov
a b 1 2
1 Bezné ucty 58 851 60 217
Spolu 58 851 60 217
PASIVA

5. Zaviazky voci bankam

I.  Kratkodobé zavazky voci bankam podla dohodnutej doby splatnosti:

Cislo | 1.I. Kratkodobé zaviazky voéi bankam k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku | podfa dohodnutej doby splatnosti
a b 1 2
1 Do jedného mesiaca 143 156
2 Do troch mesiacov 1058 1562
Spolu 1201 1718

(15)
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Kratkodobé zavazky voci bankam podla zostatkovej doby splatnosti:

Cislo | 1.1l. Kratkodobé zavazky vodi bankam k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku | podla zostatkovej doby splatnosti
a b 1 2
1 Do 1 mesiaca 1201 1718
Spolu 1201 1718
VYKAZ ZISKOV A STRAT
6. Vynosy z urokov
Cislo | 1.1.Uroky k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku
a b 1 2
1 BeZné udty 32 58
2 Dlhové cenné papiere 141705 192 194
Spolu 141 737 192 252

7. Cisty zisk/strata z operacii s cennymi papiermi

Cislo | 4.Zisk/strata z cennych papierov k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku
a b 1 2
1 Dlhové cenné papiere (111 995) 16 750
2 Podielové listy 5916 2736
Spolu (106 079) 19 486

8. Cisty zisk/strata z devizovych operacii

Cislo 4 .Zisk/strata z deviz k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku
a b 1 2
1 EUR (423) -
Spolu (423) -

(16)
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9. Bankové a iné poplatky

Cislo | g. Bankové poplatky a iné poplatky k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku
a b 1 2
1 Bankové poplatky 2 544 2 455
2 Poplatky za audit 4 553 4 539
Spolu 7 097 6 994

F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A O INYCH PASIVACH

Fond nema iné aktiva a pasiva, ktoré by si vyzadovali vykazanie v poznamkach.

G. OSTATNE POZNAMKY
Nasledné udalosti

Po 31. decembri 2011 nenastali také udalosti, ktoré by si vyZzadovali zverejnenie alebo vykazanie v tejto
uctovnej zavierke.

(4 e
28. februara 2012

Datum Ing. Rawnanéik Ing. Robert Zemanek
Podpisy ¢lenov statutarneho organu

%/

ElepaJurdakova
Podpis osoby zodpovednej za uétovnu zavierku

o

// Elena Jurdakova
/ Podpis osoby zodpovednej za vedenie ucétovnictva

(17)
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HlHHHllmm..' £l ERNST & YOUNG

Sprava nezavislého auditora

Podielnikom otvoreného podielového fondu CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB
Rastovy o. p. f.:

Uskutoénili sme audit priloZzenej uétovnej zavierky otvoreného podielového fondu CSOB Asset
Management, sprav. spol, as., CSOB Rastovy o. p. f (,Fond‘), ktord& obsahuje stvahu
k 31. decembru 2011, vykaz ziskov a strat za rok konciaci k uvedenému datumu a poznamky, ktoré
obsahuju prehfad vyznamnych uctovnych zasad a Gctovnych metdd a dalSie vysvetfujuce informacie.

Zodpovednost Statutdrneho organu za actovnu zavierku

Statutarny organ CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s. (,Spoloénost”) je zodpovedny za
zostavenie a prezentaciu tejto tctovnej zavierky, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz v stlade so
zakonom o uctovnictve €. 431/2002 Z.z. v zneni jeho dodatkov (dalej len ,zakon o uctovnictve*) a za
interné kontroly, ktoré Statutarny organ povazuje za potrebné na zostavenie uctovnej zavierky, ktora
neobsahuje vyznamné nespravnosti z dévodu podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit nazor na tuto Uctovnd zavierku na zaklade nasho auditu. Audit
sme uskutoCnili v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardami. Podla tychto Standardov
mame dodrziavat etické poziadavky, naplanovat’ a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané
uistenie, ze uctovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

St¢astou auditu je uskuto€nenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumach a tdajoch
vykazanych v ¢tovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od usudku auditora, vratane postdenia rizik
vyznamnej nespravnosti v u¢tovnej zavierke, €i uz v désledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani
tohto rizika auditor berie do Gvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie Uctovnej zavierky
Fondu, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol navrhnat auditorské postupy vhodné za
danych okolnosti, nie v8ak za u€elom vyjadrenia nazoru k G¢innosti internych kontrol Fondu. Audit
dalej zahffia vyhodnotenie vhodnosti pouzitych uctovnych zasad a uétovnych metdd a primeranosti
uctovnych odhadov, ktoré urobil Statutarny organ, ako aj vyhodnotenie celkovej prezentacie Gctovnej
zavierky.

Sme presvedceni, ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatoény a primerany zaklad
pre nas nazor.

Nézor
Podla nasho nazoru, Gctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz financnej situacie Fondu

k 31. decembru 2011 a vysledku jeho hospodarenia za rok konciaci k uvedenému datumu v stlade
so zakonom o Uctovnictve.

4. méja 2012
Bratislava, Slovenska republika

f I RrE / //ﬁMW >

Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o. Ing. Dalimil Draganovsky
Licencia SKAU ¢&. 257 Licencia SKAU ¢.893

Spolo¢nost z
Ernst & Younc
registri Okres
a v zozname

& Young Global Limited

CO: 35 840 463, zapisana
oddiel: Sro, viozka €islo: 271
venskou komorou auditorov




CSOB Asset Management, sprav. spol., a. s., CSOB Rastovy o. p. f.

SUVAHA
k 31.12. 2011
v eurach

Ozna

éeni Polozka Poznamka| k 31.12.2011 k 31.12.2010

e
a b c 1 2
X AKTIVA X X X
. |Investi€ny majetok (sucet poloziek 1 az 7) 3 886 400 4 352 069
1. |Dlhopisy 546 110 358 219
a) |bez kupoénov
b) |s kupénmi E1 546 110 358 219
2. |Akcie E2 441 680
3. [Podielové listy 3339 578 3547 974
a) |otvorenych podielovych fondov E3 3339 578 3547 974
b) |ostatné
4. [Kratkodobé pohladavky E4 712 1 366
5. |Obratené repoobchody
6. [Derivaty E5 2 830
7. |Drahé kovy
Il. [Neinvestiény majetok (sucet poloZiek 8 a_9) 165 607 127 674
8. [Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov E6 165 607 127 674
9. |Ostatny majetok

Aktiva spolu 4 052 007 4479 743

Ozna

ceni POLOZKA Poznamka| k 31.12.2011 k 31.12.2010
2]
a b C 1 2
X PASIVA X X X
. [Zavazky (sucet poloZiek 1 az 6) 51772 25 629
1. |Zavazky voci bankam E7 1 840 2472
2. |Zavazky z vratenia podielov 3 649 1755
3. [Zavéazky voci spravcovskej spoloCnosti 7 504 8 080
4. [Derivaty ES8 35 126 10 572
5. |Repoobchody
6. |Ostatné zavazky 3653 2750
Il. |Vlastné imanie 4 000 235 4 454 114
7. |Podielové listy 4 000 235 4454 114
a) [Fondy z ocenenia
b) |Zisk alebo strata bezného uétovného obdobia (374 940) 352 153

Pasiva spolu 4 052 007 4 479 743




CSOB Asset Management, sprav. spol., a. s., CSOB Rastovy o. p. f.
VYKAZ ZISKOV A STRAT

za 12 mesiacov

Ozna-

o POLOZKA Poznamka | k 31.12.2011 k 31.12.2010
¢enie
a b c 1 2
1. [Vynosy z Urokov 19 274 10 350
1.1. |droky E9 19 274 10 350
1.2. |vysledok zaistenia
2. |Vynosy z podielovych listov E10 28 381 29 909
3. |Vynosy z dividend 0 256
3.1. |dividendy E11 256
3.2. |vysledok zaistenia
4./a. |Cisty zisk/strata z operacii s cennymi papiermi E12 (348 939) 354 307
5./b. |Cisty zisk/strata z devizovych operacii E13 112 976 130 092
6./c. |Cisty zisk/strata z derivatovych operacii E14 (133 288) (122 739)
7./d. |Cisty zisk/strata z operacii s drahymi kovmi
8./e. |Cisty zisk/strata z operécii s inym majetkom
. |Vynos z majetku vo fonde (321 596) 402 175
f. [Transakéné naklady (3 .060) (1121)
g. |Bankové a iné poplatky E15 (7 737) (7 876)
Il. _[Cisty vynos z majetku vo fonde (332 393) 393 178
h. |Naklady na financovanie fondu (3 446) (3516)
h.1. [naklady na droky
h.2. |zisky/straty zo zaistenia trokov
h.3. |naklady na dane a poplatky (3 446) (3516)
1. [Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde (335 839) 389 662
i Naklady na odplatu za spravu fondu (31 156) (29 888)
i Naklady na odplaty za sluzby depozitara (7 945) (7 621)
A. |Zisk alebo strata (374 940) 352 153




POZNAMKY

uctovnej zavierky zostavenej

k 81.12, # .11 (v celych euréach )

mesiac rok mesiac rok

Za i¢tovné obdobie od |O|1| |2|0|1|ﬂ do |1[2] |2[0|1|T|

Za bezprostredne predchadzajuce Iol 1 | | 2| 0] 1 l 0| do | 1 I 2| | 2[ 011 I O|

uétovné obdobie od

Uc¢tovna zavierka

i,
- riadna
. - mimoriadna
. - priebezna

1CO DIC Datum vzniku tictovnej jednotky

(3]slefslofafaje] [T {TTTTTTT] LLTTTITT]

Nazov spravcovskej spolo¢nosti
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Sidlo spravcovskej spolo¢nosti, ulica a ¢islo
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PSC Nazov obce
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Smerové Cislo telefénu Cislo telefonu Cislo faxu
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Zostavené dna: Podpisovy zaznam 3tatutarneho organu Podpisovy zaznam osoby Podpisovy zaznam osoby
28.2.2012 alebo ¢lena Statutdrneho organu zodW zostavenie zodpovednej za vedenie
} spravcovskej spoloénosti:7 uétdvnej zayfierky: uctovnictve;
f /
Schvalené diia: ("“"ﬂ W4 | 20 L\Aﬁ{ / N0 (/[
Ing. Radko ébmanéik Denisa Surinova Denisa Surinova
Ing. Robert Zemanek \J

*) vyznacuje sa krizikom



CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB Rastovy o.p.f.
Poznamky k 31. decembru 2011
(Udaje v tabulkach su vykazané v EUR)

A. VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE
1. Informacie o fonde

Fond bol vytvoreny dfia 27.aprila 2006. Povolenie na vytvorenie fondu udelila Narodna banka Slovenska
dnia 20. aprila 2006. Fond je denominovany v eurach (EUR).

Fond ma formu otvoreného podielového fondu podla zakona €. 203/2011 o kolektivnom investovani
v plathom zneni.

Fond nema pravnu subjektivitu a je vytvoreny na neurcity ¢as.

Pefazné prostriedky zhromazdené vo fonde sa investuju v stlade so zakonom o kolektivhom investovani
a Statutom podielového fondu, najma do akcii obchodovanych na regulovanom trhu cennych papierov,
prevoditelnych cennych papierov obchodovanych na regulovanom trhu cennych papierov, ktorych vynos
je odvodeny od vyvoja hodnoty akcii, alebo indexov, podielovych listov podielovych fondov investujucich
najma do akcii a cennych papierov zahrani¢nych subjektov kolektivheho investovania investujucich najma
do akcii (dalej len ,majetkové investicie“), do prevoditefnych cennych papierov, do dlhovych
prevoditelnych cennych papierov a do finan€nych derivatov na zabezpecenie finanénych rizik.

Spravcom CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., C‘.SQB Rastovy o.p.f. (dalej len ,fond*) je CSOB
Asset Management, sprav. spol., a.s. Depozitarom fondu je Ceskoslovenska obchodna banka, a.s., so
sidlom Michalsk& 18, 815 63 Bratislava, ICO 36 854 140.

Majetok v otvorenom podielovom fonde nie je suCastou majetku Spolo¢nosti. Majetok v otvorenom
podielovom fonde je spoloénym majetkom podielnikov, pricom podiel podielnika na tomto majetku je
vyjadreny pomerom poctu podielovych listov podielnika ku vS§etkym vydanym podielovym listom fondu.
Spolo¢nost vedie Uctovnictvo podielového fondu oddelene od svojho majetku.

Zasady hospodarenia s majetkom vo fonde, ocefiovanie majetku vo fonde, zameranie investi¢nej stratégie
a dalSie skuto¢nosti upravuje Statut fondu, ktory bol schvaleny rozhodnutim Narodnej banky Slovenska
pod &islom UDK-012/2006/KISS dra 20. aprila 2006.

2. Informacie o spravcovskej spolo¢nosti

CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s. (dalej len ,Spolo¢nost”), ICO 35 889 446, IC DPH
SK2021844242 so sidlom Medena 22, Bratislava, zapisana do obchodného registra dia 10. jana 2004
(Obchodny register Okresného sudu Bratislava I., oddiel: Sa, vlozka 3352/B).

V zmysle zakona €.203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani a o zmene a doplneni niektorych zakonov
udelil Urad pre finan¢ny trh dfia 27. aprila 2004 povolenie na vznik a ¢innost spravcovskej spolo¢nosti pod
¢islom GRUFT- 055/2004/KISS.

Predmet Cinnosti Spolo¢nosti podla vypisu z obchodného registra:

a) vytvaranie a spravovanie podielovych fondov podla § 27 ods. 2 zdkona ¢&. 203/2011 Z.z. o
kolektivhom investovani v zneni neskorsich predpisov,

b) riadenie portfélia tvoreného jednym alebo viacerymi investi€nymi nastrojmi v sulade s poverenim
klienta na zaklade zmluvy o riadeni portfélia oddelene od portfélia inych klientov vo vztahu k
investicnym nastrojom podla § 5 pism. a/,b/,c/,el,f/,g/,il zakona €. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch
a investicnych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych predpisov v zneni neskorSich predpisov
/dalej len zakon o cennych papieroch/. Pri vykonavani ¢innosti podla § 3 ods. 3 zakona o
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kolektivnom investovani vo vztahu k investiénym nastrojom podla § 5 pism. g/,i/ zakona o cennych
papieroch sa tato ¢innost méze vykonavat len k nastrojom, ktoré sa vztahuju na meny,

c) poradenska cinnost vo veciach investovania do investi€nych nastrojov vo vztahu kinvesti€énym
nastrojom podla § 5 pism. a), b), c), f) zdkona o cennych papieroch,

d) Uschova a sprava podielovych listov vydavanych spravcovskymi spolo¢nostami a cennych papierov
vydavanych zahrani¢nymi subjektmi kolektivneho investovania

Statutarne, dozorné a riadiace organy Spoloénosti:

Predstavenstvo:

Ing. Radko Semancik predseda od 17. juna 2011
Ing. Robert Zemanek clen od 06. juna 2011
Ing. Peter Novotny Clen od 06. juna 2011

Dozorna rada:

Evert Vandenbussche

Ing. Branislav Straka PhD.
Willem B. Hueting

Ing. Josef Bene$

od 13. oktdébra 2009
od 14. oktébra 2008
od 9. decembra 2009
od 4. augusta 2010
Peter Marchand od 4. oktdbra 2010
Gert Rammeloo od 29. septembra 2011
Johan Lema od 29. septembra 2011

Struktira akcionarov Spolo&nosti:

Spolo€nost k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
EUR % EUR %
CSOB, a.s., Bratislava 1991635 100 1991 635 100

Materskou spoloCnostou je Ceskoslovenska obchodna banka, a.s., Michalska 18, 815 63 Bratislava(dalej
len “CSOB, a.s. Bratislava®).

Strukttra akcionarov: CSOB, a.s. Bratislava:

k 31. decembru 2011

K 31. decembru 2010

KBC Bank, N.V

100%

100%

Spolu

100%

100%

Kone&nym vlastnikom celej skupiny je KBC Group NV, Havenlaan 2, 1080 Brusel, Belgicko.



CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB Rastovy o.p.f.
Poznamky k 31. decembru 2011
(Udaje v tabulkach su vykazané v EUR)

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
1 Princip zobrazenia a nepretrzité trvanie spolo¢nosti

Riadna uc¢tovna zavierka podielového fondu, ktora pozostava zo stvahy k 31. decembru 2011, vykazu
ziskov a strat a poznamok k uctovnej zavierke bola pripravena v sulade so Zakonom ¢. 431/2002 Z. z.

o Uctovnictve a Opatrenim Ministerstva Financii Slovenskej republiky z 13. decembra 2007
€.25835/2008-74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani a oznaCovani poloziek ucétovnej
zavierky pre podielové fondy, déchodkové fondy a doplnkové déchodkové fondy (dalej len ,Opatrenie MF
SR*) v platnom zneni.

Pravny dévod na zostavenie Uctovnej zavierky:

Ugtovna zavierka fondu k 31. decembru 2011 bola zostavena ako riadna Gétovna zavierka podla § 18,
ods. 1 zdkona NR SR ¢. 431/2002 Z.z. o uCtovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej ,zakon
o Uctovnictve®) za uctovne obdobie od 1. januara 2011 do 31. decembra 2011.

Tato uctovna zavierka bola vyhotovena na principe ¢asového rozliSenia, t.j. vplyv transakcii a ostatnych
udalosti sa vykazuje v €ase ich vzniku a v U¢tovnej zavierke sa vykazuju v obdobi, s ktorym suvisia a na
zaklade predpokladu, ze podielovy fond bude pokraCovat vo svojej innosti.

Pouzita mena v uctovnej zavierke je euro (dalej len ,EUR") a vSetky zostatky su uvedené v EUR, pokial
nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty su uvedené v zatvorkach.

2 Hlavné uctovné zasady

2.1 Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve podielového fondu obsahuju dihopisy, zmenky, akcie a podielové listy a su
kategorizované ako investi¢ny majetok.

Cenné papiere su prvotne vykazané v suvahe ku driu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su
ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa cenné papiere ocefiuju v realnej hodnote. Zisky
a straty z precenenia sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Cisty zisk/strata z operacii s cennymi
papiermi“. Ak fond vlastni viac nez jeden kus rovnakého cenného papiera, pri Uctovani ubytku danych
investicii sa predpoklada, Ze sa predavaju na baze vazeného aritmetického priemeru. Urokové vynosy
ziskané z drzby dlhovych cennych papierov sa vykazu pomocou efektivnej Urokovej miery vo vykaze
ziskov a strat v polozke ,Vynosy z urokov“. Dividendy ziskané z drzby akcii sa vykazuju vo vykaze ziskov
a strat v polozke ,Vynosy z dividend“ v momente vzniku prava na dividendu.

Reélna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spolahlivo urcit
trhovu cenu, sa stanovuje podla trhovej ceny.

V pripade dlhovych cennych papierov, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouzije sa kvalifikovany odhad,
zalozeny na diskontovani bududcich penaznych tokov. Na diskontovanie sa pouZije vnatorna miera
vynosovosti odvodené z vynosovej krivky daného dna. Pri kvalifikovanom odhade su zohladnené aktualne
urovne urokovych sadzieb pre finanéné nastroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi charakteristikami,
bonita emitenta ocefiovaného cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti a mena, v ktorej su
denominované platby plynuce z vlastnictva tohto cenného papiera.

V pripade akcii, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouzije sa kvalifikovany odhad zalozeny na
dividendovom modeli ocefnovania akcii. Ak nie je mozné vykonat kvalifikovany odhad realnej hodnoty
akcii, oceni sa cenou obstarania upravenou o znizenie hodnoty.

Ak hodnotu cennych papierov nie je mozné urcit opisanym spdsobom, ich hodnota je v sulade s
ustanoveniami Zakona ¢. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani v platnom zneni a opatrenia Narodnej
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banky Slovenska z 8. Novembra 2011 uréena spravcovskou spolo¢nostou po dohode s depozitarom inymi
v8eobecne uznavanymi metédami ocerovania.

Vykazovanie cennych papierov sa ukonci ku diu dohodnutia predaja.
2.2 Kratkodobé pohladavky

Kratkodobé pohladavky predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam
a pohladavky vodi tretim stranam, ktorych dohodnutd doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného
roka.. Bezné aterminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24 hodin su vykazané ako penazné
prostriedky a ekvivalenty pefaznych prostriedkov.

Kratkodobé pohladavky su prvotne vykazané v sivahe ku dnu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykazani su ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa pohladavky ocenuju v amortizovanej
hodnote, ktora predstavuje cenu pouzitd pri prvotnom oceneni zvySenu o ¢asovo rozliSeny urok
vypocitany metédou efektivnej Urokovej miery. V pripade spornych pohladavok je vytvorena opravna
polozka.

2.3 Derivaty

Derivaty zahffiaju terminové menové kontrakty, urokové a menové swapy a opcie, zmluvy o buducich
urokovych sadzbach ainé derivatové nastroje. Fond pouZiva derivaty na zaistenie rizika urokovych
sadzieb a menového rizika spojeného s transakciami na finanénych trhoch. Tieto derivaty su vykazované
ako derivaty uréené na obchodovanie, pretoZe nespifiaju poziadavky na ich vykazovanie ako
zabezpecovacie derivaty podla Opatrenia MF SR.

Derivaty su prvotne vykazané v suvahe ku diu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su ocenené
v realnej hodnote. Nasledne su vykazované taktiez v realnej hodnote. Realne hodnoty sa ziskavaju
z trhovych cien, modelov diskontovanych pefaznych tokov a modelov ocefiovania opcii. Derivaty sa
v pripade kladnej realnej hodnoty vykazuju ako aktiva v riadku ,Derivaty“ a v pripade zapornej reélnej
hodnoty ako zavazky v riadku ,Derivaty”. Zmeny realnej hodnoty derivatov uréenych na obchodovanie sa
vykazuju vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Cisty zisk/strata z derivatovych operécii*.

2.4 Zavazky

Zavazky predstavuju naroky tretich os6b voci fondu ztitulu spétného odkupu podielov, odplaty
spravcovskej spolo¢nosti alebo depozitarovi a inych poloziek.

Zavazky su prvotne vykazané v suvahe ku diiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su ocenené
v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa zavézky ocenuju v amortizovanej hodnote, ktora predstavuje
cenu pouzitu pri prvotnom oceneni zvySenu o €asovo rozliSeny urok vypocitany metddou efektivnej
urokovej miery. Kratkodobé zavazky, ktoré nie su splatné v splatkach, sa ocenuju nominalnou hodnotou.

2.5 Dan z prijmov podielového fondu

Pri zdaniovani postupuje podielovy fond v zmysle zakona ¢. 595/2003 Z.z. o daniach z prijmov v plathom
zneni. KedZze spravcovska spolocnost rozdeluje vynosy v podielovych fondoch zahrnutim vynosov do
aktualnej ceny uz vydanych podielovych listov, v zmysle platného zakona o dani z prijmov nedochadza
k zdaneniu vynosov, nakolko nie su naplnené podmienky pre vycislovanie zakladu dane podfla § 43 odst.
9 Zakona €. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov. Od 1. aprila 2007 v zmysle § 43 ods. 10 uvedeného zakona
pri spatnom odkupe (redemacii) podielového listu vykona spravcovska spolo¢nost zrazku dane
z kladného rozdielu medzi vkladom podielnika a vyplatenou nezdanenou sumou.
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2.6 Cudzia mena

Majetok a zavdzky denominované v cudzej mene sa prepocitavaju na eurda kurzom vyhlasenym
Eurépskou centralnou bankou ku driu prvotného vykazania.

Operacie uskutoCnené v cudzej mene sa prepoc€itavaju na eura kurzom vyhlasenym Eurépskou
centralnou bankou v den uskutoCnenia transakcie. Pefiazné aktiva a zavédzky v cudzej mene sa
prepocitavaju na eura kurzom vyhlasenym Europskou centralnou bankou k datumu uctovnej zavierky.

Kurzove rozdiely, ktoré vznikli z dovodu prepoctu majetku a zavazkov v cudzej mene sa vykazuju vo
vykaze ziskov a strat v riadku ,Cisty zisk/strata z devizovych operacii ”.

2.7 Vykazovanie vynosov a nakladov

Podielovy fond vykazuje naklady a vynosy ¢asovo rozli§ené do obdobia, s ktorym ¢asovo a vecne suvisia,
bez ohladu na to, kedy prichadza k ich penaznej uhrade.

Vynosové a nakladové Uroky sa Casovo rozliSuju vo vykaze ziskov a strat metédou efektivnej Grokovej
miery. Metdda efektivnej urokovej miery je spdsob pocitania amortizovanej hodnoty finanéného nastroja
a priradzovania urokovych vynosov relevantnym uc¢tovnym obdobiam. Efektivna Grokova miera je sadzba,
ktora presne diskontuje budlce penazné toky z finanéného nastroja na sucasnu hodnotu rovnu Gctovne;j
hodnote.

2.8 Spravcovské poplatky a poplatky depozitarovi

Spravcovska spolo¢nost’ dostava za spravu podielového fondu odplatu, ktora je vypocitana z priemernej
rocnej Cistej hodnoty majetku v podielovom fonde. Spravcovské poplatky st vykazané vo vykaze ziskov
a strat v riadku ,Naklady na odplatu za spravu fondu®.

Naklady za sluzby depozitara platené podielovym fondom su vykazané vo vykaze ziskov a strat v riadku
.Naklady na odplaty za sluzby depozitara®. Depozitar ich vypoCitava na zaklade priemernej rocnej Cistej
hodnoty majetku v podielovom fonde.

2.9 Podielové listy

Hodnota podielového listu pri predaji alebo spatnom nakupe (redemacii) sa vypocita ako podiel Cistej
hodnoty majetku v podielovom fonde ku dfiu predaja alebo spatného nakupu podielového listu a suctu
menovitych hodnét podielov.

Podiely podielnikov su vykazované v suvahe v riadku ,Podielové listy“.
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C. PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH

k 31. decembru 2011 | k 31. decembru 2010
a 1 2

Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti X X
Uhradené pohlfadavky na uroky, odplaty a provizie (+) 20 303 8816
Uhradené zavazky z urokov, odplat a provizii (-) (15 057) (32 751)
Vynosy z dividend (+) 28 381 30 166
Pohladavky za dividendy (712) (1.366)
Obrat strany Cr usporiadacich u¢tov obchodovania s
cennymi papiermi a drahymi kovmi 5 755 996 4 406 163
Pohladavky za predané cenné papiere a drahé kovy (-) - -
Obrat strany Dt analytickych uétov prvotného
zauctovania Uctov finan€nych nastrojov (-) (5 638 788) (4 451 093)
Zavazky na zaplatenie kuipnej ceny FN (+) . .
Vynos z odpisanych pohladavok (+) - .
Néklady na dodavatelov (-) (49 898) (46 506)
Zavazky voci dodavatelom (+) 16 647 15 057
Naklady na zraZkovu daf z prijmov (-) - _
Zavazok na zrazkovu dan z prijmov (+) _ .
Cisty pefiazny tok z prevadzkovej &innosti 116 872 (71 514)
Penazny tok z investi¢nej ¢innosti X X
Obstaranie nehnutelnosti (-) - -
Vynosy z dividend z realitnych spolo¢nosti (+) - -
Pohladavky na dividendy z realitnych spolo€nosti (-) - -
Znizenie/zvySenie poskytnutych Gverov a vkladov (+/-) - -
Cisty pefiazny tok z investi¢nej &innosti . .
Penazny tok z finan€nej €innosti X X
Emitované podielove listy/prispevky sporitelov (+) 753 986 382 576
Vratené PL, prestupy do/vystupy z fondu (+/-) (832 925) (526 064)
Dedicstva (-) - -
ZvySenie/zniZenie prijatych dlhodobych uverov (+/-) . R
Zaplatené splatky dlhodobych uverov - -
Cisty peniazny tok z finangnej €innosti (78 939) (143 488)
Uc€inok zmien vo vymennych kurzoch na penazné
prostriedky v cudzej mene - -
Cisty vzrast/pokles penaznych prostriedkov a ich
ekvivalentov 37933 (215 002)
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku
uctovného obdobia 127 674 342 676
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci
uctovného obdobia 165 607 127 674
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D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU

Ozna- | Polozka k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
¢enie
a b 1 2
I Cisty majetok na zaciatku obdobia 4454 114 4 245 449
a) pocet podielov 137 876 730 142 583 704
b) hodnota 1 podielu 0,032305 0,029775
Upisané podielové listy 753 986 382 576
Zisk alebo strata fondu (374 940) 352 153
Vratené podielové listy (832 925) (526 064)
Il. Narast / pokles éistého majetku (453 879) 208 665
A. Cisty majetok na konci obdobia 4 000 235 4454 114
a) pocet podielov 134 074 221 137 876 730
b) hodnota 1 podielu 0,029836 0,032305

Hodnota podielu vypocitana na zaklade udajov z uc¢tovnictva k 31. decembru 2011 sa neodliSuje
od poslednej oficialne publikovanej hodnoty podielu k 30. decembru 2011.

E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A VYKAZU ZISKOV A STRAT

AKTIVA

1. Dlhopisy

Dlhopisy podla dohodnutej doby splatnosti v EUR

Cislo | 1.l. EUR DIhopisy podfa dohodnute;j k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku | doby splatnosti
a b 1 2
1. Do dvoch rokov 99 827 99 526
2. Nad pat rokov 307 269 258 693
Spolu 407 096 358 219

Dlhopisy podla dohodnutej doby splatnosti v PLN

Cislo 1.1. PLN Dlhopisy podla dohodnutej k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku | doby splatnosti
a b 1 2
1. Do piatich rokov 139 014 -
Spolu 139 014 -
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Dlhopisy podla zostatkovej doby splatnosti v EUR

Cislo 1.1l. EUR Dlhopisy podla zostatkovej k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku | doby splatnosti
a b 1 2
1. Do jedného mesiaca 6 185 -
2. Do troch mesiacov 415 312
3. Do Siestich mesiacov - 221
4, Do jedného roka 249 468 109 680
5. Do dvoch rokov - 248 006
6. Do piatich rokov 151 028 -
Spolu 407 096 358 219

Dlhopisy podfa zostatkovej doby splatnosti v PLN

Cislo | 1.I. PLN Dlhopisy podra zostatkove;j k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku | doby splatnosti
a b 1 2
1. Do Siestich mesiacov 4 367 -
2. Do jedného roka 134 647 -
Spolu 139 014 -

Dlhopisy podla jednotlivych druhov v EUR

Cislo 1.1ll. EUR Dlhopisy k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku
a b 1 2
1. Dlhopisy s kupénmi 407 096 358 219
1.1. nezalozené 407 096 358 219
Spolu 407 096 358 219

lIl. Dlhopisy podla jednotlivych druhov v PLN

Cislo 1.Ill. PLN Dlhopisy k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku
a b 1 2
1. Dlhopisy s kuponmi 139 014 -
1.1. nezalozené 139 014 -
Spolu 139 014 -




CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB Rastovy o.p.f.
Poznamky k 31. decembru 2011
(Udaje v tabulkach su vykazané v EUR)

2. Akcie
l. Akcie podla jednotlivych druhov v EUR
Cislo | 2.l. EUR Akcie k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku
a b 1 2
1. Akcie - 441 680
1.1. nezalozené - 441 680
Spolu - 441 680
Il. Akcie podla mien v EUR
Cislo | 2.ll. EUR Akcie podla mien, v ktorych k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010

riadku | sU ocenené
a b 1 2
1. EUR - 441 680
Spolu - 441 680

3. Podielové listy

Podielové listy podla jednotlivych druhov v EUR

Cislo | 3.1LEUR Podielové listy (PL) k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku
a b 1 2
1. PL otvorenych podielovych fondov 3339 578 3 547 974
1.1. | nezaloZené 3339 578 3 547 974
Spolu 3339 578 3 547 974

Podielové listy podla mien v EUR

Cislo 3.1l. EUR Podielové listy podla mien, k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku | v terych su ocenené
a b 1 2
1. EUR 2 025 822 2 052 989
2. uUsb 1197 722 1 306 230
3. JPY 116 034 188 755
Spolu 3339 578 3547 974
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4. Kratkodobé pohladavky

Kratkodobé pohladavky podla dohodnutej doby splatnosti v USD

Cislo 4.1. USD Kratkodobé pohladavky podla | k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku | dohodnutej doby splatnosti
a b 1 2
1. Do troch mesiacov 712 1307
2. Do jedného roka - 57
Spolu 712 1364
I.  Kratkodobé pohladavky podla dohodnutej doby splatnosti v JPY
Cislo | 4.1. JPY Kratkodobé pohladavky podra k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku | dohodnutej doby splatnosti
a b 1 2
1. Do jedného roka - 2
Spolu - 2
Il.  Kratkodobé pohladavky podla zostatkovej doby splatnosti v USD
Cislo | 4.1.USD Kratkodobé pohradavky podfa k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku | zostatkovej doby splatnosti
a b 1 2
1. Do jedného mesiaca 712 1 364
Spolu 712 1364

Kratkodobé pohladavky podla zostatkovej doby splatnosti v JPY

Cislo | 4.1.JPY Kratkodobé pohladavky podla k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku | zostatkovej doby splatnosti
a b 1 2
1. Do jedného mesiaca - 2
Spolu - 2
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5. Derivaty

Derivaty s aktivnym zostatkom

Cislo 6.1. Derivaty s aktivnym zostatkom k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku
a b 1 2
1. menove - 2 830
1.1. | vyrovnané v istom - 2830
Spolu - 2 830

Derivaty s aktivnym zostatkom podla zostatkovej doby splatnosti

Cislo | 6.l Derivaty s aktivnym zostatkom k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku | podfla zostatkovej doby splatnosti
a b 1 2
1. Do jedného mesiaca - 2830
Spolu - 2 830

6. Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov

Penazné prostriedky a ekvivalenty peniaznych prostriedkov v EUR

Cislo | 8.EUR Penazné prostriedky a k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku | ekvivalenty periaZznych prostriedkov
a b 1 2
1. Bezné ucty 21927 70773
Spolu 21927 70 773

Pefazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov v USD

Cislo | 8.USD Pefazné prostriedky a k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku | ekvivalenty pefiaznych prostriedkov
a b 1 2
1. Bezné ucty 120 425 56 617
Spolu 120 425 56 617
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Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov v JPY

Cislo 8. JPY Penazné prostriedky a k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku | ekvivalenty penaznych prostriedkov
a b 1 2
1. Bezné ucty 23 091 122
Spolu 23 091 122

Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov v GBP

Cislo | 8. GBP Penazné prostriedky a k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku | ekvivalenty pefiaznych prostriedkov
a b 1 2
1. BezZné ucty 125 122
Spolu 125 122

Pefazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov v CZK

Cislo 8.CZK Penazné prostriedky a k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku | ekvivalenty pefiaznych prostriedkov
a b 1 2
1. Bezné ucty 36 37
Spolu 36 37

Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov v HUF

Cislo 8.HUF Penazné prostriedky a k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku | ekvivalenty pefiaznych prostriedkov
a b 1 2
1. BeZné ucty 3 3
Spolu 3 3
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PASIVA

7. Zavazky vocéi bankam

Kratkodobé zavézky voli bankam podla dohodnutej doby splatnosti

Cislo | 1.I. Kratkodobé zavazky voci bankam k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku | podla dohodnutej doby splatnosti
a b 1 2
1. Do jedného mesiaca - 2472
2. Do troch mesiacov 1840 -
Spolu 1840 2472

Kratkodobé zavézky voci bankam podla zostatkovej doby splatnosti

Cislo 1.1l. Kratkodobé zavazky voc&i bankam | k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku | podla zostatkovej doby splatnosti
a b 1 2
1. Do jedného mesiaca 1840 2472
Spolu 1840 2472
8. Derivaty

Derivaty s pasivnym zostatkom

Cislo 4.1. Derivaty s pasivnym zostatkom k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku
a b 1 2
1. menové 35126 10 572
1.1. | vyrovnané v gistom 35126 10 572
Spolu 35126 10 572

Il. Derivaty s aktivnym zostatkom podla zostatkovej doby splatnosti

Cislo | 4.l Derivaty s aktivnym zostatkom k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku | podla zostatkovej doby splatnosti
a b 1 2
1. Do jedného mesiaca - 10 572
2. Do Siestich mesiacov 35126 -
Spolu 35126 10 572
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VYKAZ ZISKOV A STRAT

9. Vynosy z urokov

Uroky
Cislo | a. Uroky k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku
a b 1 2
1. Bezné ucty 64 110
2. Dlhové cenné papiere 19 210 10 240
Spolu 19 274 10 350

10. Vynosy z podielovych listov

Vynosy z podielovych listov v EUR

Cislo | 2.EUR Vynosy z podielovych listov
riadku

k 31. decembru 2011

k 31. decembru 2010

a b

2

1. Otvorené podielové fondy

17 279

18 387

Spolu

17 279

18 387

Vynosy z podielovych listov v USD

Cislo | 2.USD Vynosy z podielovych listov
riadku

k 31. decembru 2011

k 31. decembru 2010

a b

1

2

1. Otvorené podielové fondy

11 005

11 445

Spolu

11 005

11 445

Vynosy z podielovych listov v JPY

Cislo | 2.JPY Vynosy z podielovych listov
riadku

k 31. decembru 2011

k 31. decembru 2010

a b

1

2

1. Otvorené podielové fondy

97

77

Spolu

97

77
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11. Vynosy z dividend

Vynosy z dividend podla mien

Cislo | 2.Dividendy k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku
a b 1 2
1. UsSD - 256
Spolu - 256

12. Zisk/strata z cennych papierov

Zisk/strata z cennych papierov

Cislo | 4. Zisk/strata z cennych papierov k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku
a b 1 2
1. Akcie (29 323) 19 908
2. Dlhodobé dihové cenné papiere (4 767) (5004)
3 Podielové listy (314 849) 339 403
Spolu (348 939) 354 307

13. Zisk/strata z deviz

Zisk/strata z deviz

Cislo | 5. Zisk/strata z deviz k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku
a b 1 2
1. EUR - (3 382)
2. uUsbD 101 595 109 163
3. JPY 27 609 24 305
4, GBP - 4
5. CzZK - 2
6. PLN (16 228) -
Spolu 112 976 130 092




CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB Rastovy o.p.f.

Poznamky k 31. decembru 2011
(Udaje v tabulkach su vykazané v EUR)

14. Zisk/strata z derivatov

Zisk/strata z derivatov

Cislo 6. Zisk/strata z derivatov k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku
a b 1 2
1. menoveé (133 288) (122 739)
1.1. | vyrovnané v gistom (133 288) (122 739)
Spolu (133 288) (122 739)

15. Bankové a iné poplatky

Bankové a iné poplatky

Cislo d. Bankové poplatky a iné poplatky k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku
a b 1 2
1. Bankové poplatky (3 560) (3711)
2. Poplatky za audit 4 177) (4 165)
Spolu (7 737) (7 876)

F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A INYCH PASIVACH (PODSUVAHA)

Oznagenie | POLOZKA k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
a b 1 2
X Iné aktiva X X
1. Pohladavky z derivatov 1313 447 1398 495
Spolu 1313 447 1 398 495
Oznacenie | POLOZKA k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
a b 1 2
X Iné pasiva X X
1. Zavéazky z derivatov 1348 573 1406 237
Spolu 1 348 573 1 406 237

(22)




CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB Rastovy o.p.f.
Poznamky k 31. decembru 2011
(Udaje v tabulkach st vykazané v EUR )

G. OSTATNE POZNAMKY

Nasledné udalosti

Po 31. decembri 2011 nenastali také udalosti, ktoré by si vyzadovali zverejnenie, alebo vykazanie v tejto
uctovnej zavierke.

28. februara 2012 (

Datum Ing. Radko Semmancik, Ing. Robert Zemanek
Podpisy Clenov Statutarneho organu
L EEREY
ENOWOUNA
Magr. De\n@a Surinova
Podpis osoby povednej za U&tovnu zavierku

o |

<0 o

Mgr. Deniéa}éurinové
Podpis osoby zodpovednej za vedenie Gcétovnictva

(23)
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www.ey.com/sk

Sprava nezavislého auditora

Podielnikom otvoreného podielového fondu CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB
Vyvazeny o. p. f.:

Uskutocnili sme audit priloZzenej uétovnej zavierky otvoreného podielového fondu CSOB Asset
Management, sprav. spol., as., CSOB Vyvazeny o. p. f (,Fond"), ktora obsahuje stvahu
k 31. decembru 2011, vykaz ziskov a strat za rok konciaci k uvedenému datumu a poznamky, ktoré
obsahuju prehfad vyznamnych uctovnych zasad a Gctovnych metdd a dalSie vysvetfujice informacie.

Zodpovednost Statutdrneho orgénu za Gctovnu zévierku

Statutarny organ CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s. (,Spolo&nost”) je zodpovedny za
zostavenie a prezentaciu tejto uctovnej zavierky, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz v stlade so
zakonom o uctovnictve €. 431/2002 Z.z. v zneni jeho dodatkov (dalej len ,zakon o uctovnictve*) a za
interné kontroly, ktoré Statutarny organ povazuje za potrebné na zostavenie Gctovnej zavierky, ktora
neobsahuje vyznamné nespravnosti z dévodu podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

NaSou zodpovednostou je vyjadrit ndzor na tuto uctovna zavierku na zaklade nasho auditu. Audit
sme uskutocnili v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardami. Podfa tychto Standardov
mame dodrziavat etické poziadavky, naplanovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané
uistenie, ze Gctovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskuto€nenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumach a tidajoch
vykazanych v G¢tovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od Usudku auditora, vratane postdenia rizik
vyznamnej nespravnosti v U¢tovnej zavierke, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani
tohto rizika auditor berie do uvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie Gétovnej zavierky
Fondu, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol navrhnut auditorské postupy vhodné za
danych okolnosti, nie vSak za u¢elom vyjadrenia nazoru k G¢innosti internych kontrol Fondu. Audit
dalej zahffia vyhodnotenie vhodnosti pouzitych G¢tovnych zasad a G¢tovnych metéd a primeranosti
uctovnych odhadov, ktoré urobil Statutarny organ, ako aj vyhodnotenie celkovej prezentacie uctovnej
zavierky.

Sme presvedc&eni, ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuji dostato€ny a primerany zaklad
pre nas nazor.

Nazor

Podfa nasho nazoru, G¢tovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finan¢nej situacie Fondu
k 31. decembru 2011 a vysledku jeho hospodarenia za rok konciaci k uvedenému datumu v sulade
so0 zakonom o Uctovnictve.

4. maja 2012
Bratislava, Slovenska republika

éf//ﬂfé Z y/ﬁyy/

Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o: Ing-Dalimil Draganovsky
Licencia SKAU ¢. 257 Licencia SKAU ¢.893

Spolo¢nost zo skupiny Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Slovakia, spol. s r.0., ICO: 35 840 463, zapisana v Obchodnom
registri Okresného sudu Bratislava |, oddiel: Sro, vioZka &islo: 27004/B

a v zozname auditorov vedenom Slovenskou komorou auditorov pod €. 257.



CSOB Asset Management, sprav. spol., a. s., CSOB Vyvazeny o. p. f.

SUVAHA
k 31.12. 2011
v eurach

Ozna

éeni Polozka Poznamka| k 31.12.2011 k 31.12.2010

| e
a b c 1 2
X AKTIVA X X X
. |Investiény majetok (sucet poloziek 1 az 7) 4 869 037 6 149 804
1. |Dlhopisy 2 382 871 2180 117
a) |bez kupdénov E1 625 760 767 270
b) |s kupénmi E1 1757 111 1412 847
2. |Akcie E2 450 552
3. |Podielové listy 2486 109 3 516 445
a) |otvorenych podielovych fondov E3 2 486 109 3516 445
b) |ostatné
4. [Kratkodobé pohladavky E4 57 491
5. |Obratené repoobchody
6. |Derivaty E5 2199
7. |Drahé kovy
ll. |Neinvesticny majetok (sucet poloziek 8 a 9) 226 155 39 911
8. |Pernazné prostriedky a ekvivalenty periaznych prostriedkov E6 226 155 39 911
9. [Ostatny majetok

Aktiva spolu 5095 192 6 189 715

Ozna

ceni POLOZKA Poznamka| k 31.12.2011 k 31.12.2010
e
a b c 1 2
X PASIVA X X X
. |Zavazky (sudet poloziek 1 az 6) 156 309 30 645
1. [Zavéazky voci bankam E7 2 252 3058
2. |Zavazky z vratenia podielov 13 058 3154
3. |Zavazky vodi spravcovskej spolo€nosti 9 206 12 122
4. [Derivaty E8 21762 8615
5. |Repoobchody
6. |Ostatné zavazky 110 031 3696
Il. [Vlastné imanie 4 938 883 6 159 070
7. |Podielové listy 4 938 883 6 159 070
a) |Fondy z ocenenia
b) |Zisk alebo strata bezného uc¢tovného obdobia (244 824) 368 497

Pasiva spolu 5095 192 6 189 715




CSOB Asset Management, sprav. spol., a. s., CSOB Vyvazeny o. p. f.
VYKAZ ZISKOV A STRAT

za 12 mesiacov

Ozna-

o POLOZKA Poznamka| k 31.12.2011 k 31.12.2010
cenie
a b [ 1 2
1. [Vynosy z Urokov 68 727 50 500
1.1. |droky E9 68 727 50 500
1.2. |vysledok zaistenia
2. |Vynosy z podielovych listov E10 2 295 2 766
3. |Vynosy z dividend 0 0
3.1. |dividendy
3.2. |vysledok zaistenia
4./a. |Cisty zisk/strata z operacii s cennymi papiermi E11 (230 080) 367 487
5./b. |Cisty zisk/strata z devizovych operacii E12 50 289 124 737
6./c. |Cisty zisk/strata z derivatovych operacii E13 (74 562) (111 911)
7./d. |Cisty zisk/strata z operacii s drahymi kovmi
8./e. |Cisty zisk/strata z operécii s inym majetkom
. |Vynos z majetku vo fonde (183 331) 433 579
f. [Transakéné naklady (1.270) (432)
g. |Bankové a iné poplatky E14 (9 054) (8 813)
Il. _[Cisty vynos z majetku vo fonde (193 655) 424 334
h. |Naklady na financovanie fondu (409) (830)
h.1. [naklady na droky
h.2. |zisky/straty zo zaistenia trokov
h.3. |naklady na dane a poplatky (409) (830)
1. [Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde (194 064) 423 504
i Naklady na odplatu za spravu fondu (40 446) (43 830)
i Naklady na odplaty za sluzby depozitara (10 314) (11.177)
A. |Zisk alebo strata (244 824) 368 497
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CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB Vyvazeny o.p.f.
Poznamky k 31. decembru 2011
(Udaje v tabulkach st vykazané v EUR)

A. VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE
1. Informacie o fonde

Fond bol vytvoreny diia 18.januara 2006. Povolenie na vytvorenie fondu udelil Urad pre finanény trh diia
30. decembra 2005. Fond je denominovany v eurach (EUR).

Fond ma formu otvoreného podielového fondu podla zakona ¢. 203/2011 o kolektivnhom investovani
v plathnom zneni.

Fond nema pravnu subjektivitu a je vytvoreny na neurcity ¢as.

Penazné prostriedky zhromazdené vo fonde sa investuju v stlade so zakonom o kolektivhom investovani
a Statutom podielového fondu najma do akcii obchodovanych na regulovanom trhu cennych papierov,
podielovych listov otvorenych podielovych fondov investujicich najmé do akcii, prevoditefnych cennych
papierov obchodovanych na regulovanom trhu cennych papierov, ktorych vynos je odvodeny od vyvoja
hodnoty akcii, alebo indexov, podielovych listov podielovych fondov investujicich najma do akcii a
cennych papierov zahrani€nych subjektov kolektivneho investovania investujicich najma do akcii (dalej
len ,majetkové investicie®), do prevoditelnych cennych papierov, do dlhovych prevoditelnych cennych
papierov a do finan&nych derivatov na zabezpecenie finanénych rizik.

Spravcom CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB Vyvazeny o.p.f. (dalej len ,fond*) je CSOB
Asset Management, sprav. spol., a.s. Depozitarom fondu je Ceskoslovenska obchodna banka, a.s., so
sidlom Michalska 18, 815 63 Bratislava, ICO 36 854 140.

Majetok v otvorenom podielovom fonde nie je suCastou majetku Spolo€nosti. Majetok v otvorenom
podielovom fonde je spoloénym majetkom podielnikov, pricom podiel podielnika na tomto majetku je
vyjadreny pomerom poctu podielovych listov podielnika ku vSetkym vydanym podielovym listom fondu.
Spolo¢nost vedie Uctovnictvo podielového fondu oddelene od svojho majetku.

Zasady hospodarenia s majetkom vo fonde, ocefiovanie majetku vo fonde, zameranie investi¢nej stratégie
a dalSie skuto¢nosti upravuje Statut fondu, ktory bol schvaleny rozhodnutim Narodnej banky Slovenska
pod Cislom GRUFT-156/2005/KISS drfia 20. decembra 2005.

2. Informacie o spravcovskej spolo¢nosti

CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s. (dalej len ,Spolo¢nost”), ICO 35 889 446, IC DPH
SK2021844242 so sidlom Medena 22, Bratislava, zapisana do obchodného registra dfia 10. juna 2004
(Obchodny register Okresného sudu Bratislava I., oddiel: Sa, vlozka 3352/B).

V zmysle zakona ¢.203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani a o zmene a doplneni niektorych zakonov
udelil Urad pre finan¢ny trh dfia 27. aprila 2004 povolenie na vznik a ¢innost spravcovskej spolo¢nosti pod
Cislom GRUFT- 055/2004/KISS.

Predmet €innosti Spolo¢nosti podla vypisu z obchodného registra:

a) vytvaranie a spravovanie podielovych fondov podla § 27 ods. 2 zakona ¢&. 203/2011 Z.z.
o kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov,

b) riadenie portfélia tvoreného jednym alebo viacerymi investiénymi nastrojmi v sulade s poverenim
klienta na zaklade zmluvy o riadeni portfélia oddelene od portfélia inych klientov vo vztahu k
investiénym nastrojom podla § 5 pism. a/,b/,c/,el,f/,g/,il zdkona €. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch
a investicnych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych predpisov v zneni neskorSich predpisov
/dalej len zakon o cennych papieroch/. Pri vykonavani ¢innosti podla § 3 ods. 3 zakona o

(7)



CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB Vyvazeny o.p.f.

Poznamky k 31. decembru 2011
(Udaje v tabulkach st vykazané v EUR)

kolektivhom investovani vo vztahu k investi€nym nastrojom podla § 5 pism. g/,i/f zakona o cennych
papieroch sa tato ¢innost méze vykonavat len k nastrojom, ktoré sa vztahuju na meny,

c) poradenska cinnost vo veciach investovania do investinych nastrojov vo vztahu k investichnym

nastrojom podla § 5 pism. a), b), c), f) zdkona o cennych papieroch,

d) Uschova a sprava podielovych listov vydavanych spravcovskymi spolo¢nostami a cennych papierov

vydavanych zahrani¢nymi subjektmi kolektivneho investovania.

Statutarne, dozorné a riadiace organy Spolo&nosti:

Predstavenstvo:

Ing. Radko Semangik
Ing. Robert Zemanek
Ing. Peter Novotny

Dozorna rada:
Evert Vandenbussche

Ing. Branislav Straka PhD.

Willem B. Hueting
Ing. Josef Bene$
Peter Marchand
Gert Rammeloo
Johan Lema

Strukttra akcionarov Spolo&nosti:

predseda

od 17. juna 2011

od 06. juna 2011
od 06. juna 2011

od 13. oktdbra 2009
od 14. oktdbra 2008
od 9. decembra 2009
od 4. augusta 2010
od 4. oktobra 2010

od 29. septembra 2011
od 29. septembra 2011

Spolo¢nost k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
EUR % EUR %
CSOB, a.s., Bratislava 1991 635 100 1991 635 100

Materskou spolo¢nostou je Ceskoslovenska obchodna banka, a.s., Michalska 18, 815 63 Bratislava
(dalej len “CSOB, a.s. Bratislava®).

Strukttra akcionarov: CSOB, a.s. Bratislava:

k 31. decembru 2011

K 31. decembru 2010

KBC Bank, N.V

100%

100%

Spolu

100%

100%

Kone¢nym vlastnikom celej skupiny je KBC Group NV, Havenlaan 2, 1080 Brusel, Belgicko.

(8)




CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB Vyvazeny o.p.f.
Poznamky k 31. decembru 2011
(Udaje v tabulkach st vykazané v EUR)

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
1 Princip zobrazenia a nepretrzité trvanie spolo¢nosti

Riadna uc¢tovna zavierka podielového fondu, ktora pozostava zo stvahy k 31. decembru 2011, vykazu
ziskov a strat a poznamok k uctovnej zavierke bola pripravena v sulade so Zakonom ¢&. 431/2002 Z. z. o
uctovnictve a Opatrenim Ministerstva Financii Slovenskej republiky z 13. decembra 2007 €. 25835/2008-
74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani a oznaCovani poloziek uctovnej zavierky pre
podielové fondy, doéchodkové fondy a doplnkové dbéchodkové fondy (dalej len ,Opatrenie MF SR*)
v plathom zneni.

Pravny dévod na zostavenie Uctovnej zavierky:

Ugtovna zavierka fondu k 31. decembru 2011 bola zostavena ako riadna uétovna zavierka podla
§ 18, ods. 1 zadkona NR SR ¢. 431/2002 Z.z. o Uctovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej ,zakon
o Uctovnictve®) za uctovné obdobie od 1. januara 2011 do 31. decembra 2011.

Tato uctovna zavierka bola vyhotovena na principe ¢asového rozliSenia, t.j. vplyv transakcii a ostatnych
udalosti sa vykazuje v €ase ich vzniku a v U¢tovnej zavierke sa vykazuju v obdobi, s ktorym suvisia a na
zaklade predpokladu, Zze podielovy fond bude pokracovat vo svojej ¢innosti.

Pouzita mena v uctovnej zavierke je euro (dalej len ,EUR") a vSetky zostatky su uvedené v EUR, pokial
nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty su uvedené v zatvorkach.

2 Hlavné uctovné zasady

2.1 Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve podielového fondu obsahuju dlhopisy, zmenky, akcie a podielové listy a su
kategorizované ako investi¢ny majetok.

Cenné papiere su prvotne vykazané v sivahe ku diu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su
ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa cenné papiere ocefiuju v realnej hodnote. Zisky
a straty z precenenia sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Cisty zisk/strata z operacii s cennymi
papiermi“. Ak fond vlastni viac nez jeden kus rovnakého cenného papiera, pri Uu€tovani ubytku danych
investicii sa predpoklada, Ze sa predavaju na baze vazeného aritmetického priemeru. Urokové vynosy
ziskané z drzby dlhovych cennych papierov sa vykazu pomocou efektivnej Urokovej miery vo vykaze
ziskov a strat v polozke ,Vynosy z urokov“. Dividendy ziskané z drzby akcii sa vykazuju vo vykaze ziskov
a strat v polozke ,Vynosy z dividend“ v momente vzniku prava na dividendu.

Reélna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spolahlivo ur¢it
trhovu cenu, sa stanovuje podla trhovej ceny.

V pripade dihovych cennych papierov, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouzije sa kvalifikovany odhad,
zalozeny na diskontovani buducich pefiaznych tokov. Na diskontovanie sa pouZzije vnutornd miera
vynosovosti odvodené z vynosovej krivky daného dna. Pri kvalifikovanom odhade su zohladnené aktualne
urovne urokovych sadzieb pre finanéné nastroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi charakteristikami,
bonita emitenta ocefiovaného cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti a mena, v ktorej su
denominované platby plynuce z vlastnictva tohto cenného papiera.

V pripade akcii, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouzije sa kvalifikovany odhad zalozeny
na dividendovom modeli ocenovania akcii. Ak nie je mozné vykonat kvalifikovany odhad realnej hodnoty
akcii, oceni sa cenou obstarania upravenou o znizenie hodnoty.

Ak hodnotu cennych papierov nie je mozné urCit opisanym spdsobom, ich hodnota je v sulade

s ustanoveniami Zakona ¢&. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani v plathom zneni a opatrenia

9)



CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB Vyvazeny o.p.f.
Poznamky k 31. decembru 2011
(Udaje v tabulkach st vykazané v EUR)

Narodnej banky Slovenska z 8. Novembra 2011 urCena spravcovskou spolo¢nostou po dohode
s depozitarom inymi vS§eobecne uznavanymi metédami ocefiovania.

Vykazovanie cennych papierov sa ukon¢i ku diu dohodnutia predaja.
2.2 Kratkodobé pohladavky

Kratkodobé pohfadavky predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam
a pohladavky vodi tretim stranam, ktorych dohodnutd doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného
roka. Bezné a terminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24 hodin su vykazané ako penazné
prostriedky a ekvivalenty pefnaznych prostriedkov.

Kratkodobé pohladavky su prvotne vykazané v sivahe ku dnu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykazani su ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa pohladavky ocenuju v amortizovanej
hodnote, ktora predstavuje cenu pouzitu pri prvotnom oceneni zvySenu o ¢asovo rozliSeny urok
vypocitany metddou efektivnej Urokovej miery. V pripade spornych pohladavok je vytvorena opravna
polozka.

2.3 Derivaty

Derivaty zahffiaju terminové menové kontrakty, urokové a menové swapy a opcie, zmluvy o buducich
urokovych sadzbach ainé derivatové nastroje. Fond pouziva derivaty na zaistenie rizika urokovych
sadzieb a menového rizika spojeného s transakciami na finanénych trhoch. Tieto derivaty su vykazované
ako derivaty uréené na obchodovanie, pretoZe nespifiaju poZiadavky na ich vykazovanie ako
zabezpecovacie derivaty podla Opatrenia MF SR.

Derivaty su prvotne vykazané v suvahe ku diu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su ocenené
v realnej hodnote. Nasledne su vykazované taktiez v realnej hodnote. Realne hodnoty sa ziskavaju
z trhovych cien, modelov diskontovanych pefaznych tokov a modelov ocefiovania opcii. Derivaty sa
v pripade kladnej redlnej hodnoty vykazuju ako aktiva v riadku ,Derivaty“ a v pripade zapornej realnej
hodnoty ako zavazky v riadku ,Derivaty”. Zmeny realnej hodnoty derivatov uréenych na obchodovanie sa
vykazuju vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Cisty zisk/strata z derivatovych operécii*.

2.4 Zavazky

Zavazky predstavuju naroky tretich os6b voéi fondu ztitulu spdtného odkupu podielov, odplaty
spravcovskej spolo¢nosti alebo depozitarovi a inych poloZiek.

Zavazky su prvotne vykazané v suvahe ku diiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su ocenené
v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa zavézky oceruju v amortizovanej hodnote, ktora predstavuje
cenu pouzitu pri prvotnom oceneni zvySenu o €asovo rozliSeny Urok vypocitany metddou efektivnej
urokovej miery. Kratkodobé zavazky, ktoré nie su splatné v splatkach, sa oceruju nominalnou hodnotou.

2.5 Dan z prijmov podielového fondu

Pri zdariovani postupuje podielovy fond v zmysle zakona ¢. 595/2003 Z.z. o daniach z prijmov v plathom
zneni. KedZe spravcovska spolocnost rozdeluje vynosy v podielovych fondoch zahrnutim vynosov do
aktualnej ceny uz vydanych podielovych listov, v zmysle platného zakona o dani z prijmov nedochadza
k zdaneniu vynosov, nakolko nie su naplnené podmienky pre vycislovanie zakladu dane podla § 43 odst.
9 Zakona €. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov. Od 1. aprila 2007 v zmysle § 43 ods. 10 uvedeného zakona
pri spatnom odkupe (redemacii) podielového listu vykona spravcovska spolo¢nost zrazku dane
z kladného rozdielu medzi vkladom podielnika a vyplatenou nezdanenou sumou.
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2.6 Cudzia mena

Majetok a zavdzky denominované v cudzej mene sa prepocitavaju na eurda kurzom vyhlasenym
Eurdpskou centralnou bankou ku driu prvotného vykazania.

Operacie uskutoCnené v cudzej mene sa prepoc€itavaju na eura kurzom vyhlasenym Eurépskou
centralnou bankou v defl uskutoCnenia transakcie. Pefazné aktiva a zavazky v cudzej mene sa
prepocitavaju na eura kurzom vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou k datumu uctovnej zavierky.

Kurzove rozdiely, ktoré vznikli z dovodu prepoctu majetku a zavazkov v cudzej mene sa vykazuju vo
vykaze ziskov a strat v riadku ,Cisty zisk/strata z devizovych operacii ”.

2.7 Vykazovanie vynosov a nakladov

Podielovy fond vykazuje naklady a vynosy ¢asovo rozliSené do obdobia, s ktorym ¢asovo a vecne suvisia,
bez ohladu na to, kedy prichadza k ich penaznej uhrade.

Vynosové a nakladové Uroky sa €asovo rozliSuju vo vykaze ziskov a strat metddou efektivnej urokovej
miery. Metdda efektivnej urokovej miery je spdsob pocitania amortizovanej hodnoty finanéného nastroja
a priradzovania urokovych vynosov relevantnym u¢tovnym obdobiam. Efektivna Urokova miera je sadzba,
ktora presne diskontuje budice penazné toky z finanéného nastroja na sucasnu hodnotu rovnu Uctovne;j
hodnote.

2.8 Spravcovské poplatky a poplatky depozitarovi

Spravcovska spolo¢nost’ dostava za spravu podielového fondu odplatu, ktora je vypocitana z priemernej
ro¢nej Cistej hodnoty majetku v podielovom fonde. Spravcovské poplatky su vykazané vo vykaze ziskov
a strat v riadku ,Naklady na odplatu za spravu fondu®.

Naklady za sluzby depozitara platené podielovym fondom su vykazané vo vykaze ziskov a strat v riadku
.Naklady na odplaty za sluzby depozitara®“. Depozitar ich vypocitava na zaklade priemernej rocnej Cistej
hodnoty majetku v podielovom fonde.

2.9 Podielové listy

Hodnota podielového listu pri predaji alebo spatnom nakupe (redemacii) sa vypocita ako podiel Cistej
hodnoty majetku v podielovom fonde ku dfiu predaja alebo spatného nakupu podielového listu a suctu
menovitych hodndt podielov.

Podiely podielnikov su vykazované v suvahe v riadku ,Podielové listy*.

(11)
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(Udaje v tabulkach st vykazané v EUR)

C. PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH

k 31. decembru 2011

k 31. decembru 2010

a 1 2
Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti X X
Uhradené pohladavky na Uroky, odplaty a provizie (+) 30 173 26 415
Uhradené zavézky z urokov, odpléat a provizii (-) (22 030) (22 817)
Vynosy z dividend (+) 2 295 2 766
Pohladavky za dividendy (56) (492)
Obrat strany Cr usporiadacich uc¢tov obchodovania s
cennymi papiermi a drahymi kovmi 7 051 825 5641 245
Pohladavky za predané cenné papiere a drahé kovy (-) - -
Obrat strany Dt analytickych uétov prvotného
zauctovania uctov finan¢nych nastrojov (-) (5 974 063) (5 294 229)
Zavazky na zaplatenie kipnej ceny FN (+) 105 000 -
Vynos z odpisanych pohladavok (+) - _
Naklady na dodavatelov (-) (61 084) (64 252)
Zavazky voci dodavatelom (+) 29 547 22 030
Naklady na zrazkovu dan z prijmov (-) _ -
Zavazok na zrazkovu dan z prijmov (+) _ -
Cisty pefiazny tok z prevadzkovej ginnosti 1161 607 310 666
Penazny tok z investi¢nej ¢innosti X X
Obstaranie nehnutelnosti (-) - .
Vynosy z dividend z realitnych spolo¢nosti (+) - -
Pohladavky na dividendy z realitnych spolo€nosti (-) - -
Znizenie/zvySenie poskytnutych Uverov a vkladov (+/-) - -
Cisty pefiazny tok z investi¢nej innosti - -
Penazny tok z finan€nej €innosti X X
Emitované podielové listy/prispevky sporitelov (+) 940 649 708 629
Vratené PL, prestupy do/vystupy z fondu (+/-) (1916 012) (1284 413)
Dedic¢stva (-) - -
ZvySenie/znizenie prijatych dlhodobych uverov (+/-) - -
Zaplatené splatky dlhodobych uverov - -
Cisty pefiazny tok z finanénej &innosti (975 363) (575 784)
Ucinok zmien vo vymennych kurzoch na penazné
prostriedky v cudzej mene - -
Cisty vzrast/pokles penaznych prostriedkov a ich
ekvivalentov 186 244 (265 118)
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku
uctovného obdobia 39 911 305 029
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci
uctovného obdobia 226 155 39 911
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D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU

Ozna- | PoloZzka k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
cenie
a b 1 2
I Cisty majetok na zaciatku obdobia 6 159 070 6 366 357
a) pocet podielov 176 726 080 193 885 699
b) hodnota 1 podielu 0,034850 0,032836
1. Upisané podieloveé listy 940 649 708 629
Zisk alebo strata fondu (244 824) 368 497
Vratené podielové listy (1916 012) (1284 413)
. Narast / pokles ¢istého majetku (1220 187) (207 287)
A. Cisty majetok na konci obdobia 4938 883 6 159 070
a) pocet podielov 147 782 354 176 726 080
b) hodnota 1 podielu 0,033420 0,034850

Hodnota podielu vypocitana na zaklade udajov z uctovnictva k 31. decembru 2011 sa vyznamne

neodliSuje od poslednej oficialne publikovanej hodnoty podielu k 30. decembru 2011.

E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A VYKAZU ZISKOV A STRAT

AKTIVA

1. Dlhopisy
I.  Dlhopisy podla dohodnutej doby splatnosti v EUR

Cislo 1.1. EUR Dlhopisy podla dohodnutej k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku | doby splatnosti
a b 1 2
1 Do jedného roka - 119 192
2. Do dvoch rokov 199 810 149 290
3. Do piatich rokov 262 866 263 741
4 Nad pat rokov 1734 843 1647 894
Spolu 2197 519 2180 117
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Dlhopisy podla dohodnutej doby splatnosti v PLN

Cislo 1.1. PLN Dlhopisy podla dohodnutej k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku | doby splatnosti
a b 1 2
1. Nad pat rokov 185 352 -
Spolu 185 352 -

Dlhopisy podla zostatkovej doby splatnosti v EUR

Cislo 1.1l. EUR Dlhopisy podla zostatkovej k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku | doby splatnosti
a b 1 2
1. Do jedného mesiaca 24 040 2133
2. Do troch mesiacov 38 928 162 327
3. Do Siestich mesiacov 925 918 33102
4. Do jedného roka - 470 182
5. Do dvoch rokov 321 259 948 048
6. Do piatich rokov 887 374 564 325
Spolu 2197 519 2180 117

Dlhopisy podfa zostatkovej doby splatnosti v PLN

Cislo 1.1l. PLN Dlhopisy podla zostatkovej k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku | doby splatnosti
a b 1 2
1. Do Siestich mesiacov 185 352 -
Spolu 185 352 -

Dlhopisy podla jednotlivych druhov v EUR

Cislo 1.1ll. EUR Dlhopisy k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku
a b 1 2
1. Dlhopisy bez kupénov 625 760 767 270
1.1. nezalozené 625 760 767 270
2. Dlhopisy s kuponmi 1571759 1412 847
2.1. nezalozené 1571759 1412 847
Spolu 2197 519 2180 117
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IIl. Dlhopisy podla jednotlivych druhov v PLN

Cislo 1.1ll. PLN Dlhopisy k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku
a b 1 2
1. Dlhopisy s kuponmi 185 352 -
1.1. nezalozené 185 352 -
Spolu 185 352 -
2. Akcie
l. Akcie podla jednotlivych druhov v EUR
Cislo 2.1. EUR Akcie k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku
a b 1 2
1. Akcie - 450 552
1.1. nezalozené - 450 552
Spolu - 450 552
Il. Akcie podla mien v EUR
Cislo | 2.ll. EUR Akcie podla mien, v ktorych k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku | sU ocenené
a b 1 2
1. EUR - 450 552
Spolu - 450 552

3. Podielové listy

Podielové listy podla jednotlivych druhov v EUR

Cislo | 3.1. EUR Podielové listy (PL) k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku
a b 1 2
1. PL otvorenych podielovych fondov 2486 109 3 516 445
1.1. nezalozené 2 486 109 3 516 445
Spolu 2 486 109 3516 445

(15)




CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB Vyvazeny o.p.f.
Poznamky k 31. decembru 2011
(Udaje v tabulkach st vykazané v EUR)

Podielové listy podla mien v EUR

Cislo 3.1l. EUR Podielové listy podla mien, k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku | v terych su ocenené
a b 1 2
1. EUR 1624 312 2313769
2. USsSD 776 478 1 053 292
3. JPY 85 319 149 384
Spolu 2 486 109 3516 445

4. Kratkodobé pohladavky

Kratkodobé pohladavky podla dohodnutej doby splatnosti v USD

Cislo | 4.1. USD Kratkodobé pohladavky podla | k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku | dohodnutej doby splatnosti
a b 1 2
1. Do troch mesiacov 57 457
2. Do jedného roka - 34
Spolu 57 491

Kratkodobé pohladavky podla zostatkovej doby splatnosti v USD

Cislo | 4.1. USD Kratkodobé pohladavky podfa | k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku | zostatkovej doby splatnosti
a b 1 2
1. Do jedného mesiaca 57 491
Spolu 57 491
5. Derivaty
I. Derivaty s aktivnym zostatkom
Cislo | 6.l. Derivaty s aktivnym zostatkom k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku
a b 1 2
1. menoveé - 2199
1.1. | vyrovnané v Cistom - 2199
Spolu - 2199
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Il. Derivaty s aktivnym zostatkom podla zostatkovej doby splatnosti

Cislo 6.1l. Derivaty s aktivnym zostatkom k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku | podfla zostatkovej doby splatnosti
a b 1 2
1. Do jedného mesiaca - 2199
Spolu - 2199

6. Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov

Penazné prostriedky a ekvivalenty periaznych prostriedkov v EUR

Cislo 8.EUR Penfazné prostriedky a k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku | ekvivalenty penaznych prostriedkov
a b 1 2
1. Bezné ucty 170773 38 320
Spolu 170 773 38 320

Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov v USD

Cislo | 8.USD Penazné prostriedky a k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku | ekvivalenty pefiaznych prostriedkov
a b 1 2
1. BeZné ucty 55 307 1590
Spolu 55 307 1590

Pefazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov v JPY

Cislo 8. JPY Penazné prostriedky a k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku | ekvivalenty pefiaznych prostriedkov
a b 1 2
1. Bezné ucty 75 1
Spolu 75 1
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PASIVA

7. Zavazky voci bankam

Kratkodobé zavazky voci bankam podla dohodnutej doby splatnosti

Cislo | 1.I. Kratkodobé zavazky vo&i bankam k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku | podla dohodnutej doby splatnosti
a b 1 2
1. Do jedného mesiaca - 3 058
2. Do troch mesiacov 2252 -
Spolu 2 252 3058

Kratkodobé zavazky voci bankam podla zostatkovej doby splatnosti

Cislo 1.1l. Kratkodobé zavazky voc&i bankam | k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku | podla zostatkovej doby splatnosti
a b 1 2
1. Do jedného mesiaca 2252 3 058
Spolu 2 252 3058
8. Derivaty

Derivaty s pasivnym zostatkom

Cislo | 4.1. Derivaty s pasivnym zostatkom k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku
a b 1 2
1. menové 21762 8615
1.1. | vyrovnané v Cistom 21762 8615
Spolu 21762 8 615

Derivaty s aktivnym zostatkom podla zostatkovej doby splatnosti

Cislo | 6.ll. Derivaty s aktivnym zostatkom k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku | podla zostatkovej doby splatnosti
a b 1 2
1. Do jedného mesiaca - 8615
2. Do Siestich mesiacov 21762 -
Spolu 21762 8 615
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VYKAZ ZISKOV A STRAT
9. Vynosy z urokov
Uroky
Cislo | a. Uroky k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku
a b 1 2
1. Bezné ucty 66 128
2. Dlhové cenné papiere 68 661 50 372
Spolu 68 727 50 500
10. Vynosy z podielovych listov

Vynosy z podielovych listov v EUR

Cislo | 2. EUR Vynosy z podielovych listov k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku
a b 1 2
1. Otvorené podielové fondy 1084 -
Spolu 1084 -

Vynosy z podielovych listov v USD

Cislo | 2. USD Vynosy z podielovych listov k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku
a b 1 2
1. Otvorené podielové fondy 1211 2 766
Spolu 1211 2 766

11. Zisk/strata z cennych papierov

Zisk/strata z cennych papierov

Cislo | 4. Zisk/strata z cennych papierov k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku
a b 1 2
1. Akcie (16 411) 26 207
2. Dlhodobé dlhové cenné papiere (25 438) 22 153
3. Podielové listy (188 231) 319127
Spolu (230 080) 367 487
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12. Zisk/strata z deviz

Zisk/strata z deviz

Cislo 5. Zisk/strata z deviz k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku
a b 1 2
1 EUR - (3055)
2. UshD 55 288 105 111
3. JPY 16 641 22 681
4 PLN (21 640) -
Spolu 50 289 124 737

13. Zisk/strata z derivatov

Zisk/strata z derivatov

Cislo 6. Zisk/strata z derivatov k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku
a b 1 2
1. menové (74 562) (111 911)
1.1. | vyrovnané v istom (74 562) (111 911)
Spolu (74 562) (111 911)

14. Bankové a iné poplatky

Bankové a iné poplatky

Cislo d. Bankové poplatky a iné poplatky k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku
a b 1 2
1. Bankové poplatky (3 368) (3 144)
2. Poplatky za audit (5 686) (5 669)
Spolu (9 054) (8 813)
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F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A INYCH PASIVACH (PODSUVAHA)

Oznagenie | POLOZKA k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
a b 1 2
X Iné aktiva X X
1. Pohladavky z derivatov 813 799 1083 831
Spolu 813 799 1 083 831
Oznagenie | POLOZKA k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
a b 1 2
X Iné pasiva X X
1. Zavazky z derivatov 835 561 1090 247
Spolu 835 561 1 090 247

G. OSTATNE POZNAMKY
Nasledné udalosti

Po 31. decembri 2011 nenastali také udalosti, ktoré by si vyzadovali zverejnenie, alebo vykézanie v tejto
uctovnej zavierke.
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28. februara 2012 (
Datum Ing. Radko Se}nanc’:ik, Ing. Robert Zemanek

Podpisybéiéﬁov Statutarneho organu

i)

=

Mgr. Denisa Surinova
Podpis osoby zodpovednej za uctovnu zavierku

AO WA
Mgr. Denisa §urinové
Podpis osoby zodpovednej za vedenie U¢tovnictva
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Sprava nezavislého auditora

Podielnikom otvoreného podielového fondu CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB
EURO konvergentny o. p. f.:

Uskutoénili sme audit prilozenej u&tovnej zavierky otvoreného podielového fondu CSOB Asset
Management, sprav. spol., a.s., CSOB EURO konvergentny o. p. f. (,Fond"), ktora obsahuje stvahu
k 31. decembru 2011, vykaz ziskov a strat za rok konciaci k uvedenému datumu a poznamky, ktoré
obsahuju prehfad vyznamnych uctovnych zasad a uctovnych metéd a dalSie vysvetlujlce informacie.

Zodpovednost Statutdrneho orgénu za Gctovnu zévierku

Statutarny organ CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s. (,Spolo&nost”) je zodpovedny za
zostavenie a prezentaciu tejto uCtovnej zavierky, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz v stlade so
zakonom o uctovnictve €. 431/2002 Z.z. v zneni jeho dodatkov (dalej len ,zakon o uctovnictve*) a za
interné kontroly, ktoré Statutarny organ povazuje za potrebné na zostavenie uctovnej zavierky, ktora
neobsahuje vyznamné nespravnosti z dévodu podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

NaSou zodpovednost'ou je vyjadrit nazor na tato Uctovnu zavierku na zaklade nasho auditu. Audit
sme uskuto€nili v stulade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardami. Podla tychto $tandardov
mame dodrziavat etické poziadavky, naplanovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané
uistenie, Ze uctovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sac¢astou auditu je uskuto€nenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumach a tdajoch
vykazanych v G¢tovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od usudku auditora, vratane posutdenia rizik
vyznamnej nespravnosti v U¢tovnej zavierke, €i uz v désledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani
tohto rizika auditor berie do uvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie Gétovnej zavierky
Fondu, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol navrhnut auditorské postupy vhodné za
danych okolnosti, nie v8ak za u€elom vyjadrenia nazoru k uc¢innosti internych kontrol Fondu. Audit
dalej zahfna vyhodnotenie vhodnosti pouZitych uctovnych zasad a Gétovnych metdéd a primeranosti
uctovnych odhadov, ktoré urobil Statutarny organ, ako aj vyhodnotenie celkovej prezentacie Gctovnej
zavierky.

Sme presvedceni, Ze auditorské dékazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatoény a primerany zaklad
pre nas nazor. '

Nazor

Podla nasho nazoru, Gétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situacie Fondu
k 31. decembru 2011 a vysledku jeho hospodarenia za rok konc¢iaci k uvedenému datumu v stlade
so zakonom o uctovnictve.

4. maja 2012
Bratislava, Slovenska republika
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CSOB Asset Management, sprav. spol., a. s., CSOB Eurokonvergentny o. p. f.

SUVAHA
k 31.12. 2011
v eurach

Ozna

éeni Polozka Poznamka| k 31.12.2011 k 31.12.2010

e
a b c 1 2
X AKTIVA X X X
. [Investiény majetok (sucet poloziek 1 az 7) 2 938 427 4 258 469
1. |Dlhopisy 1873 180 2211 094
a) [bez kuponov
b) |s kupénmi E1 1873 180 2211094
2. |Akcie
3. |Podielové listy 953 338 2 046 882
a) |otvorenych podielovych fondov E2 953 338 2 046 882
b) |ostatné
4. |Kratkodobé pohladavky E3 111 909 493
5. |Obratené repoobchody
6. |Derivaty
7. |Drahé kovy
Il. |Neinvestiény majetok (sucet poloziek 8 a 9) 43 097 52 743
8. |Penazné prostriedky a ekvivalenty peniaznych prostriedkov E4 43 097 52743
9. |Ostatny majetok

Aktiva spolu 2 981 524 4311 212

Ozna

ceni Polozka Poznamka| k 31.12.2011 k 31.12.2010
e
a b c 1 2
X PASIVA X X X
l. [Zavazky (sucet poloziek 1 az 6) 28 983 29 889
1. |Zavazky voci bankam E5 1 856 2 985
2. |Zavézky z vratenia podielov 8 150 1641
3. |Zavézky vodi spravcovskej spolo¢nosti 15 385 22 634
4. |Derivaty
5. |Repoobchody
6. |Ostatné zavazky 3 592 2 629
Il. |Vlastné imanie 2 952 541 4 281 323
7. |Podielové listy 2 952 541 4 281 323
a) |Fondy z ocenenia
b) |Zisk alebo strata bezného uétovného obdobia (413 461) 314 470

Pasiva spolu 2 981 524 4311 212




CSOB Asset Management, sprav. spol., a. s., CSOB Eurokonvergentny o. p. f.

VYKAZ ZISKOV A STRAT

v eurach

za 12 mesiacov

Oznacenie POLOZKA Poznamka | k 31.12.2011 k 31.12.2010
a b c 1 2
1. \ynosy z urokov 101 594 98 267
1.1. uroky E6 101 594 98 267
1.2. vysledok zaistenia
2. Vynosy z podielovych listov E7 1634 720
3. Vynosy z dividend
3.1 dividendy
3.2. vysledok zaistenia
4./a. Cisty zisk/strata z operacii s cennymi papiermi E8 (294 775) 310 850
5./b. Cisty zisk/strata z devizovych operécii E9 (129 140) 18 080
6./c. Cisty zisk/strata z derivatovych operécii E10 (48) 106
7./d. Cisty zisk/strata z operacii s drahymi kovmi
8.le.  |Cisty zisk/strata z operacii s inym majetkom
I Vynos z majetku vo fonde (320 735) 428 023
f. Transakéné naklady (709)
g. Bankové a iné poplatky E11 (7 692) (7 911)
1. Cisty vynos z majetku vo fonde (329 136) 420 112
h. Naklady na financovanie fondu (4 154) (3 016)
h.1. naklady na droky
h.2. zisky/straty zo zaistenia trokov
h.3. naklady na dane a poplatky (4 154) (3016)
111 Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde (333 290) 417 096
i Naklady na odplatu za spravu fondu (71 450) (91 463)
j. Naklady na odplaty za sluzby depozitara (8721) (11.163)
A. Zisk alebo strata (413 461) 314 470




POZNAMKY

ucétovnej zavierky zostavenej

k 31.12. # .11 (v celych eurach )

mesiac rok mesiac rok

Za tétovné obdobie od |O|1| |2I0|1U| do |1|21 |2|0|1|1|

Za bezprostredne predchadzajice |0|1| |2|0|1J£I do |1|2| |2|0| 1|0|

uctovné obdobie od

Uctovna zavierka

by
- riadna
. - mimoriadna
. - priebezna

1CO DIC Détum vzniku ¢tovnej jednotky

[siwjefaiofalajel [1fTT0TP 1014 LLEFUTVPU]

Nazov spravcovskej spolo¢nosti
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Nizov spravovaného fondu
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Sidlo spravcovskej spolo¢nosti, ulica a ¢islo

M|e|d|e|n|a 2(2

PSC Nizov obce

[8[1[1] [o]2| [Br[aftfifs[tfafvfal [ [ [ [ [ [ [T [T TT[]]]]
Smerové Cislo telefonu Cislo telefonu Cislo faxu

12l [ [ [ [ [] [slolele[7[a]e]s] | | [s[2[o]e[2][7[e[s] | |
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Zostaven¢ diia: Podpisovy zdznam $tatutdrneho organu Podpisovy zdznam osoby Podpisovy zdznam osoby
28.2.2012 alebo ¢lena 3tatutarneho organu zodpovednej za zostavenie zodpovednej za vedenie
spravcovskej spolo¢nosti: (¢tovnej zavierky: GStevrictva;
Schvalené dia: M | / { [} o s
= e B WO
ng. Radko Semancéik Benisa Surinova Dénisa Surinova
Ing. Robert Zemanek \ | \

*) vyznacuje sa krizikom



CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB EURO konvergentny o.p.f.
Poznamky k 31. decembru 2011
(Udaje v tabulkach st vykazané v EUR)

A. VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE
1. Informacie o fonde

Fond bol vytvoreny diia 15. decembra 2004. Povolenie na vytvorenie fondu udelil Urad pre finanény trh
dna 1. decembra 2004. Fond je denominovany v eurach (EUR).

Fond ma formu otvoreného podielového fondu podla zakona €. 203/2011 o kolektivnhom investovani
v plathom zneni.

Fond nema pravnu subjektivitu a je vytvoreny na neurcity ¢as.

InvestiCna stratégia s majetkom vo fonde je vytvorenie vyvazeného portfélia fondu obstaravanim
dihopisovych i akciovych investicii, tradicnym pre fondy zmieSaného typu. Investi€nym ciefom fondu je
dlhodobé zhodnocovanie jeho majetku prostrednictvom investi€énych nastrojov v menach krajin, ktoré
vstupili do Eurdépskej Unie a planuju, alebo uz vstupili do Eurépskej menovej Unie (dalej len ,Nové
krajiny), alebo krajin, ktoré nie su ¢lenom Eurdpskej unie, s vyhladom postupného navySovania podielu
investicii v mene euro.

SprévcomvCSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB EURO konvergentny o.p.f. (dalej len
,fond®) je CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s. Depozitarom fondu je Ceskoslovenska obchodna
banka, a.s., so sidlom Michalska 18, 815 63 Bratislava, ICO 36 854 140.

Majetok v otvorenom podielovom fonde nie je suCastou majetku Spolo¢nosti. Majetok v otvorenom
podielovom fonde je spoloénym majetkom podielnikov, pricom podiel podielnika na tomto majetku je
vyjadreny pomerom poctu podielovych listov podielnika ku v§etkym vydanym podielovym listom fondu.
Spolo¢nost vedie Uctovnictvo podielového fondu oddelene od svojho majetku.

Zasady hospodarenia s majetkom vo fonde, ocefiovanie majetku vo fonde, zameranie investi¢nej stratégie
a dalSie skuto¢nosti upravuje Statut fondu, ktory bol schvaleny rozhodnutim Narodnej banky Slovenska
pod Cislom OPK-16546-4/2008 dfia 31. marca 2009.

2. Informacie o spravcovskej spolo¢nosti

CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s. (dalej len ,Spolo¢nost”), ICO 35 889 446, IC DPH
SK2021844242 so sidlom Medena 22, Bratislava, zapisana do obchodného registra dfia 10. juna 2004
(Obchodny register Okresného sudu Bratislava I., oddiel: Sa, vlozka 3352/B).

V zmysle zakona ¢.203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani a o zmene a doplneni niektorych zakonov
udelil Urad pre finan¢ny trh dfia 27. aprila 2004 povolenie na vznik a ¢innost spravcovskej spolo¢nosti pod
Cislom GRUFT- 055/2004/KISS.

Predmet Cinnosti Spolo¢nosti podla vypisu z obchodného registra:

a) vytvaranie a spravovanie podielovych fondov podla § 27 ods. 2 zakona ¢&. 203/2011 Z.z.
o kolektivnhom investovani v zneni neskorsich predpisov,

b) riadenie portfélia tvoreného jednym alebo viacerymi investi€nymi nastrojmi v sulade s poverenim
klienta na zaklade zmluvy o riadeni portfélia oddelene od portfélia inych klientov vo vztahu k
investicnym nastrojom podla § 5 pism. a/,b/,c/,el,f/,g/,il zakona €. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch
a investicnych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych predpisov v zneni neskorSich predpisov
/dalej len zakon o cennych papieroch/. Pri vykonavani ¢innosti podla § 3 ods. 3 zakona o
kolektivhom investovani vo vztahu k investiénym nastrojom podla § 5 pism. g/,i/ zakona o cennych
papieroch sa tato ¢innost moze vykonavat len k nastrojom, ktoré sa vztahuju na meny,
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CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB EURO konvergentny o.p.f.
Poznamky k 31. decembru 2011
(Udaje v tabulkach st vykazané v EUR)

c) poradenska cinnost vo veciach investovania do investinych nastrojov vo vztahu k investicnym
nastrojom podla § 5 pism. a), b), c), f) zakona o cennych papieroch,

d) Uschova a sprava podielovych listov vydavanych spravcovskymi spolo¢nostami a cennych papierov
vydavanych zahrani¢nymi subjektmi kolektivneho investovania.

Statutarne, dozorné a riadiace organy Spoloé&nosti:

Predstavenstvo:

Ing. Radko Semangik predseda od 17. juna 2011

Ing. Robert Zemanek Clen od 06. juna 2011

Ing. Peter Novotny clen od 06. juna 2011
Dozorn4 rada:

Evert Vandenbussche od 13. oktdbra 2009
Ing. Branislav Straka PhD. od 14. oktdbra 2008
Willem B. Hueting od 9. decembra 2009
Ing. Josef Benes od 4. augusta 2010
Peter Marchand od 4. oktdbra 2010
Gert Rammeloo od 29. septembra 2011
Johan Lema od 29. septembra 2011

Struktira akcionarov Spolo&nosti:

Spolo¢nost k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
EUR % EUR %
CSOB, a.s., Bratislava 1991 635 100 1991 635 100

Materskou spoloCnostou je Ceskoslovenska obchodnéa banka, a.s., Michalska 18, 815 63 Bratislava(dalej
len “CSOB, a.s. Bratislava®).

Strukttra akcionarov: CSOB, a.s. Bratislava:

k 31. decembru 2011 | k 31. decembru 2010

KBC Bank, N.V 100% 100%

Spolu 100% 100%
Kone&nym vlastnikom celej skupiny je KBC Group NV, Havenlaan 2, 1080 Brusel, Belgicko.

(8)



CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB EURO konvergentny o.p.f.
Poznamky k 31. decembru 2011
(Udaje v tabulkach st vykazané v EUR)

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
1 Princip zobrazenia a nepretrzité trvanie spolo¢nosti

Riadna uc¢tovna zavierka podielového fondu, ktora pozostava zo stvahy k 31. decembru 2011, vykazu
ziskov a strat a poznamok k uctovnej zavierke bola pripravena v sulade so Zakonom ¢&. 431/2002 Z. z. o
uctovnictve a Opatrenim Ministerstva Financii Slovenskej republiky z 13. decembra 2007 €. 25835/2008-
74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani a oznaCovani poloziek uctovnej zavierky pre
podielové fondy, déchodkové fondy a doplnkové déchodkové fondy (dalej len ,Opatrenie MF SR*)

v plathom zneni.

Pravny dévod na zostavenie Uctovnej zavierky:

Uétovna zavierka fondu k 31. decembru 2011 bola zostavena ako riadna Uétovna zavierka podla § 18,
ods. 1 zadkona NR SR ¢&. 431/2002 Z.z. o Uc¢tovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej ,zakon
o Uctovnictve®) za uctovné obdobie od 1. januara 2011 do 31. decembra 2011.

Tato uctovna zavierka bola vyhotovena na principe ¢asového rozliSenia, t.j. vplyv transakcii a ostatnych
udalosti sa vykazuje v €ase ich vzniku a v U¢tovnej zavierke sa vykazuju v obdobi, s ktorym suvisia a na
zaklade predpokladu, Zze podielovy fond bude pokracovat vo svojej ¢innosti.

Pouzita mena v uctovnej zavierke je euro (dalej len ,EUR") a vSetky zostatky su uvedené v EUR, pokial
nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty su uvedené v zatvorkach.

2 Hlavné uctovné zasady

2.1 Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve podielového fondu obsahuju dlhopisy, zmenky, akcie a podielové listy a su
kategorizované ako investi¢ny majetok.

Cenné papiere su prvotne vykazané v sivahe ku diu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su
ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa cenné papiere ocefiuju v realnej hodnote. Zisky
a straty z precenenia sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Cisty zisk/strata z operacii s cennymi
papiermi“. Ak fond vlastni viac nez jeden kus rovnakého cenného papiera, pri Uu€tovani ubytku danych
investicii sa predpoklada, Ze sa predavaju na baze vazeného aritmetického priemeru. Urokové vynosy
ziskané z drzby dlhovych cennych papierov sa vykazu pomocou efektivnej Urokovej miery vo vykaze
ziskov a strat v polozke ,Vynosy z urokov“. Dividendy ziskané z drzby akcii sa vykazuju vo vykaze ziskov
a strat v polozke ,Vynosy z dividend“ v momente vzniku prava na dividendu.

Reélna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spolahlivo ur¢it
trhovu cenu, sa stanovuje podla trhovej ceny.

V pripade dihovych cennych papierov, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouzije sa kvalifikovany odhad,
zalozeny na diskontovani buducich pefiaznych tokov. Na diskontovanie sa pouZzije vnutornd miera
vynosovosti odvodené z vynosovej krivky daného dna. Pri kvalifikovanom odhade su zohladnené aktualne
urovne urokovych sadzieb pre finanéné nastroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi charakteristikami,
bonita emitenta ocefiovaného cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti a mena, v ktorej su
denominované platby plynuce z vlastnictva tohto cenného papiera.

Ak hodnotu cennych papierov nie je mozné urcit opisanym spdsobom, ich hodnota je v sulade s
ustanoveniami Zakona ¢. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani v platnom zneni a opatrenia Narodne;j
banky Slovenska z 8. Novembra 2011 uréena spravcovskou spolo¢nostou po dohode s depozitarom inymi
v8eobecne uznavanymi metddami ocenovania.

Vykazovanie cennych papierov sa ukon¢i ku diu dohodnutia predaja.

©)



CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB EURO konvergentny o.p.f.
Poznamky k 31. decembru 2011
(Udaje v tabulkach st vykazané v EUR)

2.2 Kratkodobé pohladavky

Kratkodobé pohladavky predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam
a pohladavky vodi tretim stranam, ktorych dohodnutd doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného
roka. Bezné a terminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24 hodin su vykazané ako penazné
prostriedky a ekvivalenty pefaznych prostriedkov.

Kratkodobé pohladavky su prvotne vykazané v suvahe ku dhu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykazani su ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa pohladavky ocenuju v amortizovanej
hodnote, ktora predstavuje cenu pouzitu pri prvotnom oceneni zvySenu o ¢asovo rozliSeny urok
vypocitany metddou efektivnej Urokovej miery. V pripade spornych pohladavok je vytvorena opravna
polozka.

2.3 Derivaty

Derivaty zahffiaju terminové menové kontrakty, urokové a menové swapy a opcie, zmluvy o buducich
urokovych sadzbach ainé derivatové nastroje. Fond pouZiva derivaty na zaistenie rizika Urokovych
sadzieb a menového rizika spojeného s transakciami na finanénych trhoch. Tieto derivaty su vykazované
ako derivaty uréené na obchodovanie, pretoZe nespifiaju poZiadavky na ich vykazovanie ako
zabezpec€ovacie derivaty podla Opatrenia MF SR.

Derivaty su prvotne vykazané v suvahe ku diu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su ocenené
v realnej hodnote. Nasledne su vykazované taktiez v realnej hodnote. Realne hodnoty sa ziskavaju
z trhovych cien, modelov diskontovanych pefnaznych tokov a modelov ocenovania opcii. Derivaty sa
v pripade kladnej realnej hodnoty vykazuju ako aktiva v riadku ,Derivaty“ a v pripade zapornej realnej
hodnoty ako zavazky v riadku ,Derivaty”. Zmeny realnej hodnoty derivatov urenych na obchodovanie sa
vykazuju vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Cisty zisk/strata z derivatovych operécii*.

2.4 Zavazky

Zavazky predstavuju naroky tretich os6b voéi fondu ztitulu spdtného odkupu podielov, odplaty
spravcovskej spolo¢nosti alebo depozitarovi a inych poloziek.

Zavéazky su prvotne vykazané v suvahe ku driu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su ocenené
v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa zavazky ocenuju v amortizovanej hodnote, ktora predstavuje
cenu pouzitu pri prvotnom oceneni zvySenu o €asovo rozliSeny Urok vypocitany metdédou efektivnej
urokovej miery. Kratkodobé zavazky, ktoré nie su splatné v splatkach, sa ocefuju nominalnou hodnotou.

2.5 Dan z prijmov podielového fondu

Pri zdanovani postupuje podielovy fond v zmysle zakona ¢. 595/2003 Z.z. o daniach z prijmov v plathom
zneni. KedZe spravcovska spolo¢nost rozdeluje vynosy v podielovych fondoch zahrnutim vynosov do
aktualnej ceny uz vydanych podielovych listov, v zmysle platného zakona o dani z prijmov nedochadza
k zdaneniu vynosov, nakolko nie su naplnené podmienky pre vycislovanie zakladu dane podla § 43 odst.
9 Zakona ¢&. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov. Od 1. aprila 2007 v zmysle § 43 ods. 10 uvedeného zakona
pri spatnom odkupe (redemacii) podielového listu vykona spravcovska spolo¢nost zrazku dane
z kladného rozdielu medzi vkladom podielnika a vyplatenou nezdanenou sumou.

2.6 Cudzia mena

Majetok a zavdzky denominované v cudzej mene sa prepocitavaju na eura kurzom vyhlasenym
Eurépskou centralnou bankou ku driu prvotného vykazania.

(10)
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Operacie uskutoCnené v cudzej mene sa prepoc€itavaju na eura kurzom vyhlasenym Eurépskou
centralnou bankou v den uskutoCnenia transakcie. Pefiazné aktiva a zavazky v cudzej mene sa
prepocitavaju na eura kurzom vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou k datumu uctovnej zavierky.

Kurzove rozdiely, ktoré vznikli z dovodu prepoctu majetku a zavazkov v cudzej mene sa vykazuju vo
vykaze ziskov a strat v riadku ,Cisty zisk/strata z devizovych operacii ”.

2.7 Vykazovanie vynosov a nakladov

Podielovy fond vykazuje naklady a vynosy ¢asovo rozli§ené do obdobia, s ktorym ¢asovo a vecne suvisia,
bez ohladu na to, kedy prichadza k ich penaznej uhrade.

Vynosové a nakladové Uroky sa €asovo rozliSuju vo vykaze ziskov a strat metddou efektivnej urokovej
miery. Metdda efektivnej urokovej miery je spdsob pocitania amortizovanej hodnoty finanéného nastroja
a priradzovania urokovych vynosov relevantnym uc¢tovnym obdobiam. Efektivna Urokova miera je sadzba,
ktora presne diskontuje budlce penazné toky z finanéného nastroja na sucasnu hodnotu rovnu Gctovne;j
hodnote.

2.8 Spravcovské poplatky a poplatky depozitarovi

Spravcovska spolo¢nost’ dostava za spravu podielového fondu odplatu, ktora je vypocitana z priemernej
rocnej Cistej hodnoty majetku v podielovom fonde. Spravcovské poplatky su vykazané vo vykaze ziskov
a strat v riadku ,Naklady na odplatu za spravu fondu®.

Naklady za sluzby depozitara platené podielovym fondom su vykazané vo vykaze ziskov a strat v riadku
.Naklady na odplaty za sluzby depozitara®“. Depozitar ich vypocitava na zaklade priemernej rocnej Cistej
hodnoty majetku v podielovom fonde.

2.9 Podielové listy

Hodnota podielového listu pri predaji alebo spatnom nakupe (redemacii) sa vypocita ako podiel Cistej
hodnoty majetku v podielovom fonde ku dfiu predaja alebo spatného nakupu podielového listu a suctu
menovitych hodnét podielov.

Podiely podielnikov su vykazované v suvahe v riadku ,Podielové listy“.
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C. PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH

k 31. decembru 2011

k 31. decembru 2010

a 1 2
Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti X X
Uhradené pohladavky na Uroky, odplaty a provizie (+) 116 533 89 915
Uhradené zavazky z urokov, odplat a provizii (-) (29 889) (49 569)
Vynosy z dividend (+) 1634 720
Pohladavky za dividendy _ (493)
Obrat strany Cr usporiadacich u¢tov obchodovania s
cennymi papiermi a drahymi kovmi 2123015 2 678 359
Pohladavky za predané cenné papiere a drahé kovy (-) - -
Obrat strany Dt analytickych ucétov prvotného
zauctovania Uctov finan€nych nastrojov (-) (1 134 146) (1 829 813)
Zavazky na zaplatenie kupnej ceny FN (+) -
Vynos z odpisanych pohladavok (+) .
Néklady na dodavatelov (-) (88 572) (1 10 537)
Zavazky voci dodavatelom (+) 28 983 29 889
Naklady na zrazkovu dan z prijmov (-) R R
Zavazok na zrazkovu dan z prijmov (+) . .
Cisty pefiazny tok z prevadzkovej ginnosti 1017 558 808 471
Pernazny tok z investi¢nej ¢innosti X X
Obstaranie nehnutelnosti (-) - -
Vynosy z dividend z realitnych spolo¢nosti (+) - -
Pohladavky na dividendy z realitnych spolo€nosti (-) - -
Znizenie/zvySenie poskytnutych Uverov a vkladov (+/-) (111 883) -
Cisty peniazny tok z investi€nej Cinnosti (111 883) -
Penazny tok z finan€nej €innosti X X
Emitované podielové listy/prispevky sporitelov (+) 111 263 52 128
Vratené PL, prestupy do/vystupy z fondu (+/-) (1 026 584) (941 949)
Dedicstva (-) - -
ZvySenie/znizenie prijatych dlhodobych uverov (+/-) . .
Zaplatené splatky dlhodobych uverov - -
Cisty pefiazny tok z finanénej &innosti (915 321) (889 821)
Ucinok zmien vo vymennych kurzoch na penazné
prostriedky v cudzej mene - -
Cisty vzrast/pokles penaznych prostriedkov a ich
ekvivalentov (9 646) (81 350)
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku
uctovného obdobia 52 743 134 093
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci
uétovného obdobia 43 097 52 743
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D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU

Ozna- | Polozka k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
cenie
a B 1 2
I Cisty majetok na zac¢iatku obdobia 4 281 323 4 856 674
a) pocet podielov 127 750 851 154 787 929
b) hodnota 1 podielu 0,033513 0,031376
1. Upisané podielové listy 111 263 52 128
Zisk alebo strata fondu (413 461) 314 470
3 Vratené podielové listy (1026 584) (941 949)
Il. Narast / pokles éistého majetku (1 328 782) (575 351)
A. Cisty majetok na konci obdobia 2 952 541 4 281 323
a) pocet podielov 99 762 729 127 750 851
b) hodnota 1 podielu 0,029596 0,033513

Hodnota podielu vypocitana na zaklade udajov z Uc&tovnictva k 31. decembru 2011 sa vyznamne

neodliSuje od poslednej oficialne publikovanej hodnoty podielu k 30. decembru 2011.

E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

AKTIVA

1. Dlhopisy
Dlhopisy podla dohodnutej doby splatnosti v EUR

Cislo 1.1.LEUR Dlhopisy podla dohodnutej k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku | doby splatnosti
a b 1 2
1. Do piatich rokov - 158 129
2. Nad pat rokov 748 398 756 542
Spolu 748 398 914 671

Dlhopisy podla dohodnutej doby splatnosti v CZK

Cislo 1.1. CZK Dlhopisy podla dohodnutej k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku | doby splatnosti
a b 1 2
1. Do dvoch rokov 143 523 146 558
2. Nad pat rokov 199 020 -
Spolu 342 543 146 558
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Dlhopisy podla dohodnutej doby splatnosti v HUF

Cislo 1.1. HUF Dlhopisy podla dohodnutej k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku | doby splatnosti
a b 1 2
1. Nad pat rokov 315 656 375574
Spolu 315 656 375574

Dlhopisy podla dohodnutej doby splatnosti v PLN

Cislo 1.1. PLN Dlhopisy podla dohodnutej k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku | doby splatnosti
a b 1 2
1. Nad pat rokov 466 583 774 291
Spolu 466 583 774 291

Dlhopisy podla zostatkovej doby splatnosti v EUR

Cislo 1.1LEUR Dlhopisy podla zostatkovej k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku | doby splatnosti
a b 1 2
1. Do jedného mesiaca 8 334 8 334
2. Do troch mesiacov 10 998 10 998
3. Do Siestich mesiacov 8 131 9129
4, Do jedného roka - 167 392
5. Do piatich rokov 451 975 621 036
6. Nad pat rokov 268 959 97 782
Spolu 748 397 914 671

Dlhopisy podla zostatkovej doby splatnosti v CZK

Cislo | 1.I. CZK Dihopisy podfa zostatkovej k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku | doby splatnosti
a b 1 2
1. Do Siestich mesiacov 106 -
2. Do jedného roka 145 033 969
3. Do dvoch rokov - 145 589
4. Do piatich rokov 38 297 -
5. Nad pat rokov 159 107 -
Spolu 342 543 146 558
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II. DIhopisy podla zostatkovej doby splatnosti v HUF

Cislo 1.1l. HUF Dlhopisy podla zostatkovej k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku | doby splatnosti
a b 1 2
1. Do troch mesiacov 17177 21424
2. Do dvoch rokov 156 138 -
3. Do piatich rokov 142 341 354 150
Spolu 315 656 375 574

I1. DlIhopisy podfa zostatkovej doby splatnosti v PLN

Cislo 1.1l. PLN Dlhopisy podla zostatkovej k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku | doby splatnosti
a b 1 2
1. Do Siestich mesiacov 12 832 18 954
2. Do jedného roka 1744 3924
3. Do dvoch rokov 112772 -
4, Do piatich rokov 228 336 508 966
5. Nad pat rokov 110 900 242 448
Spolu 466 584 774 291
Ill. Dlhopisy podla jednotlivych druhov v EUR
Cislo 1.1ll. EUR Dlhopisy k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku
a b 1 2
1. Dlhopisy s kupénmi 748 398 914 671
1.1. nezalozené 748 398 914 671
Spolu 748 398 914 671

I1l. DIhopisy podra jednotlivych druhov v CZK

Cislo | 1.ll. CZK Dlhopisy k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku
a b 1 2
1. Dlhopisy s kuponmi 342 543 146 558
1.1. | nezalozené 342 543 146 558
Spolu 342 543 146 558
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IIl. Dlhopisy podla jednotlivych druhov v HUF

Cislo 1.1ll. HUF Dlhopisy k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku
a b 1 2
1. Dlhopisy s kupénmi 315 656 375574
1.1. nezalozené 315 656 375574
Spolu 315 656 375 574

I11. Dlhopisy podfa jednotlivych druhov v PLN

Cislo 1.1ll. PLN Dlhopisy k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku
a b 1 2
1. Dlhopisy s kupénmi 466 583 774 291
1.1. | nezalozené 466 583 774 291
Spolu 466 583 774 291

2. Podielové listy

Podielové listy podla jednotlivych druhov v EUR

Cislo | 3.I. EUR Podielové listy (PL) k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku
a b 1 2
1. PL otvorenych podielovych fondov 953 338 2 046 882
1.1. nezalozené 953 338 2 046 882
Spolu 953 338 2 046 882

Podielové listy podla mien

Cislo 3.1l. Podielové listy podla mien, k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku | v ktorych su ocenené
a b 1 2
1. EUR 953 338 1900 707
2. usb - 146 175
Spolu 953 338 2 046 882
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3. Kratkodobé pohladavky

Kratkodobé pohladavky podla dohodnutej doby splatnosti v USD

Cislo | 4.l. USD Kratkodobé pohladavky podla | k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku | dohodnutej doby splatnosti
a b 1 2
1. Do Siestich mesiacov - 493
Spolu - 493

Kratkodobé pohladavky podla dohodnutej doby splatnosti v HUF

Cislo 4.1. HUF Kratkodobé pohladavky podla | k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku | dohodnutej doby splatnosti
a b 1 2
1. Do jedného mesiaca 111 909 -
Spolu 111 909 -

Kratkodobé pohladavky podla zostatkovej doby splatnosti v USD

Cislo | 4.1. USD Kratkodobé pohladavky podra | k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku | zostatkovej doby splatnosti
a b 1 2
1. Do jedného mesiaca - 493
Spolu - 493

Kratkodobé pohladavky podla zostatkovej doby splatnosti v HUF

Cislo 4.1. HUF Kratkodobé pohladavky podla | k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku | zostatkovej doby splatnosti
a b 1 2
1. Do jedného mesiaca 111 909 -
Spolu 111 909 -
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4. Penazné prostriedky a ekvivalenty peniaznych prostriedkov

Pefazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov v EUR

Cislo | 8. EUR Pefazné prostriedky a k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku | ekvivalenty pefiaznych prostriedkov
a b 1 2
1. Bezné ucty 42 800 50 280
Spolu 42 800 50 280

Pefazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov v USD

Cislo 8. USD Penazné prostriedky a k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku | ekvivalenty peniaznych prostriedkov
a b 1 2
1. BeZné ucty 288 2433
Spolu 288 2433

Pefazné prostriedky a ekvivalenty peniaznych prostriedkov v CZK

Cislo | 8. CZK Penazné prostriedky a k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku | ekvivalenty pefiaznych prostriedkov
a b 1 2
1. BeZné ucty 5 -
Spolu 5 -
Peniazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov v HUF
Cislo | 8. HUF Penazné prostriedky a k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku | ekvivalenty pefiaznych prostriedkov
a b 1 2
1. Bezné ucty 4 6
Spolu 4 6

Pefazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov v PLN

Cislo | 8. PLN Pefiazné prostriedky a k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku | ekvivalenty penaznych prostriedkov
a b 1 2
1. Bezné ucty - 24
Spolu - 24
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PASIVA
5. Zavazky voci bankam

I.  Kratkodobé zavézky voci bankam podla dohodnutej doby splatnosti

Cislo | 1.I. Kratkodobé zavazky vo&i bankam k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku | podla dohodnutej doby splatnosti
a b 1 2
1. Do jedného mesiaca - 324
2. Do troch mesiacov 1 856 2 661
Spolu 1856 2985

Il.  Kratkodobé zavazky voci bankam podla zostatkovej doby splatnosti

Cislo | 1.ll. Kratkodobé zavézky vodi bankam | k 31. decembru 2011
riadku | podfa zostatkovej doby splatnosti

k 31. decembru 2010

a b 1

2

1. Do jedného mesiaca 1 856

2 985

Spolu 1 856

2985

VYKAZ ZISKOV A STRAT

6. Vynosy z urokov

Uroky
Cislo | 1.1.Uroky k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku
a b 1 2
1. BeZné ucty 36 113
2. Vklady 669 -
3. Dlhové cenné papiere 100 889 98 154
Spolu 101 594 98 267
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7. Vynosy z podielovych listov

Vynosy z podielovych listov v USD

Cislo | 2.USD Vynosy z podielovych listov
riadku

k 31. decembru 2011

k 31. decembru 2010

a b

2

1. Otvorené podielové fondy

1634

720

Spolu

1634

720

8. Zisk/strata z cennych papierov

Zisk/strata z cennych papierov

Cislo | 4. Zisk/strata z cennych papierov
riadku

k 31. decembru 2011

k 31. decembru 2010

a b 1 2

1. Akcie - 1 350

2. Dlhodobé dihové cenné papiere (36 959) 25 365

3. Podielové listy (257 816) 284 135
Spolu (294 775) 310 850

9. Zisk/strata z deviz

Zisk/strata z deviz

Cislo | 5. Zisk/strata z deviz k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku
a b 1 2
1. EUR 128 (275)
2. uUsbD (7 575) 6 220
3. CzZK (14 912) (2 263)
4, HUF (44 920) (9 515)
5. PLN (61 861) 23913
Spolu (129 140) 18 080

(20)




CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB EURO konvergentny o.p.f.

Poznamky k 31. decembru 2011
(Udaje v tabulkéch su vykazané v EUR)

10. Zisk/strata z derivatov

Zisk/strata z derivatov

Cislo | 6. Zisk/strata z derivatov k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku
a b 1 2
3 menoveé (48) 106
1.1. | vyrovnané v ¢istom (48) 106
Spolu (48) 106

11. Bankové a iné poplatky

Bankové a iné poplatky

Cislo | g. Bankové poplatky a iné poplatky k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku
& b 1 2
1 Bankové poplatky (3 902) (4 132)
9 Poplatky za audit (3 790) (3779)
Spolu (7 692) (7 911)

F. OSTATNE POZNAMKY

Nasledné udalosti

Po 31. decembri 2011 nenastali také udalosti, ktoré by si vyzadovali zverejnenie, alebo vykézanie v tejto
uctovnej zavierke.

C’x,«/\,\,

Ing. Robert Zemanek

oS!

Ing. Radko Semancik,

Podpisy ¢lenov Statutarneho organu
; i‘\;‘w QUi

Mgr. Denisa Surinova

y-zodpovednej za Uctovnu zavierku
=

0 O,

Mgr. Denisa Surinova
Podpis osoby zodpovednej za vedenie uctovnictva

28. februara 2012
Datum
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Sprava nezavislého auditora

Podielnikom otvoreného podielového fondu CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB
Svetovy akciovy o. p. f..

Uskutoénili sme audit priloZzenej Gétovnej zavierky otvoreného podielového fondu CSOB Asset
Management, sprav. spol., a.s., CSOB Svetovy akciovy o. p. f. (,Fond“), ktora obsahuje stvahu
k 31. decembru 2011, vykaz ziskov a strat za rok konciaci k uvedenému datumu a poznamky, ktoré
obsahuju prehlfad vyznamnych uctovnych zasad a uctovnych metod a dalSie vysvetfujiuce informacie.

Zodpovednost Statutarneho orgénu za Gctovnu zavierku

Statutarny organ CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s. (,Spolonost”) je zodpovedny za
zostavenie a prezentaciu tejto uctovnej zavierky, ktord poskytuje pravdivy a verny obraz v stlade so
zékonom o ucgtovnictve €. 431/2002 Z.z. v zneni jeho dodatkov (dalej len ,zakon o Uctovnictve*) a za
interné kontroly, ktoré Statutarny organ povazuje za potrebné na zostavenie uctovnej zavierky, ktora
neobsahuje vyznamné nespravnosti z dévodu podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit nazor na tato uctovnu zavierku na zaklade nasho auditu. Audit
sme uskutoCnili v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardami. Podla tychto Standardov
mame dodrziavat etické poziadavky, naplanovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané
uistenie, ze uctovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskutoCnenie postupov na ziskanie auditorskych ddkazov o sumach a udajoch
vykazanych v uc¢tovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od usudku auditora, vratane postdenia rizik
vyznamnej nespravnosti v U¢tovnej zavierke, ¢i uz v doésledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani
tohto rizika auditor berie do Uvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie Gétovnej zavierky
Fondu, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol navrhnat auditorské postupy vhodné za
danych okolnosti, nie vSak za ucelom vyjadrenia nazoru k uc€innosti internych kontrol Fondu. Audit
dalej zahffia vyhodnotenie vhodnosti pouzitych Gétovnych zasad a Gétovnych metdd a primeranosti
uctovnych odhadov, ktoré urobil Statutarny organ, ako aj vyhodnotenie celkovej prezentacie uctovnej
zavierky.

Sme presvedceni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostato¢ny a primerany zaklad
pre nas nazor.

Nézor
Podlfa nasho nazoru, G¢tovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situacie Fondu

k 31. decembru 2011 a vysledku jeho hospodarenia za rok konciaci k uvedenému datumu v sdlade
so zakonom o uctovnictve.

4. méja 2012
Bratislava, Slovenska republika

é‘j 4 Z/ /49////

Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o:

~Dalimil Draganovsky
Licencia SKAU ¢&. 257 Licencia SKAU ¢€.893

Spolocnost zo skupiny Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o., ICO: 35 840 463, zapisana v Obchodnom
registri Okresného stdu Bratislava I, oddiel: Sro, vioZka Cislo: 27004/8

a v zozname auditorov vedenom Slovenskou komorou auditorov pod €. 257.



CSOB Asset Management, sprav. spol., a. s., CSOB Svetovy akciovy o. p. f.

SUVAHA
k 31.12. 2011
v eurach
Ozna
éeni Polozka Poznamka| k 31.12.2011 k 31.12.2010
e
a b c 1 2
X AKTIVA X X X
. |Investiény majetok (sucet polozZiek 1 az 7) 1 959 459 2 380 204
1. |Dlhopisy
a) |bez kupdénov
b) |s kupdnmi
2. |Akcie E1 315 520
3. |Podielové listy E2 1 959 328 2 062 869
a) |otvorenych podielovych fondov 1 959 328 2 062 869
b) |ostatné
4. |Kratkodobé pohladavky E3 131 209
5. |Obratené repoobchody
6. |Derivaty E4 1 606
7. |Drahé kovy
Il. [Neinvesti€ny majetok (suUcet poloziek 8 a 9) 40 670 88 119
8. |Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov E5 40 670 88 119
9. |Ostatny majetok
Aktiva spolu 2000 129 2 468 323
Ozna
ceni POLOZKA Poznamka| k 31.12.2011 k 31.12.2010
e
a b c 1 2
X PASIVA X X X
I. |Zavazky (sucet polozZiek 1 az 6) 41 223 24 673
1. |Zavéazky vocéi bankam E6 988 1 541
2. [Zavazky z vratenia podielov 1 096 1174
3. |Zavazky vodi spravcovskej spolocnosti 10 021 12 311
4. [Derivaty E7 26 791 7 362
5. |Repoobchody
6. |Ostatné zavazky 2 327 2 285
Il. |Vlastné imanie 1 958 906 2 443 650
7. |Podielové listy 1 958 906 2 443 650
a) |[Fondy z ocenenia
b) |Zisk alebo strata bezného uétovného obdobia (260 610) 258 984
Pasiva spolu 2000 129 2 468 323




CSOB Asset Management, sprav. spol., a. s., CSOB Svetovy akciovy o. p. f.
VYKAZ ZISKOV A STRAT

za 12 mesiacov

Ozna-

o POLOZKA Poznamka| k 31.12.2011 k 31.12.2010
¢enie
a b c 1 2
1. [Vynosy z Urokov E8 26 70
1.1. |droky 26 70
1.2. |vysledok zaistenia
2. |Vynosy z podielovych listov E9 19 596 22 621
3. |Vynosy z dividend E10 0 571
3.1. |dividendy 0 571
3.2. |vysledok zaistenia
4./a. |Cisty zisk/strata z operacii s cennymi papiermi E11 (223 411) 296 021
5./b. |Cisty zisk/strata z devizovych operacii E12 133 390 70 434
6./c. |Cisty zisk/strata z derivatovych operacii E13 (132 364) (72 018)
7./d. |Cisty zisk/strata z operacii s drahymi kovmi
8./e. |Cisty zisk/strata z operécii s inym majetkom
I. Vynos z majetku vo fonde (202 763) 317 699
f. [Transakéné naklady (2 535) (1 056)
g. |Bankové a iné poplatky E14 (4 898) (5 044)
Il. |Cisty vynos z majetku vo fonde (210 196) 311 599
h. |Naklady na financovanie fondu (1.341) (1908)
h.1. [naklady na droky
h.2. |zisky/straty zo zaistenia trokov
h.3. |naklady na dane a poplatky (1 341) (1 908)
1. [Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde (211 537) 309 691
i Naklady na odplatu za spravu fondu (45 052) (46 552)
i Naklady na odplaty za sluzby depozitara (4 021) (4 155)
A. |Zisk alebo strata (260 610) 258 984




POZNAMKY

uctovnej zavierky zostavenej

k 31.12. # 11 (v celych eurach )
mesiac rok mesiac rok

za vikazziskov Al o[ 1] [2]o[1]1] @ [1]2] [2]o]1]4]

Za bezprostredne predchadzajice [ol 1 I [z[ol 1JJJ do | 1 | 2| I 2| 0| 1 | 0|

uctovné obdobie od

Uctovna zavierka

")
- riadna
. - mimoriadna
. - priebezna

1CO DIC Datum vzniku Gétovnej jednotky

SO00DCODSENENENERERR S A EEEEEnS

Néazov spravcovskej spolo¢nosti

¢c|s|o|B Als|s|e|t M(a|n|a|g|e|m|e|[n|t]|, s|plrfalv]. s|plo]l
= - 1 e s|.

Nézov spravovaného fondu

[¢]slo[e] [s[vle[t]o[v[y] [a[k[c]ifofv]y] Jof.[ [p[.] J#[.] [ [ ] ]|

Sidlo spravcovskej spolo¢nosti, ulica a &islo

Mie|d|e|n|a 212

PSC Nazov obce

(8[1]1] [of2] [B]rfaft]ifs[tfalv]al [ [ [ [ [ [T [ [ QT ]]]]
Smerové Cislo telefonu Cislo telefonu Cislo faxu

2l [ L1 [ [ ] [s[ofe]el7]a[e[s] [ | [s]2]o[e[2][7[e[o] | |

E-mailova adresa

ENEESERIEERNNEEERERENGREEREEE

Zostavené dna: Podpisovy zaznam Statutirneho organu Podpisovy zaznam osoby Podpisovy zdznam osoby
28.2.2012 alebo ¢lena Statutarneho organu zodpovednej za zostavenie zodpovednej za vedenie
spravcovskej spolo¢nosti: uctovnej zavierky: / uctovnictva: 4
e
Schvalené diia: (ot g\m -l %
,_/fng. Radko Semanc¢ik : a Jurdakova Elena Jurdakova
Ing. Robert Zeméanek , | -

*) vyznacuje sa krizikom



CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB Svetovy akciovy o.p.f.
Poznamky k 31. decembru 2011
(Udaje v tabulkach st vykazané v EUR)

A. VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE

1. Informacie o fonde

CSOB Svetovy akciovy o. p. f. je akciovy fond. Fond bol vytvoreny dia 2. oktobra 2008. Povolenie na
vytvorenie fondu udelil Urad pre finanény trh dna 6. augusta 2008. Fond je denominovany v eurach
(EUR).

Fond ma formu otvoreného podielového fondu podla zakona ¢. 203/2011 o kolektivnom investovani
a 0 zmene a doplneni niektorych doplneni niektorych zakonov v zneni neskorSich predpisov.

Fond nema pravnu subjektivitu a je vytvoreny na neurcity as.

InvestiCnou stratégiou podielového fondu je investovanie finanénych prostriedkov prevazne do
majetkovych investicii, ktorymi su akcie obchodované na regulovanom trhu cennych papierov, podielové
listy otvorenych podielovych fondov investujicich najma do akcii, cenné papiere zahrani¢nych subjektov
kolektivneho investovania investujucich najm& do akcii, prevoditelné cenné papiere obchodované na
regulovanom trhu cennych papierov, ktorych vynos je odvodeny od vyvoja hodnoty akcii, alebo akciovych
indexov. Zameranim investi¢nej stratégie spravcovskej spolo¢nosti s majetkom v podielovom fonde je
vytvorenie rastoveého portfélia podielového fondu investovanim do majetkovych cennych papierov
spolo¢nosti s vysokou trhovou kapitalizaciou, so zasadnymi zaujmami. Sprava majetku v podielovom
fonde je zaloZzena na taktickom umiestriovani aktiv s priemernou frekvenciou zmien portfélia. Spravcovska
spolo¢nost bude investovat bez regionalnych a odvetvovych obmedzeni.

Spravcom CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB Svetovy akciovy o.p.f. (dalej len ,fond") je
CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s. Depozitarom fondu je Ceskoslovenska obchodna banka,
a.s., so sidlom Michalska 18, 815 63 Bratislava, ICO 36 854 140.

Majetok v otvorenom podielovom fonde nie je suastou majetku Spolo¢nosti. Majetok v otvorenom
podielovom fonde je spoloénym majetkom podielnikov, pri€om podiel podielnika na tomto majetku je
vyjadreny pomerom poctu podielovych listov podielnika ku v8etkym vydanym podielovym listom fondu.
Spolo¢nost vedie Uctovnictvo podielového fondu oddelene od svojho majetku.

Zasady hospodarenia s majetkom vo fonde, ocefiovanie majetku vo fonde, zameranie investi¢nej stratégie

a dalSie skuto¢nosti upravuje Statut fondu, ktory bol schvaleny rozhodnutim Narodnej banky Slovenska
pod ¢islom GRUFT-156/2005/KISS dria 20. decembra 2005.

2. Informacie o spravcovskej spolocnosti
CSOB Asset Management, sprav. spol.,, a.s. (dalej len ,Spolo¢nost®), ICO 35 889 446, IC DPH
SK2021844242 so sidlom Medena 22, Bratislava, zapisana do obchodného registra dna 10. jana 2004
(Obchodny register Okresného sudu Bratislava 1., oddiel: Sa, vlioZka 3352/B).
V zmysle zakona ¢.203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani a o zmene a doplneni niektorych zakonov
udelil Urad pre finan¢ny trh dfia 27. aprila 2004 povolenie na vznik a ¢innost spravcovskej spolo¢nosti pod
Cislom GRUFT- 055/2004/KISS.
Predmet €innosti Spolo¢nosti podla vypisu z obchodného registra:

a) vytvaranie a spravovanie podielovych fondov podla § 27 ods. 2 zakona ¢.203/2011 Z.z. o
kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov,

(7)



CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB Svetovy akciovy o.p.f.
Poznamky k 31. decembru 2011
(Udaje v tabulkach st vykazané v EUR)

b) riadenie portfélia tvoreného jednym alebo viacerymi investi€nymi nastrojmi v sulade s poverenim
klienta na zaklade zmluvy o riadeni portfélia oddelene od portfélia inych klientov vo vztahu k
investicnym nastrojom podla § 5 pism. a/,b/,c/,el,f/,g/,il zakona €. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch
a investicnych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych predpisov v zneni neskorSich predpisov
/dalej len zakon o cennych papieroch/. Pri vykonavani ¢innosti podla § 3 ods. 3 zakona o
kolektivhom investovani vo vztahu k investi€nym nastrojom podla § 5 pism. g/,i/f zakona o cennych
papieroch sa tato ¢innost moze vykonavat len k nastrojom, ktoré sa vztahuju na meny,

c) poradenska cinnost vo veciach investovania do investinych nastrojov vo vztahu k investichnym
nastrojom podla § 5 pism. a), b), c), f) zakona o cennych papieroch,

d) uschova a sprava podielovych listov vydavanych spravcovskymi spolo¢nostami a cennych papierov
vydavanych zahrani¢nymi subjektmi kolektivneho investovania.

Statutarne, dozorné a riadiace organy Spolo&nosti:

Predstavenstvo:

Ing. Radko Semancik predseda od 17. juna 2011
Ing. Robert Zemanek Clen od 06. juna 2011
Ing. Peter Novotny clen od 06. juna 2011

Dozorna rada:

Evert Vandenbussche

Ing. Branislav Straka PhD.
Willem B. Hueting

Ing. Josef Bene$

od 13. oktdbra 2009
od 14. oktdbra 2008
od 9. decembra 2009
od 4. augusta 2010
Peter Marchand od 4. oktdébra 2010
Gert Rammeloo od 29. septembra 2011
Johan Lema od 29. septembra 2011

Struktira akcionarov Spolo&nosti:

Spolo€nost k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
EUR % EUR %
CSOB, a.s., Bratislava 1991635 100 1991635 100

Materskou spoloCnostou je Ceskoslovenska obchodnéa banka, a.s., Michalska 18, 815 63 Bratislava(dale;
len “CSOB, a.s. Bratislava®).

Struktdra akcionarov: CSOB, a.s. Bratislava:

k 31. decembru 2011

K 31. decembru 2010

KBC Bank, N.V

100%

100%

Spolu

100%

100%

Kone&nym vlastnikom celej skupiny je KBC Group NV, Havenlaan 2, 1080 Brusel, Belgicko.
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CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB Svetovy akciovy o.p.f.
Poznamky k 31. decembru 2011
(Udaje v tabulkach st vykazané v EUR)

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
1 Princip zobrazenia a nepretrzité trvanie spolo¢nosti

Riadna uc¢tovna zavierka podielového fondu, ktora pozostava zo stvahy k 31. decembru 2011, vykazu
ziskov a strat a poznamok k Uctovnej zavierke bola pripravena v sulade so Zakonom ¢&. 431/2002 Z. z.
o UcCtovnictve a Opatrenim Ministerstva Financii Slovenskej republiky z 13. decembra 2007 ¢&.
25835/2008-74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani a oznacovani poloziek Uuc¢tovnej zavierky
pre podielové fondy, déchodkové fondy a dopinkové déchodkové fondy (dalej len ,Opatrenie MF SR*)
v plathom zneni.

Pravny dévod na zostavenie Uctovnej zavierky:

Uétovna zavierka fondu k 31. decembru 2011 bola zostavena ako riadna Uétovna zavierka podla § 18,
ods. 1 zadkona NR SR ¢&. 431/2002 Z.z. o Uctovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej ,zakon
o Uctovnictve®) za Uctovné obdobie od 1. januara 2011 do 31. decembra 2011.

Tato uctovna zavierka bola vyhotovena na principe ¢asového rozliSenia, t.j. vplyv transakcii a ostatnych
udalosti sa vykazuje v €ase ich vzniku a v U¢tovnej zavierke sa vykazuju v obdobi, s ktorym suvisia a na
zaklade predpokladu, Zze podielovy fond bude pokracovat vo svojej ¢innosti.

Pouzita mena v Uctovnej zavierke je euro (dalej len ,EUR") a vSetky zostatky su uvedené v EUR, pokial
nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty su uvedené v zatvorkach.

2 Hlavné uctovné zasady

2.1 Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve podielového fondu obsahuju dlhopisy, zmenky, akcie a podielové listy a su
kategorizované ako investi¢ny majetok.

Cenné papiere su prvotne vykazané v sivahe ku dfiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su
ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa cenné papiere ocefiuju v realnej hodnote. Zisky
a straty z precenenia sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Cisty zisk/strata z operécii s cennymi
papiermi“. Ak fond vlastni viac nez jeden kus rovnakého cenného papiera, pri Uctovani ubytku danych
investicii sa predpoklada, Ze sa predavaju na baze vazeného aritmetického priemeru. Urokové vynosy
ziskané z drzby dlhovych cennych papierov sa vykazu pomocou efektivnej Urokovej miery vo vykaze
ziskov a strat v polozke ,Vynosy z Urokov“. Dividendy ziskané z drzby akcii sa vykazuju vo vykaze ziskov
a strat v poloZke ,Vynosy z dividend* v momente vzniku prava na dividendu.

Redlna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spofahlivo urcit
trhovu cenu, sa stanovuje podla trhovej ceny.

V pripade dlhovych cennych papierov, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouzije sa kvalifikovany odhad,
zaloZeny na diskontovani buducich pefaZnych tokov. Na diskontovanie sa pouZije vnutorna miera
vynosovosti odvodené z vynosovej krivky daného diia. Pri kvalifikovanom odhade su zohladnené aktualne
urovne urokovych sadzieb pre finanéné nastroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi charakteristikami,
bonita emitenta ocefilovaného cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti a mena, v ktorej su
denominované platby plynuce z vlastnictva tohto cenného papiera.

Ak hodnotu cennych papierov nie je mozné urCit opisanym spdsobom, ich hodnota je v sulade
s ustanoveniami Zakona €. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani v plathom zneni a opatrenia
Narodnej banky Slovenska z 8.novembra 2011 uréena spravcovskou spolo¢nostou po dohode
s depozitarom inymi v§eobecne uznavanymi metdédami ocefovania.

Vykazovanie cennych papierov sa ukon¢i ku diu dohodnutia predaja.

©)



CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB Svetovy akciovy o.p.f.
Poznamky k 31. decembru 2011
(Udaje v tabulkach st vykazané v EUR)

2.2 Kratkodobé pohladavky

Kratkodobé pohladavky predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam
a pohladavky vodi tretim stranam, ktorych dohodnutd doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného
roka. Bezné a terminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24 hodin su vykazané ako penazné
prostriedky a ekvivalenty pefaznych prostriedkov.

Kratkodobé pohladavky su prvotne vykazané v suvahe ku dniu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykazani su ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa pohladavky ocenuju v amortizovanej
hodnote, ktora predstavuje cenu pouzitd pri prvotnom oceneni zvySenu o ¢asovo rozliSeny urok
vypocitany metédou efektivnej Urokovej miery. V pripade spornych pohladavok je vytvorena opravna
polozka.

2.3 Derivaty

Derivaty zahffaju terminové menové kontrakty, urokové a menové swapy a opcie, zmluvy o buducich
urokovych sadzbach ainé derivatové nastroje. Fond pouZiva derivaty na zaistenie rizika Urokovych
sadzieb a menového rizika spojeného s transakciami na finan€nych trhoch. Tieto derivaty su vykazované
ako derivaty uréené na obchodovanie, pretoZe nespifiaju poZiadavky na ich vykazovanie ako
zabezpec€ovacie derivaty podla Opatrenia MF SR.

Derivaty su prvotne vykazané v suvahe ku diu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su ocenené
v realnej hodnote. Nasledne su vykazované taktiez v realnej hodnote. Realne hodnoty sa ziskavaju
z trhovych cien, modelov diskontovanych penaznych tokov a modelov ocefiovania opcii. Derivaty sa
v pripade kladnej realnej hodnoty vykazuju ako aktiva v riadku ,Derivaty“ a v pripade zapornej realnej
hodnoty ako zavazky v riadku ,Derivaty”. Zmeny realnej hodnoty derivatov urenych na obchodovanie sa
vykazuju vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Cisty zisk/strata z derivatovych operécii*.

2.4 Zavazky

Zavazky predstavuju naroky tretich os6b voéi fondu ztitulu spdtného odkupu podielov, odplaty
spravcovskej spolo¢nosti alebo depozitarovi a inych poloziek.

Zavéazky su prvotne vykazané v sivahe ku diu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su ocenené
v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa zavazky ocenuju v amortizovanej hodnote, ktora predstavuje
cenu pouzitu pri prvotnom oceneni zvySenu o €asovo rozliSeny Urok vypocitany metddou efektivnej
urokovej miery. Kratkodobé zavazky, ktoré nie su splatné v splatkach, sa ocefuju nominalnou hodnotou.

2.5 Dan z prijmov podielového fondu

Pri zdariovani postupuje podielovy fond v zmysle zakona ¢. 595/2003 Z.z. o daniach z prijmov v plathom
zneni. KedZe spravcovska spolo¢nost rozdeluje vynosy v podielovych fondoch zahrnutim vynosov do
aktualnej ceny uz vydanych podielovych listov, v zmysle platného zakona o dani z prijmov nedochadza
k zdaneniu vynosov, nakolko nie su naplnené podmienky pre vycislovanie zakladu dane podla § 43 odst.
9 Zakona €. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov. Od 1. aprila 2007 v zmysle § 43 ods. 10 uvedeného zakona
pri spatnom odkupe (redemacii) podielového listu vykona spravcovska spolo¢nost zrazku dane
z kladného rozdielu medzi vkladom podielnika a vyplatenou nezdanenou sumou.

2.6 Cudzia mena

Majetok a zavazky denominované v cudzej mene sa prepocCitavaju na eura kurzom vyhlasenym
Eurépskou centralnou bankou ku driiu prvotného vykazania.
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Operacie uskutoCnené v cudzej mene sa prepoc€itavaju na eura kurzom vyhlasenym Eurépskou
centralnou bankou v den uskutoCnenia transakcie. Pefiazné aktiva a zavazky v cudzej mene sa
prepocitavaju na eura kurzom vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou k datumu uctovnej zavierky.

Kurzove rozdiely, ktoré vznikli z dovodu prepoctu majetku a zavazkov v cudzej mene sa vykazuju vo
vykaze ziskov a strat v riadku ,Cisty zisk/strata z devizovych operacii ”.

2.7 Vykazovanie vynosov a nakladov

Podielovy fond vykazuje naklady a vynosy ¢asovo rozli§ené do obdobia, s ktorym ¢asovo a vecne suvisia,
bez ohladu na to, kedy prichadza k ich penaznej uhrade.

Vynosové a nakladové Uroky sa €asovo rozliSuju vo vykaze ziskov a strat metddou efektivnej urokovej
miery. Metdda efektivnej urokovej miery je spdsob pocitania amortizovanej hodnoty finanéného nastroja
a priradzovania urokovych vynosov relevantnym tc¢tovnym obdobiam. Efektivna Urokova miera je sadzba,
ktora presne diskontuje budlce penazné toky z finanéného nastroja na sucasnu hodnotu rovnu Uctovne;j
hodnote.

2.8 Spravcovské poplatky a poplatky depozitarovi

Spravcovska spolo¢nost’ dostava za spravu podielového fondu odplatu, ktora je vypocitana z priemernej
rocnej Cistej hodnoty majetku v podielovom fonde. Spravcovské poplatky su vykazané vo vykaze ziskov
a strat v riadku ,Naklady na odplatu za spravu fondu®.

Naklady za sluzby depozitara platené podielovym fondom su vykazané vo vykaze ziskov a strat v riadku
.Naklady na odplaty za sluzby depozitara®. Depozitar ich vypocitava na zaklade priemernej rocnej Cistej
hodnoty majetku v podielovom fonde.

2.9 Podielové listy

Hodnota podielového listu pri predaji alebo spatnom nakupe (redemacii) sa vypocita ako podiel Cistej
hodnoty majetku v podielovom fonde ku dnu predaja alebo sp&tného nakupu podielového listu a suctu
menovitych hodnét podielov.

Podiely podielnikov su vykazované v suvahe v riadku ,Podielové listy“.

(11)



CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB Svetovy akciovy o.p.f.

Poznamky k 31. decembru 2011
(Udaje v tabulkach st vykazané v EUR)

C. PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH

k 31. decembru 2011

k 31. decembru 2010

a

1

2

Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti

X

Uhradené pohladavky na Uroky, odplaty a provizie (+)

26

70

Uhradené zavéazky z urokov, odplat a provizii (-)

(17 311)

(18 192)

Vynosy z dividend (+)

Pohladavky za dividendy

Obrat strany Cr usporiadacich uc¢tov obchodovania s
cennymi papiermi a drahymi kovmi

3016 252

2032076

Pohladavky za predané cenné papiere a drahé kovy (-)

Obrat strany Dt analytickych ucétov prvotného
zaUctovania uctov finan€nych nastrojov (-)

(2 778 867)

(2 194 472)

Zavazky na zaplatenie kupnej ceny FN (+)

110 000

Vynos z odpisanych pohladavok (+)

Naklady na dodavatelov (-)

(56 506)

(56 807)

Zavazky voci dodavatelom (+)

14 432

17 311

Naklady na zraZkovu daf z prijmov (-)

(1.341)

(1.908)

Zavéazok na zrazkovu dan z prijmov (+)

Cisty pefiazny tok z prevadzkovej innosti

176 685

(111 922)

Penazny tok z investi¢nej ¢innosti

X

X

Obstaranie nehnutelnosti (-)

Vynosy z dividend z realitnych spolo¢nosti (+)

Pohladavky na dividendy z realitnych spolo€nosti (-)

Znizenie/zvySenie poskytnutych Uverov a vkladov (+/-)

Cisty penazny tok z investi¢nej &innosti

Penazny tok z finan€nej €innosti

X

X

Emitované podielové listy/prispevky sporitelov (+)

55 030

34 579

Vratené PL, prestupy do/vystupy z fondu (+/-)

(279 164)

(179 099)

Dedic¢stva (-)

ZvySenie/znizenie prijatych dlhodobych uverov (+/-)

Zaplatené splatky dlhodobych uverov

Cisty pefiazny tok z finanénej &innosti

(224 134)

(144 520)

Uc€inok zmien vo vymennych kurzoch na penazné
prostriedky v cudzej mene

Cisty vzrast/pokles penaznych prostriedkov a ich
ekvivalentov

(47 449)

(256 442)

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku
uétovného obdobia

88 119

344 561

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci
ucétovného obdobia

40 670

88 119

(12)




CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB Svetovy akciovy o.p.f.
Poznamky k 31. decembru 2011

(Udaje v

tabulkach su vykazané v EUR)

D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU

Ozna- | PoloZzka k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
cenie
a b 1 2
I Cisty majetok na zaciatku obdobia 2 443 650 2 329 186
a) pocet podielov 52 122 462,00 55 407 760
b) hodnota 1 podielu 0,046882 0,042037
1. Upisané podieloveé listy 55 030 34 579
Zisk alebo strata fondu (260 610) 258 984
Vratené podielové listy (279 164) (179 099)
. Narast / pokles ¢istého majetku (484 744) 114 464
A. Cisty majetok na konci obdobia 1 958 906 2 443 650
a) pocet podielov 47 041 714 52 122 462,00
b) hodnota 1 podielu 0,041642 0,046882

Hodnota podielu vypocitana na zaklade udajov z uctovnictva k 31. decembru 2011 sa vyznamne

neodliSuje od poslednej oficialne publikovanej hodnoty podielu k 30. decembru 2011.

E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

AKTIVA

1. Akcie

I.  Akcie podla jednotlivych druhov:

Cislo | 2.I. EUR Akcie k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku
a b 1 2
1. Akcie - 315 520
1.1. nezalozené - 315 520
Akcie spolu 315 520

Akcie podla mien:

Cislo | 2.1l. Akcie podla mien, v ktorych su k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku | ocenené
a b 1 2
1. EUR - 315 520
Akcie spolu 315 520

(13)




CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB Svetovy akciovy o.p.f.
Poznamky k 31. decembru 2011
(Udaje v tabulkach st vykazané v EUR)

2. Podielové listy

Podielové listy podla jednotlivych druhov:

Cislo | 3.I. EUR Podielové listy (PL) k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku
a b 1 2
1. | PL otvorenych podielovych fondov 1959 328 2062 869
1.1. nezalozené 1 959 328 2 062 869
Spolu 1959 328 2 062 869

Podielové listy podla mien:

Cislo | 3.ll. Podielové listy podla mien, | k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku | v ktorych su ocenené
a b 1 2
1. EUR 861 093 1201 905
2. USD 997 699 717 522
3. JPY 100 536 143 442
Spolu 1 959 328 2 062 869

3. Kratkodobé pohladavky

Kratkodobé pohladavky podla dohodnutej doby splatnosti v USD:

Cislo | 4.1.USD Kratkodobé pohladavky podia | k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku | dohodnutej doby splatnosti
a b 1 2
1. Do jedného mesiaca 131 -
2. Do troch mesiacov - 182
Spolu 131 182
I.  Kratkodobé pohladavky podla dohodnutej doby splatnosti v JPY:
Cislo | 4.1.JPY Kratkodobé pohladavky podla | k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku | dohodnutej doby splatnosti
a b 1 2

1.

Do jedného roka

27

Spolu

27

(14)




CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB Svetovy akciovy o.p.f.
Poznamky k 31. decembru 2011

(Udaje v tabulkéch st vykazané v EUR)

Kratkodobé pohladavky podla zostatkovej doby splatnosti v USD:

Cislo | 4.11.USD Kratkodobé pohladavky podia | k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku | zostatkovej doby splatnosti
a b 1 2
1. Do jedného mesiaca 131 182
Spolu 131 182

Kratkodobé pohladavky podla zostatkovej doby splatnosti v JPY:

Cislo | 4.1.LJPY Kratkodobé pohladavky podlfa | k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku | zostatkovej doby splatnosti
a b 1 2
1. Do jedného mesiaca - 27
Spolu - 27

4. Derivaty (aktiva)

Derivaty s aktivnym zostatkom

Cislo | 6.1. Derivaty s aktivnym zostatkom k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku
a b 1 2
1. Menové - 1606
1.1. vyrovnané v Cistom - 1606
Spolu - 1606

Derivaty s aktivnym zostatkom podla zostatkovej doby splatnosti:

Cislo | 6.Il. Derivaty s aktivnym zostatkom | k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku | podfa zostatkovej doby splatnosti
a b 1 2
1. Do jedného mesiaca - 1606
Spolu - 1606

(15)




CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB Svetovy akciovy o.p.f.
Poznamky k 31. decembru 2011
(Udaje v tabulkach st vykazané v EUR)

5. Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov

Pefazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov v EUR:

Cislo | 8.EUR Pefazné prostriedky k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku | a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov
a b 1 2
1. Bezné ucty 40 312 16 384
Spolu 40 312 16 384

Pefazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov v USD:

Cislo | 8.USD Penazné prostriedky k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku | a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov
a b 1 2
1. Bezné ucty 272 70 919
Spolu 272 70 919

Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov v JPY:

Cislo | 8.JPY Pefiazné prostriedky k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku | a ekvivalenty peniaznych prostriedkov
a b 1 2
1. BezZné ucty 86 816
Spolu 86 816
PASIVA

6. Zaviazky voc€i bankam

Kratkodobé zavéazky voli bankam podla dohodnutej doby splatnosti:

Cislo | 1.I. Kratkodobé zavazky vodi bankam k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku | podla dohodnutej doby splatnosti
a b 1 2
1. Do jedného mesiaca 108 468
2. Do troch mesiacov 880 1073
Spolu 988 1541
Il.  Kratkodobé zavazky voci bankam podla zostatkovej doby splatnosti:
Cislo 1.1l. Kratkodobé zavazky voci bankam k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku | podfla zostatkovej doby splatnosti
a b 1 2
1. Do 1 mesiaca 988 1541
Spolu 988 1541
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CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB Svetovy akciovy o.p.f.

Poznamky k 31. decembru 2011
(Udaje v tabulkach st vykazané v EUR)

7. Derivaty (pasiva)

I. Derivaty s pasivnym zostatkom

Cislo | 6.1. Derivaty s pasivnym zostatkom

k 31. decembru 2011

k 31. decembru 2010

riadku
a b 1 2
1 Menové 26 791 7 362
1.1. vyrovnané v cistom 26 791 7 362
Spolu 26 791 7 362

Il.  Derivaty s pasivhym zostatkom podla zostatkovej doby splatnosti:

Cislo | 6.Il. Derivaty s pasivnym zostatkom | k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku | podfa zostatkovej doby splatnosti
a b 1 2
1 Do jedného mesiaca - 7 362
2 Do Siestich mesiacov 26 791 -
Spolu 26 791 7 362
VYKAZ ZISKOV A STRAT

8. Vynosy z urokov

Cislo | 1.1.Uroky

k 31. decembru 2011

k 31. decembru 2010

riadku
a b 1 2
1 | Bezné sty 26 70
Spolu 26 70

9. Vynosy z podielovych listov

Vynosy z podielovych listov podla jednotlivych druhov v EUR:

Cislo | 2.EUR Vynosy z podielovych listov

k 31. decembru 2011

k 31. decembru 2010

riadku
a b 1 2
1 Otvorené podielové fondy 14 270 16 146
Spolu 14 270 16 146
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CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB Svetovy akciovy o.p.f.

Poznamky k 31. decembru 2011
(Udaje v tabulkach st vykazané v EUR)

Vynosy z podielovych listov podla jednotlivych druhov v USD:

Cislo | 2.USD Vynosy z podielovych listov

k 31. decembru 2011

k 31. decembru 2010

riadku
a b 1 2
1 Otvorené podielové fondy 4218 5594
Spolu 4218 5594

Vynosy z podielovych listov podla jednotlivych druhov v JPY:

Cislo | 2.JPY Vynosy z podielovych listov

k 31. decembru 2011

k 31. decembru 2010

riadku
a b 1 2
1 Otvorené podielové fondy 1108 881
Spolu 1108 881

10. Vynosy z dividend

Vynosy z dividend podla mien :

Cislo | 3.Dividendy

k 31. decembru 2011

k 31. decembru 2010

riadku
a b 1 2
1 USD - 571
Spolu - 571

11. Cisty zisk/strata z operacii s cennymi papiermi

Cislo | 4. Zisk/strata z cennych papierov
riadku

k 31. decembru 2011

k 31. decembru 2010

a b 1 2

1 Akcie 221 15 502

2 Podielové listy (223 632) 280 519
Spolu (223 411) 296 021
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CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB Svetovy akciovy o.p.f.
Poznamky k 31. decembru 2011
(Udaje v tabulkach st vykazané v EUR)

12. Cisty zisk/strata z devizovych operacii

Cislo 4. Zisk/strata z deviz k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku
a b 1 2
1 usD 120 877 59 289
2 JPY 12 513 11 145
Spolu 133 390 70 434

13. Cisty zisk/strata z derivatovych operacii

Cislo | 4. Zisk/strata z derivatov k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku
a b c d
1 Menové (132 364) (72 018)
1.1. vyrovnavané v Cistom (132 364) (72 018)
Spolu (132 364) (72 018)

14. Bankové a iné poplatky

Cislo | g. Bankové poplatky a iné poplatky k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku
a b 1 2
1 Bankoveé poplatky 2199 2 353
2 Poplatky za audit 2699 2 691
Spolu 4 898 5044

F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A O INYCH PASIVACH (PODSUVAHA)

Ozna-
éenie | POLOZKA k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
a b 1 2
X Iné aktiva X X
1 Pohladavky z derivatov 1 002 381 853 436
Iné aktiva spolu 1002 381 853 436
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CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB Svetovy akciovy o.p.f.
Poznamky k 31. decembru 2011
(Udaje v tabulkach su vykazané v EUR)

Ozna-
genie | POLOZKA k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
a b 1 2
X Iné pasiva X X
G Zavazky z derivatov 1029 172 859 192
Iné pasiva spolu 1029 172 859 192

G. OSTATNE POZNAMKY
Nasledné udalosti

Po 31. decembri 2011 nenastali také udalosti, ktoré by si vyzadovali zverejnenie alebo vykazanie v tejto
uctovnej zavierke.

Z

28. februara 2012 W
Déatum I;deo Semancik Ing. Robert Zemanek
odpisy ¢lenov Statutarneho organu

/

/Elerfa Jurdakova
P f‘P/odpis osoby zodpovednej za uétovnu zavierku

" 4

A

'élena/Jurdékové
“Podpis osoby zodpovednej za vedenie tGétovnictva

(20
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811 06 Bratislava
Slovenska republika

HH'H“”“W“ Zll ERNST & YOUNG

Tel: +421 2 3333 9111
Fax: +421 2 3333 9222
www.ey.com/sk

Sprava nezavislého auditora

Podielnikom otvoreného podielového fondu CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB
Dynamic Market Timing o. p. f.:

Uskutoénili sme audit priloZzenej G&tovnej zavierky otvoreného podielového fondu CSOB Asset
Management, sprav. spol., a.s., CSOB Dynamic Market Timing o. p. f. (,Fond"), ktora obsahuje
stvahu k 31. decembru 2011, vykaz ziskov a strat za rok konciaci k uvedenému datumu a poznamky,
ktoré obsahuju prehfad vyznamnych Gétovnych zasad a uc¢tovnych metéd a dalSie vysvetfujuce
informacie.

Zodpovednost Statutarneho orgénu za uctovnu zévierku

Statutarny organ CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s. (,Spoloénost”) je zodpovedny za
zostavenie a prezentaciu tejto uctovnej zavierky, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz v sulade so
zakonom o uétovnictve €. 431/2002 Z.z. v zneni jeho dodatkov (dalej len ,zakon o Gétovnictve®) a za
interné kontroly, ktoré Statutarny organ povazuje za potrebné na zostavenie uctovnej zavierky, ktora
neobsahuje vyznamné nespravnosti z dévodu podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit nazor na tuto uctovnu zavierku na zaklade nasho auditu. Audit
sme uskutocnili v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardami. Podfa tychto Standardov
mame dodrziavat etické poziadavky, naplanovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané
uistenie, Ze uc¢tovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskuto&nenie postupov na ziskanie auditorskych ddékazov o sumach a udajoch
vykazanych v G¢tovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od usudku auditora, vratane posudenia rizik
vyznamnej nespravnosti v u¢tovnej zavierke, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani
tohto rizika auditor berie do Uvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie U¢tovnej zavierky
Fondu, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol navrhnut auditorské postupy vhodné za
danych okolnosti, nie vSak za u¢elom vyjadrenia nazoru k uc€innosti internych kontrol Fondu. Audit
dalej zahfiia vyhodnotenie vhodnosti pouzitych G¢tovnych zasad a uctovnych metéd a primeranosti
tctovnych odhadov, ktoré urobil Statutarny organ, ako aj vyhodnotenie celkovej prezentacie uctovnej
zavierky.

Sme presvedceni, Ze auditorské doékazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostato¢ny a primerany zaklad
pre nas nazor.

Néazor

Podla nasho nazoru, uc¢tovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finan¢nej situacie Fondu
k 31. decembru 2011 a vysledku jeho hospodarenia za rok konciaci k uvedenému datumu v stlade
so zakonom o uctovnictve.

4. maja 2012
Bratislava, Slovenska republika

< /
¢ / 0
& V2 /e Z o0, | 7
Ernst & Young Slovakia, spol. s [.0/ . Dalimil Draganovsky
Licencia SKAU ¢. 257 Licencia SKAU ¢€.893

Spolognost zo skupiny Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o., ICO: 35 840 463, zapisand v Obchodnom
registri Okresného stidu Bratislava |, oddiel: Sro, vioZka Eislo: 27004/B

a v zozname auditorov vedenom Slovenskou komorou auditorov pod €. 257.



CSOB Asset Management, sprav. spol., a. s., CSOB Dynamic Market Timing o. p. f.

SUVAHA
k 31.12. 2011
v eurach

Ozna

éeni Polozka Poznamka| k 31.12.2011 k 31.12.2010

| e
a b [ 1 2
X AKTIVA X X X
. [Investi¢ény majetok (sucet poloziek 1 az 7) 3 419 257 2 366 301
1. |Dlhopisy 798 757 0
a) |bez kupénov E1 798 757
b) |s kupénmi
2. |Akcie
3. |Podielové listy E2 1 324 923 2 365 605
a) |otvorenych podielovych fondov 1 324 923 2 365 605
b) |ostatné
4. [Kratkodobé pohladavky E3 1295 577
5. |Obratené repoobchody
6. |Derivaty E4 696
7. |Drahé kovy
ll. |Neinvesticny majetok (sucet poloziek 8 a 9) 2 592 27 059
8. |Penazné prostriedky a ekvivalenty periaznych prostriedkov E5 2 592 27 059
9. [Ostatny majetok

Aktiva spolu 3421 849 2 393 360

Ozna

ceni POLOZKA Poznamka| k 31.12.2011 k 31.12.2010
e
a b c 1 2
X PASIVA X X X
l. |Zavazky (sudet poloziek 1 az 6) 10 565 39 948
1. |Zavazky voc&i bankam E6 1614 1109
2. |Zavazky z vratenia podielov
3. |Zavazky vodi spravcovskej spoloCnosti 4 349 22 621
4. [Derivaty E7 0 14 826
5. |Repoobchody
6. |Ostatné zavazky 4 602 1392
Il. |Vlastné imanie 3 411 284 2 353 412
7. |Podielové listy 3411284 2 353412
a) |Fondy z ocenenia
b) |Zisk alebo strata bezného uc¢tovného obdobia (510 563) 128 212

Pasiva spolu 3 421 849 2 393 360




CSOB Asset Management, sprav. spol., a. s., CSOB Dynamic Market Timing o. p. f.

VYKAZ ZISKOV A STRAT

za 12 mesiacov

Ozna-

o POLOZKA Poznamka| k 31.12.2011 k 31.12.2010
cenie
a b c 1 2
1. |Vynosy z Urokov E8 15 786 54
1.1. |droky 15 786 54
1.2. |vysledok zaistenia
2. |Vynosy z podielovych listov E9 17 289 7 199
3. |Vynosy z dividend
3.1. |dividendy
3.2. |vysledok zaistenia
4./a. |Cisty zisk/strata z operacii s cennymi papiermi E10 (452 068) 124 976
5./b. |Cisty zisk/strata z devizovych operacii E11 (108 962) 58 988
6./c. |Cisty zisk/strata z derivatovych operacii E12 49 579 (41 514)
7./d. |Cisty zisk/strata z operacii s drahymi kovmi
8./e. |Cisty zisk/strata z operécii s inym majetkom
. |Vynos z majetku vo fonde (478 376) 149 703
f. [Transakéné naklady (3759)
g. |Bankové a iné poplatky E13 (4 116) (2 524)
Il. _[Cisty vynos z majetku vo fonde (486 251) 147 179
h. |Naklady na financovanie fondu -2 490 -1 266
h.1. [naklady na droky
h.2. |zisky/straty zo zaistenia trokov
h.3. |naklady na dane a poplatky (2 490) (1 266)
1. [Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde (488 741) 145 913
i Naklady na odplatu za spravu fondu (16 056) (16 863)
i Naklady na odplaty za sluzby depozitara (5 766) (838)
A. |Zisk alebo strata (510 563) 128 212
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CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB Dynamic Market Timing o.p.f.
Poznamky k 31. decembru 2011
(Udaje v tabulkach st vykazané v EUR)

A. VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE

1. Informacie o fonde

CSOB Dynamic Market Timing o. p. f je fond fondov riadeny dynamickou stratégiou Casovania trhu. Fond
bol vytvoreny dria 16. septembra 2010. Povolenie na vytvorenie fondu udelil Urad pre finanény trh dna 27.
augusta 2010. Fond je denominovany v eurach (EUR).

Fond ma formu otvoreného podielového fondu podla zakona ¢. 203/2011 o kolektivnom investovani
a o zmene a doplneni niektorych doplneni niektorych zakonov v zneni neskorSich predpisov.

Fond nema pravnu subjektivitu a je vytvoreny na neurcity ¢as.

Spravcovska spolocnost’ investuje penazné prostriedky zhromazdené vo fonde v sulade so zakonom a s
tymto Statutom. InvestiCnou stratégiou fondu je investovanie finanénych prostriedkov najma do
podielovych listov podielovych fondov, eurépskych fondov a cennych papierov zahrani¢nych subjektov
kolektivneho investovania. Fond bude dalej investovat’ svoje finanéné prostriedky do akcii, prevoditelnych
cennych papierov, ktorych vynos je odvodeny od vyvoja hodnoty akcii, alebo indexov, do dlhovych
prevoditelnych cennych papierov, do nastrojov pefiazného trhu, do vkladov na beznych a vkladovych
Uctoch a do finanénych derivatov na zabezpedlenie finanénych rizik. Pomer medzi celkovou vyskou aktiv
fondu v majetkovych investiciach (akciach, prevoditelnych cennych papieroch, ktorych vynos je odvodeny
od vyvoja hodnoty akcii, alebo indexov, podielovych listoch podielovych fondov, eurépskych fondov a
cennych papieroch zahrani¢nych subjektov kolektivneho investovania investujicich najma do akcii) a v
penazno-dihopisovych investiciach (dlhovych prevoditelnych cennych papieroch, nastrojoch pefiazného
trhu, vkladoch na beznych a vkladovych uc€toch, podielovych listoch podielovych fondov, eurdpskych
fondov a cennych papieroch zahraniénych subjektov kolektivheho investovania investujucich najmé do
dlhopisov, nastrojov pefiazného trhu a vkladov na beznych a vkladovych Uctoch) zavisi od navrhovanej
alokacie, ktora je vypocitavana vynosovo-rizikovym modelom vytvorenym spravcovskou spolo¢nostou.
Vynosovo-rizikovy model vychadza z udajov o dosiahnutom zhodnoteni jednotlivych typov aktiv v majetku
fondu, pricom pouziva stratégiu dynamického €asovania trhu (DMT), na zaklade ktorej mdZe byt podiel
majetkovych investicii na celkovom majetku vo fonde najmenej 0% a najviac 100%.

Spravcom VCSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB Dynamic Market Timing o.p.f. (dalej len
,fond) je CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s. Depozitarom fondu je Ceskoslovenska obchodna
banka, a.s., so sidlom Michalska 18, 815 63 Bratislava, 1CO 36 854 140.

Majetok v otvorenom podielovom fonde nie je suastou majetku Spolo¢nosti. Majetok v otvorenom
podielovom fonde je spoloénym majetkom podielnikov, pricom podiel podielnika na tomto majetku je
vyjadreny pomerom poctu podielovych listov podielnika ku vS§etkym vydanym podielovym listom fondu.
Spolo¢nost vedie UEtovnictvo podielového fondu oddelene od svojho majetku.

Zasady hospodarenia s majetkom vo fonde, ocefiovanie majetku vo fonde, zameranie investi¢nej stratégie
a dalSie skuto€nosti upravuje &tatut fondu, ktory bol schvaleny rozhodnutim Nérodnej banky Slovenska
pod Cislom ODT 10821-1/2010dna 27. augusta 2010.

2. Informacie o spravcovskej spolocnosti

CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s. (dalej len ,Spolo¢nost”), ICO 35 889 446, IC DPH
SK2021844242 so sidlom Medena 22, Bratislava, zapisana do obchodného registra dria 10. juna 2004
(Obchodny register Okresného sudu Bratislava I., oddiel: Sa, vlozka 3352/B).

V zmysle zakona ¢.203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani a o zmene a doplneni niektorych zakonov

udelil Urad pre finanény trh diia 27. aprila 2004 povolenie na vznik a &innost spravcovskej spoloénosti pod
Cislom GRUFT- 055/2004/KISS.
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CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB Dynamic Market Timing o.p.f.
Poznamky k 31. decembru 2011
(Udaje v tabulkach st vykazané v EUR)

Predmet €innosti Spolo¢nosti podla vypisu z obchodného registra:

a) vytvaranie a spravovanie podielovych fondov podfa § 27 ods. 2 zakona ¢.203/2011 Z.z. o
kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov,

b) riadenie portfélia tvoreného jednym alebo viacerymi investi€nymi nastrojmi v sulade s poverenim
klienta na zaklade zmluvy o riadeni portfélia oddelene od portfélia inych klientov vo vztahu k
investicnym nastrojom podla § 5 pism. a/,b/,c/,e/,f/,g/,il zakona €. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch
a investicnych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych predpisov v zneni neskorSich predpisov
/dalej len zakon o cennych papieroch/. Pri vykonavani ¢innosti podla § 3 ods. 3 zakona o
kolektivnom investovani vo vztahu k investiénym nastrojom podla § 5 pism. g/,i/ zakona o cennych
papieroch sa tato ¢innost méze vykonavat len k nastrojom, ktoré sa vztahuju na meny,

c) poradenska ¢innost vo veciach investovania do investi€nych nastrojov vo vztahu kinvesti€énym
nastrojom podla § 5 pism. a), b), c), f) zakona o cennych papieroch,

d) Uschova a sprava podielovych listov vydavanych spravcovskymi spolo€nostami a cennych papierov
vydavanych zahrani¢nymi subjektmi kolektivneho investovania.

Statutarne, dozorné a riadiace organy Spoloénosti:

Predstavenstvo:

Ing. Radko Semancgik predseda od 17. juna 2011
Ing. Robert Zemanek clen od 06. juna 2011
Ing. Peter Novotny Clen od 06. juna 2011

Dozorna rada:

Evert Vandenbussche

Ing. Branislav Straka PhD.
Willem B. Hueting

Ing. Josef Bene$

od 13. oktdbra 2009
od 14. oktdbra 2008
od 9. decembra 2009
od 4. augusta 2010
Peter Marchand od 4. oktdbra 2010
Gert Rammeloo od 29. septembra 2011
Johan Lema od 29. septembra 2011

Struktlra akcionarov Spolo&nosti:

Spolo¢nost k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
EUR % EUR %
CSOB, a.s., Bratislava 1991 635 100 1991 635 100

Materskou spoloCnostou je Ceskoslovenska obchodnéa banka, a.s., Michalska 18, 815 63 Bratislava(dale;
len “CSOB, a.s. Bratislava®).

Strukttra akcionarov: CSOB, a.s. Bratislava:

k 31. decembru 2011

K 31. decembru 2010

KBC Bank, N.V

100%

100%

Spolu

100%

100%

Kone&nym vlastnikom celej skupiny je KBC Group NV, Havenlaan 2, 1080 Brusel, Belgicko.
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CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB Dynamic Market Timing o.p.f.
Poznamky k 31. decembru 2011
(Udaje v tabulkach st vykazané v EUR)

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
1 Princip zobrazenia a nepretrzité trvanie spolo¢nosti

Riadna uc¢tovna zavierka podielového fondu, ktora pozostava zo stvahy k 31. decembru 2011, vykazu
ziskov a strat a poznamok k Uctovnej zavierke bola pripravena v sulade so Zakonom ¢&. 431/2002 Z. z.
o UcCtovnictve a Opatrenim Ministerstva Financii Slovenskej republiky z 13. decembra 2007 ¢&.
25835/2008-74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani a oznacovani poloziek Uuc¢tovnej zavierky
pre podielové fondy, déchodkové fondy a dopinkové déchodkové fondy (dalej len ,Opatrenie MF SR*)
v plathom zneni.

Pravny dévod na zostavenie Uctovnej zavierky:

Uétovna zavierka fondu k 31. decembru 2011 bola zostavena ako riadna Uétovna zavierka podla § 18,
ods. 1 zadkona NR SR ¢&. 431/2002 Z.z. o Uctovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej ,zakon
o Uctovnictve®) za Uctovné obdobie od 1. januara 2011 do 31. decembra 2011.

Tato uctovna zavierka bola vyhotovena na principe ¢asového rozliSenia, t.j. vplyv transakcii a ostatnych
udalosti sa vykazuje v €ase ich vzniku a v U¢tovnej zavierke sa vykazuju v obdobi, s ktorym suvisia a na
zaklade predpokladu, Zze podielovy fond bude pokracovat vo svojej ¢innosti.

Pouzita mena v Uctovnej zavierke je euro (dalej len ,EUR") a vSetky zostatky su uvedené v EUR, pokial
nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty su uvedené v zatvorkach.

2 Hlavné uctovné zasady

2.1 Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve podielového fondu obsahuju dlhopisy, zmenky, akcie a podielové listy a su
kategorizované ako investi¢ny majetok.

Cenné papiere su prvotne vykazané v sivahe ku dfiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su
ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa cenné papiere ocefiuju v realnej hodnote. Zisky
a straty z precenenia sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Cisty zisk/strata z operécii s cennymi
papiermi“. Ak fond vlastni viac nez jeden kus rovnakého cenného papiera, pri Uctovani ubytku danych
investicii sa predpoklada, Ze sa predavaju na baze vazeného aritmetického priemeru. Urokové vynosy
ziskané z drzby dlhovych cennych papierov sa vykazu pomocou efektivnej Urokovej miery vo vykaze
ziskov a strat v polozke ,Vynosy z Urokov“. Dividendy ziskané z drzby akcii sa vykazuju vo vykaze ziskov
a strat v poloZke ,Vynosy z dividend* v momente vzniku prava na dividendu.

Redlna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spofahlivo urcit
trhovu cenu, sa stanovuje podla trhovej ceny.

V pripade dlhovych cennych papierov, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouzije sa kvalifikovany odhad,
zaloZeny na diskontovani buducich pefaZnych tokov. Na diskontovanie sa pouZije vnutorna miera
vynosovosti odvodené z vynosovej krivky daného diia. Pri kvalifikovanom odhade su zohladnené aktualne
urovne urokovych sadzieb pre finanéné nastroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi charakteristikami,
bonita emitenta ocefilovaného cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti a mena, v ktorej su
denominované platby plynuce z vlastnictva tohto cenného papiera.

Ak hodnotu cennych papierov nie je mozné urCit opisanym spdsobom, ich hodnota je v sulade
s ustanoveniami Zakona €. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani v plathom zneni a opatrenia
Narodnej banky Slovenska z 8.novembra 2011 uréena spravcovskou spolo¢nostou po dohode
s depozitarom inymi v§eobecne uznavanymi metdédami ocefovania.

Vykazovanie cennych papierov sa ukon¢i ku diu dohodnutia predaja.
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CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB Dynamic Market Timing o.p.f.
Poznamky k 31. decembru 2011
(Udaje v tabulkach st vykazané v EUR)

2.2 Kratkodobé pohladavky

Kratkodobé pohladavky predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam
a pohladavky vodi tretim stranam, ktorych dohodnutd doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného
roka. Bezné a terminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24 hodin su vykazané ako penazné
prostriedky a ekvivalenty pefaznych prostriedkov.

Kratkodobé pohladavky su prvotne vykazané v suvahe ku dniu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykazani su ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa pohladavky ocenuju v amortizovanej
hodnote, ktora predstavuje cenu pouzitd pri prvotnom oceneni zvySenu o ¢asovo rozliSeny urok
vypocitany metédou efektivnej Urokovej miery. V pripade spornych pohladavok je vytvorena opravna
polozka.

2.3 Derivaty

Derivaty zahffaju terminové menové kontrakty, urokové a menové swapy a opcie, zmluvy o buducich
urokovych sadzbach ainé derivatové nastroje. Fond pouZiva derivaty na zaistenie rizika Urokovych
sadzieb a menového rizika spojeného s transakciami na finan€nych trhoch. Tieto derivaty su vykazované
ako derivaty uréené na obchodovanie, pretoZe nespifiaju poZiadavky na ich vykazovanie ako
zabezpecovacie derivaty podla Opatrenia MF SR.

Derivaty su prvotne vykazané v suvahe ku diu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su ocenené
v realnej hodnote. Nasledne su vykazované taktiez v realnej hodnote. Realne hodnoty sa ziskavaju
z trhovych cien, modelov diskontovanych penaznych tokov a modelov ocerfiovania opcii. Derivaty sa
v pripade kladnej realnej hodnoty vykazuju ako aktiva v riadku ,Derivaty“ a v pripade zapornej realnej
hodnoty ako zavazky v riadku ,Derivaty”. Zmeny realnej hodnoty derivatov urenych na obchodovanie sa
vykazuju vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Cisty zisk/strata z derivatovych operécii*.

2.4 Zavazky

Zavazky predstavuju naroky tretich os6b voéi fondu ztitulu spdtného odkupu podielov, odplaty
spravcovskej spolo¢nosti alebo depozitarovi a inych poloziek.

Zavéazky su prvotne vykazané v sivahe ku diu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su ocenené
v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa zavazky ocenuju v amortizovanej hodnote, ktora predstavuje
cenu pouzitu pri prvotnom oceneni zvySenu o €asovo rozliSeny Urok vypocitany metddou efektivnej
urokovej miery. Kratkodobé zavazky, ktoré nie su splatné v splatkach, sa ocefuju nominalnou hodnotou.

2.5 Dan z prijmov podielového fondu

Pri zdariovani postupuje podielovy fond v zmysle zakona ¢. 595/2003 Z.z. o daniach z prijmov v plathom
zneni. KedZe spravcovska spolo¢nost rozdeluje vynosy v podielovych fondoch zahrnutim vynosov do
aktualnej ceny uz vydanych podielovych listov, v zmysle platného zakona o dani z prijmov nedochadza
k zdaneniu vynosov, nakolko nie su naplnené podmienky pre vycislovanie zakladu dane podla § 43 odst.
9 Zakona €. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov. Od 1. aprila 2007 v zmysle § 43 ods. 10 uvedeného zakona
pri spatnom odkupe (redemacii) podielového listu vykona spravcovska spolo¢nost zrazku dane
z kladného rozdielu medzi vkladom podielnika a vyplatenou nezdanenou sumou.

2.6 Cudzia mena

Majetok a zavazky denominované v cudzej mene sa prepocCitavaju na eura kurzom vyhlasenym
Eurépskou centralnou bankou ku driu prvotného vykazania.
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CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB Dynamic Market Timing o.p.f.
Poznamky k 31. decembru 2011
(Udaje v tabulkach st vykazané v EUR)

Operacie uskutoCnené v cudzej mene sa prepoc€itavaju na eura kurzom vyhlasenym Eurépskou
centralnou bankou v den uskutoCnenia transakcie. Pefiazné aktiva a zavazky v cudzej mene sa
prepocitavaju na eura kurzom vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou k datumu uctovnej zavierky.

Kurzove rozdiely, ktoré vznikli z dovodu prepoctu majetku a zavazkov v cudzej mene sa vykazuju vo
vykaze ziskov a strat v riadku ,Cisty zisk/strata z devizovych operacii ”.

2.7 Vykazovanie vynosov a nakladov

Podielovy fond vykazuje naklady a vynosy ¢asovo rozli§ené do obdobia, s ktorym ¢asovo a vecne suvisia,
bez ohladu na to, kedy prichadza k ich penaznej uhrade.

Vynosové a nakladové Uroky sa €asovo rozliSuju vo vykaze ziskov a strat metddou efektivnej urokovej
miery. Metdda efektivnej urokovej miery je spdsob pocitania amortizovanej hodnoty finanéného nastroja
a priradzovania urokovych vynosov relevantnym uc¢tovnym obdobiam. Efektivna Urokova miera je sadzba,
ktora presne diskontuje budlce penazné toky z finanéného nastroja na sucasnu hodnotu rovnu Gctovne;j
hodnote.

2.8 Spravcovské poplatky a poplatky depozitarovi

Spravcovska spolo¢nost’ dostava za spravu podielového fondu odplatu, ktora je vypocitana z priemernej
ro¢nej Cistej hodnoty majetku v podielovom fonde. Spravcovské poplatky su vykazané vo vykaze ziskov
a strat v riadku ,Naklady na odplatu za spravu fondu®.

Naklady za sluzby depozitara platené podielovym fondom su vykazané vo vykaze ziskov a strat v riadku
.Naklady na odplaty za sluzby depozitara®“. Depozitar ich vypocitava na zaklade priemernej ro¢nej Cistej
hodnoty majetku v podielovom fonde.

2.9 Podielové listy

Hodnota podielového listu pri predaji alebo spatnom nakupe (redemacii) sa vypocita ako podiel Cistej
hodnoty majetku v podielovom fonde ku dnu predaja alebo spatného nakupu podielového listu a suctu
menovitych hodnét podielov.

Podiely podielnikov su vykazované v suvahe v riadku ,Podielové listy“.
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CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB Dynamic Market Timing o.p.f.

Poznamky k 31. decembru 2011
(Udaje v tabulkach st vykazané v EUR)

C. PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH

k 31. decembru 2011

k 31. decembru 2010

a 1 2
Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti X X
Uhradené pohladavky na Uroky, odplaty a provizie (+) 7 838 54
Uhradené zavazky z urokov, odpléat a provizii (-) (25 123) -
Vynosy z dividend (+)
Pohladavky za dividendy
Obrat strany Cr usporiadacich uc¢tov obchodovania s
cennymi papiermi a drahymi kovmi 8 064 221 10 330
Pohladavky za predané cenné papiere a drahé kovy (-)
Obrat strany Dt analytickych ucétov prvotného
zaUctovania uctov finan€nych nastrojov (-) (6 927 660) (2 212 157)
Zavazky na zaplatenie kupnej ceny FN (+)
Vynos z odpisanych pohladavok (+)
Naklady na dodavatelov (-) (29 698) (20 225)
Zavazky voci dodavatelom (+) 10 565 25123
Naklady na zraZkovu daf z prijmov (-) (2 490) (1 266)
Zavéazok na zrazkovu dan z prijmov (+)
Cisty peniazny tok z prevadzkovej €innosti 1097 653 (2 198 141)
Penazny tok z investi¢nej ¢innosti X X
Obstaranie nehnutelnosti (-)
Vynosy z dividend z realitnych spolo¢nosti (+)
Pohladavky na dividendy z realitnych spolo€nosti (-)
Znizenie/zvySenie poskytnutych uverov a vkladov (+/-) (1 295 507)
Cisty penazny tok z investi¢nej Cinnosti (1 295 507)
Penazny tok z finan€nej €innosti X X
Emitované podielove listy/prispevky sporitelov (+) 188 600 2 225 200
Vratené PL, prestupy do/vystupy z fondu (+/-) (261 163) -
Dedic¢stva (-)
ZvySenie/zniZenie prijatych dlhodobych uverov (+/-)
Zaplatené splatky dlhodobych uverov
Cisty peniazny tok z finangnej €innosti (72 563) 2 225 200
Uc€inok zmien vo vymennych kurzoch na penazné
prostriedky v cudzej mene
Cisty vzrast/pokles penaznych prostriedkov a ich
ekvivalentov (270 417) 27 059
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku
uctovného obdobia (v pripade roku 2011 +
prevedené prostriedky z fondu Privat 3 k 17.5.2011) 273 009 -
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci
uctovného obdobia 2 592 27 059
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CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB Dynamic Market Timing o.p.f.
Poznamky k 31. decembru 2011

(Udaje v

tabulkach su vykazané v EUR)

D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU

Ozna- | Polozka k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
cenie
a b 1 2
I Cisty majetok na zac¢iatku obdobia 2 353412 -
a) pocet podielov 21 907 043 -
b) hodnota 1 podielu 0,107427 -
1. Upisané podieloveé listy 188 600 2225200
2. Zisk alebo strata fondu (510 563) 128 212
3. Vratené podielové listy (261 163) -
4. Prevedené vlastné imanie z CSOB
Privat 3 fondu 1640998 )
. Narast / pokles Cistého majetku 1 057 872 2353 412
A. Cisty majetok na konci obdobia 3411 284 2 353412
a) pocCet podielov 36 417 268 21 907 043
b) hodnota 1 podielu 0,093672 0,107427

Hodnota podielu vypocitana na zaklade udajov z Uc&tovnictva k 31. decembru 2011 sa vyznamne

neodliSuje od poslednej oficialne publikovanej hodnoty podielu k 30. decembru 2011.

E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A VYKAZU ZISKOV A STRAT

AKTIVA

1. Dlhopisy

Dlhopisy podla dohodnutej doby splatnosti:

Cislo | 1.I. EUR Dlhopisy podla dohodnutej | k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku | doby splatnosti
a b 1 2
1. Nad pét rokov 798 757 -
Spolu 798 757 -

Dlhopisy podla zostatkovej doby splatnosti:

Cislo | 1.ll. EUR Dlhopisy podla zostatkovej | k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku | doby splatnosti
a b 1 2
1. Do piatich rokov 798 757 B
Spolu 798 757 -

(13)




CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB Dynamic Market Timing o.p.f.
Poznamky k 31. decembru 2011

(Udaje v t

abulkach su vykazané v EUR)

Dlhopisy podra jednotlivych druhov:

Cislo 1.111. Dlhopisy k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku
a b 1 2
1. Dlhopisy s kupénom 798 757 -
1.1 nezalozené 798 757 -
Spolu 798 757 -

2. Podielové listy

I.  Podielové listy podla jednotlivych druhov:

Cislo | 3.I. Podielové listy (PL) k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku
a b 1 2
1. PL otvorenych podielovych fondov 1324 923 2 365 605
1.1. nezalozené 1324 923 2 365 605
Spolu 1324 923 2 365 605
1. Podielové listy podla mien:
Cislo | 3.ll. Podielové listy podla mien, | k 31.decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku | v ktorych su ocenené
a b 1 2
1. EUR 1324 923 980 101
2. USD - 1385 504
Spolu 1324 923 2 365 605

3. Kratkodobé pohladavky

Kratkodobé pohladavky podla dohodnutej doby splatnosti:

Cislo | 4.I. EUR Kratkodobé pohladavky podia | k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku | dohodnutej doby splatnosti
a b 1 2
1. Do jedného mesiaca 1295577 -
Spolu 1295 577 -
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CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB Dynamic Market Timing o.p.f.
Poznamky k 31. decembru 2011
(Udaje v tabulkach st vykazané v EUR)

Kratkodobé pohladavky podla zostatkovej doby splatnosti:

Cislo | 4.l. EUR Kratkodobé pohladavky | k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku | podla zostatkovej doby splatnosti
a b 1 2
1. Do jedného mesiaca 1295 577 -
Spolu 1295 577 -

4. Derivaty (aktiva)

Derivaty s aktivnym zostatkom

Cislo | 6.1. Derivaty s aktivnym zostatkom k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku
a b 1 2
1. Menové - 696
1.1. vyrovnané v Cistom - 696
Spolu - 696
Il.  Derivaty s aktivnym zostatkom podla zostatkovej doby splatnosti:
Cislo | 6.Il. Derivaty s aktivnym zostatkom | k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku | podla zostatkovej doby splatnosti
a b 1 2
1. Do jedného mesiaca - 696
Spolu - 696

5. Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov

Pefazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov v EUR:

Cislo | 8.EUR Penazné prostriedky k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku | a ekvivalenty pefiaZznych prostriedkov
a b 1 2
1. Bezné ucty 2 559 23 566
Spolu 2 559 23 566
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CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB Dynamic Market Timing o.p.f.
Poznamky k 31. decembru 2011
(Udaje v tabulkach st vykazané v EUR)

Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov v USD:

Cislo | 8.USD Petiazné prostriedky k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku | a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov
a b 1 2
1. Bezné ucty 33 3493
Spolu 33 3493
PASIVA

6. Zavidzky voc€i bankam

Kratkodobé zavazky voli bankdm podla dohodnutej doby splatnosti:

Cislo | 1.I. Kratkodobé zavazky vo&i bankam k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku | podla dohodnutej doby splatnosti
a b 1 2
1. Do jedného mesiaca 48 286
2. Do troch mesiacov 1566 823
Spolu 1614 1109
Il.  Kratkodobé zavézky voci bankam podfa zostatkovej doby splatnosti:
Cislo | 1.Il. Kratkodobé zavézky voéi bankam k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku | podfa zostatkovej doby splatnosti
a b 1 2
Spolu 1614 1109

7. Derivaty (pasiva)

Derivaty s pasivnym zostatkom:

Cislo | 6.1. Derivaty s pasivnym zostatkom k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku
a b 1 2
1. Menové - 14 826
1.1 vyrovnané v €istom - 14 826
Spolu - 14 826
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CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB Dynamic Market Timing o.p.f.

Poznamky k 31. decembru 2011
(Udaje v tabulkach st vykazané v EUR)

Il. Derivaty s aktivnym zostatkom podla zostatkovej doby splatnosti:

k 31. decembru 2010

Cislo | 6.ll. Derivaty s pasivnym zostatkom | k 31. decembru 2011
riadku | podla zostatkovej doby splatnosti
a b 1 2
1. Do jedného mesiaca - 14 826
- 14 826

Spolu

VYKAZ ZISKOV A STRAT

8. Vynosy z urokov

Uroky:

Cislo | 1.1.Uroky k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010

riadku
a B 1 2
1. | Bezné ucty 18 10
2. | Vklady 2830 44
3. Dlhové cenné papiere 12938 -

Spolu 15786 54

9. Vynosy z podielovych listov

Vynosy z podielovych listov podla jednotlivych druhov v EUR:

Spolu

Cislo | 2.EUR Vynosy z podielovych listov k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku
a b 1 2
1. Otvorené podielové fondy 10 463 2980
10 463 2980

Vynosy z podielovych listov podla jednotlivych druhov v USD:

Spolu

Cislo | 2.USD Vynosy z podielovych listov k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku
a b 1 2
1. Otvorené podielové fondy 6 826 4219
6 826 4219
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CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB Dynamic Market Timing o.p.f.
Poznamky k 31. decembru 2011

(Udaje v tabulkéch st vykazané v EUR)

10. Cisty zisk/strata z operacii s cennymi papiermi

Cislo | 4. Zisk/strata z cennych papierov k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku
a b 1 2
1. Akcie 140 -
2. Dlhové cenné papiere (24 698) -
3. Podielové listy (427 510) 124 976
Spolu (452 068) 124 976

11. Cisty zisk/strata z devizovych operacii

Cislo 4. Zisk/strata z deviz k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku
a b 1 2
1. usD (108 962) 58 988
Spolu (108 962) 58 988

12. Cisty zisk/strata z derivatovych operacii

Cislo | 4. Zisk/strata z derivatov k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku
a b C D
1. Menové 49 579 41 514
1.1. vyrovnavané v Cistom 49 579 41 514
Spolu 49 579 (41 514)

13. Bankové a iné poplatky

Cislo | g. Bankové poplatky a iné poplatky k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
riadku
a b 1 2
1. Bankové poplatky 1974 388
2. Poplatky za audit 2142 2136
Spolu 4116 2524
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CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., GSOB Dynamic Market Timing o.p.f.
Poznamky k 31. decembru 2011
(Udaje v tabulkach su vykazané v EUR)

F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A O INYCH PASIVACH

Fond nema iné aktiva a pasiva, ktoré by si vyzadovali vykazanie v poznamkach.

G. OSTATNE POZNAMKY
Nasledné udalosti

Po 31. decembri 2011 nenastali také udalosti, ktoré by si vyzadovali zverejnenie alebo vykéazanie v tejto
uctovnej zavierke.

Lid
(s b
28. februara 2012

Datum Ing. Ragk},éemanéfk, Ing. Robert Zemanek
Podpisy €lenov Statutarneho organu

e g

E(gna/ Jurdakova
/ _~Podpis osoby zodpovednej za tiétovn zavierku

7

e

Elena Jurdakova
Podpis osoby zodpovednej za vedenie Gétovnictva

|
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Tel: 4421 2 33339111
Fax; +421 2 3333 9222
Wiww.ey.com/sk

Dodatok spravy auditora
o overeni siiladu vyroénej spravy s ucétovnou zavierkou
v zmysle zakona ¢. 540/2007 Z.z. § 23 odsek 5

Akcionarovi spolognosti CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s.:

1. Overili sme uétovn( zavierku spolo&nosti CSOB Asset Management, sprav. spol., as.
(.Spolo¢nosft*) k 31. decembru 2011, uvedent vo vyroénej sprave Spolocnosti. K uvedenej
uctovnej zavierke sme dna 5. aprila 2012 vydali spravu auditora v nasledujicom zneni:

+Sprava nezavislého auditora
Akcionérovi spolocnosti CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s.:

Uskutoénili sme audit priloZenej tctovnej zavierky spolocnosti CSOB Asset Management, sprav.
spol., a.s. (,Spolo¢nost™), ktord obsahuje vykaz o finanénej situacii k 31. decembru 2011 a vykazy
komplexného vysledku, zmien vo viastnom imani a periaznych tokov za rok konéiaci k uvedenému
datumu a prehfad vyznamnych tiétovnych zasad a tctovnych metdd a dalsie vysvelfujiice informécie.

Zodpovednost' Statufameho organu za Gctovnu zavierku

Statutdmy organ je zodpovedny za zostavenie a prezentaciu tejlo Gétovnej zavierky, kiord poskytuje
pravdivy a vemy obraz v sdlade s Medzindrodnymi Standardmi finanéného vykaznictva prijatymi v EU
a za intemé kontroly, ktoré Stafutémy organ povaZuje za pofrebné na zostavenie dctovnej zavierky,
ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti z dévodu podvodu alebo chyby.

Zodpovednost audifora

Nasou zodpovednostou je vyjadnt nazor na tito tctovnud zévierku na zdklade ndsho auditu. Audit
sme wuskutocnili v stlade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardami. Podfa tychfo Standardov
mame dodrZiavat' elické poZiadavky, naplanoval’ a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané
uistenie, Ze uclovna zévierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Siéastou auditu je uskufoénenie postupov na ziskanie audftorskych dékazov o suméch a udajoch
vykazanych v tctovnej zavierke. Zvolené postupy zévisia od tisudku auditora, vratane postidenia rizik
vyznamnej nespravnosti v ictovnej zavierke, ¢i uZ v désledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani
fohto nizika auditor berie do dvahy infemé kontroly relevantné pre zostavenie Uctovnej zavierky
Spolocnosti, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol navrhnit’ auditorské postupy vhodné
za danych okolnosti, nie vSak za ti¢elom vyjadrenia nazoru k Gcinnosti infemych konitrol Spoloénosti.
Audit dalej zahfiia vyhodnotenie vhodnosti pouZitych Gétovnych zédsad a udtovnych metéd
a primeranosti détovnych odhadov, kforé urobil Statutdmy orgdn, ako aj vyhodnotenie celkovej
prezentdcie ucfovnej zavierky.

Sme presveddeni, Ze auditorské dbkazy, kforé sme ziskali, poskytuji dostatoény a primerany zaklad
pre nas nazor.

Nazor

Podfla nasho nazoru uciovna zdvierka poskytuje pravdivy a vemy obraz financnej sifuacie Spolocnosti
k 31. decembru 2011 a vysledku jej hospodarenia a penainé toky za rok konciaci k uvedenému
datumu v stilade s Medzinarodnymi §tandardmi finanéného vykaznictva prifatymi v EU.

5. aprila 2012
Bratislava, Slovenska republika

Emst & Young Slovakia, spol. s r.o. Ing. Dalimil Draganovsky
Licencia SKAU é. 257 Licencia SKAU ¢.893”

Spolofnast 2o shupiny Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Siovakia, spol. s no.. IC0; 35 840 443, zapisand v Obchotnom
registri Okresného sidu Bratislava |, oddiel Sro, viozka dislo: 27004/8

av zozname auditorov vedenom Stovanskou komorou auditoray pod £, 257,
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Overili sme tieZ G&tovna zavierku otvoreného podielového fondu CSOB Asset Management,
sprav. spol., a.s., CSOB VyvazZeny o. p. f. (,Fond"), k 31. decembru 2011, uvedent vo vyrotnej
sprave Spolocnosti. K uvedenej Gctovnej zavierke sme diia 4. médja 2012 vydali spravu
auditora v nasledujicom zneni:

»Sprava nezavislého auditora

Podielnikom otvoreného podielového fondu CSOB Asset Management, sprév. spol., a.s., CSOB
Vyvazeny o. p. I.

Uskutoénili sme audit prifoZenej tctovnej zavierky ofvareného podielového fondu CSOB Asset
Management, sprav. spol, a.s, CSOB VyvéZeny o. p. f (Fond), kford obsahuje stivahu
k 31. decembru 2011, vykaz ziskov a strat za rok konéiaci k uvedenému datumu a poznamky, ktoré
obsahujti prehfad vyznamnych Gétovnych zasad a tictovnych metéd a dalSie vysvetfujice informacie.

Zodpovednost’ Statutameho orgénu za Gétovni zévierku

Statutamy organ CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s. (,Spoloénost”) je zodpovedny za
zostfavenie a prezentdciu tejto uctovnej zavierky, kltora poskytuje pravdivy a vemy obraz v silade so
zakonom o Géfovnictve é 431/2002 Z.z. v zneni jeho dodatkov (dalej len ,zakon o Gclovnicive®) a za
intemé kontroly, kioré Statutamy organ povazuje za polrebné na zostavenie ictovnef zavierky, ktora
neobsahuje vyznamné nespravnosti z dévodu podvodu alebo chyby.

Zodpovednost’ auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadnit’ ndzor na tito tctovnd zévierku na zéklade nasho auditu. Audit
sme uskutoénili v stlade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardami. Podfa fychto Standardov
mame dodrziavaf efické poZiadavky, naplanovat a vykonatl’ audif fak, aby sme ziskali primerané
uistenie, Ze Uctovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskutoénenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o suméch a udajoch
vykazanych v tictovnej zdvierke. Zvolené postupy zavisia od Usudku auditora, vrafane posddenia nizik
vyznamnej nespravnosti v acétovnej zavierke, ¢i uZ v dosledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani
tohto rizika auditor berie do tvahy intemé kontroly relevaniné pre zostavenie (clovnej zavierky
Fondu, kiora poskytuje pravdivy a vemy obraz, aby mohol navrhnut' auditorské postupy vhodné za
danych okolnosti, nie viak za ti¢elom vyjadrenia néazoru k ucinnosti infemych kontrol Fondu. Audit
dalej zahifia vyhodnotenie vhodnosti pouZitych tictovnych zasad a tuctovnych metod a primeranosti
uctovnych odhadov, kforé urobil Stafutamy orgéan, ako aj vyhodnotenie celkovej prezentacie tictovnej
zavierky.

Sme presvedceni, Ze audiforské dbkazy, ktoré sme ziskali, poskytuji dostatoény a primerany zéklad
pre nas nazor.

Nazor
Podfa na%ho nazoru, tudtovnd zavierka poskyluje pravdivy a vemy obraz financnej siludcie Fondu

k 31. decembru 2011 a vysledku jeho hospodarenia za rok kondéiaci k uvedenému datumu v sulade so
zakonom o tctovnictve.

4. maja 2012
Bratislava, Slovenska republika

Emst & Young Slovakia, spol. s r.o. Ing. Dalimil Draganovsky
Licencia SKAU ¢. 257 Licencia SKAU ¢.893”
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Overili sme tiez G&tovna zavierku otvoreného podielového fondu CSOB Asset Management,
sprav. spol., a.s., CSOB Svetovy akciovy o. p. f. (,Fond®), k 31. decembru 2011, uvedent vo
vyroénej sprave Spolocnosti. K uvedenej ugtovnej zavierke sme dia 4. maja 2012 vydali
spravu auditora v nasledujicom zneni:

»Sprava nezavislého auditora

Podielnikom otvoreného podielového fondu CSOB Asset Management, sprév. spol., a.s., CSOB
Svetovy akciovy o. p. F.:

Uskutoénili sme audit priloZenej Uctovnej zavierky otvoreného podielového fondu CSOB Asset
Management, sprév. spol., a.s., CSOB Svetovy akciovy o. p. f (,Fond®), kford obsahuje stivahu
k 31. decembru 2011, vykaz ziskov a strat za rok konciaci k uvedenému dafumu a poznamky, ktoré
obsahujii prehfad vyznamnych tcfovnych zasad a Uctovnych meldd a dalsie vysvetfujice informacie.

Zodpovednosf Statutameho organu za uétovnu zavierku

Statutamy organ CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s. {,Spoloénost”) je zodpovedny za
zostavenie a prezentaciu tejfo actovnej zavierky, kfora poskytuje pravdivy a vemy obraz v siilade so
zakonom o Gcélovnictve €. 431/2002 Z.z. v zneni jeho dodatkov (dalej len ,zakon o Uétovnictve®) a za
intemeé kontroly, kforé Stafutamy organ povaZuje za potrebné na zostavenie tcfovnej zavierky, ktora
neobsahuje vyznamné nespravnosti z dévodu podvodu alebo chyby.

Zodpovednost' auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadnt nazor na tato ucfovni zavierku na zaklade nasho auditu. Audit
sme uskufocnili v sdlade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardami. Podfa tychfo Standardov
mame dodrZiaval elické poZiadavky, naplanovat' a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané
uistenie, Ze tictovnd zdvierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sacastou auditu je uskutoCnenie postupov na ziskanie audiforskych dékazov o sumach a udajoch
vykazanych v ictovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od dsudku auditora, vratane postdenia fizik
vyznamnej nespravnosti v uctovnej zavierke, ¢i uZ v désledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani
tohto rizika auditor berie do uvahy infemé konfroly relevaniné pre zostavenie uctovnej zavierky
Fondu, kfora poskytuje pravdivy a vemy obraz, aby mohol navrhnidl' auditorské postupy vhodné za
danych okolnosti, nie viak za tcelom vyjadrenia nazoru k Géinnosti intemych kontrol Fondu. Audit
dalej zahitia vyhodnotenie vhodnosti pouZitych Gctovnych zasad a détovnych metod a primeranosti
uctovnych odhadov, ktoré urobil Statutamy organ, ako aj vyhodnotenie celkovej prezentacie ucfovnej
zavierky.

Sme presvedCeni, Ze auditorské dbkazy, kioré sme ziskali, poskytujii dostatoény a primerany zaklad
pre nas nazor.

Nazor

Podfa nasho nazoru, dcélovna zavierka poskytuje pravdivy a vemy obraz financnej siluacie Fondu
k 31. decembru 2011 a vysledku jeho hospodérenia za rok kondiaci k uvedenému détumu v stlade so
zakonom o uctovnictve.

4. méja 2012
Bratislava, Slovenska republika

Emst & Young Slovakia, spol. s r.o. Ing. Dalimil Draganovsky
Licencia SKAU ¢&. 257 Licencia SKAU ¢.893"
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Overili sme tieZ uétovnu zavierku otvoreného podielového fondu CSOB Asset Management,
sprav. spol., a.s., CSOB Rastovy o. p. f. (,Fond“), k 31. decembru 2011, uvedeni vo vyrognej
sprave Spoloénosti. K uvedenej Gctovnej zavierke sme dna 4. maja 2012 vydali spravu
auditora v nasledujicom zneni:

~Sprava nezavisl/ého auditora

Podielnikom otvoreného podielového fondu CSOB Assef Management, sprév. spol., a.s., CSOB
Rastovyo. p. f.:

Uskutocnili sme audit priloZenej uctovnej zédvierky otvoreného podielového fondu CSOB Asset
Management, sprav. spol, a.s, CSOB Rastovy o. p. f (/Fond’), kford obsahuje stvahu
k 31. decembru 2011, vykaz ziskov a sirat za rok konciaci k uvedenému dafumu a poznamky, ktoré
obsahuijti prehfad vyznamnych Gctovnych zésad a tuctovnych metéd a dalsie vysvetfujtice informécie.

Zodpovednosf Statufameho orgénu za tcfovnitl zavierku

Statutamy orgdn CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s. (,Spolocénost”) je zodpovedny za
zostavenie a prezentaciu tejto uctovnej zavierky, ktora poskytuje pravdivy a vemy obraz v silade so
zakonom o Uctovnicive é. 431/2002 Z.z. v zneni jeho dodatkov (dalej len ,zékon o (ctovnicive®) a za
interné kontroly, kforé §tatutamy organ povaZuje za polrebné na zostavenie tctovnej zavierky, ktora
neobsahuje vyznamné nespravnosti z dévodu podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

NasSou zodpovednostou je vyjadnt ndzor na tito Uctovnu zavierku na zaklade nasho auditu. Audit
sme uskutocnili v stlade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardami. Podfa tychio Standardov
mame dodrziaval etické poZiadavky, naplénovaf’ a vykonat' audit tak, aby sme ziskali primerané
uistenie, Ze Gétovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Suéastou auditu je uskutoénenie posfupov na ziskanie auditorskych dékazov o suméch a tdajoch
vykdzanych v tuéfovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od Usudku audifora, vratane postudenia rizik
vyznamnej hespravnosti v Ucétovnej zévierke, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani
tohto nzika audifor berie do tvahy intemé kontroly relevaniné pre zostavenie Gclovnej zavierky
Fondu, kora poskytuje pravdivy a vemy obraz, aby mohol navrtindt' audiforské postupy vhodné za
danych okolnosti, nie viak za tcelom vyjadrenia nézoru k ucinnosti internych konirol Fondu. Audit
dalej zahitia vyhodnotenie vhodnosti pouzitych uctovnych zésad a ucfovnych metéd a primeranosti
uctovnych odhadov, ktoré urobil Statutdmy orgén, ako aj vyhodnofenie celkovej prezentacie détovnef
zavierky.

Sme presvedceni, Ze audiforské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuji dostatocny a primerany zaklad
pre nas nazor.

Néazor

Podfa nasho nazoru, Gétovna zavierka poskytuje pravdivy a vemy obraz finanénej sifuacie Fondu
k 31. decembru 2011 a vysledku jeho hospodarenia za rok konciaci k uvedenému datumu v sdlade so
zakonom o uctovnicive.

4. maja 2012
Bratislava, Slovenska republika

Emst & Young Slovakia, spol. s r.o. Ing. Dalimil Draganovsky
Licencia SKAU ¢. 257 Licencia SKAU ¢€.893"
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\"A Overili sme tiez uétovnu zavierku otvoreného podielového fondu CSOB Asset Management,
sprav. spol., a.s., CSOB Privatny pefiazny o. p. f. (,Fond"), k 31. decembru 2011, uvedenti vo
vyroénej sprave Spolo¢nosti. K uvedene] Uctovne] zavierke sme diia 4. maja 2012 vydali
spravu auditora v nasledujicom zneni:

nSprava nezavisiého auditora

Podielnikom otvoreného podielového fondu CSOB Asset Management, sprév. spol.,, a.s., CSOB
Privéiny periazny o. p. f.:

Uskutoénili sme audit priloZenej détovnej zévierky otvoreného podielového fondu CSOB Asset
Management, sprav. spol., a.s., CSOB Privainy pefiazny o. p. f (,Fond®), kiord obsahuje sdvahu
k 31. decembru 2011, vykaz ziskov a strat za rok konciaci k uvedenému datumu a poznamky, kioré
obsahuji prehfad vyznamnych aétovnych zasad a dctovnych mefod a dalsie vysvetfujice informéacie.

Zodpovednost Statutdmeho organu za Gctovna zavierku

Statutéamy orgdn CSOB Assef Management, sprav. spol, as. (,Spolognost”) je zodpovedny za
zosfavenie a prezentaciu lejto uctovnej zavierky, ktord poskytuje pravdivy a vemy obraz v stlade so
zakonom o ucéfovnictve ¢. 431/2002 Z.z. v zneni jeho dodatkov (dalej len ,zakon o Gcétovnictve®) a za
intemé kontroly, ktoré Statutdmy organ povaZuje za pofrebné na zostavenie aétovnej zavierky, ktora
neobsahuje vyznamné nespravnosti z dévodu podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

NaSou zodpovednostou je vyjadnt ndzor na tuto Gctovnd zévierku na zéklade nasho auditu. Audit
sme uskutocnili v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardami. Podfa tychto $tandardov
mame dodrZiavat' etické poZiadavky, naplanovaf a vykonat' audit tak, aby sme ziskali primerané
uistenie, Ze dctovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sdcastou auditu je uskutoénenie postupov na ziskanie auditorskych ddkazov o suméach a tdajoch
vykazanych v actovnej zavierke. Zvolené positupy zavisia od Usudku auditora, vrafane posidenia rnizik
vyznamnej nespravnosti v tctovnej zavierke, &i uz v désledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani
lohfo nzika audifor berie do dvahy inferné kontroly relevaniné pre zostavenie (cfovnej zavierky
Fondu, Ktora poskytuje pravdivy a vemy obraz, aby mohol navrhnit auditorské postupy vhodné za
danych okolnosti, nie viak za ucelom vyjadrenia nédzoru k déinnosti infemych kontrol Fondu. Audit
dalej zahitia vyhodnofenie vhodnosti pouZitych uCtovnych zasad a Gctovnych metéd a primeranosti
actovnych odhadov, kforé urobil Statutamy orgén, ako aj vyhodnotenie celkovej prezentacie tctovnej
zavierky.

Sme presvedceni, Ze audiforské dokazy, kforé sme ziskali, poskytuju dostatocny a primerany zéklad
pre nas nazor.

Nazor

Podfa nasho néazoru, uctovna zavierka poskytuje pravdivy a vemy obraz financnej situdcie Fondu
k 31. decembru 2011 a vysledku jeho hospodérenia za rok konciaci k uvedenému datumu v silade so
zakonom o uctovnicive.

4. méja 2012
Brafistava, Slovenska republika

Emst & Young Slovakia, spol. s r.o. Ing. Dalimil Draganovsky
Licencia SKAU ¢, 257 Licencia SKAU ¢.893"
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VI.

Overili sme tiez uétovn( zavierku otvoreného podielového fondu CSOB Asset Management,
sprav. spol., a.s., CSOB Property o. p. f. (,Fond"), k 31. decembru 2011, uvedent vo vyroénej
sprave Spolocnosti. K uvedenej Gétovnej zavierke sme diia 4. maja 2012 vydali spravu
auditora v nasledujicom zneni:

»Sprava nezavislého auditora

Podielnikom otvoreného podielového fondu CSOB Assef Management, sprav. spol., a.s., CSOB
Property 0. p. .

Uskutocnili sme audit prilofenej Gétovnej zavierky ofvoreného podielového fondu CSOB Asset
Management sprév. spol, a.s., CSOB Properly o. p. f (,Fond®), kioré obsahuje stivahu
k 31, decembru 2011, vykaz ziskov a strat za rok kondiaci k uvedenému datumu a poznamky, ktoré
obsahujii prehfad vyznamnych actovnych zdsad a uctovnych metod a dalSie vysvetlujice informacie.

Zodpovednost Statutameho organu za dctovni zévierku

Statutdmy orgdn CSOB Assef Management, sprv. spol., a.s. (,Spoloénost”) je zodpovedny za
zostavenie a prezentaciu tejto uctovnej zavierky, ktora poskytuje pravdivy a vermny obraz v stilade so
zakonom o ucfovnictve ¢. 431/2002 Z.z. v zneni jeho dodatkov (dalej len ,zdkon o ucfovnictve®) a za
infemé konlroly, kforé Statufamy organ povaZuje za potrebné na zostavenie tictovnej zavierky, kfora
neobsahuje vyznamné nespravnosti z dévodu podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadnt nazor na tdto dctovnii zdvierku na zaklade nasho auditu. Audit
sme uskutocnili v sdlade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardami. Podfa tychfo Standardov
mame dodrZiavat elické poZiadavky, naplanovat a vykonaf audit tak, aby sme ziskali primerané
uistenie, Ze ti¢tovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sacasfou auditu je uskutoénenie postupov na ziskanie audiforskych dékazov o sumach a ddajoch
vykazanych v Uctovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od usudku audifora, vratane postidenia nzik
vyznamnej nespravnosti v G¢fovnej zavierke, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani
tohto rizika auditor berie do dvahy intemé kontroly relevantné pre zostavenie (cfovnej zavierky
Fondu, ktora poskytuje pravdivy a vemy obraz, aby mohol navrhnit auditorské postupy vhodné za
danych okolnosti, nie vSak za dcelom vyjadrenia ndzoru k ucinnosti infemych kontrol Fondu. Audit
dalej zahfiia vyhodnotenie vhodnosti pouZitych uctovnych zasad a uctovnych metéd a primeranosti
uctovnych odhadov, ktoré urobil Statutamy orgdn, ako aj vyhodnotenie celkovej prezentacie uctovnej
zavierky.

Sme presveddeni, Ze auditorské dokazy, kioré sme ziskali, poskytuji dostatoény a primerany zaklad
pre nas nazor.

Nazor

Podfa nasho néazoru, uctovna zavierka poskytuje pravdivy a vemy obraz financnej siludcie Fondu
k 31. decembru 2011 a vysledku jeho hospodarenia za rok konciaci k uvedenému détumu v silade so
zékonom o uctovnictve.

4. maja 2012
Bratislava, Slovenska republika

Emst & Young Slovakia, spol. s r.o. Ing. Dalirmil Draganovsky
Licencia SKAU ¢. 257 Licencia SKAU ¢.893“
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Overili sme tiez mimoriadnu u&tovni zavierku otvoreného podielového fondu CSOB Asset
Management, sprav. spol., a.s., CSOB Privat 3 o. p. f. (,Fond®), k 17. maju 2011, uvedenti vo
vyroctnej sprave Spolo¢nosti. K uvedenej uctovnej zavierke sme diia 4. maja 2012 vydali
spravu auditora v nasledujicom zneni:

~Sprdva nezavisiého auditora

Podielnikom otvoreného podielového fondu CSOB Asset Management, sprav. spol,, a.s., CSOB
Pnvat3 o.p. f:

Uskutoénili sme audit priloZenej mimoriadnej tétovnej zavierky otvoreného podielového fondu CSOB
Asset Management, sprav. spol., a.s, CSOB Privat 3 o. p. f (,Fond®), kford obsahuje stvahu
k 17. maju 2011, vykaz ziskov a stréf za obdobie konciace sa k uvedenému défumu a poznamky,
ktoré obsahuja prehfad vyznamnych aétovnych zasad a tctovnych metéd a daliie vysvetfujice
informacie.

Zodpovednost statutameho organu za mimoradnu Uétovnd zavierku

Statutamy organ CSOB Asset Management, sprav. spol, a.s. (,Spolo¢nost”) je zodpovedny za
zostavenie a prezentaciu tejto mimoriadnej tictovnej zévierky, ktord poskytuje pravdivy a vemy obraz
v stlade so zakonom o UCtovnicive €. 431/2002 Z.z. v zneni jeho dodatkov (dalej len ,zakon
o Uftovnicive®) a za intemé konfroly, kioré Statutdamy organ povaZuje za potrebné na zostavenie
mimorniadnej uctovnej zavierky, kiord neobsahuje vyznamné nespravnosti z dévodu podvodu alebo
chyby.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadnl' nazor na tuto mimoriadnu tétovni zévierku na zéklade nasho
auditu. Audit sme uskutocnili v sdlade s Medzindrodnymi audiforskymi Standardami. Podfa tychio
Standardov mame dodrZiavat’ efické poziadavky, naplanovatl a vykonat audit tak, aby sme ziskali
primerané uistenie, Ze mimoriadna uctovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Suéastou auditu je uskutocnenie postupov na ziskanie audiforskych dbékazov o sumach a tdajoch
vykazanych v mimoriadnej dcfovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od dsudku auditora, vratane
postidenia rizik vyznamnej nespravnosti v mimoriadnej tétovnej zavierke, &i uz v désledku podvodu
alebo chyby. Pri posudzovani fohto rizika auditor berie do tvahy intemé kontroly relevaniné pre
zosfavenie mimorniadnej Gclovnej zavierky Fondu, klora poskytuje pravdivy a vemy obraz, aby mohol
navriindt’ auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie viak za GGelom vyjadrenia ndzoru k
téinnosti intemych kontrol Fondu. Audit dalej zahitia vyhodnotenie vhodnosti pouZitych tétovnych
zésad a uctovnych metéd a primeranosti dcétovnych odhadov, ktoré urobil Statutdmy organ, ako aj
vyhodnotenie celkovej prezentacie mimonadnej Gctovnej zavierky.

Sme presvedceni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytujii dostatocny a primerany zaklad
pre nas nazor.

Nazor

Podla nasho nazoru, mimoriadna Gctovnd zavierka poskytuje pravdivy avemy obraz finanénej
situacie Fondu k 17. méju 2011 a vysledku jeho hospodarenia za obdobie kondiace sa k uvedenému
datumu v stlade so zakonom o uctovnicive.

4. maja 2012
Bratislava, Slovenskd republika

Emst & Young Slovakia, spol. s r.o. Ing. Dalimil Draganovsky
Licencia SKAU ¢&. 257 Licencia SKAU ¢.893”



HHHHH”H“H”HHWHWE’IERNST&YOUNG

VIIIL.

Overili sme tiez mimoriadnu G&tovna zévierku otvoreného podielového fondu CSOB Asset
Management, sprav. spol., a.s., CSOB Privat 1 o. p. f. (,Fond"), k 19. maju 2011, uvedenti vo
vyroénej sprave Spolo¢nosti. K uvedenej uctovnej zavierke sme diia 4. méja 2012 vydali
spravu auditora v nasledujicom zneni:

»Sprava nezavisiého auditora

Podielnikom otvoreného podielového fondu CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB
Privat 1 o.p. f..

Uskutoénili sme audit priloZzenej mimoriadnej tétovnej zévierky olvoreného podielového fondu CSOB
Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB Privat 1 o. p. f. (,Fond®), ktord obsahuje stivahu
k 19. maju 2011, vykaz ziskov a strat za obdobie konciace sa k uvedenému datumu a poznamky,
ktoré obsahuji prehfad vyznamnych tctovnych zésad a Gctovnych metéd a dalSie vysvetlujice
informacie.

Zodpovednost Statutdmeho orgdnu za mimoriadnu uctovn zavierku

Statutamy orgdn CSOB Assef Management, sprav. spol,, a.s. (,Spolo¢nost”) je zodpovedny za
zosfavenie a prezentaciu fejto mimoriadnej dctovnej zavierky, ktora poskytuje pravdivy a vemny obraz
v sulade so zakonom o détovnictve €. 431/2002 Z.z. vzneni jeho dodatkov (dalej len ,zdkon
o dctovnictve®) a za intemé kontroly, kforé Statutdmy organ povaZuje za potrebné na zostavenie
mimoriadnej tictovnej zavierky, kiora neobsahuje vyznamné nespravnosti z dévodu podvodu alebo
chyby.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadnt nazor na tito mimonadnu Gétovnd zavierku na zaklade nasho
auditu. Audif sme uskufocnili v silade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardami. Podfa tychfo
Standardov mame dodrZiavat' etické poZiadavky, naplanoval a vykonaf audit fak, aby sme ziskali
primerané uistenie, Ze mimoriadna ii¢tovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sicastou auditu je uskutoénenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o suméach a tidajoch
vykazanych v mimonadnej uctovnej zavierke. Zvolene postupy zavisia od usudku audifora, vratane
posudenia rizik vyznamnej nespravnosti v mimoriadnej uctovnef zdvierke, & uz v désledku podvodu
alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do dvahy intemé kontroly relevantné pre
zostavenie mimoriadnej tctovnej zdvierky Fondu, kfora poskytuje pravdivy a vemy obraz, aby mohol
navrhnat auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie viak za ti¢elom vyjadrenia ndzoru k
acéinnosti infemych kontrol Fondu. Audit dalej zahitia vyhodnotenie vhodnosti pouZifych Gétovnych
zasad a aclovnych meldd a primeranosti Gétovnych odhadov, kforé urobil Statuiémy orgén, ako aj
vyhodnofenie celkovej prezentacie mimoriadnej UcCtovnej zavierky.

Sme presvedceni, Ze auditorské dokazy, kforé sme ziskali, poskytuji dostatoény a primerany zéklad
pre nas nazor.

Nazor

Podfa ndsho nazoru, mimoriadna uétovna zavierka poskytuje pravdivy a vemy obraz finanénej
situdcie Fondu k 19. méaju 2011 a vysledku jeho hospodarenia za obdobie konéiace sa k uvedenému
datumu v sulade so zakonom o dctovnicive.

4. maja 2012
Bratisfava, Siovenska republika

Emst & Young Slovakia, spol. s r.o. Ing. Dalimil Draganovsky
Licencia SKAU ¢. 257 Licencia SKAU ¢.893"
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Overili sme tiez uctovnl zavierku otvoreného podielového fondu CSOB Asset Management,
sprav. spol., a.s., CSOB EURO konvergentny o. p. f. (,Fond®), k 31. decembru 2011, uvedent
vo vyroénej sprave Spolocnosti. K uvedenegj Uctovnej zavierke sme diia 4. maja 2012 vydali
spravu auditora v nasledujicom zneni:

~Sprava nezavislého auditora

Podielnikom ofvoreného podielového fondu CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB
EURO konvergeniny o. p. f.:

Uskutodnili sme audit priloZenej uétovnej zévierky otvoreného podielového fondu CSOB Asset
Management, sprév. spol., a.s., CSOB EURO konvergentny o. p. f. (,Fond"), ktoré obsahuje stivahu
k 31. decembru 2011, vykaz ziskov a strat za rok konciaci k uvedenému datumu a poznamky, ktoré
obsahuijii prehfad vyznamnych Gctovnych zasad a uctovnych metéd a dalie vysvetfujice informécie.

Zodpovednost Statutameho organu za Gétovna zavierku

Statutamy organ CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s. (,Spoloénost”) je zodpovedny za
zostavenie a prezentaciu tejfo tctovnej zavierky, ktora poskytuje pravdivy a vemy obraz v stilade so
zékonom o uctovniclve €. 431/2002 Z.z. v zneni jeho dodatkov (dalej len ,zakon o Uctovnictve®) a za
inferné kontroly, ktoré Stafutamy organ povaZuje za potrebné na zosfavenie tctovnej zavierky, ktora
neobsahuje vyznamné nespravnosti z dévodu podvodu alebo chyby.

Zodpovednost audifora

Nasou zodpovednostou je vyjadrf nazor na tifo Gétovnt zavierku na zéklade nasho auditu. Audit
sme uskutocnili v silade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardami. Podfa tychto Standardov
méame dodrZiaval’ etické pozZiadavky, naplanovat a vykonatl' audit tak, aby sme ziskali primerané
uistenie, Ze Ucfovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucasfou auditu je uskutoénenie postupov na ziskanie auditorskych ddkazov o suméach a tdajoch
vykazanych v Gcfovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od tsudku audifora, vratane postdenia rizik
vyznamnej nespravnosti v uclovnej zavierke, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani
tohto nizika auditor berie do dvahy intemé kontroly relevaniné pre zostavenie uétovnej zavierky
Fondu, ktora poskytuje pravdivy a vemy obraz, aby mohol navrhnit auditorské postupy vhodné za
danych okolnosti, nie viak za ucelom vyjadrenia nazoru k uéinnosti intemych kontrol Fondu. Audit
dalej zahfia vyhodnotenie vhodnosti pouzitych tctovnych zasad a uétovnych metod a primeranosti
uctovnych odhadov, ktoré urobil Statutamy organ, ako aj vyhodnofenie celkovej prezentacie Gétovnef
zavierky.

Sme presvedéeni, Ze auditorské dokazy, kforé sme ziskali, poskytuji dostatoény a primerany zéklad
pre nas nazor.

Nazor
Podla nasho nazoru, Gcfovna zévierka poskytuje pravdivy a vemy obraz finanénej situdcie Fondu

k 31. decembru 2011 a vysledku jeho hospodarenia za rok konciaci k uvedenému datumu v sdlade so
zakonom o Gétovnictve.

4. méja 2012
Brafislava, Slovenska republika

Emst & Young Slovakia, spol. s r.o. Ing. Dalimil Draganovsky
Licencia SKAU ¢, 257 Licencia SKAU ¢.893"
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X. Overili sme tiez G&tovn zavierku otvoreného podielového fondu CSOB Asset Management,
sprav. spol., a.s.,, CSOB EURO KONTO o. p. f. (,Fond"), k 31. decembru 2011, uvedent vo
vyrocnej sprave Spolo¢nosti. K uvedenej uétovnej zavierke sme dia 4. maja 2012 vydali
spravu auditora v nasledujicom zneni:

»Sprava nezavislého auditora

Podielnikom otvoreného podielového fondu CSOB Assef Management, sprav. spol., a.s., CSOB
EURO KONTO 0. p. f.:

Uskutoénili sme audit priloZenej tétovnej zévierky ofvoreného podielového fondu CSOB Assef
Management, sprév. spol., a.s., CSOB EURO KONTO o. p. f (,Fond”), kioré obsahuje stivahu
k 31. decembru 2011, vykaz ziskov a strat za rok konéiaci k uvedenému datumu a poznamky, ktoré
obsahuji prehlfad vyznamnych uctovnych zasad a G¢ltovnych metdd a dalsie vysvetfujice informacie.

Zodpovednost Statutameho organu za tc¢tovnu zéavierku

Statutamy organ GSOB Asset Management, sprav. spol, a.s. (,Spoloénost”) je zodpovedny za
zosfavenie a prezentaciu tejio ucfovnej zavierky, kfora poskytuje pravdivy a vermny obraz v stilade so
zakonom o Uctovnictve €. 431/2002 Z.z. v zneni jeho dodatkov (dalej len ,zakon o Gétovnictve®) a za
intemé kontroly, ktoré Statutdmy organ povaZuje za potrebné na zostavenie ucfovnej zavierky, ktora
neobsahuje vyznamné nespravnosti z dovodu podvodu alebo chyby.

Zodpovednost audifora

Nasou zodpovednostou je vyjadrt nazor na tito Gétovnt zavierku na zéklade nasho auditu. Audit
sme uskutocnili v silade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardami. Podfa tychto Standardov
mame dodrZiaval' etické poZiadavky, naplanovatl a vykonatl' audit tak, aby sme ziskali primerané
uistenie, Ze ti¢fovna zdvierka neobsahuje vyznamné nespravnosti,

Siéasfou auditu je uskutoénenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumdéch a tddajoch
vykézanych v G¢tovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od tsudku audifora, vratane postdenia rizik
vyznamnej nespravnosti v Uctovnej zavierke, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani
tohto nzika auditor berie do dvahy intemé konfroly relevaniné pre zosfavenie dcfovnej zavierky
Fondu, kfora poskytuje pravdivy a vemy obraz, aby mohol navrhnit' auditorské postupy vhodné za
danych okolnosti, nie viak za ucelom vyjadrenia ndzoru k ucinnosti infemych konfrol Fondu. Audit
dalej zahfita vyhodnotenie vhodnosti pouZitych uctovnych zdsad a uétovnych metéd a primeranosti
tctovnych odhadov, ktoré urobil Statutdamy organ, ako aj vyhodnofenie celkovej prezentacie uctovnej
zavierky.

Sme presvedceni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytujd dostatoCny a primerany zéklad
pre nas nazor.

Nazor

Podfa nasho nézoru, détovna zavierka poskyfuje pravdivy a vemy obraz financnej sifuacie Fondu
k 31. decembru 2011 a vysledku jeho hospodarenia za rok konéiaci k uvedenému déatumu v stlade so
zakonom o uctovnictve.

4. méja 2012
Bratislava, Siovenska republika

Emst & Young Slovakia, spol. s r.o. Ing. Dalimil Draganovsky
Licencia SKAU ¢, 257 Licencia SKAU ¢.893°
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Overili sme tiez G&tovnl zavierku otvoreného podielového fondu CSOB Asset Management,
sprav. spol., a.s., CSOB Dynamic Market Timing o. p. f. (,Fond"), k 31. decembru 2011,
uvedenu vo vyrocnej sprave Spolo¢nosti. K uvedenej i¢tovnej zavierke sme dia 4. maja 2012
vydali spravu auditora v nasledujicom zneni:

»Sprava nezavislého auditora

Podielnikom otvoreného podielového fondu CSOB Asset Management, sprév. spol., a.s., CSOB
Dynamic Market Timing o. p. f.:

Uskulocnili sme audit priloZenej tctovnej zévierky otvoreného podielového fondu CSOB Assel
Management, sprav. spol., a.s., CSOB Dynamic Market Timing o. p. f (,Fond"), kford obsahuje
stvahu k 31. decembru 2011, vykaz ziskov a strat za rok konciaci k uvedenému datumu a poznamky,
ktoré obsahuji prehfad vyznamnych dcétovnych zasad a Gctovnych metéd a dalsie vysvetfujice
informacie.

Zodpovednost Statutameho organu za uctovnil zavierku

Statutamy organ CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s. (,Spoloénost™ je zodpovedny za
zostavenie a prezentaciu tejfo ictovnej zavierky, ktoréd poskytuje pravdivy a vemy obraz v sulade so
zakonom o Gétovnictve ¢. 431/2002 Z.z. v zneni jeho dodatkov (dalej len ,zakon o uétovnictve®) a za
intemé kontroly, ktoré Statutamy organ povaZuje za potrebné na zostavenie tcfovnej zavierky, ktora
neobsahuje vyznamné nespravnosti z dévodu podvodu alebo chyby.

Zodpovednost audifora

NaSou zodpovednostou je vyjadnt nazor na tifo tcfovnii zavierku na zaklade néasho auditu. Audit
sme uskulocnili v sdlade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardami. Podfa tychifo Standardov
mame dodrZiavat' etické poZiadavky, naplanovat’ a vykonal audit iak, aby sme ziskali primerané
uistenie, Ze dc¢fovna zdvierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sacastou auditu je uskutocnenie postupov na ziskanie auditorskych dbkazov o sumach a ddajoch
vykézanych v tctovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od Gsudku auditora, vratane posudenia rizik
vyznamnej nespravnosti v Uc¢lovnej zavierke, ¢i uZ v dbsledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani
tohto rizika auditor berie do dvahy intemé kontroly relevantné pre zostavenie uctovnej zavierky
Fondu, ktora poskytuje pravdivy a vemy obraz, aby mohol navrhnut’ auditorské postupy vhodné za
danych ckolnosii, nie viak za tcelom vyjadrenia ndzoru k Géinnosti intemych konfrol Fondu. Audit
dalej zahfita vyhodnotenie vhodnosti pouZitych uctovnych zédsad a dcétovnych metéd a primeranosii
uctovnych odhadov, ktoré urobil Statutamy organ, ako aj vyhodnotenie celkovej prezentécie actovnej
zavierky.

Sme presvedéeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatoény a primerany zéklad
pre nas nazor.

Nazor
Podfa nasho néazoru, uétovna zavierka poskyiuje pravdivy a vemy obraz financnej sifuacie Fondu

k 31. decembru 2011 a vysledku jeho hospodarenia za rok konéiaci k uvedenému datumu v silade so
zakonom o Uctovnictve.

4. maja 2012
Bratislava, Slovenska republika

Emst & Young Slovakia, spol. s r.o. Ing. Dalimil Draganovsky
Licencia SKAU ¢. 257 Licencia SKAU ¢.893"
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Overili sme tieZ U&tovna zavierku otvoreného podielového fondu CSOB Asset Management,
sprav. spol., a.s., CSOB Dihopisovy o. p. f. (,Fond“), k 31. decembru 2011, uvedeni vo
vyroénej sprave Spolocnosti. K uvedenej Uétovnej zavierke sme dia 4. maja 2012 vydali
spravu auditora v nasledujicom zneni:

»Sprava nezavislého auditora

Podielnikom otvoreného podielového fondu CSOB Asset Management, sprév. spol., a.s., CSOB
Dihopisovy o. p. f.:

Uskutocnili sme audit priloZenej Uctovnej zévierky otvoreného podielového fondu CSOB Asset
Management, sprav. spol, a.s., CSOB Dihopisovy o. p. f (/Fond"), kiord obsahuje stvahu
k 31. decembru 2011, vykaz ziskov a strat za rok konciaci k uvedenému datumu a poznamky, ktoré
obsahuju prehfad vyznamnych tétovnych zasad a uctovnych metéd a dalsie vysvetfujice informécie.

Zodpovednost Statutdmeho orgénu za acfovnii zavierku

Statutamy orgdn CSOB Asset Management, sprav. spol, a.s. (,Spolo¢nost”) je zodpovedny za
zostavenie a prezenfaciu tejto uétovnej zavierky, ktora poskytuje pravdivy a vemy obraz v stlade so
zakonom o Uctovnictve €. 431/2002 Z.z. v zneni jeho dodatkov (dalej len ,zékon o tcéfovnicive®) a za
intemné kontroly, kforé Statutamy orgdn povazZuje za potrebné na zostavenie tctovnej zavierky, kfora
neobsahuje vyznamné nespravnosti z dévodu podvodu alebo chyby.

Zodpovednost audifora

Nasou zodpovednostou je vyjadnt’ ndzor na tuto Gétovnd zavierku na zaklade nasho auditu. Audit
sme uskutocnili v stlade s Medzinarodnymi audiforskymi Standardami. Podfa tychfo Standardov
maéame dodrZiaval’ etické poziadavky, napldnoval’ a vykonal audit tak, aby sme ziskali primerané
uistenie, Ze uc¢tovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskutoénenie postupov na ziskanie audiforskjch ddkazov o suméch a tidajoch
vykazanych v actovnej zavierke. Zvolené postupy zévisia od dsudku auditora, vritane postidenia rizik
vyznamnej nespravnosti v uctovnej zavierke, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani
fohto rizika auditor berie do tvahy intemé kontroly relevaniné pre zostavenie uclovnej zavierky
Fondu, kford poskytuje pravdivy a vemy obraz, aby mohol navrhnit auditorské postupy vhodné za
danych okolnosti, nie viak za Uc¢elom vyjadrenia nazoru k ucinnosti intemych kontrol Fondu. Audit
dalej zahffia vyhodnotenie vhodnosti pouZitych ticfovnych zdsad a uctovnych metéd a primeranosti
uctovnych odhadov, ktoré urobil Statutamy organ, ako aj vyhodnotenie celkovej prezentacie ucéfovnej
zdvierky.

Sme presvedceni, Ze audiforské dbkazy, kfore sme ziskali, poskytuji dostatoény a primerany zaklad
pre nas nazor.

Nazor

Podfa nasho nézoru, uclovna zavierka poskyfuje pravdivy a vemy obraz finanénej situdcie Fondu
k 31. decembru 2011 a vysledku jeho hospodarenia za rok konciaci k uvedenému datumu v sifade so
zakonom o Gctovnicive.

4. méaja 2012
Bratislava, Slovenska republika

Emst & Young Slovakia, spol. s r.o. Ing. Dalimil Draganovsky
Licencia SKAU ¢. 257 Licencia SKAU ¢.893“
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Overili sme tieZ stlad vyrocnej spravy s vyssie uvedenou Gétovnou zavierkou. Za spravnost
zostavenia vyrocnej spravy je zodpovedny Statutarny organ Spolo¢nosti. Nasou dlohou je
vydat na zaklade nasho overenia nazor o sulade vyroénej spravy s Uctovnou zavierkou.

Overenie sme vykonali v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi. Tieto $tandardy
pozaduju, aby auditor naplanoval a vykonal overenie tak, aby ziskal primerana istotu, ze
uctovne informacie uvedené vo vyroénej sprave, ktoré si ziskané z uétovnej zavierky, sa vo
vSetkych vyznamnych slvislostiach v stlade s touto G¢tovnou zavierkou. Informacie uvedené
vo vyrognej sprave sme posudili s informaciami uvedenymi v Gétovnej zavierke k 31. decembru
2011. Iné udaje a informacie, ako uétovné informacie ziskané z uvedenej Gctovnej zavierky
a tétovnych knih Spoloénosti sme neoverovali. Sme presvedéeni, Ze vykonané overovanie
poskytuje primerany podklad pre vyjadrenie nazoru auditora.

Podfa nasho ndzoru s uctovné informdcie uvedené vo vyroéne] sprave vo vsetkych
vyznamnych suvislostiach v sulade s G¢tovnou zavierkou Spolocnosti k 31. decembru 2011 a
s v stlade so zakonom o uétovnictve €. 431/2002 Z.z. v zneni neskor§ich predpisov.

2. jula 2012
Bratislava, Slovenska republika
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Ernst & Young Slovakia, spol. s 0.0. Ing. Dalimil Draganovsky
Licencia SKAU &. 257 Licencia SKAU ¢. 893
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