ZAKLADNY PROSPEKT Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.

CSOB

Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.

Program vydavania investi¢nych certifikatov v maximalnej celkovej menovitej hodnote do 100 000 000 EUR

Ceskoslovenska obchodna banka, a.s., so sidlom Zizkova 11, 811 02 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 36 854 140, zapisana
v Obchodnom registri Mestského stdu Bratislava III, oddiel: Sa, vlozka cislo: 4314/B, LEI: 52990096Q5SLMCHIWU462 (d’alej
aj Emitent) schvélila ponukovy program vydéavania nekapitdlovych cennych papierov, investi¢nych certifikdtov, v maximdlnej
menovitej hodnote do 100 000 000 EUR (d’alej len Program), na zaklade ktor¢ho je opravnena priebezne alebo opakovane vydavat
investi¢né certifikaty (d’alej len Investi¢né certifikaty). Investiéné certifikaty budii vydavané v stilade s pravnymi predpismi Slovenskej
republiky, predovsetkym podl'a zakona €. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych
zakonov (zakon o cennych papieroch) v zneni neskorsich predpisov (d’alej len Zakon o cennych papieroch). Celkova menovita hodnota
vSetkych nesplatenych Investi¢nych certifikatov vydanych v ramci Programu nesmie v Ziadnom okamihu prekrocit’ 100 000 000 EUR
alebo ekvivalent tejto sumy v cudzej mene.

Tento dokument predstavuje zakladny prospekt (d’alej len Prospekt) pre Investicné certifikaty vydavané v ramci Programu a bol
pripraveny podla lanku 8 Nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 zo 14. jina 2017 o prospekte, ktory sa ma
uverejnit’ pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie na regulovanom trhu, a o zruseni smernice 2003/71/ES
(dalej len Nariadenie o prospekte), podl'a Delegovaného nariadenia Komisie (EU) 2019/979 zo 14. marca 2019, ktorym sa dopiiia
Nariadenie o prospekte, pokial’ ide o regulacné technické predpisy tykajiuce sa kI'icovych finanénych informacii v stthrne prospektu,
uverejnenia a klasifikacie prospektov, inzeratov na cenné papiere, dodatkov k prospektu a notifikacného portalu, a ktorym sa zrusuje
delegované nariadenie Komisie (EU) ¢. 382/2014 a delegované nariadenie Komisie (EU) 2016/301 a podl'a ¢lanku 25 a priloh 7, 14 a 17
Delegovaného nariadenia Komisie (EU) 2019/980 zo 14. marca 2019, ktorym sa dopliia Nariadenie o prospekte, pokial’ ide o format,
obsah, preskimanie a schvalovanie prospektu, ktory sa ma uverejnit’ pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati na
obchodovanie na regulovanom trhu, a ktorym sa zruSuje nariadenie Komisie (ES) ¢. 809/2004 (d’alej len Delegované nariadenie
o prospekte).

Narodna banka Slovenska (d’alej aj NBS), ako prislu$ny organ Slovenskej republiky na ti¢ely Nariadenia o prospekte pravoplatne
schvilila Prospekt rozhodnutim dia 23.9.2026. Prospekt nebude registrovany, povoleny ani schvaleny akymkol'vek organom iného
Statu s vynimkou toho, Ze Emitent mdze poziadat’ NBS o notifikaciu schvalenia Prospektu prislusnému organu in¢ho ¢lenského Statu
Eurépskeho hospodarskeho priestoru (d’alej len EHP) za Gcelom prijatia Programu alebo Investicnych certifikatov na obchodovanie na
regulovanom trhu v tomto inom c¢lenskom $tate. Takuto ziadost’ Emitent moéze podat’ aj po schvaleni Prospektu. Prospekt podlicha
naslednému zverejneniu podl'a ¢lanku 21 Nariadenia o prospekte. NBS schvaluje tento Prospekt iba ako prospekt, ktory spiiia normy
uplnosti, zrozumitel’nosti a konzistentnosti uloZzené Nariadenim o prospekte. Schvalenie zo strany NBS sa nema povazZovat’ za
potvrdenie Emitenta alebo za potvrdenie kvality Investicnych certifikatov, ktoré si predmetom tohto Prospektu.

Platnost’ tohto Prospektu skon¢i diia 23.9.2027. Povinnost’ vypracovat’ dodatok k Prospektu v pripade nového vyznamného
faktoru, podstatnej chyby alebo podstatnej nepresnosti sa po skonc¢eni doby platnosti Prospektu uz neuplatni. Kedykol'vek pocas
platnosti Prospektu mdze byt v suvislosti s jeho aktualizaciou vypracovany a predlozeny na schvalenie NBS dodatok Prospektu (kazdy
d’alej len Dodatok). Po schvaleni bude Dodatok zverejneny v stilade s Nariadenim o prospekte.

Emitent pre kazd emisiu Investi¢nych certifikatov v ramci Programu vyhotovi a zverejni kone¢né podmienky (v sulade s § 4a ods. 9
Zakona o cennych papieroch), ako aj suhrn (d’alej len Stihrn), ak ho platné pravne predpisy vyZaduju. Kone¢né podmienky a Suhrn sa
vypracuju najneskor v den zacatia ponuky alebo zacatia obchodovania s Investiénymi certifikatmi na regulovanom trhu (pokial’ Emitent
o ich prijatie na obchodovanie na regulovanom trhu poziada) (d’alej len Kone¢né podmienky), a to aj v pripade emisii Investi¢nych
certifikdtov ponukanych bez povinnosti zverejnit’ prospekt podl'a ¢lanku 1 ods. 4 Nariadenia o prospekte. V Kone¢nych podmienkach
budt uvedené udaje o Investicnych certifikatoch, ktoré v Case zostavovania Prospektu nie si zname alebo s uvedené v Prospekte
vo viacerych alternativach.

Investi¢né certifikaty nebudi obchodované na ziadnom regulovanom trhu v Slovenskej republike. Emitent v§ak moze podat’ Ziadost’
o prijatie Investi¢nych certifikatov na obchodovanie na regulovany trh v zmysle smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU
z 15. méja 2014 o trhoch s finanénymi nastrojmi, ktorou sa meni smernica 2002/92/ES a smernica 2011/61/EU (d’alej len MIiFID II)
&lenského $tatu EHP, vzdy v stlade s prislugnymi pravnymi predpismi a pravidlami daného regulovaného trhu. Udaj o regulovanom trhu,
na ktory bude podana ziadost’ o prijatie na obchodovanie, bude uvedeny v prislusnych Koneénych podmienkach.

Investicnym certifikdtom nebol a nebude prideleny rating.

Investovanie do Investi¢nych certifikatov zahriia rizika. Potencialni investori by mali zvaZit’ najmé rizika opisané v ¢lanku 2
Prospektu ,,Rizikové faktory“. Potenciilni investori by mali samostatne posidit’ vhodnost’ investovania do Investi¢nych
certifikaitov. Emitent upozoriiuje vSetkych potencidlnych investorov do Investi¢nych certifikatov, Ze Investicné certifikaty
predstavuju zloZity a rizikovy investi¢ny nastroj.

Emitent a aranZér
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.

Tento Prospekt bol zostaveny diia 21. septembra 2026.
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VSEOBECNY OPIS PROGRAMU

Nasledujica cast' obsahuje vseobecny opis Programu na ucely clanku 25 ods. 1 pism. (b) Delegovaného
nariadenia o prospekte. Nasledujuci prehlad nie je uplny — poskytuje iba vyber informacii z nasledujucich casti
Prospektu. Pre ziskanie uplnych informdcii o Programe je potrebné precitat’ cely Prospekt a vo vztahu
ku konkrétnej emisii Investicnych certifikatov prislusné Konecné podmienky.

Emitent: Ceskoslovenska obchodna banka, a.s., banka zaloZena ako akciova
spolo¢nost’ podla pravnych predpisov Slovenskej republiky,
so sidlom Zizkova 11, 811 02 Bratislava, Slovenska republika, ICO:
36 854 140, zapisand v Obchodnom registri Mestského sudu
Bratislava III, oddiel: Sa, vlozka ¢islo: 4314/B, LEI:
52990096Q5LMCHI1WU462.

Aranzér: Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.

Agent emisie, agent pre vypocty Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.
a platobny agent (administrator):

Dealeri, Vedtci spolu manazéri: Investicné certifikaty bude umiestiiovat’ samotny Emitent.

Emitent neustanovil ziadnych dealerov pre cely Program a ani
nevymenuje dealerov alebo akékol'vek iné finan¢né inStitucie za
veducich spolu manazérov na konené umiestnenie Investi¢nych
certifikatov.

Rizikové faktory: Existujt faktory, ktoré moézu mat’ vplyv na schopnost’ Emitenta splnit’
zavazky z Investi¢nych certifikatov vydavanych v ramci Programu.

Okrem toho existuju faktory, ktoré st podstatné pre postdenie
trhovych a pravnych rizik spojenych s Investiénymi certifikatmi.
Tieto rizikové faktory su uvedené v ¢lanku 2 ,,Rizikové faktory*.

Opis programu: Program vydavania investi¢nych certifikatov v maximalnej celkovej
menovitej hodnote do 100 000 000 EUR.

Vsetky Investiéné certifikaty budtl vydavané v stlade s pravnymi
predpismi Slovenskej republiky.

Objem programu: Celkova menovitd hodnota vsetkych nesplatenych Investicnych
certifikatov vydanych v rdmci Programu neprekro¢i v Zziadnom
okamihu 100 000 000 EUR alebo jej ekvivalent v cudzej mene.

Distribucia: Investicné certifikaty buda ponukané:
(1) formou verejnej ponuky v Slovenskej republike; alebo
(i1) formou ponuky, na ktort sa nevzt'ahuje povinnost’ zostavit’
a zverejnit’ prospekt podla ¢lanku 1 ods. 4 Nariadenia
o prospekte.
Meny: Investi¢né certifikaty budu denominované v EUR, USD, CZK alebo

inej mene uvedenej v prislusnych Kone¢nych podmienkach.

Emisny kurz: Investicné certifikaty budd vydavané za emisny kurz, ktory je
rovnaky, nizsi alebo vyssi ako menovita hodnota, ako bude uvedené
v Koneénych podmienkach.

Forma Investi¢nych certifikatov: Investicné certifikaty budii vydané v zaknihovanej podobe na
dorucitel’a podl'a prava Slovenskej republiky.
Vynosy z Investi¢nych Investicné certifikaty mozu byt’ vydavané ako investicné certifikaty:

certifikitov: @) bez pravidelného vynosu;
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Vyrovnanie Investi¢nych
certifikatov:

Kone¢né vyrovnanie:

Automatické predcasné
vyrovnanie:

Predc¢asné vyrovnanie
z rozhodnutia Emitenta:

Predcasné vyrovnanie na Ziadost’
Majitel'ov:

Odkupenie:

Menovita hodnota Investi¢nych
certifikatov:

Zdanovanie:

Zakaz zabezpecenia
(negative pledge):

Ceskoslovenska obchodné banka, a.s.

(i1) s pravidelnym vynosom v pevnej vyske alebo ur¢enym ako
kombinacia referen¢nej sadzby amarze a pripadnych
koeficientov; alebo

(ii1) s pravidelnymi  vynosmi v zavislosti od hodnoty
podkladového aktiva.

Investicné certifikaty mozu byt spojené:
1) vyluéne s pravom na vyrovnanie v hotovosti; alebo

(i1) s pravom na vyrovnanie fyzickym dodanim podkladového
aktiva s pripadnym ¢iastoénym petiaznym vyrovnanim.

Hodnota vyrovnania bude v kazdom pripade stanovena v Kone¢nych
podmienkach.

Den a podmienky kone¢ného vyrovnania ako aj Hodnota vyrovnania
pre tento dent budi uvedené v Kone¢nych podmienkach.

Okrem planovaného koneéného vyrovnania, Investi¢né certifikaty
mozu podliehat’ automatickému predéasnému vyrovnaniu v pripade
Udalosti prelomenia Bariéry alebo inej relevantnej udalosti
definovanej v Kone¢nych podmienkach.

V tychto pripadoch bude Hodnota vyrovnania urcend podla
osobitnych ustanoveni Kone¢nych podmienok.

Ak to bude uvedené v Koneénych podmienkach, Emitent bude
opravneny na zaklade svojho rozhodnutia pred¢asne vyrovnat’ vetky
(nie vSak len niektoré) doteraz vydané a nesplatené Investicné
certifikaty danej emisie k Datumu pred¢asného vyrovnania.

Majitelia nebudi mat’ v Ziadnom pripade pravo pozadovat od
Emitenta pred¢asné vyrovnanie Investiénych certifikatov.

Emitent bude mat’ kedykol'vek pred Diiom vyrovnania pravo na
odkupenie  ktoréhokol'vek  z  Investicnych  certifikatov
na sekundarnom trhu za akukol'vek trhovu cenu.

Investi¢né certifikaty mozu byt vydavané v réznej menovitej hodnote
podla toho ako bude uvedené v prislusnych Konecnych
podmienkach.

Z platieb pri vyrovnani Investi¢nych certifikatov sa budu vykonavat
zrazky dani, odvodov alebo inych poplatkov, ak budi vyzadované
prislusnymi pravnymi predpismi Slovenskej republiky wG¢innymi
v deit ich vyplaty.

Platby v suvislosti s Investicnymi certifikdtmi mézu byt predmetom
akychkol'vek odpoctov alebo zrazok vyzadovanych FATCA, pricom
nebudu vyplatené Ziadne dodato¢né sumy na pokrytie takto
odpocitanych sum.

Ohladom suvisiacich podmienok zdanovania, pozrite ¢lanok 13
,Zdanovanie“ Podmienok a ¢lanok 10 Prospektu s nazvom
»Zakladny popis zdafiovania a devizovej regulacie v Slovenskej
republike®.

Podmienky Investicnych certifikdtov nebudu obsahovat’ ziadne
ustanovenie o zakaze poskytnutia zabezpecenia.
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Porusenie povinnosti voci
ostatnym veritePom (cross-
defaulf):

Status zavizkov:

Rating:

Prijatie na obchodovanie:

Rozhodné pravo:

Obmedzenia predaja:

Obmedzenia rozsirovania
Prospektu a ponuky Investi¢nych
certifikatov v Spojenych Statoch
americkych:

Ceskoslovenska obchodné banka, a.s.

Podmienky Investiénych certifikditov nebudii obsahovat’ Zziadne
ustanovenie o krizovom porus$eni (poruseni povinnosti vo¢i ostatnym
veritel'om).

Investi¢né certifikaty zakladaju priame, vSeobecné, nezabezpecené,
nepodmienené a nepodriadené zavézky Emitenta, ktoré si vzajomne
rovnocenné (pari passu) a bud vzdy postavené aspon na roven (pari
passu) so vSetkymi inymi su¢asnymi a budlcimi priamymi,
vSeobecnymi, nezabezpecenymi, nepodmienenymi
a nepodriadenymi zavdzkami Emitenta, s vynimkou tych zavéazkov
Emitenta, o ktorych tak ustanovi kogentné ustanovenie vSeobecne
zavéaznych pravnych predpisov.

Investicnym certifikatom nebol a nebude prideleny rating.

Investi¢né certifikaty nebudi obchodované na ziadnom regulovanom
trhu v Slovenskej republike.

Emitent moéze podat’ ziadost’ o prijatie Investiénych certifikatov na
obchodovanie na regulovany trh v zmysle MiFID II ¢lenského Statu
EHP, vzdy v sulade s prislusnymi pravnymi predpismi a pravidlami
daného regulovaného trhu.

Udaj o ziadosti o prijatie na obchodovanie na konkrétny regulovany
trh bude uvedeny v prislusnych Kone¢nych podmienkach.

Investicné certifikaty, Program a vSetky mimozmluvné prava
a povinnosti vyplyvajuce z Investi¢nych certifikatov sa budu riadit
a vykladat’ v stilade s pravnym poriadkom Slovenskej republiky.

Investi¢né certifikaty budu spravidla uréené na ponuku a predaj
retailovym (neprofesionalnym) klientom v Slovenskej republike.

Niektoré Investi¢né certifikaty v§ak nebudi uréené na ponuku, predaj
alebo spristupnenie retailovym klientom. Kazdé takéto pripadné
obmedzenie bude uvedené v Kone¢nych podmienkach.

V Spojenych Statoch americkych, ¢lenskych statoch EHP, Spojenom
kralovstve a v inych jurisdikciach existujii obmedzenia tykajice sa
roz§irovania Prospektu, predaja a kupy Investiénych certifikatov
ainé obmedzenia v suvislosti s ponukou a predajom konkrétnej
emisie Investi¢nych certifikatov.

Blizsie pozrite ¢lanok 9 Prospektu s nazvom ,,Obmedzenia Sirenia a
predaja“.

Nariadenie S, kategéria 2 Zakona o cennych papieroch Spojenych
Statov americkych z roku 1933 v zneni neskor$ich predpisov (dalej
len Americky zakon o cennych papieroch).
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2.1

RIZIKOVE FAKTORY

Potencialni investori by mali pred uskutocnenim investicného rozhodnutia tykajuceho sa Investicnych
certifikatov dokladne zvazit nasledovné rizikové faktory, ako aj vSetky dalsie informacie, uvedené v Prospekte,
prislusnych Konecnych podmienkach a Suhrne (ak bude vyhotoveny). Uvedené rizikové faktory mozu,
samostatne alebo spolocne, ovplyvnit' schopnost Emitenta splnit zavizky vyplyvajuce z Investicnych certifikatov.

Emitent popisuje v Prospekte len rizikové faktory suvisiace s jeho podnikanim, ¢innostou a financnou situdciou
alebo jeho vyhliadkami, ako aj rizikové faktory tykajuce sa Investicnych certifikatov, ktoré povazuje za
vyznamné, a ktorych si je momentdlne vedomy. Mozu existovat’ dodatocné rizikd, ktoré momentdlne Emitent
nepovazuje za vyznamné, alebo ktorych si nie je momentdlne vedomy, pricom aj tieto mozu mat nepriaznivy
vplyv na podnikanie, cinnost, financénu situdciu a vyhliadky Emitenta a jeho Skupiny, ako aj na schopnost
Emitenta plnit zavizky z Investicnych certifikatov.

Rizikové faktory su uvedené v obmedzenom pocte kategorii v zavislosti od ich povahy. V kazdej kategorii su
rizikové faktory zoradené v poradi, ktoré zodpovedda hodnoteniu Emitenta, pricom sa zohladnuje ich negativny
vplyv na Emitenta a pravdepodobnost ich vyskytu.

Rizikové faktory spojené s Emitentom a Skupinou Emitenta

Kazdy z rizikovych faktorov spojenych s Emitentom popisanych nizSie moze mat’ podstatny nepriaznivy vplyv
na podnikanie Emitenta resp. jeho Skupiny, a tiez jeho ¢innost’, financnl1 situaciu a vyhliadky, ¢o by nasledne
mohlo mat’ podstatny nepriaznivy vplyv na schopnost Emitenta plnit' zaviazky z Investiénych certifikatov.
Navyse kazdy z rizikovych faktorov spojenych s Emitentom popisanych niz$ie méze nepriaznivo ovplyvnit
trhovu cenu Investi¢nych certifikdtov alebo prava investorov z Investicnych certifikatov, v doésledku ¢oho by
investori mohli stratit’ Cast’ alebo celi svoju investiciu.

Faktory opisané nizSie sa v prevaznej miere vzt'ahuju aj na celt Skupinu Emitenta. Emitent ale nie je vyznamne
zavisly na svojich dcérskych spoloénostiach, a preto sa neodkazuje osobitne na rizikové faktory tykajice sa
Skupiny Emitenta alebo jeho dcérskych spolo¢nosti.

Rizikové faktory v tejto skupine st rozdelené na:

e  Makroekonomické faktory s dopadom na Emitenta;

e Rizikové faktory spojené s trhom, klientskym sektorom a poziciou na slovenskom bankovom trhu;
e Rizikové faktory spojené s finan¢nou situaciou a tiverovou bonitou Emitenta; a

e  Pravne, regulacné a prevadzkové rizikové faktory spojené s Emitentom.

Makroekonomické faktory s dopadom na Emitenta

Emitent moZe byt’ nepriaznivo zasiahnuty globalnymi finanénymi a hospoddrskymi vplyvmi vratane infldcie,
rastucich cien a urokovych sadzieb a inymi negativnymi makroekonomickymi a trhovymi faktormi

Finan¢na situacia, vysledky, vyhliadky a schopnost Emitenta plnit zavdzky vyplyvajuce z Investi¢nych
certifikatov m6zu byt’ ovplyvnené podmienkami na svetovych finan¢nych trhoch, hospodarskymi podmienkami
a budtcimi hospodarskymi vyhliadkami. Vzhl'adom na prepojenost’ svetovych finanénych trhov, eurozény
a slovenského hospodarstva, nepriazniva situacia vo svete a eurozoéne ma nepriaznivy dopad na finan¢nt situaciu
a vyhliadky Emitenta. Odchod jednej alebo viacerych krajin z Eurdpskej unie a/alebo opustenie eura ako meny
by mohlo mat’ podstatny nepriaznivy dopad na existujuce zmluvné vzt'ahy a plnenie zavizkov zo strany Emitenta
a/alebo zakaznikov Emitenta, a teda nepriaznivy dopad na schopnost’ Emitenta si plnit’ zavizky z Investicnych
certifikatov. Rovnaky dopad by mohol mat’ aj pripadny iny typ ekonomickej alebo financnej krizy.

Za rok 2025 dosiahol ekonomicky rast Slovenska turoven +0,8 % medziro¢ne. Rok predtym ekonomika rastla
0 1,9 %. Hospodarsky vyvoj za ostatné roky ovplyviiovala najmi vojna na Ukrajine a s fiou spojeny rast cien
energii a potravin a ich désledky, ako aj riziko narastu protekcionizmu vo svete, napitie a napokon aj vojna na
Blizkom vychode. Dynamika medziro¢ného rastu hospodarstva bola pocas roku nerovnomernd avSak
nepresiahla 1 %. Najsilnejsi prirastok HDP bol zaznamenany v zavere roka 2025, kedy dosiahol 1,0 %.
Ekonomika bola t'ahané najmé rastom domaceho dopytu predovsetkym prispevku spotreby a hrubého kapitalu.
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V prvej polovici roka 2026 vsak rast opit’ spomalil a v druhom $tvrtroku 2026 dosiahol iba 0,7 %.! Celkovy
ekonomicky vyvoj sa odrazal aj na trhu prace. Zamestnanost za cely rok mierne poklesla 0 0,1 % a v poslednom
Stvrtroku 2025 dosiahla celkovéd zamestnanost’ 2,426 milidna l'udi. Spotrebitel'ské ceny boli v decembri 2025 v
porovnani s rovnakym obdobim spred roka vysSie o 3,9 %. Inflacia v priebehu roka 2025 vécSinou kolisala okolo
hodnoty 4 %. Jadrova inflacia, predstavujuca dopytové inflacné tlaky, mala az do jesene 2025 tendenciu rast
a v zavere roka mierne oslabila. Do konca roku 2025 sa vSak jadrova inflacia dostala ,,iba“ na 3 %, €o bola stéle
vysSia troven ako na zaciatku roka 2025. Miera nezamestnanosti v uplynulom roku mierne vzrastla. Trh prace
nedokazal vzhl'adom na slaby rast ekonomiky generovat’ dostatocny pocet vhodnych pracovnych miest. Miera
evidovanej nezamestnanosti bola v decembri 2025 na trovni 5,3 %.2 Na druhej strane trh prace zaznamenaval aj
nad’alej narast volnych pracovnych miest, ktorych bolo na konci roka 2025 okolo 117 tisic. V porovnani
s koncom roku 2024 ich pocet vzrastol az o 20 tisic. To spolu s rasticim poctom zamestnavania cudzincov
indikuje nerovnovahu medzi tym ¢o pracovny trh potrebuje a co domaca ekonomika ponika. Vzhladom
na vyzvy, ktorym ekonomika celila ako napriklad obnovena energetické kriza po zaciatku vojny na Blizkom
vychode, nebol ekonomicky vyvoj fatilny. Pomohlo mu najmi ¢erpanie prostriedkov z EU. Postupne viak
pribudali nové hrozby ako aj negativne dopady vladdnej konsolidicie a ekonomika reagovala spomalenim.
Rizikami nad’alej ostavaju vojna na Ukrajine, konflikt na Blizkom vychode, rastica konkurencia Ciny vo svete,
¢i narast protekcionizmu v medzinarodnom obchode. Ekonomiky ¢lenskych §tatov tiez mézu eventualne celit’
riziku negativnych dopadov pripadného narastu rizikovych prirazok vladnych dlhopisov, a to najmi v pripade
zadlzenej$ich a menej vykonnych ekonomik.

Priemyselna produkcia bola v priemere v roku 2025 medziro¢ne nizsia o 3,1 %. Pocas vicsej asti roka bol vyvoj
negativny a medziro¢na produkcia bola zaporna. V prvej polovici roka 2025 si pozitivhu dynamiku udrzala
vyroba dopravnych prostriedkov ako dolezité odvetvie. V opaénom pripade by priemysel skoncil este s hor§im
vysledkom. Za prvych Sest mesiacov roku 2026 klesla priemyselna produkcia v priemere o 0,8 %.3

Zahrani¢ny obchod zaznamenal v roku 2025 prebytok 2,752 mld. EUR. Export tovarov dosiahol 110,890 mld.
EUR a medziro¢ne vzrastol o +3,8 %. Dovoz tovarov bol na tirovni 108,138 mld. EUR. Import bol v porovnani
s minulym rokom vys$si o +3,9 %. Za prvych Sest’ mesiacov roku 2026 bol prebytok obchodu s tovarmi 1,672
mld. EUR, ¢o bolo asi 0 350 mil. EUR viac ako za rovnaké obdobie roka 2025. Vyvoz do ¢lenskych tatov EU
tvori asi 79 % celkového vyvozu a dovoz z krajin EU predstavuje asi 67 % z celkového importu tovarov*.

ECB zacala v roku 2024 znizovat svoje zakladné urokové sadzby a v roku 2025 v tom pokracovala. V roku 2024
sadzby klesli zo 4,5 % na 3,15 % a v roku 2025 d’alej az na 2,15 %. KI"i¢ové sadzby sa tak dostali na najnizsie
urovne od novembra 2022. Uz v priebehu roku 2026 sa situacia zacCala otacat, ked” ECB reaguje na vyssie
inflacné tlaky rastom sadzieb. Tento stav méze vytvarat’ tlak na finanény sektor, vratane Emitenta, v dosledku
pripadného mozného budiceho rychleho rastu trokovych nakladov a ich relativne vysokej irovne v porovnani
minulostou. Buduca menova politika ECB méze zavisiet’ od inflacie, ¢i inych ukazovatel'ov cenovej stability,
pri¢om zmeny v menovej politike mézu mat’ za nasledok zvysenu volatilitu na dlhovych a devizovych trhoch.
Moéze tiez prispiet’ k vzniku, ¢i prasknutiu cenovych bublin s aktivami, ako napr. akcie, nehnutel'nosti, dlhopisy
a ceny tychto aktiv moézu byt postihnuté rychlou a vyraznou korekciou. Pripadné prudké prepady cien aktiv v
ktoromkol'vek sektore mézu mat’ nepriaznivy vplyv na finan¢nt situaciu a ziskovost’ Emitenta, ¢i uz v désledku
priamych strat alebo straty hodnoty zabezpecenia.

Rizikom by bolo aj opédtovné uzavretie ekonomiky v suvislosti so zdravotnou pandémiou v ramci ktorého by
vlada SR nariadila zavedenie urcitej formy karantény, i zatvorenie kamennych pobociek Emitenta, o by mohlo
mat’ dopad na predaj tych kategdrii produktov, ktoré Emitent primarne distribuuje cez pobocky, kde predajna
stratégia je postavena na osobnom kontakte so zdkaznikmi a taktiez by to mohlo spdsobit’ rast objemu
nesplacanych tverov (non-performing loans, NPL) ¢i vyméhacich konani v stvislosti so zlyhaniami dlznikov.

Podnikanie Emitenta, jeho financnd situacia a vysledky hospodéarenia moézu byt nepriamo nepriaznivo
ovplyvnené prebiehajucim ozbrojenym konfliktom na Blizkom vychode. Napriek tomu, Ze Emitent nema priamu

Statisticky urad Slovenskej republiky. Rychly odhad HDP a zamestnanosti v 2. §tvrtroku 2026. Zverejnené dia 14. augusta 2026. Dostupné
na odkaze: https://slovak.statistics.sk/wps/portal ?urile=wcm:path:/obsah-sk-inf-akt/informativne-spravy/vsetky/fl ea68d6-cddb-4de9-a7al -

clcl8le5e9e0.
Ustredie prace, socialnych veci a rodiny. Rok 2025: Nezamestnanost’ na konci roka mierne vzrastla Zverejnené diia 20. januara 2026.
Dostupné na odkaze: https://www.upsvr.gov.sk/media/medialne-spravy/nezamestnanost-na-konci-roka-mierne-

vzrastla.html?page_id=1493445.

Statisticky urad Slovenskej republiky. Priemyselnd produkcia v decembri a za cely rok 2025. Dostupné na odkaze:
https://datacube.statistics.sk/#!/view/sk/VBD_INTERN/pm0042ms/v_pm0042ms_00_00_00_sk.

Statisticky urad Slovenskej republiky. Zahraniény obchod \4 juni 2026. Dostupné na odkaze:
https://slovak.statistics.sk/wps/portal ?urile=wcm:path:/obsah-sk-inf-akt/informativne-spravy/vsetky/76b739cb-c91d-4b7c-94c5-
798977b6b215.
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expoziciu voci protistranam v regione Blizkeho vychodu, takyto konflikt a stivisiaca geopolitickd nestabilita
mdze prispiet k vyraznej volatilite na globalnych finanénych trhoch, naruSeniu medzinarodného obchodu
a dodavatel'skych retazcov, ako aj neistote v ekonomickych podmienkach na celom svete, ktorych u¢inky mozu
potencialne pretrvavat’ aj dlhsie obdobie. Znacna Cast’ svetovych dodavok ropy a zemného plynu prechédza cez
Hormuzsky prieliv. NaruSenie vyroby, rafinacie a prepravnej infrastruktury energie na Blizkom vychode vedie
k vyraznému narastu cien energii vo svetom meradle aj v Slovenskej republike, o by mohlo mat’ nepriaznivy
dopad aj na Emitenta a jeho klientov. Takéto narasty moézu prispiet’ k inflacnym tlakom, spomalujicemu sa
ekonomickému rastu a zvysenej nezamestnanosti, o by mohlo sposobit’ zmenu menove;j politiky ECB a inych
centralnych bank. Pretrvavajica neistota ohladom trhového vyvoja mdze okrem toho sposobit’ narusenie
finan¢nych trhov, vratane zmien cenovych podmienok alebo zdrzania transakcii, vratane na primarnom trhu
emisii bankovych cennych papierov.

Rizikové faktory spojené s trhom, klientskym sektorom a poziciou na slovenskom bankovom trhu

Podnikanie, kapitilova pozicia a vysledky hospoddrenia Emitenta boli a méZu aj nad’alej byt znacne
nepriaznivo ovplyviiované trhovymi rizikami

Emitent Celi riziku, Ze trhové ceny jeho aktiv a pasiv alebo prijmy ¢i naklady budu nepriaznivo ovplyvnené
zvySenim a volatilitou urokovych sadzieb, iverovych rozpiti emitentov cennych papierov, devizovych kurzov,
cenovych rizik kapitalu a dlhu alebo volatilitou trhu. Toto riziko by mohlo mat’ dopad na ¢isty tirokovy vynos
a marzu Emitenta, ktoré zavisia od relativnych objemov aktiv a pasiv ovplyvnenych zmenou Grokovych sadzieb
(aktualne zvySenymi Grokovymi sadzbami). ZvySenia urokovych sadzieb a marzi nemusia ovplyvnit’ naklady
na refinancovanie Emitenta v rovnakej miere, ako ovplyvituju tirokové sadzby a marze z Gverov poskytnutych
Emitentom. Aktualne vysoké trokové sadzby (a mozné d’alSie zvySovanie Grokovych sadzieb v buducnosti)
modzu mat’ nepriaznivy dopad na schopnost’ klientov splacat’ Givery a tym negativne ovplyvnit' podnikanie
a hospodarske vysledky Emitenta. NavySe existuje riziko, aj s oh'adom na ekonomicku situdciu ako aj regulaciu
NBS v oblasti poskytovania uverov, Ze rast objemu poskytovanych uverov bude v buducnosti pomalsi, o moze
mat’ dopad na Emitenta, ktorého zna¢na ¢ast’ podnikania spociva v poskytovani averov.

Emitent je taktiez vystaveny riziku, Ze systémy riadenia rizik pre trhové rizika, ktorym s vystavené jeho
portfolia, sa moézu ukazat’ ako neprimerané, najmi v pripade extrémnych a nepredvidatelnych udalosti. V Case
napitia na trhu alebo inych nepredvidanych okolnosti, sa mézu predtym nekorelované ukazovatele vzajomne
korelovat  alebo sa mézu predtym korelované ukazovatele pohybovat’ réznymi smermi. Tieto zmeny v korelacii
mdzu byt zhorSené tam, kde ini €astnici trhu pouzivaji rizikové alebo obchodné modely s predpokladmi alebo
algoritmami, ktoré su podobné Emitentovi. V tychto pripadoch méze byt tazké znizit’ rizikové pozicie Emitenta
v dosledku ¢innosti inych ucastnikov trhu alebo rozsirenych dislokécii na trhu vratane okolnosti, ked” hodnoty
aktiv vyrazne klesaju alebo ked’ neexistuje trh pre ur€ité aktiva. Ak by Emitent investoval priamo do aktiv, ktoré
nemaji zavedeny likvidny obchodny trh alebo inak podliehaju obmedzeniam predaja ¢i zabezpecenia nemusi
byt schopny znizit' objem svojich pozicii, a teda zniZzit’ riziko spojené s takymito poziciami a vo vysledku by
v zéavaznych pripadoch mohol utrpiet’ stratu, ktord by mohla mat’ vplyv na jeho schopnost’ plnit’ si zaviazky
z Investi¢nych certifikatov.

Emitent je vystaveny riziku poklesu hodnoty nehnutel’nosti, ktoré su zaloZené na ucely krytia pohladdvok
Emitenta

V roku 2024 zaznamenal trh nehnutel'nosti v Slovenskej republike obrat a ceny nehnutelnosti zacali opét’ rast’.
Pokracoval v tom aj v roku 2025 a medziro¢ny rast cien zacal dosahovat’ dvojciferné prirastky. Tento trend
pokraduje aj v prvej polovici roku 2026. Uverové portfolia Emitenta tykajice sa komerénych a rezidenénych
nehnutelnosti vS§ak mozu utrpiet’ straty, pokial’ by ceny nehnutel'nosti vyraznejsie poklesli v buducnosti alebo
pokial’ sa v dosledku nedostatkov v riadeni zabezpecenia ukaze, ze hodnota zabezpecenia nehnutelnostami nie
je dostacujuca. Pripadna rastica miera nezamestnanosti by takisto mohla viest’ k zvySeniu nesplacanych uverov
a z toho vyplyvajicich strat v pripade komercnych a spotrebitel'skych tuverov, ktoré nestvisia
s nehnutel'nostami. Pokial’ by sa tieto rizika materializovali, iverové portfolia Emitenta tykajuce sa komercnych
a reziden¢nych nehnutel'nosti mozu utrpiet’ straty, ¢o by mohlo mat’ negativny vplyv na podnikanie, finan¢na
situdciu, prevadzkové vysledky a vyhliadky Emitenta.

Vzt’ahy so zakaznikmi a reputaéné riziko

Hospodarenie Emitenta je zavislé od udrzania dlhodobych vztahov, reputacie a dovery u klientov, médii,
protistran, akcionarov, investorov alebo organov dohl'adu. Pripadna strata dobrého mena a reputacie méze mat
vo vzt'ahu k Emitentovi negativny vplyv na ziskavanie novych vkladov, odliv vkladov, dostupnost’ externého
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financovania a ziskavanie kapitalu, a teda na podnikanie Emitenta, na jeho finan¢nu a hospodarsku situaciu a
postavenie na trhu.

Konkurencia na bankovom trhu v Slovenskej republike

Na Slovensku celi Emitent silnej konkurencii zo strany velkych slovenskych bank patriacich do vyznamnych
medzinarodnych bankovych skupin a tiez lokalnych hra¢ov pontikajucich obdobné sluzby ako Emitent. Emitent
tiez vnima rasticu konkurenciu zo strany novych inovativnych finan¢nych spolo¢nosti (fintechov). Konkurencia
tieZ nepriaznivo vplyva na netrokové vynosy Emitenta (prevazne poplatky). Ak sa Emitentovi nepodari uspesne
Celit’ tejto konkurencii, moze to mat’ vyznamny negativny vplyv na finanént situaciu Emitenta a vysledky jeho
¢innosti.

Emitent je vicSinovo vlastneny jednym akciondrom a na jeho podnikanie méZu mat’ podstatny nepriaznivy
vplyv rizikad, ktoré suvisia s podnikanim Skupiny KBC

Emitent je ¢lenom Skupiny KBC (tak ako je definovana v ¢lanku 4.7 Prospektu) a je vlastneny a ovladany
jedinym akcionarom, ktorym je KBC Bank NV. Medzi Emitentom, KBC Bank NV a celou Skupinou KBC
existuji vyznamné prepojenia, ¢i uz ide o vnttroskupinové financovanie, pristup k personalnym a inym zdrojom
a odborné znalosti, zdiel'anie a vyvoj technolégii alebo reporting. Na Emitenta preto moézu mat podstatny
nepriaznivy vplyv rizika, ktoré suvisia s podnikanim Skupiny KBC a s trhmi, na ktorych pdsobi. Ak by sa tieto
rizikd materializovali vo vzt'ahu ku Skupine KBC, hoci len v rovine reputacnej, mohlo by to mat’ nepriaznivé
dosledky aj na finan¢nu situdciu, vysledky a ¢innost’ Emitenta. Medzi rizika patria hlavne:

(a) Podobne ako sam Emitent (pozrite rizikovy faktor ,,Emitent moéze byt nepriaznivo zasiahnuty
globalnymi financnymi a hospodarskymi vplyvmi vratane infldacie, rasticich cien a tirokovych sadzieb
a inymi negativnymi makroekonomickymi a trhovymi faktormi*) aj cela Skupina KBC bola a mdze byt’
aj nad’alej nepriaznivo ovplyviiovana globalnymi finanénymi a hospodarskymi krizami vratane inflacie,
rastucich cien a urokovych sadzieb a inymi negativnymi makroekonomickymi a trhovymi faktormi.
Skupina KBC je tymto rizikim vystavena obzvlast v Belgicku, Cesku, Slovensku, Madarsku,
Bulharsku a frsku, kde je geograficky koncentrovana jej &innost’.

(b) Skupina KBC, ako finan¢na skupina, Celi kreditnému riziku (riziku nesplacania uverov) v désledku
zhorsenia ekonomicke;j situacie alebo aj regulacnych zadsahov. Okrem toho Skupina KBC celi ostatnym
rizikdm vo finan¢nom sektore, ako s nové a sprisfiujiice sa regulacné poziadavky (nielen podla prava
Eurépskej unie ale aj inych krajin) a trhové rizika, ktoré zahfiiaji prostredie zvySenych tirokovych
sadzieb atlak na uverové marze. Skupina KBC ¢eli znaénému menovému riziku a v dosledku
nepriaznivych kurzovych pohybov alebo volatility menovych kurzov méze dojst’ k nahlemu zhorseniu
kvality alebo hodnoty uverového portfolia, hodnoty aktiv, stratim z otvorenych devizovych pozicii
alebo inym nepriaznivym nasledkom na finan¢nu situaciu a jej vysledky.

(c) Niektoré trhy Skupiny KBC, hlavne tie mimo EU, patria medzi rozvijajlice sa trhy s nestabilnym
pravnym a ekonomickym prostredim, slabou vymozitelnostou prava, nestabilnou regulaciou
a vysokym rizikom nahlych a nepriaznivych statnych zasahov, ako st napr. devizové kontroly, urokové
stropy, ntitené konverzie iverov do domacej meny, moratdria na splacanie zavizkov a podobne.

Rizikové faktory spojené s finan¢nou situaciou a iverovou bonitou Emitenta

Emitent moZe zaznamenat’ zhorSenie kvality uverov, najmd v dosledku financénych kriz alebo hospodarskych
recesii alebo zvySenych urokovych sadzieb; Emitentovi by mohla viniknut’ strata v dosledku Cinnosti alebo
ghorSenia obchodného a financéného stavu jeho diZnikov a protistran (iverové riziko/riziko protistrany)

Emitent je vystaveny uverovému riziku, teda obchodnému a finanénému stavu protistrany a potencidlnej
financnej strate, ktora by tato protistrana mohla spdsobit’ Emitentovi, ak by nemohla plnit' svoje zmluvné
zévizky voci nemu. Na uverové riziko Emitenta vplyva aj hodnota poskytnutého zabezpecenia a schopnost’
Emitenta uspokojit’ sa z takéhoto zabezpecenia. Emitent je vystaveny uverovému riziku najma pokial’ ide o jeho
aktivity poskytovania uverov retailovym a firemnym zékaznikom. To vystavuje Emitenta riziku neplnenia
protistranou, ktoré historicky bolo a je vysSie v obdobi hospodarskeho poklesu, ako nastdva v sucasnosti.

vvvvv

vvvvv

Do urcitej miery je Emitent vystaveny aj riziku neplnenia protistranami v odvetvi finan¢nych sluzieb. Toto riziko
moze vzniknut' prostrednictvom obchodovania, poskytovania uverov, prijimania vkladov, obchodov s derivatmi,
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repo obchodov a transakcii pozi¢iavania cennych papierov, zuctovania a vyrovnania a d’alSich ¢innosti alebo
vzt'ahov s inStituciondlnymi klientmi.

Neplnenia, alebo dokonca iba obavy z mozného neplnenia ¢i vnimanie nedostatoc¢nej bonity jednej ¢i viacerych
finanénych institacii alebo finanéného odvetvia, viedli a mohli by viest' k zdvaznym problémom likvidity na
celom trhu, k strate alebo neplneniu inymi finanénymi inStiticiami, pretoze mnohé financné inStitiicie su
v stuvislosti s obchodovanim, financovanim, zii¢tovanim alebo inymi vztahmi vzajomne prepojené. Toto riziko
sa Casto oznacuje ako ,.systémové riziko® a postihuje tiverové institicie a rézne typy sprostredkovatelov
v odvetvi finan¢nych sluzieb. Okrem svojich inych nepriaznivych uc¢inkov by zhmotnenie systémového rizika
mohlo viest’ k bezprostrednej potrebe Emitenta a inych Giverovych institiicii na trhu ziskat dodato¢nu likviditu
alebo kapital a suc¢asne by im splnenie tejto potreby st'azilo. Systémové riziko by preto mohlo mat’ podstatny
nepriaznivy dopad na podnikanie, finan¢ny stav, vysledky hospodarenia, likviditu a vyhliadky Emitenta.

Emitent vytvara rezervy na potencialne straty vyplyvajuce z neplatenia protistranou ¢i z iverového rizika. Ak by
skuto¢né uverové riziko prekrocilo odhady, podla ktorych Emitent zalozil alokéacie do rezerv, rezervy Emitenta
proti Gverovej strate by mohli byt nedostato¢né na ich pokrytie. To by malo podstatny nepriaznivy dopad na
finanénu poziciu a vysledky jeho hospodarenia a mohlo by ovplyvnit' plnenie zavéizkov z Investicnych
certifikatov.

Likvidita a ziskovost’ Emitenta by boli vyrazne nepriaznivo ovplyvnené, ak by Emitent nemohol ziskavat’
vklady, stratil pristup na kapitilové trhy preddvat’ aktiva za vyhodnych podmienok alebo v pripade vyrazného
zvySenia nakladov na financovanie (riziko likvidity)

Emitent sa pri pokryvani znacnej Casti svojich finanénych potrieb spoliecha na vklady klientov, hlavne
spotrebitel’'ov, ktorych znacna Cast’ je splatna na poziadanie. Akykol'vek podstatny pokles vkladov by mohol mat’
negativny dopad na likviditu Emitenta, pokial’ by neboli prijaté nalezité opatrenia, ktoré nemusi byt mozné
vykonat’ za ekonomicky vyhodnych podmienok alebo vobec. Emitent okrem toho nemusi byt schopny splnit
svoje platobné zavizky v urCity deni, mohol by byt nuteny ziskat' likviditu z trhu v kratkej lehote a za
nepriaznivych podmienok alebo dokonca by nemusel ziskat’ likviditu z trhu vobec a zaroven by nebol schopny
vygenerovat’ dostato¢nu alternativnu likviditu prostrednictvom predaja svojich aktiv. Strata dovery zdkaznikov
v podnikanie alebo vykonnost' Emitenta by mohla mat’ za nasledok neocakavane vysoké urovne straty klientov
Emitenta. Vklady by mohli byt vyberané rychlejsie ako tempo, ktorym niektori z dlznikov Emitenta splacaja
svoje uvery, a zavazky z poskytovania iverov by mohli byt’ ukoncené. Rezervy tykajuce sa likvidity Emitenta
nemusia byt dostato¢né a vysledky modelov riadenia rizik likvidity mozu viest k neprimeranym riadiacim
opatreniam. To vSetko by mohlo mat’ v krajnom pripade negativny vplyv na schopnost’ Emitenta plnit’ zavéazky
z Investi¢nych certifikatov.

Akékolvek zhorSenie, preruSenie poskytovania alebo zruSenie ratingu Emitenta alebo Slovenskej republiky
by mohlo viest’ k zvySenym ndkladom na financovanie, mohlo by posSkodit’ vnimanie zo strany zdkaznikov
a mohlo by mat’ iné podstatné nepriaznivé dopady na Emitenta

Emitent mé pridelené ratingové hodnotenie ratingovou agentirou Moody's Deutschland GmbH zaloZenou
a registrovanou v Europskej tnii podl'a Nariadenia CRA (d’alej len Moody’s). Prideleny rating vSak nevyjadruje
vSetky rizikd a moze nastat’ situacia, ktord by viedla k stratdim Emitenta, negativnemu dopadu na jeho
hospodarske vysledky, pripadne na jeho schopnost’ plnit’ si zavizky z Investicnych certifikatov.

Rating predstavuje nazor ratingovej agentiiry Moody’s na bonitu Emitenta, t.j. indikator alebo pravdepodobnost’
moznych strat v désledku insolventnosti, omeskani s platbami alebo neuplnych platieb investorom. Nemozno ho
povazovat’ za odporucanie kupit, drzat alebo predat’ Investi¢né certifikaty ¢i iné cenné papiere vydané
Emitentom. Ratingova agentira m6ze Emitentovi znizit, prerusSit’ alebo odobrat’ rating najmi v dosledku
nepriaznivého makroekonomického vyvoja, zmien regulacného prostredia na Slovensku, vyvoja Specifického
pre Emitenta alebo zmien jej vychodiskovych predpokladov. Ratingové agentary tiez menia alebo upravuji svoje
metodiky udelovania ratingu. Rating moze byt preruSeny alebo odobraty v pripade, ked’ by Emitent ukoncil
zmluvu s ratingovou agenturou alebo pokial’ by usudil, Ze by nebolo v jeho zaujme, aby nad’alej poskytoval
ratingovej agenture financné udaje. Rating by mohol byt’ negativne ovplyvneny stavom alebo vnimanym stavom
inych finan¢nych institacii. ZniZenie, prerusenie alebo odobratie ratingu alebo uverejnenie nepriaznivych sprav
alebo vyhliadok vo vztahu k Slovenskej republike moze tiez viest’ k zvySeniu nakladov alebo obmedzeniu
financovania Emitenta.

ZniZenie ratingu méze mat’ negativny dopad na trhovu cenu vydanych a nesplatenych Investi¢nych certifikatov.
ZniZenie ratingu by d’alej mohlo viest' k obmedzeniu pristupu k finanénym zdrojom a nasledne aj k vys$§im
refinanénym nakladom. Ked’ze Emitent je zavisly aj od medzibankového trhu ako od zdroja refinancovania,
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akékol'vek zvySenie sadzby financovania spdsobené znizenim, pozastavenim alebo zrusenim ratingu moze
obmedzit’ jeho pristup k moznostiam refinancovania a mat’ vyznamny dopad na prijmy Emitenta. Najmé zniZenie
ratingu na uroven nizsiu ako investi¢ny stupent by mohlo obmedzit’ investorov pri investovani do Investicnych
certifikatov vydanych Emitentom, ¢o by viedlo k zniZzeniu objemu financovania. ZniZenie ratingu ma navyse
podstatny vplyv na podnikatel'ska ¢innost” Emitenta, napr. znizuje vklady, predaj derivatov, vynosy z poplatkov
(napr. predaj produktov uschovy a zaruk) a moze tiez spdsobit’ zdvazné narusenie klientskej zakladne Emitenta.

Pravne, regulacné a prevadzkové rizikové faktory spojené s Emitentom

Bankova reguldcia a jej zmeny by mohliviest’ k zvySeniu kapitalovych poZiadaviek, potrebe navy$enia objemu
opravnenych zavizkov pre ucely plnenia MREL poZiadavky, potrebe navySenia objemu zdavizkov z dovodu
likviditnej situdcie a zniZeniu ziskovosti Emitenta

Poziadavky a zmeny tykajuce sa dostatocnej kapitalizacie a dalsich ukazovatelov

V reakcii na finan¢ént krizu v Eurépe sa europsky bankovy sektor stal vyznamne viac regulovanym. KI'a¢ovym
dokumentom je tzv. balik CRR/CRD IV, ktorym Eurépska komisia implementovala Basel III standardy Banky
pre medzinarodné zaétovanie. Bol prijaty aj subor opatreni, ktorym sa meni a dopliia mnoho existujucich
ustanoveni stanovenych v CRD IV, CRR, BRRD a Nariadeni SRM (ako je definované nizsie). Vacsina tychto
novych pravidiel plati od 28. juna 2021. KI'aCovymi zmenami su (i) kapitalové poziadavky citlivejsie na riziko,
najmi v oblasti trhového rizika, Gverového rizika protistrany a expozicii voc¢i centralnym protistranam,; (ii)
zavazny koeficient pakového efektu na zabranenie nadmernému pakovému posobeniu institacii; (iii) zavazny
Cisty stabilny koeficient financovania s cielom riesit’ prilisné spolichanie sa na kratkodobé financovanie; a (iv)
poziadavka na celkovu kapacitu na absorpciu strat (TLAC) pre systémovo dodlezité banky a iné uverové
institucie.

Kvdéli prebiehajucej implementacii tychto opatreni je Emitent vystaveny dodatoénym narokom na kapitalova
primeranost’ (napr. v podobe kapitalovych vankisov) a plnenie inych ukazovatel'ov (napr. v oblasti likvidity).
Navyse tieto poziadavky mézu spdsobit’” Emitentovi dodato¢né naklady a povinnosti, dosledkom ¢oho bude
musiet Emitent zmenit’ svoju obchodnu stratégiu alebo mézu mat’ iny negativny vplyv na jeho podnikanie,
ponukané produkty a sluzby a tieZ na hodnotu jeho aktiv. Emitent nemusi byt’ schopny dostato¢ne a vcas zvysit
svoj kapital alebo opravnené zavizky. Pokial by Emitent nebol schopny naplnit’ regulaéné poziadavky na
kapitalova primeranost’ alebo opravnené zavizky, pripadne iné ukazovatele, jeho Giverovy rating by mohol byt’
znizeny a cena jeho financovania by sa mohla zvysit’ a/alebo by prislusné organy mohli ulozit’ pokuty, sankcie
alebo iné regulaéné opatrenia. Takéto okolnosti by mali podstatny nepriaznivy dopad na podnikanie Emitenta,
jeho finanénu situaciu a vysledky.

Aktualne je u Emitenta nastaveny robustny proces pre riadenie rizik, ktory obmedzuje riziko neplnenia
regulatornych poziadaviek.

Legislativa o ozdraveni a rieSeni krizovych situdacii bank

K stabilite bankového sektora by mala prispiet’ aj smernica Europskeho parlamentu a Rady 2014/59/EU zo diia
15. maja 2014 (d’alej len BRRD). BRRD bola na Slovensku implementovana zdkonom ¢. 371/2014 Z. z.
o rieSeni krizovych situacii na finanénom trhu, v zneni neskorSich predpisov (d’alej len Zakon o rieSeni
krizovych situdcii). Tento zdkon obsahuje ramec pre ozdravenie a rieSenie krizovych situacii tverovych
institucii a vyzaduje od institucii, aby pripravili ,,0zdravovacie plany* stanovujuce dohody a opatrenia, ktoré
mozu byt vyuzité v pripade podstatného zhorSenia pozicie financnej institicie na obnovu jej zivotaschopnosti
z dlhodobého hl'adiska. Emitenta, ako vyznamnej banky, sa tyka aj jednotny mechanizmus rieSenia krizovych
situdcii (SRM). Jeho ulohou je centralizovat’ kIi¢ové kompetencie a zdroje pre riadenie zlyhania tverovej
inStitucie v zacastnenych clenskych Statoch Bankovej unie. SRM sa riadi: (i) Nariadenim Eurdpskeho
parlamentu a Rady (EU) &. 806/2014 z 15. jula 2014 (Nariadenie SRM), ktoré sa tyka hlavnych aspektov
mechanizmu a v§eobecne kopiruje pravidla BRRD o ozdraveni a rieSeni krizovych situacii uverovych institicii;
a (il) medzivladnou dohodou tykajucou sa niektorych Specifickych aspektov Jednotného fondu na rieSenie
krizovych situacii. Podl'a SRM je Jednotna rezolu¢na rada predovsetkym zodpovedna za prijatie rozhodnuti
o rieseni krizovych situacii v uzkej spolupraci s ECB, Eurdpskou komisiou a narodnymi rezolu¢nymi organmi
v pripade zlyhania (alebo pravdepodobného zlyhania) Emitenta ako vyznamného subjektu spadajuceho pod
priamy dohl'ad ECB, ak nastala urcita spustacia udalost.

Takato pravna uprava tykajiuca sa Emitenta ako banky je sektorovo Specifickd a je ovela prisnejSia ako bezny
insolvencny a krizovy rezim tykajuci sa inych obchodnych spolo¢nosti. Rezolu¢ny organ disponuje pravomocou
ulozit’ viaceré d’alSie opatrenia, najma:
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(a) pravomoc presunut’ prava, aktiva alebo zavédzky Emitenta (vratane Investicnych certifikatov) na int
spolo¢nost’;
(b) pravomoc znizit' (vratane zniZenia na nulu) menoviti hodnotu alebo nesplatent sumu opravnenych

zavazkov Emitenta (vratane zavizkov z Investi¢nych certifikatov);

(c) pravomoc konvertovat’ opravnené zaviazky Emitenta (vratane zavazkov z Investi¢nych certifikatov) do
kmenovych akcii alebo inych kapitalovych nastrojov Emitenta, relevantnej materskej institucie alebo
preklenovacej institiicie, do ktorej st aktiva, prava a zavézky presunuté;

(d) pravomoc zrusit’ Investi¢né certifikaty ako dlhové nastroje vydané Emitentom;

(e) pravomoc vyzadovat' od Emitenta alebo prislusnej materskej spolo¢nosti vydanie novych akcii
alebo inych kapitalovych nastrojov; a

) pravomoc menit’ splatnost’ Investi¢nych certifikatov alebo datum vyplaty a vysku Groku z Investi¢nych
certifikatov.

Vykon tychto pravomoci rezoluéného organu je vysoko nepredvidatel'ny a akykol'vek névrh alebo ocakavanie
takéhoto vykonu by mohlo podstatnym spdsobom nepriaznivo ovplyvnit' Emitenta, jeho ¢innost’, financnii
situaciu a tieZ schopnost’ plnit’ zavizky z Investi¢nych certifikatov.

Opatrenia prijaté podla Zakona o rieSeni krizovych situacii mézu mat’ negativny vplyv aj na dlhové nastroje
ako su Investi¢né certifikaty vydavané Emitentom v ramci Programu. Tieto negativne vplyvy st blizsie opisané
v ¢lanku 2.2 s ndzvom ,,Rizikové faktory spojené s Investicnymi certifikatmi‘.

Minimalne pozZiadavky na viastné zdroje a opravnené zavizky (MREL)

S cielom zabezpedit' efektivnost’ riesenia krizovych situacii musia ingtitcie spiiat’ uplatiiovanie minimalnej
poziadavky na vlastné zdroje a opravnené zavizky (tzv. MREL), ktora sa pocita ako percento opravnenych
vlastnych zdrojov a opravnenych zavizkov k rizikovo vazenym aktivam. Poziadavku MREL stanovuje prislusny
rezoluény organ. MREL je jednym z kIi€ovych nastrojov rieSitelnosti, ktory zabezpeluje, aby institucie
udrziavali minimalnu vysku vlastného kapitalu a opravnenych zavézkov na podporu ti€inného rieSenia krizove;j
situdcie. Subor opatreni tykajtcich sa reformy eurdpskeho bankovnictva obsahuje aj smernicu (EU) 2019/879 o
revizii smernice BRRD (BRRD2), ktoré boli implementované do pravneho poriadku Slovenskej republiky
Zakonom o rieSeni krizovych situacii. Uplne splnenie MREL poziadavky sa uplatiiuje od 1.1.2024.

Podra aktualneho rozhodnutia je poziadavka MREL stanovena na trovni celej Skupiny KBC a samotny Emitent
ma stanovenu interna MREL poziadavku. Emitent ma nastavené interné procesy na zabezpecenie plnenia MREL
poziadavky a obmedzenia mozného rizika vyplyvajiceho z nesplnenia. Emitent v danej chvili povazuje MREL
poziadavku stanovenu pre Emitenta resp. Skupinu KBC za dosiahnutelnt. Existuje v8ak aj riziko, ze Emitent
resp. Skupina KBC nebude schopna splnit’ poziadavku MREL, ¢o by mohlo viest’ k vy$§im nakladom na
refinancovanie a regulaénym opatreniam.

V budicnosti méze dojst’ k prijatiu prisnej$ich a/alebo novych regulacnych poziadaviek a zaroven existujuce
regulaéné prostredie bude pokracovat’ vo vyvoji. Akykol'vek takyto vyvoj regulacie by mohol vystavit’ Emitenta
dodatocnym nakladom a povinnostiam, ktoré mézu sposobit’, Ze Emitent bude musiet’ zmenit’ svoju obchodnu
stratégiu alebo ktoré mozu mat’ iny negativny vplyv na jeho podnikanie, ponukané produkty a sluzby a tiez na
hodnotu jeho aktiv. Pokial’ by Emitent nebol schopny splnit’ iné regulacné poziadavky, jeho rating by mohol byt
znizeny a cena jeho financovania by sa mohla zvysit’ a/alebo by prislusné organy mohli ulozit' pokuty, sankcie
alebo iné regulacné opatrenia. Pokial’ nastani tieto skutocnosti, mdze to mat’ podstatny nepriaznivy dopad na
podnikanie Emitenta, jeho financny stav a vysledky jeho hospodarenia.

Zmeny v pravaych predpisoch na ochranu spotrebitel’'a a uplatiiovanie, resp. vyklad tychto prdavnych
predpisov, moZu obmedzovat’ poplatky a iné cenové podmienky, ktoré Emitent moze uctovat’ za urcité bankové
sluzby, pri¢om tieto mozZu zdaroveri spotrebitel’om umoznit’ narokovat’ si vrdatenie niektorych tychto poplatkov,
ktoré uZ v minulosti zaplatili

Zmeny v pravnych predpisoch na ochranu spotrebitel'a alebo interpretacia zdkonov na ochranu spotrebitel'a
sudmi alebo organmi verejnej moci by mohli viest k obmedzeniu vysky Grokov alebo poplatkov, ktoré Emitent
moze uctovat’ za poskytovanie niektorych zo svojich produktov alebo sluzieb a tym viest’ k znizeniu prijmov
z urokov alebo poplatkov. V Slovenskej republike je napriklad zavedeny strop na odplatu za poskytnutie
spotrebitel'skych tverov asu regulované poplatky za zdkladny bankovy produkt, tzv. Standardny ucet
a tieZ za pred¢asné splatenie uveru na byvanie. Emitent bol ucastnikom viacerych obcianskopravnych
a spravnych konani iniciovanych spotrebitel'mi, organmi dohl'adu alebo zdruZeniami na ochranu spotrebitelov,
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nasledkom ktorych boli pokuty alebo upustenie od vymahania casti tirokov alebo poplatkov. Studne konania sa
tykajii prevazne toho, ze udajne niektoré zmluvné dojednania, najmé vo vzt'ahu k spotrebitel'skym tverom,
porusuju kogentné ustanovenia pravnych predpisov na ochranu spotrebitel'ov. Tieto idajné porusSenia sa tykaja
vymahatel'nosti urcitych poplatkov rovnako ako zmluvnych dojednani na upravu urokovej miery a vymennych
kurzov. Navyse, akékol'vek zmeny v pravnych predpisoch na ochranu spotrebitel'ov spomenuté vyssie alebo
interpretacia takych pravnych predpisov sudmi alebo orgdnmi verejnej moci by mohli zhorsit' schopnost
Emitenta ponukat’ urCité produkty a sluzby alebo vynucovat' dodrziavanie urcitych zmluvnych dojednani,
obmedzit’ Emitentov Cisty prijem z poplatkov a mat’ negativny vplyv na vysledky jeho Cinnosti.

Vyvijajuci sa pravny poriadok Slovenskej republiky a suvisiaca legislativa moZe vytvorit’ neisté prostredie pre
investicie a podnikatel’sku Cinnost’ a negativne tak ovplyvnit’ podnikatel’skui ¢innost’ Emitenta

Pravna infraStruktira a vymozitelnost prava v Slovenskej republike je menej vyvinutd v porovnani
so zapadoeurdpskymi krajinami. Ku ditu vyhotovenia Prospektu nie je Emitent stranou akychkol'vek spravnych,
sudnych alebo rozhodcovskych konani, ktoré mali, alebo by za posledné obdobie mohli mat’ vyznamny vplyv
na jeho finanénu situaciu alebo jeho ziskovost. Nedostatok pravnej istoty, neschopnost’ dosiahnut’ efektivnu
zakonnu napravu vcas alebo vobec, prietahy v sidnych konaniach a riziko nového vyvoja alebo zmien aplikacie
pravneho poriadku mézu viest’ k stratdm a mat’ podstatny nepriaznivy vplyv na obchodné aktivity, financné
postavenie, vysledky hospodarenia Emitenta a na jeho schopnost’ plnit’ zavézky z Investi¢nych certifikatov.

Riziko bankového odvodu, zavedenie dane 7 finanénych transakcii a d’al§ich zmien dafiového ramca

Buduci vyvoj Emitentovych aktiv, jeho finan¢nej a ziskovej pozicie zavisi aj na dafovom ramci. Zmena
v legislative, judikatire, administrativnych postupoch alebo zvyklostiach danovych uradov alebo inych
relevantnych organov verejnej spravy v neprospech Emitenta mdze negativne ovplyvnit’ jeho aktiva a finanénu
a ziskovll poziciu. Emitent podlicha komplexnej danovej regulacii, ktora méze byt v niektorych pripadoch
ucinna iba kratko, zmenend, doplnena alebo rozdielne aplikovana. Aj troven vyberu dani modze viest
k zavadzaniu novych dani s cielom zvysit’ danové prijmy.

S tc¢innost'ou od 1. janudra 2024 rozhodla vlada Slovenskej republiky na zaklade zdkona ¢. 235/2012 Z. z.
o0 osobitnom odvode z podnikania v regulovanych odvetviach a o zmene a doplneni niektorych zakonov o:

(a) zahrnuti vSetkych subjektov s licenciou od NBS (teda aj Emitenta) medzi subjekty podlichajice
osobitnému odvodu z podnikania v regulovanych odvetviach; a

(b) zavedeni osobitnej vysky odvodu pre vSetky banky v Slovenskej republiky (vratane Emitenta) vo vyske
30 % z hrubého ro¢ného zisku, ktora sa uplatiiovala na rok 2024.

Vyska bankového odvodu bola v roku 2025 na Grovni 24,96 %. Bude postupne klesat’ v roku 2026 na 20,04 %,
v roku 2027 na 15 % a aZ od 1. januara 2028 by sa sadzba pre banky mala zjednotit’ s ostatnymi regulovanymi
subjektmi na 4,355 %. Zakladom pre vypocet osobitného odvodu je hospodarsky vysledok v prislusnom roku
vynasobeny koeficientom, ktory zohl'adiiuje pomer vynosov dosiahnutych z regulaénych ¢innosti k celkovym
vynosom dosiahnutym v prislusnom roku. Tento krok méze mat’ za nasledok oslabenie schopnosti slovenskych
bank pripravit’ sa na potencidlne obdobie recesie alebo krizy a ohrozit' tak financnu stabilitu slovenského
bankového sektora. Bankovy odvod méze mat’ vyznamny dopad aj na ziskovost’ Emitenta, ked’ze efektivne
danové zatazenie Emitenta (vratane dane z prijmu pravnickych osob) sa tymto krokom vyrazne zvysi.

Na Slovensku bola zavedena aj nova dan z finan¢nych transakcii, ktora je u¢inna od 1. aprila 2025. Dai sa vybera
z odchadzajucich platieb, vyberov hotovosti, pouzitie platobnej karty a prefakturovanych vydavkov pravnickych
0s0b (podnikov) a pobociek zahrani¢nych subjektov. Sadzby dane st rézne, od pevnej sumy 2 EUR za rok za
pouzitie platobnej karty, cez 0,40 % pre odchadzajuce platby (okrem platieb platobnou kartou) s maximalnym
stropom 40 EUR na transakciu, az po 0,80 % pri vyberoch hotovosti bez maximalneho stropu, okrem osobitnych
vynimiek. Zékladom dane bude celkova suma kazdej jednotlivej finan¢nej operacie alebo prefakturovaného
vydavku. Na fyzické osoby (nepodnikatel'ov) sa tato dan nevzt'ahuje. S G€innostou od 1. janudra 2026 vsak bola
na Slovensku zru$ena dafi z finanénych transakcii aj pre fyzické osoby — podnikatelov (SZCO, Zivnostnikov).
Poslednym zdanovacim obdobim bol december 2025. To znamena, Ze od 1. januara 2026 zakon ¢. 279/2024 Z.
z. o dani z finanénych transakcii uz nevyzaduje osobitny transakény Géet pre SZCO, Zivnostnikov.

Dan z financnych transakcii predstavuje na Slovensku relativne novy typ zdanenia, pricom jej konkrétna
konstrukcia nema v krajindch eurozony Siroko rozsireny ekvivalent. Jej ekonomické dosledky nemozno
spolahlivo predvidat. Na jednej strane moze zvySovat naklady Emitenta, na druhej strane méze ovplyvnit
finan¢né spravanie spoloc¢nosti vratane klientov Emitenta, co by mohlo mat’ priamy alebo nepriamy nepriaznivy
vplyv na finan¢nt situaciu Emitenta. V ramci Eurdpskej tnie stale existuje navrh na dail z finanénych transakcii
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(d’alej len DzFT), pricom si vSak tito dail nemozno zamienat’ so slovenskou dafiou z finanénych transakcii
popisanou vyssie. Po zavedeni DzFT financné transakcie stivisiace s derivatovymi zmluvami a vSetky ostatné
finan¢né transakcie (napr. ndkup a predaj akcii, Investi¢nych certifikdtov alebo obdobnych cennych papierov,
nastrojov penazného trhu a podielov v subjektoch kolektivneho investovania) by mohli byt zdanované.
ZdaniteI'nu ¢iastku by mohlo predstavovat’ vSetko, ¢o predstavuje odplatu zaplatent alebo dlznu protistranou
alebo tretou stranou v nadvéznosti na tuto transakciu. V minulosti doslo k viacerym posunom planovaného
terminu zavedenia DzFT a ani momentalne nie je jasné, ¢i bude DzFT zavedena v navrhnutej podobe, resp. ¢i
vobec. Pokial’ by vSak DzFT bola zavedena, v dosledku vyssich dani bude mat’ negativny dopad na prijmy
a ziskovost’ Emitenta.

Prevadzkové, transakéné a strategické riziko

Emitent celi prevadzkovému riziku, teda riziku straty vyplyvajucemu z nedostatoCnosti alebo zlyhania
vnutornych procesov, 'udi a systémov alebo z vonkajsich udalosti. Emitent ¢eli mnozstvu operaénych rizik,
vratane rizika vyplyvajiceho zo zéavislosti od informacnych technologii a telekomunikacnej infrastruktiry.
Emitent ako banka je zavisla od finanénych, i€tovnych a inych systémov spracovania dat, ktoré su komplexné
a sofistikované a ktorych ¢innost’ mdze byt’ negativne ovplyvnenad mnozstvom problémov, ako je nefunkénost’
hardvéru alebo softvéru, fyzické znicenie dolezitych IT systémov, utoky pocitacovych hackerov, poéitacovych
virusov ¢i teroristické utoky. Emitent tak mdze utrpiet’ vyznamné financné straty, méze ddjst’ k naruSeniu
¢innosti u Emitenta, nesplneniu zavizkov voci klientom, regulaénym zasahom a poskodeniu povesti.

Emitent je vystaveny transakénému riziku, ktoré moze vzniknat’ v désledku chyby vo vykonavani, konfirmacii
¢i vyrovnani transakcii. Podnikanie Emitenta zavisi od schopnosti spracovavat’ vel’ké mnozstvo réznorodych
a zlozitych transakcii, ktoré maju stale vacsi objem a zlozitost a nie su vzdy potvrdené v¢as. Podnikanie Emitenta
je tiez zavislé od bezpe¢ného spracovania, ukladania a odovzdavania dovernych a citlivych informéacii. Emitent
mdze utrpiet straty v dosledku pochybenia zamestnanca. Podnikanie Emitenta je vystavené riziku nedodrzania
stanovenych zasad a pravidiel zo strany zamestnancov, pochybeni, nedbalosti alebo podvodov zamestnancov.
Tieto kroky by mohli viest’ k pravnym sankciam, poskodeniu dobrej povesti alebo k finanénym Skodam.

Emitent vynaklada zna¢né tsilie na ochranu svojich systémov, sieti a databaz pred moznymi utokmi zo strany
tretich stran, fyzickému poskodeniu informacénych systémov a predchadzanie d’als$im moznym problémom. Ak
v budtcnosti déjde k porucham, odstavkam systému, sieti a databaz, moze to spdsobit’ vyznamné hospodarske
straty Emitenta a jeho klientov.

Emitent je vystaveny strategickému riziku, teda riziku straty ziskov alebo kapitalu v dosledku nepriaznivého
vyvoja podnikatel'ského prostredia, nespravnych podnikatel'skych rozhodnuti ¢i nespravnej implementacie
podnikatel'skych rozhodnuti. Nedostato¢né riadenie strategického rizika mdze mat’ negativny vplyv na
podnikanie Emitenta a jeho hospodarske vysledky.

Stratégie riadenia rizik a vnutorné kontrolné postupy Emitenta ho moZu vystavit' neidentifikovanym
a neoCakdavanym rizikam

Emitentove techniky riadenia rizik a stratégie riadenia rizik neboli a nemusia byt efektivne pri zmieriiovani jeho
rizikovych expozicii vo vsetkych ekonomickych a trhovych podmienkach a prostrediach alebo voci vsetkym
typom rizik. Regula¢né audity a pravidelné kontroly postupov riadenia rizik a metéd v minulosti zaznamenali
slabé miesta a nedostatky v systémoch riadenia rizik Emitenta. Nastroje riadenia rizik mézu za podmienok
narusenia trhu zlyhat' pri predvidani buducich délezitych rizikovych expozicii. Okrem toho, kvantitativne
modelovanie Emitenta nedokéze zohl'adnovat’ vsetky rizika a je zalozené na viacerych predpokladoch ohl'adom
celkového prostredia, ktoré sa mdzu, ale nemusia ukazat ako pravdivé. Ak by Statistické modely nespravne
predpokladali faktory alebo ich nespravne vyhodnotili, mohlo by ddjst k vzniku rizikovych expozicii.
Ak nastani okolnosti, ktoré Emitent neidentifikoval, neocakaval alebo nesprdvne vyhodnotil pri vyvoji
Statistickych modelov, jeho straty mozu byt’ vyssie ako najvyssie straty predpokladané v zmysle jeho systémov
riadenia rizik a mohol by tak zaznamenat’ znacné neoCakavané straty so zdsadnym negativnym vplyvom na jeho
podnikanie, finan¢nt kondiciu a vysledky ¢innosti.

Emitent zdavisi od svojho vrcholového manaZmentu a od odbornych znalosti svojho kl'ucového persondlu
a nemusi byt’ schopny ziskat’ a udriat’ si vysoko kvalifikovanu a skusenu pracovnu silu

Pre stanovenie a plnenie strategickych cielov emitenta je rozhodujica kvalita manazmentu a kl'icovych
zamestnancov. V tomto ohlade hra doélezitli ulohu schopnost’ udrzat’ si suc¢asnych zamestnancov a ziskavat’
novych. Odchody manazérov alebo kl'icovych zamestnancov by sa mohli negativne premietnut’ do obchodnych
aktivit, finanéného postavenia a hospodarskych vysledkov, ¢o by mohlo negativne ovplyvnit finanéna
a hospodarsku situaciu Emitenta a jeho podnikatel'ska ¢innost’, postavenie na trhu a hospodarske vysledky.
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Ak Emitent nedokadZe udriat’ ucinny systém vnutornych kontrol, nemusi byt’ schopny presne urcit’ financné
vysledky alebo primerane zabrdanit’ vzniku podvodoy

Na zabezpecenie spol'ahlivych finanénych sprav a uc¢inného predchadzania vzniku podvodov su potrebné ucinné
vnutorné kontroly. S rozSirovanim podnikania Emitenta sa jeho vnlitorné kontroly stavaji zlozitejsimi, priCom
zabezpecCenie toho, aby jeho vnutorné kontroly zostali 0i€inné, si bude vyzadovat' podstatne viac zdrojov.
Existencia akejkol'vek vyznamnej slabiny vo vnutornej kontrole Emitenta nad finanénym vykaznictvom by
mohla tiez viest k chybam v uctovnych zavierkach Emitenta, ktoré by mohli vyzadovat, aby Emitent prehodnotil
svoje uctovné zavierky.
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2.2

Rizikové faktory spojené s Investi¢nymi certifikatmi

Rizikové faktory spojené s Investiénymi certifikatmi st rozdelené na:

e Rizikové faktory stuvisiace s vynosmi a hodnotou vyrovnania Investi¢nych certifikatov;

e Rizikové faktory tykajuce sa ustanoveni a obmedzeni Podmienok Investi¢nych certifikatov;
e Pravne, regulacné a danové rizikové faktory;

e Rizikové faktory spojené s pred¢asnym vyrovnanim/splatenim Investi¢nych certifikatov; a

e Rizikové faktory tykajuce sa povahy, nadobudania a obchodovania s Investi¢nymi certifikatmi.

Rizikové faktory suvisiace s vynosmi a hodnotou vyrovnania Investi¢nych certifikatov

Hodnota a vynosy Investi¢nych certifikdtov nie su garantované

Hodnota Investi¢ného certifikatu je naviazana na hodnotu indexov, urokovych mier, akcii, dlhovych cennych
papierov, vymennych kurzov, komodit, pripadne inych podkladovych aktiv, alebo ich kombinacie. Hodnota tym
padom mdze variovat’ podl'a vopred definovanych podmienok, ktoré su uvedené v koneénych podmienkach
konkrétneho Investicného certifikdtu. Ak Investicny certifikat nema kapitalova ochranu, investor moéze prist
o Cast alebo celu investovant sumu.

Riziko Investiénych certifikdtov s fixnou urokovou sadzbou

Majitelia takychto Investicnych certifikatov st vystaveni riziku, Ze cena tychto Investi¢nych certifikatov klesne
kvoli zmene trokovych sadzieb. Zatial ¢o nomindlna Grokova sadzba Investi¢nych certifikatov je po dobu
existencie Investiénych certifikatov fixna, aktudlna trokova sadzba na kapitdlovom trhu aplikovand na
zostavajucu lehotu splatnosti Investiénych certifikatov (na ucely tohto odseku d’alej len trhova vrokova
sadzba), sa meni. So zmenou trhovej urokovej sadzby sa tiez meni hodnota Investi¢nych certifikatov s fixnou
urokovou sadzbou, ale v opacnom smere. Ak sa teda trhova Grokova sadzba zvysi, hodnota Investicnych
certifikatov s fixnou urokovou sadzbou spravidla klesne na uroven, kedy vynos takého Investiéného certifikatu
je priblizne rovny trhovej trokovej sadzbe. Ak sa trhova Girokova sadzba naopak znizi, hodnota Investi¢énych
certifikatov s fixnou urokovou sadzbou sa spravidla zvysi na Groven, kedy vynos takého Investicného certifikatu
je priblizne rovny trhovej urokovej sadzbe.

Riziko Investiénych certifikdatov bez urokového vynosu

Majitelia takychto Investiénych certifikatov st vystaveni riziku, Ze cena takychto Investicnych certifikatov
klesne ako vysledok zmeny urokovych sadzieb, pricom ceny takychto Investi¢nych certifikatov s viac volatilné
ako ceny Investi¢nych certifikatov s fixnou trokovou sadzbou a mézu vyraznejSie reagovat’ na zmeny trhovych
urokovych sadzieb v porovnani s Investicnymi certifikatmi s obdobnou splatnost'ou nesucimi trok.

Riziko financnej referencnej hodnoty (benchmark) a kontinuity referenénych hodnot

Emitent méze vydat’ Investi¢né certifikaty, ktorych podkladové aktivum bude referenéna urokova sadzba, index
alebo kos indexov ako aj rozne iné trhové ¢i hospodarske ukazovatele (d’alej len Referenéna hodnota).
V dosledku kolisania Referenénych hodnét nie je mozné vopred stanovit’ vynosnost’ takychto Investiénych
certifikatov. Majitel’ Investi¢nych certifikatov je tak vystaveny riziku kolisania a neistého celkového vynosu.
Ak st Investicné certifikaty Struktirované tak, ze obsahuji tzv. ,,caps® (t.j. maximalnu urokova sadzbu resp.
vynos), tzv. ,,floors* (t.j. minimalnu urokovu sadzbu resp. vynos) alebo akukol'vek ich kombinaciu, alebo iné
podobné suvisiace prvky, ich trhova cena sa moze menit’ viac ako trhova cena Investi¢nych certifikatov, ktoré
tieto prvky neobsahuji. Uginok ,.cap-u“ je, Ze sa vyska vynosu nikdy nezvysi nad vopred stanoventi hranicu,
takze Majitel’ nebude moct profitovat’ z akéhokol'vek aktudlneho vyhodného vyvoja nad stanovenou hranicou.
Z tohto dovodu moédze byt vynos v znacnej miere niz§i ako pri podobnych Investicnych certifikatoch
s pohyblivym urokom bez daného ,,cap-u*.

Referenéné hodnoty spravidla budu kvalifikované ako referenéné hodnoty podra nariadenia (EU) &. 2016/1011
o referenénych hodnotach (d’alej len Nariadenie o referenénych hodnotach). Existuje riziko, ze z dovodu
vyvijajucej sa legislativy v oblasti Referenénych hodnét mozu d’alSie zmeny sposobit’, ze Referencné hodnoty
budi fungovat’ inak ako v minulosti, prestani sa pouzivat, alebo budi mat nepredvidatené dosledky.
Akykol'vek z uvedenych dosledkov méze mat zavazny negativny dopad na Investi¢né certifikaty, ktoré su
spojené s takymito Referenénymi hodnotami.
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Referencné hodnoty nemusia byt’ trvala uréované alebo dostupné. Ak by Referen¢na hodnota zanikla alebo by
inak nebola k dispozicii, vynosy a hodnota vyrovnania pre Investi¢né certifikaty, ktoré su spojené s takouto
Referencnou hodnotou, bude na prislusné obdobie uréend postupom podla clanku 6.4 a 6.5 Podmienok
a v pripade nemoznosti uplatnenia takého postupu méze Emitent rozhodnut’ o predCasnej splatnosti dotknutych
Investicnych certifikatov. Podobny postup sa pouzije v pripade naruseni trhu podla ¢lanku 10 Podmienok.
Akykol'vek takyto postup by mohol mat’ podstatny nepriaznivy dopad na hodnotu a navratnost’ takychto
Investi¢nych certifikatov.

Rizikové faktory tykajiice sa akcii alebo koSa akcii ako podkladového aktiva

Faktory negativne ovplyviiujuce vykonnost’ akcii mozu tiez ovplyvnit’ hodnotu Investiénych certifikatov. To
moze viest' k strate Casti alebo celej investicie. Pri Investi¢nych certifikatoch vztahujucich sa k akciam nie st
zohl'adnené dividendy a iné vyplaty. V pripade tzv. ,,cash or shares Investi¢nych certifikatov viazanych na akciu
pripadne akcie mozu byt investorom dodané podkladové akcie a kvoli tomu su vystaveni rizikdm stvisiacim
s tymito akciami. Obdobné rizika sa vztahuju aj na Investicné certifikaty s vynosom naviazanym na vykonnost’
kosa akeii resp. podkladovych aktiv.

Rizikové faktory tykajiice sa fondov alebo koSa fondov ako podkladového aktiva

Faktory negativne ovplyviiujuce vykonnost’ fondu v zmysle jeho investi¢nej stratégie alebo kosa fondov mozu
tiez ovplyvnit hodnotu Investi¢nych certifikatov. To moze viest’ k strate Casti alebo celej investicie Majitela.

Rizikové faktory tykajiice sa indexov alebo koSa indexov ako podkladového aktiva

Majitel’ Investi¢nych certifikatov, ktorych podkladovym aktivom je index alebo ko6s indexov je vystaveny riziku,
ze takyto index nemusi byt len Siroko znamy a verejne publikovany index, ktory spada pod Nariadenie
o referenénych hodnotach, ale aj index, ktory nemusi v plnom rozsahu podlichat’ Nariadeniu o referenénych
hodnotach. Medzi takéto indexy patria aj r6zne oficialne zverejiiované ekonomické ukazovatele, ako je napriklad
nerevidovany harmonizovany index spotrebitel'skych cien Eurozony bez tabaku (HICP). Navyse, index sa m6ze
skladat’ nielen z tradi¢nych finanénych nastrojov, ako st akcie alebo dlhopisy, ale méze byt vypocitany aj
s odkazom, okrem iné¢ho, na rézne vzorce, hospodarske ukazovatele, aktiva pripadne zmeny v cenach cennych
papierov, komodit alebo devizovych kurzov. Tieto indexy mozu byt viac volatilné ako indexy spadajuce pod
Nariadenie o referencnych hodnotach.

Riziko bonusovych a zhora ohrani¢enych (capped) Investi¢nych certifikdtov

Majitelia bonusovych Investicnych certifikatov st vystaveni riziku, Ze po prelomeni (kratkodobom a/alebo
dlhodobom) bariéry (spravidla stanovenej ako percento z pociatoénej ceny podkladového aktiva) mozu stratit’
Cast’ alebo celu investiciu. Majitelia zhora ohrani¢enych (capped) Investiénych certifikatov, st vystaveni riziku,
ze ak dojde k rastu cien podkladovych aktiv nad stanovent troven, tak nebudu participovat’ na takomto raste
a dosahovat’ vynosy. Obdobné riziko sa méze uplatnit’ aj pre diskontné Investi¢né certifikaty.

Riziko reverznych bonusovych a zhora ohrani¢enych Investi¢nych certifikatov

Pri reverznych bonusovych Investiénych certifikdtoch (alebo ohrani¢enych zhora — capped) je vykonnost
Investicnych certifikdtov opacne zavisla od vykonnosti podkladového aktiva. Na rozdiel od ucastnickych
cennych papierov, ktoré predstavuju tzv. ,,dlha poziciu® (synteticky ,,nakup* podkladového aktiva), reverzné
bonusové Investicné certifikaty predstavuju tzv. ,kratku poziciu“ (synteticky ,,predaj“ podkladového aktiva).
Reverzné bonusové Investicné certifikaty spravidla klesaju na hodnote, ak hodnota podkladového aktiva rastie.

Riziko Investi¢nych certifikdtov, pri ktorych moéZe nastat’ fyzickd doddavka podkladovych aktiv

Pri Investi¢nych certifikatoch s fyzickou dodavkou podkladovych aktiv existuje riziko, ze Majitel nemusi mat’
v Case uskutocnenia fyzickej dodavky podkladového aktiva otvoreny majetkovy ucet, o mdze sposobit’, ze dojde
k zdrzaniu fyzickej dodavky podkladového aktiva a sposobeniu dodato¢nych strat alebo nakladov Majitel'ovi.

Rizikové faktory tvkajice sa ustanoveni a obmedzeni Podmienok Investié¢nych certifikatov

NemoZnost’ predcasného vyrovnania pri nesplneni zavizkov Emitenta, neexistencia spoloéného zdstupcu

V sulade s Podmienkami a prevladajticou trhovou praxou pre vydavanie investiénych certifikatov slovenskymi
uverovymi institiciami na slovenskom trhu neplnenie zavazkov Emitenta z Investi¢nych certifikatov nespdsobi
pred¢asné vyrovnanie zavidzkov Emitenta vo¢i Majitelom ani moznost’ uplatnit’ pravo Majitelov pozadovat
pred¢asné vyrovnanie Investicnych certifikatov. V pripade nesplnenia platobnych povinnosti Emitenta buda mat’
Majitelia pravo zalovat’ Emitenta o thradu. Majitel’ vS§ak nebude mat’ pravo pozadovat’ pred¢asné vyrovnanie
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celej Ciastky menovitej hodnoty. Schodza Majitel'ov Investi¢nych certifikatov ani spolo¢ny zastupca Majitel'ov
Investi¢nych certifikatov alebo akykol'vek iny zastupca Majitel'ov Investicnych certifikatov neboli ustanovené
a kazdy Majitel’ bude musiet’ vymahat’ svoje prava voci Emitentovi individualne.

Neexistencia nezavislého vypoctového agenta a platobného agenta, ktord sposobuje vznik rizika
potencidlneho konfliktu zaujmov

Emitent bude vystupovat’ ako vypoctovy a platobny agent (administrator). Tato uloha okrem iné¢ho umoznuje
Emitentovi uskuto¢nit ur¢enia a vypocty vo vzt'ahu k Investiénym certifikatom (napr. vypocéet vynosu a hodnoty
vyrovnania, ktoré maju byt vyplatené), ktoré s pre Majitel'ov zavdzné a mozu sa tykat’ aj situacii narusenia trhu
alebo nedostupnosti ocenenia podkladového aktiva. VSetky urcenia, vypoéty a platby Majitelom bude
vykonavat'" Emitent, pokial nebude ustanoveny administrator — tretia osoba. Za tieto lohy teda nebude
zodpovedny Ziadny nezavisly vypoctovy agent ani spravca platieb. Medzi Majitelmi a Emitentom pdsobiacim
ako vypoctovy agent mozu existovat’ potencidlne konflikty zadujmov, najmi pokial’ ide o urcité urcenia a
rozhodnutia, ktoré moze Emitent podl'a podmienok Investi¢nych certifikatov vykonavat’, ktoré mozu ovplyvnit
Ciastky, ktoré maju dostat’ Majitelia podl'a podmienok Investi¢nych certifikatov. Je to v sulade s prevladajicou
trhovou praxou pre vydavanie investicnych certifikatov slovenskymi iverovymi institiciami na domacom
slovenskom trhu a Emitent prijal opatrenia na zamedzenie moznych konfliktov zdujmov v sulade s platnymi
pravnymi predpismi. Investori by si vSak mali uvedomit’, Ze bez ustanovenia Administratora sa nemozu spoliehat’
na ziadnych nestrannych agentov — tretie strany. Tato skutocnost’ méze mat’ vplyv na hodnotu Investicnych
certifikatov.

Majitelia su vystaveni riziku, Ze Emitent nie je obmedzeny vo vydavani d’alSich dlhovych cennych papierov
alebo vzniku d’al§ich zavizkov

Emitent nie je obmedzeny vo vyske dlhu, ktory méze emitovat’, ktory mu moze vzniknut, alebo ktory moze
zabezpeCit. Emitent nie je povinny osobitne informovat’ Majitelov o emitovani, vzniku alebo zabezpeceni
d’alieho dlhu (s vynimkou zverejiiovania pravidelnych finanénych sprav). Emitovanie, vznik alebo zarucenie
d’alSieho dlhu méze mat’ negativny dopad na trhova cenu Investi¢nych certifikdtov a Emitentovu schopnost’
splnit’ vSetky zavazky vyplyvajuce mu z vydanych Investicnych certifikdtov a moze znizit' sumu, ktort by boli
Majitelia schopni ziskat' v pripade konkurzu Emitenta. Pokial' by sa finan¢né situdcia Emitenta zhorSila,
Majitelia by mohli utrpiet’ priame a podstatne negativne dosledky vratane prerusenia vyplacania vynosov alebo
znizenia menovitej hodnoty Investi¢nych certifikatov a v pripade likvidacie Emitenta aj stratu celej investicie.

Indikovany celkovy objem emisie Investi¢nych certifikdtov nie je zavizny

Celkovy objem emisie Investi¢nych certifikatov uvedeny v prislusnych Koneénych podmienkach predstavuje
maximalny Celkovy objem emisie Investicnych certifikdtov. Skuto¢nd suhrnnd menovitd hodnota takto
emitovanych Investicnych certifikatov v§ak moze byt nizsia ako indikovany Celkovy objem emisie a tento
objem sa mdze menit’ pocas zivota takto vydavanych Investi¢nych certifikatov v zavislosti na dopyte po nich
a spatnych odkupoch Emitentom. Indikovany celkovy objem emisie tychto Investiénych -certifikatov
neopraviiuje ziadne zavery ohl'adom ich likvidity na sekundarnom trhu.

Riziko predcéasného vyrovnania Investi¢nych certifikatov

Ak budu ktorékol'vek Investi¢né certifikaty predcasne vyrovnané alebo Emitentom odkiapené pred ich kone¢nym
vyrovnanim, méze byt Majitel’ vystaveny riziku, Ze navratnost’ investicie do Investi¢nych certifikatov méze byt
niz§ia ako ocakavana. K predcasnému vyrovnaniu moze dojst aj v situaciach uvedenych v Konecnych
podmienkach a zahiiat’ mézu aj pripady narusenia trhu s podkladovym aktivom, pripadne nedostupnostou
ocenenia alebo inych problémom s uréenim hodnoty ¢i ceny podkladového aktiva.

Pravne, regulaéné a danové rizikové faktory

Investi¢né certifikdty nie su kryté Ziadnym (zdkonnym ani dobrovol’nym) systémom ochrany

Investi¢né certifikaty nie st kryté zakonnym systémom ochrany vkladov. Okrem toho pre Investi¢né certifikaty
neexistuje dobrovolny systém ochrany vkladov. V pripade platobnej neschopnosti Emitenta sa teda investori do
Investi¢nych certifikatov nemozu spoliehat’ na to, Zze im akékol'vek (zakonné alebo dobrovolné) ochranné
systémy nahradia stratu kapitalu investovaného do Investi¢nych certifikatov, a mozu stratit’ celu svoju investiciu.
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Riziko podriadenosti — v pripade platobnej neschopnosti Emitenta majii vklady a niektoré d’alSie pohl’addvky
vysSie poradie ako pohl'addavky Majitel’ov 7 Investi¢nych certifikatov

Podla § 180a Zékona o konkurze, ktorym bol transponovany ¢lanok 108 Smernice BRRD, sa v pripade konkurzu
na majetok Emitenta na pohl'adavky jeho veritel'ov vztahuje nasledujiice poradie uspokojenia:

(a) pohl'adavky Fondu ochrany vkladov v rozsahu nahrad vyplatenych vkladatel'om podla § 11 ods. 1
zakona €. 118/1996 Z. z. o ochrane vkladov, v zneni neskorsich predpisov (d’alej len Zakon o ochrane
vkladov) alebo v rozsahu prostriedkov poskytnutych na rieSenie krizovej situacie podl'a § 13 ods. 4
pism. g) Zakona o ochrane vkladov;

(b) pohladavky z opravnenych vkladov fyzickych osdb a mikro, malych a strednych podnikov, ktoré
prevysuju uroven krytia podl'a § 11 ods. 4 Zakona o ochrane vkladov;

(©) pohladavky beznych nepodriadenych nezabezpeéenych veritel'ov;

(d) nezabezpecené pohladavky vyplyvajice z dlhovych nastrojov s vyslovne uvedenym niz§im poradim
uspokojenia;

(e) vSetky podriadené pohl'adavky zo zavézkov, ktoré netvoria kapital Tier 2 Emitenta; a

® vSetky podriadené pohl'adavky vyplyvajuce z dlhovych nastrojov, ktoré tvoria kapital Tier 2 Emitenta.

Preto by v pripade konkurzu Emitenta mali pohladavky Majitel'ov Investicnych certifikatov nizsie poradie
uspokojenia ako pohl'adavky uvedené v pismenach (a) a (b).

Daiiovy dopad investicie

Cisty vynos z Investi¢nych certifikatov moze byt zniZeny daflovym zataZenim investicie do Investi¢nych
certifikatov. Uroky z Investi¢nych certifikitov alebo zisky Majitel'a pri predaji alebo splateni Investi¢nych
certifikatov mézu podliehat’ zdaneniu v $tate, v ktorom ma Majitel’ bydlisko/sidlo, v §tate, v ktorom dochadza
k prevodu Investiénému certifikatu alebo v inom, v danej situacii relevantnom $tate, v ktorom Majitel’ podlicha
dani. V niektorych §tatoch nemusia byt k dispozicii Ziadne oficidlne stanoviska danovych uradov alebo stidne
rozhodnutia k finanénym nastrojom ako st Investi¢né certifikaty. Emitent odporuca investorom, aby sa obratili
na danovych poradcov ohl'adom dafiového dopadu investicie do Investiénych certifikatov.

Riziko zraZkovej dane

Vynosy z Investi¢nych certifiktov v ¢ase vyhotovenia Prospektu podliehaju zrazkovej dani pokial’ ide o vynosy
vyplacané danovnikom, ktorymi su fyzické osoby, danovnikom nezalozenym alebo nezriadenym na podnikanie
a NBS. Vynosy vyplacané inym osobam (najmid tuzemskym a zahranicnym obchodnym spolo¢nostiam)
nepodliehaji zrazkovej dani. Vzhl'adom na €asté zmeny danového rezimu neexistuje ustalena aplika¢na prax.
Vyznamny nedavny priklad bola novela zakona ¢. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov v zneni neskorSich predpisov
(d’alej len Zakon o dani z prijmov) z konca roku 2022, ktora zaviedla zrazkova dan na vynosy z dlhovych
cennych papierov vyplacanych zahraniénym investorom, pricom tato zrazkova dan bola nasledne v aprili 2023
zru$ena. Meniace sa danové predpisy vytvaraju negativne vyhliadky na predvidatel'nost’ a stabilitu slovenského
danového prostredia. Zmeny zrazkovej dane moézu nepriaznivo ovplyvnit’ ocakavané vynosy z Investi¢nych
certifikatov.

Reguldcia, ktord sa vit’ahuje na investi¢né aktivity niektorych investorov, moze obmedzit’ alebo uplne vylucit’
moZnost takychto investorov investovat’ do Investicnych certifikdtov

Investi¢né aktivity niektorych investorov (napr. investiénych fondov) mézu byt upravené osobitnymi v§eobecne
zavdznymi pravnymi predpismi a mozu byt pod dohl'adom ¢i kontrolou prislusnych organov verejnej moci.
Kazdy potencialny investor do Investi¢nych certifikatov by sa mal obratit’ na svojho odborného poradcu, aby
urcil, ¢i a do akej miery st Investicné certifikaty pripustnou investiciou z hl'adiska charakteru investora a do ake;j
miery sa na neho vzt'ahuji obmedzenia na vlastnt kiipu alebo zalozenie Investicného certifikatu. V pripade, ze
je potencialny investor do Investi¢nych certifikatov finan¢nou instituciou, mal by zvazit’ aj pravidla tykajice sa
rizikovo vazenych aktiv a ostatné stivisiace pravidla a opatrenia.

Platby 7 Investicnych certifikatov moZu podliehat’ zrazkovej dani USA podl’a FATCA

Za urcitych okolnosti mozu byt platby uskutocnené z Investicnych certifikatov alebo v suvislosti s nimi
predmetom americkej zrazkovej dane podl'a ustanoveni 1471 az 1474 zakona Spojenych §tatov americkych
o danovom stlade zahrani¢nych uctov (U.S. Foreign Account Tax Compliance Act — FATCA), sivisiacej
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legislativy a medzinarodnych zmlav tykajucich sa vykonavania FATCA a zmluvy uzavretej medzi Slovenskom
a USA.

FATCA moéze mat vplyv aj na platby uhradené spravcom alebo sprostredkovatelom v platobnom retazci
veducom ku konecnému investorovi, ak akykol'vek takyto spravca alebo sprostredkovatel’ vSeobecne nie je
schopny prijimat’ platby bez zrazky FATCA. Moze tiez ovplyvnit platbu akémukol'vek koneénému investorovi,
ktory je finan¢nou institiciou, ktord nie je opravnena prijimat’ platby bez zrazky FATCA, alebo konecnému
investorovi, ktory neposkytne obchodnikovi (alebo inému spravcovi alebo sprostredkovatelovi, od ktoré¢ho
dostava platbu) akékol'vek informacie, formulare, d’alS§iu dokumentaciu alebo suhlasy, ktoré moézu byt
nevyhnutné na to, aby boli platby vyplatené bez zrazky FATCA. Investori by mali vyberat spravcov
alebo sprostredkovatel’'ov opatrne (aby zabezpecili, ze kazdy z nich dodrziava predpisy FATCA alebo iné pravne
predpisy alebo dohody tykajuce sa FATCA) a poskytnut’ kazdému spravcovi alebo sprostredkovatelovi vietky
informacie, formulare, d’al$iu dokumentaciu alebo suhlasy, ktoré moézu byt potrebné pre takého spravcu
alebo sprostredkovatel’a, aby vykonal platbu bez zrazky FATCA. Investori by sa mali poradit so svojim
danovym poradcom, aby ziskali podrobnejsie vysvetlenie ohladom FATCA a dopadu, ktory moze na nich mat’.

Ak sa bude na zéklade FATCA vyzadovat’ zrazka, Emitent nebude povinny platit’ v stivislosti so zrazenymi
sumami ziadne dodato¢né sumy.

Rizikové faktory spojené s predéasnym vyrovnanim Investi¢nych certifikatov

Investicné certifikdty neumoZituju predcéasné vyrovnanie podl’a vol’by Majitel’ov

Investi¢né certifikaty vydané v ramci Programu neumoziujii Majitel'om pozadovat’ predéasné vyrovnanie a to
ani v pripade porusenia povinnosti Emitenta z Investi¢nych certifikatov. Podmienky Investicnych certifikatov
neustanovuju Ziadne pripady porusenia alebo pravo Majitel'ov poZzadovat predcasné vyrovnanie Investi¢nych
certifikatov. Potencialni investori by preto nemali investovat’ do Investi¢nych certifikatov v ocakavani, ze maju
pravo na predCasné vyrovnanie. Majitelia Investiénych certifikatov by si mali byt vedomi toho, Ze budu
pravdepodobne nuteni znaSat’ financné rizika investicie do Investicnych certifikdtov az do ich koneéného
vyrovnania.

Emitent moZe z viastného rozhodnutia predcasne vyrovnat’ Investi¢né certifikdty

Ak je to uvedené v Kone¢nych podmienkach, Emitent bude opravneny na zaklade svojho rozhodnutia predc¢asne
vyrovnat’ vSetky Investicné certifikaty urcitej emisie pri Specifikovanej hodnote vyrovnania. V kazdom pripade
musia byt splnené definované podmienky predcasného vyrovnania. Pri predCasnom vyrovnani nemusi byt
investor vo vSeobecnosti schopny opédtovne investovat’ prostriedky z pred¢asného vyrovnania s porovnatel'nym
vynosom alebo vobec. Potencialni investori by mali vziat’ do Gvahy riziko opédtovnej investicie vzhl'adom na
ostatné investicie dostupné v tom ¢ase. Okrem toho po celé obdobie, kedy Emitent m6ze predc¢asne vyrovnat’
Investi¢né certifikaty, trhova cena Investi¢nych certifikatov vo v§eobecnosti nemusi rast’ vyrazne nad hodnotu,
za ktort moézu byt pred¢asne vyrovnané.

Rizikové faktory tvkajice sa povahy, nadobudania a obchodovania s Investiénymi certifikatmi

Investicné certifikdty predstavuju zloZeny financny ndstroj a investicia do nich je vysoko rizikova

Investi¢né certifikaty su vysoko rizikové financné nastroje. Ich cena, resp. hodnota méze vel'mi rychlo klesnut
a pokial’ Investicné certifikaty stratia celt svoju hodnotu, investori do Investicnych certifikatov moézu prist’ o celu
svoju investiciu. Investi¢né certifikaty spravidla neobsahuju ochranu investovaného kapitalu a ich hodnota
vyrovnania méze byt’ aj vyrazne niz§ia nez ich menovita hodnota, resp. investovana suma zo strany Majitel'ov.

Riziko infldcie

Investi¢né certifikaty neobsahuju protiinflacntl dolozku a realna hodnota investicie do Investi¢nych certifikatov
moze klesat’ zaroven s tym, ako inflacia znizuje hodnotu uspor, investicie ¢i meny. Inflacia sposobuje pokles
redlneho vynosu z Investicnych certifikdtov. Ak vySka inflacie prekroci vySku vynosov z Investi¢nych

certifikatov, hodnota realnych vynosov z Investiénych certifikatov bude negativna. Podla idajov Statistického
uradu Slovenskej republiky dosiahla medziroéna miera inflacie v juni 2026 celkovi vysku 3,5 %.°

Statisticky tirad Slovenskej republiky. Inflécia - indexy spotrebitel'skych cien v juni 2026. Zverejnené diia 15. jula 2026. Dostupné na odkaze:
https://slovak.statistics.sk/wps/portal?urile=wcm:path:/obsah-en-inf-akt/informativne-spravy/vsetky/e5Sbcc24¢-105a-40d 1-b298-
lalaca44bafd.
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Cena, resp. hodnota Investi¢nych certifikdtov moZe byt’ ovplyvnend cenou/hodnotou podkladovych aktiv

Vynos a hodnota vyrovnania Investicnych certifikatov si naviazané na podkladové aktivum podl'a Kone¢nych
podmienok. Preto existuje riziko nepriaznivého vplyvu vyvoja trhovych cien daného podkladového aktiva na
vysku vynosu a hodnoty vyrovnania Investi¢nych certifikatov.

Investori by mali pred uskuto¢nenim investicie do takychto Investicnych certifikatov pozorne sledovat’ vyvoj
cien a hodndt podkladovych aktiv. Zaroven vsak pri posudzovani hodnoty podkladového aktiva existuje riziko,
ze predchadzajuci vyvoj hodndt podkladového aktiva (podl'a Koneénych podmienok) nepretrva aj v buducnosti.
Minuly vyvoj ceny a hodnoty podkladovych aktiv teda neposkytuje zaruku pre vyvoj tychto cien alebo hodnot
v budtcnosti. Vplyvom politickych, hospodarskych, trhovych alebo regulacnych zmien, zasahov a opatreni
mdze dojst’ k situacii, ze podkladové aktivum bude upravené alebo zrusené alebo s nim mdze byt pozastavené
obchodovanie, ¢o by mohlo negativne ovplyvnit’ hodnotu Investi¢nych certifikatov. Ak st podkladové aktiva
denominované v cudzej mene, mdze byt ich cena, resp. hodnota vystavena riziku vymennych kurzov, ¢o by
mohlo mat’ za nasledok negativne ovplyvnenie hodnoty Investicnych certifikatov. Ak je hodnota Investi¢nych
certifikatov naviazana na kos podkladovych aktiv, existuje riziko, ze v dosledku upravy kosa podkladovych aktiv
by mohlo dojst’ k negativnemu ovplyvneniu ceny, resp. hodnoty Investi¢nych certifikatov.

Obchodovanie s InvestiCnymi certifikatmi nemusi byt’ likvidné a moZe byt preruSené

Investicné certifikaty nebudu prijaté na ziadny domaci regulovany trh ani iny verejny trh alebo obchodni
platformu. Nemozno preto predpokladat’ vytvorenie akéhokol'vek likvidného trhu. Bez likvidného trhu nemusi
byt pre investorov mozné predat’ Investi¢né certifikaty pred ich koneénym vyrovnanim za primeranti cenu alebo
dokonca vobec.

Aj po pripadnom prijati Investicnych certifikatov na niektory zahrani¢ny regulovany trhu existuje riziko,
ze s Investiénymi certifikatmi sa nebude aktivne obchodovat’ pripadne bude likvidita obchodovania s danou
emisiou ovplyvnena mierou likvidity a obchodnej aktivity na danom trhu. To vSak samo o sebe nezarucuje
investorom, Ze sa pre Investicné certifikaty vytvori dostato¢ne likvidny trh. Existuje tiez riziko, Ze obchodovanie
s Investiénymi certifikdtmi na prislusnej burze méze byt z ekonomickych, regulacnych alebo technickych
dovodov pozastavené, prerusené alebo ukonéené, a to aj bez akéhokol'vek zavinenia ¢i vplyvu Emitenta.

Denomindcia finanénych aktivit Majitel’a v inej mene ako mene, v ktorej budu Investi¢né certifikaty vyddavané
vedie k vzniku kurzového (menového) rizika

Emitent bude vykonavat’ platby z Investiénych certifikdtov v mene Specifikovanej v prislusnych Konecnych
podmienkach. Vznikaji teda rizikd suvisiace s menovou konverziou, pokial’ st financné aktivity Majitel'a
denominované v inej mene ako v mene uvedenej v prislusnych Koneénych podmienkach (d’alej len Mena
Majitela). Pri slovenskom investorovi bude Menou Majitel'a typicky euro. Investi¢né certifikaty vSak mozu byt
vydavané v rdznych menach vratane takych, ktorych pohyb voci euru moéze byt nahly a nepredvidatelny. Tieto
rizika zahfnaju najmé rizika spojené so zasadnou zmenou vymennych kurzov (vratane zmeny v dosledku
devalvacie meny uvedenej v prislusnych Koneénych podmienkach alebo revaluacie Meny Majitel'a) a rizika
spojené so zavedenim opatreni a kontrol tykajucich sa vymennych kurzov. Zhodnotenie Meny Majitel'a (napr.
euro) oproti mene uvedenej v prislusnych Koneénych podmienkach (napr. CZK, USD, AUD a dalsie) by
vo vyjadreni v Mene Majitel'a znamenalo pokles celkového vynosu a hodnoty Investicnych certifikatov.

Zasadné zmeny menovych kurzov mézu sposobit’ nielen trhové a makroekonomické faktory, ale aj organy
verejnej moci prislusnych Statov a ich rozhodnutia. Tieto mézu zaviest’ alebo uplatnit’ opatrenia a kontroly
tykajiice sa vymennych kurzov, ktoré by mohli z pohl'adu Majitelov negativne ovplyvnit’ prislusSny vymenny
kurz.

Riziko fluktudcie trhovej ceny Investicnych certifikdtov

Majitelia Investi¢nych certifikatov su vystaveni riziku zmeny trhovej ceny Investi¢nych certifikatov v pripade
predaja Investi¢nych certifikatov. Historicky vyvoj cien Investi¢nych certifikdtov nemoze byt povazovany za
ukazovatel’ budticeho vyvoja cien ktorychkol'vek Investicnych certifikatov. Vyvoj trhovych cien Investicnych
certifikatov zavisi od rozlicnych faktorov, ako napriklad zmeny trhovych urokovych sadzieb, politiky
centralnych bank, celkového ekonomického vyvoja, urovne inflacie, zmeny v spdsobe zdanovania
alebo nedostatok alebo prebytok dopytu pre prislusné Investicné certifikaty. Majitelia Investi¢nych certifikatov
su tak vystaveni riziku nepriaznivého vyvoja trhovych cien nimi vlastnenych Investi¢nych certifikatov, ¢o sa
moze prejavit’ v pripade, ak sa ich rozhodnu predat’ pred ich vyrovnanim. Ak sa Majitel' rozhodne drzat
Investi¢né certifikaty do ich kone¢ného vyrovnania, Majitel' obdrzi hodnotu vyrovnania stanovenu podla
Koneénych podmienok, priCom plati, ze Investi¢né certifikaty su cenné papiere, pri ktorych nie je garantovana
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vyplata menovitej hodnoty pri ich vyrovnani. Emisny kurz Investicnych certifikdtov moze zahffiat’ marzu
z matematickej (redlnej) hodnoty Investi¢nych certifikatov.

Riziko zniZeného vynosu sposobeného transakénymi nakladmi a depozitnymi poplatkami

Celkova navratnost’ investicii do Investicnych certifikatov moze byt ovplyvnena troviiou poplatkov najma
v stuvislosti s nadobudnutim, kiipou alebo predajom Investi¢nych certifikatov. Emitent odporuca potencialnym
investorom do Investi¢nych certifikatov, aby sa oboznamili s poplatkami, ktoré sa uctuju v stvislosti s drzbou,
nakupom a predajom Investi¢nych certifikatov. Poplatky spojené s primarnou ponukou a upisanim Investi¢nych
certifikatov budi uvedené v Konecnych podmienkach. Tieto poplatky vSak nemusia zahfnat’ vSetky d’alSie
poplatky a naklady spojené s nadobudnutim a drzanim Investiénych certifikatov, ako su napriklad poplatky za
spravu, vedenie uctov a podobne.

Poplatky a transakéné naklady znizuji vynos, ktory investor dosiahne z investicie do Investi¢nych certifikatov.
Pri kape Investi¢nych certifikaitov moze vznikniit’ niekol’ko druhov vedl'ajsich nakladov (vratane transakénych
poplatkov a provizii), ktoré bude musiet’ investor zaplatit navySe k aktudlnej trhovej cene Investicnému
certifikatu. Podobne ak Majitel’ predava akékol'vek Investicné certifikaty, tieto vedl'ajsie naklady znizia skutoc¢nu
cenu, ktora Majitel’ dostane za kazdy predany Investi¢ny certifikat. Tieto ndklady mozu vyrazne znizit' alebo
dokonca eliminovat’ ziskovost’ investicie do Investicnych certifikatov. Napriklad uverové institicie spravidla
uctuju svojim klientom provizie, ktoré si bud’ fixnymi minimalnymi proviziami alebo pomernymi proviziami
zavisiacimi od hodnoty objednavky.

Riziko zruSenia alebo zastavenia verejnej ponuky a krdtenia objedndvok

Emitent mo6ze verejnti ponuku Investiénych certifikatov zrusit’ alebo pozastavit’ este pred naplnenim celkového
objemu danej emisie. Emitent tiez moéze byt opravneny objem Investicnych certifikatov uvedeny
v objednavkach/pokynoch investorov podla svojho vyhradného uvézenia kratit', avSak vzdy nediskriminaéne,
v stlade so stratégiou vykonavania pokynov Emitenta a v stilade s pravnymi predpismi vratane Smernice
Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. méja 2014 o trhoch s finanénymi nastrojmi v platnom zneni
(MiFID II). Pripadny preplatok v pripade kratenia objednavok alebo zrusenia ponuky bude investorom vrateny
v stlade s podmienkami ponuky. Napriek tomu vSak v pripade skratenia objednavky alebo zruSenia ponuky
potencialny investor nebude schopny uskutoénit’ investiciu do Investi¢nych certifikatov v povodne zamyslanom
objeme. Skratenie objednavky alebo zruSenie ponuky teda mdze mat’ negativny vplyv na predpokladani hodnotu
investicie do Investiénych certifikatov a predpokladané vynosy pre investora.

Riziko kreditnej marZe

Potencialni investori do Investi¢nych certifikatov si musia byt vedomi, ze Investi¢né certifikaty nesu riziko
kreditnej marze Emitenta, ktora sa mdze pocas doby splatnosti Investicnych certifikatov zvysit, o ma za
nasledok pokles ceny Investiénych certifikatov. Faktory, ktoré maju vplyv na kreditni marzu sa, okrem iného,
uverova bonita a rating Emitenta, pravdepodobnost’ zlyhania, mozna strata v pripade zlyhania a zostatkova
splatnost’ Investiénych certifikdtov. Miera likvidity, Groveil urokovych sadzieb, celkovy ekonomicky vyvoj
a mena, v ktorej su Investi¢né certifikaty vydané, mézu mat’ takisto negativny vplyv na kreditnti marzu. Riziko
kreditnej marze je zohl'adnené v cene Investi¢nych certifikatov.

Riziko prislu§ného systému vysporiadania

Existuje riziko, Ze systém vysporiadania Centralneho depozitara cennych papierov SR alebo nadvizujuce
evidencie medzinarodnych centralnych depozitarov ako st Euroclear alebo Clearstream, pripadne prepojenia
medzi nimi, sa stanu z technickych alebo regulaénych pri¢in nefunkcné, napriklad aj v pripade zmeny pravnych
predpisov alebo vnutornych postupov depozitdrov. Na takato udalost nemad Emitent ziaden vplyv,
avsak problémy s vysporiadanim alebo obmedzenie moznosti drzat’ Investicné certifikaty prostrednictvom
medzinarodnych centralnych depozitarov mo6zu mat’ negativny vplyv na cenu Investi¢nych certifikatov a mézu
tiez sposobit’, ze nedojde k majetkovému vysporiadaniu obchodov s Investiénymi certifikatmi.
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VYHLASENIE O ZODPOVEDNOSTI

Emitent vyhlasuje, Ze je vyhradne zodpovedny za informacie uvedené v Prospekte.

Emitent vyhlasuje, Ze pri vynalozeni vsetkej nalezitej starostlivosti st podl'a jeho najlepSiecho vedomia udaje
obsiahnuté v Prospekte v stlade so skuto¢nostou, a ze neboli opomenuté ziadne skutocnosti, ktoré by mohli
nepriaznivo ovplyvnit’ vyznam Prospektu.

V Bratislave, diia 21. septembra 2026.

Ceskoslovenské obchodna banka, a.s.
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4.1

4.2

STRATEGIA, VYKONNOST A PODNIKATELSKE PROSTREDIE

Zakladné informacie

Obchodné meno: Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.

Sidlo: Zizkova 11, 811 02 Bratislava, Slovenska republika
Krajina registracie: Slovenska republika

1CO: 36 854 140

LEL 52990096QSLMCH1WU462

Telefon: 0850 111 777; +421 2 5966 8844

E-mail: info@csob.sk

Webové sidlo: www.csob.sk

Informécie na webovom sidle netvoria sti€ast’ Prospektu s vynimkou pripadu, ked’ st
uvedené informdacie do Prospektu zahrnuté prostrednictvom odkazu. Informécie
na tomto webovom sidle neboli skontrolované ani schvalené NBS.

Historia a vyvoj Emitenta

Ceskoslovenska obchodné banka, a.s. (Emitent) je poprednou slovenskou bankou s vyse 50- ro¢nou tradiciou.
Patri medzi najvyznamnejsie a najsilnejSie bankové domy na slovenskom trhu. Emitent bol v sGi¢asnej pravne;j
forme zalozeny na dobu neurciti zakladatel'skou zmluvou zo dna 14. augusta 2007 ako sukromna akciova
spolocnost’ na zaklade ustanoveni Obchodného zdkonnika. Od 1. januara 2008 je Emitent zapisany
v Obchodnom registri Mestského sudu Bratislava III (pévodne Okresného stidu Bratislava I), Slovenska
republika, oddiel: Sa, vlozka ¢islo: 4314/B.

Emitent vykonava svoju Cinnost v sulade s legislativou Slovenskej republiky, najmd podla Obchodného
zakonnika, Zakona o bankach, Zakona o cennych papieroch a zakona ¢. 530/1990 Zb. o dlhopisoch v zneni
neskorsich predpisov. Emitent je od 26. novembra 2007 drzitelom bankovej licencie a je slovenskou bankou
(Gverovou institiciou) podl'a Zakona o bankach.

Dna 14. novembra 2023 Emitent ziskal predchadzajici sihlas NBS na vykonavanie ¢innosti suvisiacich
s programom krytych dlhopisov.

Historia Emitenta

1964 — Vznik Ceskoslovenskej obchodnej banky

Na zalozeni Ceskoslovenskej obchodnej banky (CSOB), priameho pravneho predchodcu Emitenta, sa podiel'al
§tat prostrednictvom majoritného akcionara Statnej banky Ceskoslovenskej. Vo vtedajsom Ceskoslovensku bol
Emitent jedinou bankou, ktora zabezpecovala financovanie zahraniéného obchodu a dohl'ad nad pézickami v
zahrani¢nych menach z medzinarodnych trhov.

1989 — Rozsirenie poskytovanych sluzieb

Po Neznej revolucii CSOB rozsirila svoje sluzby z vtedajsich podnikov zahrani¢ného obchodu aj o sluzby pre
novovznikajice podnikatel'ské subjekty a fyzické osoby. S produktovou expanziou suviselo aj zvySenie poctu
obchodnych miest/pobociek.

1999 — Vstup akcionara KBC Bank NV

Vysledkom privatizicie bankovych domov vo vtedajsom Ceskoslovensku bol predaj akcii CSOB belgickej
banke KBC Bank NV, ktora patri do finan¢nej skupiny KBC Group NV — jednej z najvacsich a najsilnejSich
finan¢nych skupin v Europe.
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2002 — Zaciatok bankopoist’ovacieho modelu

Zakladnym krokom k preneseniu bankopoistovacieho konceptu na Slovensko bola kiipa ERGO poist'ovne, ktora
sa nasledne premenovala na CSOB Poist'oviiu. O rok na to sa poistné produkty zacali predavat’ cez bankovu siet’.
2006 — Sformovanie CSOB Finanénej skupiny

Snaha sustredit’ vietky svoje dcérske spolo¢nosti pod jednu ,,strechu® vyustila do vytvorenia CSOB Finanénej
skupiny. Jej sticastou vtedy boli CSOB a viaceré dcérske spolocnosti poskytujice poistovacie sluzby, stavebné
sporenie, spravu aktiv, leasing a faktoring.

2008 — Vznik slovenskej CSOB

K 1. januaru 2008 sa CSOB na Slovensku osamostatnila od CSOB Praha a stala novou akciovou spoloénostou.
100 % vlastnikom slovenskej CSOB zostala aj nad’alej KBC Bank.

2009 — Kipa Istrobanky

S cielom zvysenia trhového podielu na Slovensku pristapil akcionar KBC 1. jila 2009 k odkupeniu Istrobanky
— dovtedy patriacej do raktskej skupiny Bawag PsK.

2012 — Transformacia CSOB Asset Management

Spolo¢nost CSOB Asset Management zadala proces transformacie na zahrani¢ni pobotku KBC Asset
Management Slovensko. Cielom transformacie bola centralizacia aktivit spojenych s riadenim portfélii, ako aj
posilnenie lokalneho zastipenia v oblasti podpory distriblcie a vyvoja investiénych produktov.

2014 — Novy slogan Emitenta

Emitent zacal pouzivat novy slogan — ,Pre Vas osobne®. Je zalozeny na osobnom pristupe ku klientom,
profesionalnom servise na zaklade pochopenia ich individualnych potrieb.

2017 — Nova centrila Emitenta

Spolocnosti patriace do CSOB Finanénej skupiny sa prestahovali do novej centraly v projekte Zuckermandel na
Zizkovej ulici v Bratislave. Viac ako 1300 zamestnancov ziskalo modernejSie a komfortnejSie pracovné
prostredie.

2020 — OTP ¢lenom CSOB Finanénej skupiny
Novym akcionarom slovenskej OTP Banky (OTP) sa stala belgicka KBC Bank NV, ktora je sucast'ou jednej

z najvicésich finanénych skupin v Eurépe — KBC Group. OTP sa tak zarovei stala ¢lenom CSOB Finanénej
skupiny.
2021 — Pravne zlicenie s OTP

K 1. oktébru 2021 sa OTP zlucila do Emitenta pricom pravnym nastupcom OTP sa stal Emitent.

2026 — KBC Bank NV dokon¢ila akviziciu 98,45 % akcii v 365.bank, a. s.

Dna 15. januara 2026 spoloc¢nost’ KBC Bank NV ako materska spolocnost’ a jediny akcionar Emitenta tispesne
dokoncila akviziciu 98,45 % akcii inej slovenskej banky, spoloc¢nosti 365.bank, a. s. (dalej len 365.bank).
365.bank sa tak stala sucastou Skupiny KBC na Slovensku a sesterskou spolo¢nostou Emitenta.

Najnovsie udalosti, ktoré st v podstatnej miere relevantné pre vyhodnotenie solventnosti Emitenta

Od zostavenia Priebeznej GCtovnej zavierky (ako je definovana nizsie) do dna zostavenia tohto Prospektu
nedoslo k ziadnym vyznamnym zmenam financnej alebo obchodne;j situacie Emitenta, ktoré by boli v podstatne;j
miere relevantné pre vyhodnotenie solventnosti Emitenta.
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Rating

V nasledujucej tabulke je uvedené sucasné ratingové hodnotenie Emitenta pridelené ratingovou agentirou
Moody’s zaregistrovanou podl'a Nariadenia CRA. Moody’s poskytuje Emitentovi pravidelny plateny rating.

Rating prideleny ratingovou agenturou Moody’s:

Dlhodoby rating vkladov Al (vyhlad: stabilny)
Kratkodoby rating vkladov Prime-1

Dlhodoby rating emitenta A2 (vyhlad: negativny)
Zékladné uverové hodnotenie / Baseline Credit Assessment (BCA) baa2

Upravené Zakladné uverové hodnotenie / Adjusted Baseline Credit

Assessment a3
Dlhodoby Counterparty Risk Rating Al
Kratkodoby Counterparty Risk Rating P-1
Dlhodoby Counterparty Risk Assessment A2(cr)
Kratkodoby Counterparty Risk Assessment P-1(cr)

Rating hodnoti uverovu schopnost’ prislusnej entity tym spdsobom, ze informuje investorov o pravdepodobnosti
s akou bude prislusna entita schopna splatit’ investovany kapital.

Prehlad podnikatel’skej ¢innosti

Hlavné &innosti

Emitent je univerzalnou bankou, ktord poskytuje sluzby pre vSetky segmenty klientov: fyzické osoby,
zivnostnikov, malé a stredné podniky, firemnych klientov, ako aj inStitucionalnych ¢i privatnych klientov.
Bankov¢ ¢innosti vykonavané Emitentom st uvedené v stanovach Emitenta a su zapisané ako predmet ¢innosti
v obchodnom registri, pricom st vykonavané v stilade s prislusnymi vSeobecne zavdznymi pravnymi predpismi.

Emitent pontka svojim klientom Siroka $kalu bankovych a finanénych produktov a sluZieb. Medzi zakladné
patria prijimanie vkladov, poskytovanie tverov, tuzemské a cezhrani¢né prevody penaznych prostriedkov,
poskytovanie investiénych sluzieb, investinych ¢innosti a vedlajSich sluzieb podla Zakona o cennych
papieroch.

K 31. decembru 2025 Emitent vykonaval svoju ¢innost’ v Slovenskej republike prostrednictvom 103 pobociek.
Skupina Emitenta vykazuje svoju ¢innost’ podl'a nasledovnych segmentov:

o Segment retail;

o Segment mSME;

o Segment firemnej a korporatnej klientely; a

o Segment privdatneho bankovnictva.
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Stratégia a zodpovedné podnikanie Emitenta

Stratégia, hodnoty a zodpovedné podnikanie a udriatel’nost’

Emitent je presvedCeny, Ze ako financna skupina ma zodpovednost’ prispievat’ k udrzatelnej budicnosti. So
zapojenim svojich zamestnancov a klientov spolo¢ne vytvara lepSie prostredie pre sucasné a d’alSie generacie.
Férovost’ a transparentnost’ vo¢i klientom, zamestnancom a dodavatelom s pre CSOB / CSOB Finanént
skupinu samozrejmostou pri podnikani. Emitent sa opiera o Eticky kdédex aj d’alSie dokumenty, upravujice
vzt'ahy s partnermi.

Emitent je ¢lenom neformalneho zoskupenia Business Leaders Forum pod zastitou Nadacie Pontis. UZ od roku
2010 je ¢lenom United Nations Global Compact. V ramci stratégie sa zameriava na 5 zo 17 globalnych ciel'ov,
stanovenych Organizaciou spojenych narodov: kvalita zdravia a Zivota, dostupna a Cista energia, dostojna praca
a ekonomicky rast, zodpovedna spotreba a vyroba a ochrana klimy.

Dokumentom, definujicim hodnoty a spravanie sa Emitenta v oblasti ochrany zivotného prostredia, je
Environmentalna politika. KI'i¢ovym nastrojom, ktory pomaha zniZzovat mnozstvo produkovanych emisii, je
implementacia ISO noriem systému riadenia 14001:2015 a 50001:2018 na ochranu Zzivotné¢ho prostredia a
energetického manazmentu.

Emitent zapaja udrzatel'nost’ do vSetkych oblasti svojej ¢innosti — od kazdodenného rozhodovania, cez motivaciu
zamestnancov k dobrovolnictvu, az po ponuku produktov a sluzieb. Emitent sa snazi maximalizovat’ pozitivne
vplyvy na spoloc¢nost’ a zaroven minimalizovat’ tie negativne. Pri tom sa opiera o stratégiu udrzatel'nosti.

Emitent dlhodobo podporuje rozvoj komunit, v ktorych posobi. Finanéne sa podiela na viacerych

verejnoprospesnych aktivitach, rozvijajicich lokalne projekty. Cielom svojej podpory je najmé oblast’ inovacii,
digitalnych technologii a vzdelavania.

Organizacna Struktira a postavenie Emitenta v skupine

Emitent je sti¢ast'ou skupiny KBC Group NV, ktora patri medzi najvyznamnej$ie finanéné skupiny na belgickom
bankovom trhu a zaroven medzi najvyznamnejsie financné institicie v strednej a vychodnej Eurdpe (d’alej len
Skupina KBC). Zastapenie ma aj v d’alsich krajinach aregionoch sveta. Svoje sluzby poskytuje najmi
retailovym klientom, ako aj malym a strednym podnikatel'om a tieZ privatnej klientele. Jej ciel'om je upeviiovat’
poziciu na domacom trhu v Belgicku a na jej Styroch kI'icovych trhoch v strednej a vychodnej Eurdpe, ktorymi
su Slovensko, Cesko, Madarsko a Bulharsko, ako aj frsko.

Materskou spoloc¢nost’ou, riadiacou spolo¢nostou a jedinym akcionarom Emitenta je spolo¢nost’ KBC Bank NV,
sidlom Havenlaan 2, 1080, Brusel, Belgicko (d’alej len KBC Bank NV), ktora vznikla v roku 1998 zlu¢enim
dvoch vyznamnych belgickych bank a poistovne.

Vlastnicka $truktara Emitenta ku ditu vyhotovenia Prospektu je uvedena nizsie:

Zakladné imanie Majetkova ucast’ v % [l Hlasovacie prava v %
(v EUR)
Akcionar

KBC Bank NV 665 062 400 100,00 100,00

Hlavné spolo¢nosti tvoriace Skupinu KBC su k 30. junu 2026:

v %
KBC Bank NV Belgicko 100,00
Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. Ceska republika 100,00
Ceskoslovensk4 obchodna banka, a.s. Slovenska republika 100,00
K&H Bank Zrt. Mad’arsko 100,00
United Bulgarian Bank AD Bulharsko 99,96
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S ucinnostou k 15. januaru 2026 sa stala sucast'ou Skupiny KBC aj spoloc¢nost’ 365.bank, vratane jej dcérskych
spolo¢nosti, ktorej 98,45 % akcii nadobudla KBC Bank NV.
Skupina Emitenta a jeho uc¢ast’ na podnikani inych pravnickych oséb

Samotny Emitent vlastni podiely vo viacerych spolo¢nostiach, ktoré spolo¢ne s Emitentom tvoria konsolidovany
celok (d’alej len Skupina Emitenta). Zavislost Emitenta na inych subjektoch v rdmci Skupiny Emitenta je
priamo imerna podielu Emitenta na zdkladnom imani a hlasovacich pravach tychto subjektov.

Hlavné spolocnosti tvoriace Skupinu Emitenta su ku ditu 30. jina 2026 nasledovné:

Pravnicka osoba Zakladné imanie (v EUR) [l Podiel Emitenta na zikladnom imani v %

CSOB Leasing, a.s. 49 790 850 100,00
CSOB Leasing poistovaci maklér, s.r.o. 11638 100,00 (nepriamo cez CSOB Leasing, a.s.)
CSOB Real, s. . 0. 2505000 100,00
CSOB Advisory, s.r.0. 1130000 100,00

Emitent ma podiel na hlasovacich pravach dcérskych spolo¢nosti zodpovedajuci podielu na zékladnom imani.

Spolo¢nost’ CSOB Advisory, s.r.o. nie je su¢astou konsolidovaného celku Emitenta z dovodu nevyznamného
vplyvu na konsolidované finan¢né vykazy.

Emitent m4 eSte 11 % podiel na zakladnom imani spolo¢nosti Monilogi s.r.o., so sidlom Mlynské nivy 1, 821 09
Bratislava, Slovenska republika, ktora bola zalozena dna 13. janudra 2022 spolocenskou zmluvou a dina 10. méja
2022 vznikla zapisom do obchodného registra. Ide o spolo¢ny podnik, ktorého zakladateI'mi st slovenské banky.
Hlavnou ¢innost’'ou spolo¢ného podniku je poskytovanie sluzieb (spracovanie a sprava hotovosti).

CSOB Leasing, a.s.

CSOB Leasing je 100 % dcérskou spolonostou Emitenta. Na slovenskom trhu posobi od roku 1996 a je lidrom
na slovenskom lizingovom trhu s ponukou komplexnych lizingovych a poistovacich rieseni. Specializuje sa na
financovanie podnikatel'skych subjektov, ktorym financuje a poistuje hnutelny a nehnutelny majetok
prostrednictvom vlastnej obchodnej siete a v spolupraci s CSOB Finanénou skupinou.

Ambiciou CSOB Leasingu je byt spol’ahlivym partnerom, ktory svojim zakaznikom neustéle prinasa inovativne
rieSenia pre ich komfort, stat’ pri nich v dobrych aj horSich ¢asoch a stat’ sa tak sti¢astou ich podnikatel’ského
pribehu.

Od svojho zalozenia je CSOB Leasing ¢lenom Asociécie leasingovych spolo¢nosti Slovenskej republiky.
Je drzitelom Certifikatu kvality ISO 9001:2015, ktory je pre kazdého zédkaznika zarukou vysokej kvality
produktov a sluzieb.

CSOB Finanéna skupina

CSOB Poistoviia

CSOB Poistoviia, a.s. (dalej len CSOB Poist’'oviia) nie je siastou Skupiny Emitenta, ale tvori sadast CSOB
Financ¢nej skupiny, teda skupiny finan¢nych institucii, ktoré v Slovenskej republike spolupracuju a podnikaji
pod znac¢kou CSOB resp. KBC (d’alej len CSOB Finan¢na skupina).

CSOB poistoviia je univerzalnou poistovacou spoloénostou poskytujucou siroké spektrum produktov z oblasti
zivotného i nezivotného poistenia a je vlastnena spolo¢nostou KBC Insurance NV, Belgicko, ktora je sucast'ou
Skupiny KBC.

Produkty CSOB Poistovne st uréené ako pre fyzické osoby, tak aj pre podnikatelov ¢i velkych firemnych
klientov. Emitent distribuuje poistné produkty CSOB Poistovne prostrednictvom svojej pobockovej siete
a d’al$imi distribu¢nymi kanalmi.

KBC Asset Management

Su¢astou CSOB Finanénej skupiny je tiez KBC Asset Management, pobotka zahrani¢nej spravcovskej
spoloc¢nosti (d’alej len KBC Asset Management). KBC Asset Management vznikol transformaciou dovtedajsej
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spolo¢nosti CSOB Asset Management. Cielom transformécie bola centralizacia aktivit spojenych s riadenim
portfolii, ako aj posilnenie lokalneho zastupenia v oblasti podpory distribucie a vyvoja investicnych produktov.

KBC Asset Management sa zameriava predovSetkym na podporu predaja fondov, intenzivnejSiu pripravu
a skolenia klientskych pracovnikov, rozsirenie investicnych moznosti pre klientov prostrednictvom novych
produktov a zlepSenie kvality sluzieb suvisiacich s investovanim, ktoré poskytuju klientom obchodné miesta

vvvvv

Strukturovanych fondov a fondov s ochrannou troviiou (unikatnych na slovenskom trhu), a to v réznych menach
s moznost'ou vyuzitia niekol’kych investi¢nych stratégii.

Podobne ako v pripade CSOB Poistovne, Emitent distribuuje investiéné produkty KBC Asset Management
prostrednictvom svojej pobockovej siete a d’al§imi distribu¢nymi kanalmi.

Informacia o trendoch

Na Emitenta, Skupinu Emitenta a jeho podnikanie pdsobia makroekonomické podmienky, trhové prostredie
a tiez legislativa a regulécia vzt'ahujlica sa na vSetky finan¢né institucie v Slovenskej republike a eurozone.

Trendy, neistoty, poziadavky, zavizky alebo udalosti, ktoré by bolo mozné rozumne povazovat’ za majice dopad
na vyhliadky Emitenta v aktualnom finan¢nom roku st vsetky potencialne rizika a vyznamné a negativne vplyvy
suvisiace s vojnou na Ukrajine, konfliktom na Blizkom vychode, politickou neistotou a celkovou neistotou
ohl'adom vyvoja slovenskej a svetovej ekonomiky.

Prognozy alebo odhady zisku

Emitent nezverejnil, ani v Prospekte neuvadza, ziadnu prognézu alebo odhad zisku.

Spravne, riadiace a dozorné organy a vrcholovy manazment
Predstavenstvo

Predstavenstvo je Statutdirnym organom Emitenta, ktory riadi ¢innost’ Emitenta a kona v jeho mene. Rozhoduje
o vsetkych zalezitostiach Emitenta, ak nie st platnymi pravnymi predpismi alebo stanovami Emitenta vyhradené
do posobnosti valného zhromazdenia alebo dozornej rady. V mene Emitenta s opravneni konat’ vetci ¢lenovia
predstavenstva. V mene Emitenta konaji a podpisuju vzdy najmenej dvaja ¢lenovia predstavenstva.
Predstavenstvo ma Sest’ ¢lenov, ich funk¢éné obdobie je najviac pét’ rokov.

Clenovia predstavenstva Emitenta

Meno a priezvisko Funkcia
Ing. Daniel Kollar predseda
Ing. Branislav Straka, PhD. ¢len
JUDr. Cubos Ondrejko ¢len
Ing. Juraj Ebringer ¢len
Ing. Marcela Vybohova ¢len
Ladislav Korec ¢len

Vsetci Clenovia predstavenstva Emitenta si odborne sposobili na vykon svojich funkcii, nemaji Ziadnu
vyznamnu majetkovu ucast’ na podnikani Emitenta a ziaden z nich nebol v minulosti odsudeny pre trestny ¢in
majetkovej povahy. Ziadny z &lenov predstavenstva nevykoniva podnikatel'skii ¢innost, ani nema aktivity
vykonavané mimo Emitenta alebo Skupiny Emitenta, ktoré by boli vzhl'adom na ¢innost’ Emitenta vyznamné.

Emitentovi nie su zname ziadne konflikty zaujmov ¢lenov jeho predstavenstva vo vztahu k ich povinnostiam
voc¢i Emitentovi a ich sukromnymi zaujmami, resp. inymi povinnostami.

Kontaktna adresa vSetkych ¢lenov predstavenstva Emitenta je sidlo Emitenta.
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Dozorna rada

Dozorna rada je najvyssi kontrolny organ Emitenta, ktory dohliada na finan¢nu a obchodnu ¢innost’ Emitenta,
na vykon pdsobnosti predstavenstva a na uskuto¢iiovanie ostatnej ¢innosti Emitenta. Dozornad rada mé Sest’
Clenov. Ich funkéné obdobie je najviac pét rokov.

Clenovia dozornej rady Emitenta

Meno a priezvisko Funkcia
Peter Andronov predseda
Ing. Andrea Lazar Clen
Ing. Matej Bosnak clen
Christine Van Rijsseghem clen
Prof. Ing. Sona Ferenc¢ikova, PhD. clen
Ing. Vladimir Fabry clen

Vsetci ¢lenovia dozornej rady Emitenta st odborne spdsobili na vykon svojich funkcii, nemaji ziadnu vyznamnu
majetkovi Gi¢ast’ na podnikani Emitenta a Ziaden z nich nebol v minulosti odstdeny pre trestny ¢in majetkove;j
povahy. Ziadny z ¢lenov dozornej rady nevykonava podnikatel'sk@i ¢innost’, ani nema aktivity vykonavané mimo
Emitenta alebo Skupiny Emitenta, ktoré by boli vzh'adom na ¢innost’ Emitenta vyznamné.

Emitentovi nie st zname Ziadne konflikty zaujmov ¢lenov jeho dozornej rady vo vzt'ahu k ich povinnostiam voéi
Emitentovi a ich stkromnymi zdujmami, resp. inymi povinnostami.

Kontaktna adresa vSetkych ¢lenov dozornej rady je sidlo Emitenta.

Hlavni akcionari

V nasledujucej tabul’ke je uvedend akcionarska Struktira Emitenta ku ditu vyhotovenia Prospektu:

Zakladné imanie Majetkova ucast’ v % [l Hlasovacie prava v %
(v EUR)
Akcionar

KBC Bank NV 665 062 400 100,00 100,00

Emitentovi nie st zndme Ziadne mechanizmy, ktorych uplatiiovanie méze mat’ v neskorSom Case za nasledok
zmenu jeho ovladania. Kontrolné mechanizmy vykonavania akcionarskych prav vlastnika Emitenta a opatrenia
na zabezpeCenie eliminacie zneuzitia tychto prav vyplyvaju zo Zakona o bankach a ostatnych vSeobecne
zavéaznych pravnych predpisov.

Finan¢né informacie

Historické a priebezné finan¢né informécie Emitenta st do Prospektu zahrnuté prostrednictvom odkazu na
nasledovné uctovné zavierky Emitenta:

(a) konsolidovana ctovna zavierka Emitenta za rok konciaci sa 31. decembra 2025 zostavena v stulade
s IFRS v zneni prijatom EU (d’alej len U¢tovna zavierka); a

(b) skratend priebezna konsolidovand uctovna zavierka Emitenta za Sest’ mesiacov konciacich sa 30. jina
2026 zostavena v sulade s IAS 34 v zneni prijatom EU (d’alej len PriebeZna u¢tovna zavierka).

Uttovnli zavierku overil nezavisly auditor, spoloénost KPMG Slovensko spol. s r.o., so sidlom Dvoidkovo
nabrezie 10, 811 02 Bratislava, Slovenska republika, ktord je ¢lenom Slovenskej komory auditorov, licencia
SKAU ¢. 96. Vyrok nezéavislého auditora bol bez vyhrad.

Priebezna uc¢tovna zavierka nebola overena auditorom.

Okrem finanénych tdajov pochadzajicich z Uétovnej zavierky, ziadne iné udaje v Prospekte neboli overené
auditorom.
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Stdne, spravne a rozhodcovské konania

Emitent ani ziadny ¢len Skupiny Emitenta nie je, nebol (za obdobie 12 mesiacov pred diiom vyhotovenia
Prospektu), ani si nie je vedomy, zZe bude ucastnikom akychkol'vek sudnych, spravnych alebo rozhodcovskych
konani, ktoré by mohli mat alebo mali vnedavnej minulosti vyznamny vplyv na finanénu situdciu
alebo ziskovost’ Emitenta alebo spolo¢nosti v Skupine Emitenta.

Vyznamna zmena finanénej situdcie Emitenta

V nadviznosti na to, ze KBC Bank NV uspesne dokoncila akviziciu 98,45 % akcii v spolo¢nosti 365.bank, ktora
sa tak stala sesterskou spolo¢nost’ou Emitenta, prebieha k datumu vyhotovenia Prospektu integracia 365.bank a
Emitenta, a to prostrednictvom pravneho a prevadzkového zlucenia (d’alej len Zlucenie). Predpoklada sa, ze
365.bank zanikne ako samostatna spolocnost, a vsetky jej prava a povinnosti, majetok a zavizky prejda na
Emitenta ako univerzalneho pravneho nastupcu.

Po dni zostavenia Priebeznej uctovnej zavierky boli ziskané vsetky regulacné suhlasy a splnené vsetky ostatné
poziadavky predpisov o finanénom trhu potrebné pre zlucenie Emitenta a spolo¢nosti 365.bank. Toto vytvara
predpoklad na realizaciu Zluc¢enia oboch bank s t¢innost'ou od 1. novembra 2026.

Pocas celého prechodného obdobia si bude 365.bank aj nad’alej plnit’ vSetky svoje zavizky na bankovom trhu
a poskytovat sluzby vSetkym svojim existujucim aj novym klientom.

Okrem vyssie uvedeného, od datumu zostavenia Priebeznej uctovnej zavierky nedoslo k ziadnym vyznamnym
zmenam alebo skuto¢nostiam vo finan¢nej situacii Emitenta a Skupiny Emitenta.

Vyznamné zmluvy

Emitent ani ziadny ¢len Skupiny Emitenta nema uzatvorené ziadne vyznamné zmluvy, ktoré by boli uzatvorené
mimo obvyklého vykonu obchodnej ¢innosti, a ktoré by mohli mat’ za nasledok, ze Emitent alebo ktorykol'vek
¢len Skupiny Emitenta bude mat’ zavidzok alebo opravnenie rozhodujtice pre schopnost’ Emitenta splnit’ zavazky
z Investi¢nych certifikatov voci ich Majitel'om.
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DOVODY PONUKY A POUZITIE VYNOSOV

Cisty vynos ziskany z kazdej emisie Investi¢nych certifikatov bude pouzity na financovanie vieobecnych potrieb
a obchodnej ¢innosti Emitenta.

Investicné certifikaty sa vydavaju tiez za i€elom rozsirenia investicnych prilezitosti klientov Emitenta. Podla
charakteristik konkrétneho Investiéného certifikdtu moéze investor ziskat' vysSie zhodnotenie vymenou
za prevzatie konkrétneho rizika vyplyvajuceho z podkladového aktiva alebo obmedzit' riziko v porovnani
s priamou investiciou do podkladového aktiva.
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ZAKLADNE INFORMACIE O INVESTICNYCH CERTIFIKATOCH

Investi¢né certifikaty budi vydavané v ramci Programu ako samostatné emisie, pricom nebudi vydavané po
Castiach (tranziach).

Investicné certifikaty vydavané Emitentom v rdmci Programu buda ponukané na uzemi Slovenskej republiky:
(i) formou verejnej ponuky podla ¢lanku 2 pism. d) Nariadenia o prospekte alebo (ii) jednym alebo viacerymi
spdsobmi vymedzenymi v ¢lanku 1 ods. 4 Nariadenia o prospekte, na ktoré sa nevztahuje povinnost’ zverejnit’
prospekt.

Nalezitosti investicnych certifikatov a ich vydavanie je upravené v Zakone o cennych papieroch. S Investi¢nymi
certifikatmi, okrem zékladnych vlastnosti vymedzenych v § 4a Zakona o cennych papieroch, nie s spojené
ziadne osobitné prava.

Investi¢né certifikaty s derivatové cenné papiere, ktorych vynosy a hodnota vyrovnania je naviazana na hodnotu
podkladového aktiva. Ide o vysoko rizikové finanéné nastroje, ich cena, resp. hodnota mdéze vel'mi rychlo
klesnut'. Ak Investi¢né certifikaty stratia celu svoju hodnotu, investori do Investiénych certifikatov mézu prist’
o celi svoju investiciu. Investiéné certifikaty predstavuji zlozeny finanény nastroj. Menovitd hodnota
Investiénych certifikatov nie je garantovana.
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SPOLOCNE PODMIENKY

Tato cast Prospektu obsahuje niektoré informacie uvedené v hranatych zatvorkach, v ktorych nie su doplnené
konkrétne udaje, alebo ktoré obsahuju len vseobecny popis (resp. ich vSeobecné zasady alebo alternativy). Tieto,
v case vyhotovenia Prospektu nezndame udaje, ktoré sa tykaju Investicnych certifikatov, stanovi Emitent pre
Jjednotlivé emisie Investicnych certifikatov v Konecnych podmienkach (ako su definované nizsie), ktoré budu
vypracované a zverejnené vo forme uvedenej v ¢lanku 8 Prospektu, oznaceného ako ,,Formular Konecnych
podmienok ™.

Pojem ,, Investicné certifikaty *“ na ucely tohto clanku 7 (Spolocné podmienky) znamend len Investicné certifikaty
prislusnej emisie a nema byt interpretovany ako vsetky Investicné certifikaty priebezne alebo opakovane
vydavané Emitentom v ramci Programu.

Text uvedeny v tychto Spolocnych podmienkach kurzivou je len navodom na zostavenie Konecnych podmienok
a nie je sucastou konecného pravne zavizného textu Podmienok (ako su definované nizsie) prislusnej emisie
Investicnych certifikatov.

Vsetky emisie Investiénych certifikatov, ktoré buda vydavané v ramci Programu na zaklade tohto Prospektu, sa
budu riadit’ Spoloénymi podmienkami uvedenymi v tejto Casti 7 (d’alej len Spoloéné podmienky) a prislusnymi
Kone¢nymi podmienkami. Pod pojmom Kone¢né podmienky sa pre ucely tychto Spolo¢nych podmienok
a v zmysle ¢lanku 8 ods. 4 a 5 Nariadenia o prospekte rozumie dokument oznaceny ako ,,Kone¢né podmienky*,
ktory vypracuje a zverejni Emitent pre jednotlivé emisie Investi¢nych certifikdtov, a ktory bude obsahovat
konkrétne udaje, ktorych popis je v tychto Spolo¢nych podmienkach uvedeny v hranatych zatvorkach (d’alej len
Kone¢né podmienky).

Z dovodu prehladnosti st ¢lanky a odseky Spolo¢nych podmienok ¢islované samostatne.
CAST A: UDAJE O CENNYCH PAPIEROCH

Tato Cast A (Udaje o cennych papieroch) Spoloénych podmienok spolu s ¢astou A Koneénych podmienok
nahradza emisné podmienky prislusnej emisie Investicnych certifikatov (d’alej spolu len Podmienky).

Pre vylucenie pochybnosti plati, ze pojem ,Investicné certifikaty* v Podmienkach znamena len Investicné
certifikaty prislusnej emisie a nema byt interpretovany ako vSetky Investicné certifikaty priebezne alebo
opakovane vydavané Emitentom v ramci Programu.

Akykol'vek odkaz na bod, ¢lanok alebo odsek uvedeny v Podmienkach (vratane v Kone¢nych podmienkach)
znamend odkaz na bod, ¢lanok alebo odsek konkrétnych Podmienok danej emisie Investi¢nych certifikatov ako
celku.

Zakladné informacie, forma a sp6sob vydania Investi¢nych certifikatov

Investicné certifikaty [ISIN], [FISN], [CFI], [Spolo¢ny kéd] budi vydané Emitentom, spolo¢nostou
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s., so sidlom Zizkova 11, 811 02 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 36
854 140, zapisanou v Obchodnom registri Mestského stidu Bratislava III, oddiel: Sa, vlozka ¢islo: 4314/B, LEI:
52990096Q5LMCH1WU462 (d’alej len Emitent) v stlade so zdkonom ¢. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch
a investiénych sluzbach, v zneni neskorsich predpisov (d’alej len Zakon o cennych papieroch).

Investi¢né certifikaty maju podobu zaknihovaného cenného papiera evidovaného v spolo¢nosti Centralny
depozitar cennych papierov SR, a.s., so sidlom ul. 29. augusta 1/A, 814 80 Bratislava, Slovenska republika, ICO:
31 338 976, zapisanou v Obchodnom registri vedenom Mestskym sidom Bratislava III, oddiel Sa, vlozka ¢.
493/B (d’alej len Centralny depozitar), vo forme na dorucitel'a v zmysle Zakona o cennych papieroch.

Investi¢né certifikaty budi vydané v menovitej hodnote kazdého z Investicnych certifikatov [Menovita
hodnota] (d’alej len Menovita hodnota) v pocte kusov do [Pocet kusov cennych papierov v emisii].

Investi¢né certifikaty buda vydané vyhradne v mene [Mena] (d’alej len Mena).
Nazov Investicnych certifikatov je [Nazov].

Najvyssia suma menovitych hodnot Investicnych certifikatov bude do [Celkovy objem emisie] (d’alej len
Celkovy objem emisie).

Jednotlivé emisie Investicnych certifikatov nebudu vydavané po tranziach.
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Datum emisie, teda datum zaciatku vydavania Investicnych certifikatov, bol stanoveny na [Datum emisie
(datum zaciatku vydavania)] (dalej len Datum emisie).

Emisny kurz Investicnych certifikatov k Datumu emisie bol stanoveny ako [Emisny kurz v %] z Menovitej
hodnoty (d’alej len Emisny kurz).

Ak investor nadobuda Investi¢ny certifikat po Datume emisie, investor je povinny uhradit’ Emitentovi [ Ur€enie
Emisného kurzu po Datume emisie].

Rozdiel medzi Menovitou hodnotou a Emisnym kurzom bude aziom alebo disaziom Emitenta.

Investi¢né certifikaty budi vydavané v ramci 100 000 000 EUR ponukového programu vydavania Investi¢nych
certifikatov v zmysle ¢lanku 8 Nariadenia o prospekte (d’alej len Program), ktory bol schvaleny Investicnou
komisiou Emitenta (Investment Executive Committee) dia 13. oktdbra 2021.

Prava spojené s Investicnymi certifikatmi

Investi¢né certifikaty buda vydané v sulade so Zakonom o cennych papieroch. Majitelia maju prava a povinnosti
vyplyvajuce z tohto zakona a z Podmienok. Postup pri vykone tychto prav vyplyva z prislusnych pravnych
predpisov a z Podmienok.

Prava spojené s Investi¢nymi certifikatmi nie s obmedzené s vynimkou v§eobecnych obmedzeni podl'a platnych
pravnych predpisov.

Prevoditel'nost’ Investi¢nych certifikatov nie je obmedzena. S Investicnymi certifikatmi nie st spojené Ziadne
prava na ich vymenu za akékol'vek iné cenné papiere a ani ziadne predkupné prava (prava na prednostné
upisanie) na akékol'vek cenné papiere ani ziadne d’al$ie vyhody.

Vyrovnanie Investiénych certifikatov a vyplatenie pripadnych vynosov z Investiénych certifikatov nie st
zabezpecené.

Schodza Majitel'ov ani spoloény zastupca Majitel'ov alebo akykol'vek iny zastupca Majitel'ov nebol ustanoveny.
Majitelia Investi¢nych certifikatov a prevody

Majite'mi Investiénych certifikatov budu osoby evidované ako majitelia Investi¢nych certifikatov: (a) na ucte
majitela v Centralnom depozitari alebo na G¢te majitela vedenom ¢lenom Centralneho depozitara; alebo (b)
v internej evidencii osoby, pre ktorti Centralny depozitar vedie drzitel'sky ucet (kazdy takyto ucet d’alej len
Relevantny ucet a kazda taka osoba d’alej len Majitel’). Ak s niektoré Investiéné certifikaty evidované
na drzitel'skom Géte, potom si Emitent vyhradzuje pravo spol'ahnit’ sa na opravnenie kazdej osoby, ktora vedie
takyto ucet, v plnom rozsahu zastupovat’ (priamo alebo nepriamo) Majitel'a a vykonavat’ vo¢i Emitentovi na t¢et
Majitel'a vSetky pravne tkony (¢i uz v mene Majitel'a alebo vo vlastnom mene) v suvislosti s Investi¢nymi
certifikatmi, ako keby tato osoba bola ich majitelom.

K prevodu Investiénych certifikatov dochadza registraciou prevodu vykonaného na Relevantnom ucte.

Pokial’ platné pravne predpisy alebo rozhodnutie sidu doru¢ené Emitentovi nestanovia inak, Emitent bude
pokladat’ kazdého Majitel'a zaich opravneného majitela vo vSetkych ohladoch a vyplacat’ mu platby
z Investi¢nych certifikatov.

Status zavazkov

Investi¢né certifikaty zakladaju priame, vSeobecné, nezabezpecené, nepodmienené a nepodriadené zavizky
Emitenta, ktoré su vzajomne rovnocenné (pari passu) a budi vzdy postavené asponl na roven (pari passu)
so vSetkymi inymi sucasnymi a budicimi priamymi, vSeobecnymi, nezabezpeCenymi, nepodmienenymi
a nepodriadenymi z&vézkami Emitenta, s vynimkou tych zavazkov Emitenta, o ktorych tak ustanovi kogentné
ustanovenie vSeobecne zaviaznych pravnych predpisov.

Investi¢né certifikaty netvoria kapitalové nastroje Emitenta. Kazdy Majitel' vSak berie na vedomie a vyslovne
suhlasi, ze pokial’ sa Emitent dostane do krizovej situdcie podla zdkona ¢. 371/2014 Z. z. o rieSeni krizovych
situdcii na finanénom trhu, v platnom zneni, a suvisiacich predpisov, zavizky Emitenta z Investicnych
certifikdtov mézu byt predmetom opatreni na rieSenie krizovej situacie Emitenta alebo jeho skupiny, a to hlavne
opatrenia kapitalizacie, v dosledku ktorého mozu byt zavizky z Investi¢nych certifikatov zmenené alebo zrusené
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alebo konvertované na zakladné imanie Emitenta. Toto moZe mat’ za nasledok stratu Casti alebo celej investicie
Majitel'a do Investi¢nych certifikatov.

Vyhlasenie a zavizky Emitenta

Emitent vyhlasuje, ze voc¢i Majitelom splni povinnosti ohladom vyrovnania Investi¢nych certifikatov a platieb
pripadnych vynosov z Investi¢nych certifikatov v silade s Podmienkami.

Emitent sa zavdzuje, Ze v Denl vyrovnania Majitelom vyplati Hodnotu vyrovnania, ktora bude vypocitana
a stanovena na zaklade Podmienok alebo v pripade Fyzickej dodavky doru¢i Majitelom podkladové aktivum
(dalej len Podkladové aktivum) v mnoZstve a spdsobom stanovenom na zaklade Podmienok. Emitent
negarantuje ani sa nezavizuje Majitel'om, ze im v Deil vyrovnania vyplati Menovita hodnotu. Majitelia si musia
byt vedomi, ze Hodnota vyrovnania vyplatena ku Diiu vyrovnania moze byt v zavislosti od Podmienok a pohybu
hodnoty Podkladového aktiva vyssia, ale aj nizSia ako Menovita hodnota.

Emitent vyhlasuje, Ze Gdaje v Podmienkach su tplné, pravdivé a su v stlade s nalezitostami investi¢nych
certifikatov podl'a § 4a Zakona o cennych papieroch.

Emitent sa zavézuje zaobchadzat’ so vSetkymi Majitel'mi za rovnakych okolnosti rovnako.
Vynos Investi¢nych certifikatov
Vynos Investi¢nych certifikatov je stanoveny nasledovne: [Urcenie vynosu — (vyber z alternativ):

(a) v pripade Investicnych certifikatov bez vyplat vynosov uviest” [Investiéné certifikaty nemaji vyplaty
urokov ani inych vynosov. Vynos Investicného certifikatu bude vyluéne pripadny kladny rozdiel medzi
Hodnotou vyrovnania a Emisnym kurzom. Dalgie ustanovenia ¢lanku 6 ani akékol'vek referencie na
vynos alebo jeho vyplatu sa v tomto pripade na Investi¢né certifikaty nepouziji.] alebo

(b) v pripade Investicnych certifikatov s periodickymi vyplatami vynosov: [Investi¢né certifikaty nesu
urokovy vynos vo vyske [ VySka pevnej sadzby v % p. a.] alebo [Referen¢na sadzba plus Marza
v % p. a.] alebo [Nasobok alebo koeficient Referenc¢nej sadzby v % p. a. ]| alebo [Nasobok alebo
koeficient Referen¢nej sadzby v % p. a. plus Marza] alebo

(c) v pripade Investicnych certifikdatov s vynosmi naviazanymi na vykonnost Podkladového aktiva: [Vynosy
Investi¢nych certifikatov su naviazané na vykonnost' Podkladového aktiva a buda vyplacané vo vyske,
ktora sa rovna stétu (i) [Zakladna urokova sadzbu v % p. a.] a (ii) Bonusovej trokovej sadzby
[pricom v tomto pripade nebudu uroky nizsie nez nulové, t.j. nebudii mat’ zapornt hodnotu]. Bonusova
urokova sadzba sa rovna [Pociato¢na bonusova tirokova sadzba v % p. a.], ktora sa v kazdom pripade
[znizi] [zvysi] o [pocet percentudlnych bodov] za [kazdé] Podkladové aktivum, pri ktorom [Cena
Podkladového aktiva] [Koneéna cena Podkladového aktiva] bola rovna alebo nizsia ako Bariéra [aspon
raz pocas [prislusného] Pozorovaciecho obdobia] [predchadzajicemu relevantnému Diu vyplaty].]

Vynosy z Investi¢nych certifikdtovbuda vyplacané vzdy [Frekvencia vyplaty vynosov] [Defi alebo dni vyplaty
vynosov] (kazdy d’alej ako Dei vyplaty) v stlade s ¢lankom 12.

Vynosy z Investi¢nych certifikatov budit Majitelom vyplatené spétne za kazdé prislusné Vynosové obdobie a to
prvykrat [Den prvej vyplaty vynosov] az do Dna vyrovnania.

Vynosové obdobie na ucely Podmienok znamenad kazdé obdobie zainajuce Datumom emisie (vratane)
a konciace v poradi prvym Diiom vyplaty (vynimajuc) a d’alej kazdé bezprostredne nadvédzujuce obdobie
zaCinajice Dilom vyplaty (vratane) a konCiace d’al§im nasledujucim Dilom vyplaty (vynimajic) az do Dna
vyrovnania (vynimajuc).

Vynosy z Investi¢nych certifikatov budu vypocitané podl'a konvencie [Konvencia] (ako je definovana nizsie).

Ciastka vynosu prislichajuca jednému Investitnému certifikatu sa stanovi ako su¢in Menovitej hodnoty
a prislusnej sadzby vynosu podla Podmienok a prislusného zlomku dni vypocitaného podla prislusnej
Konvencie. Kone¢na suma splatna kazdému Majitel'ovi sa zaokrihli na dve desatinné miesta aritmeticky.
Vynosy z Investicnych certifikdtov buda pocitané vzdy na baze Menovitej hodnoty bez ohl'adu na vysku
Hodnoty vyrovnania.

[Udaj o vynose do splatnosti]
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6.3

6.4

6.5

Referen¢na sadzba pre ucely Podmienok znamena urokovi sadzbu v percentach p. a. zobrazenu na [Stranka]
(alebo akakol'vek nahradna stranka, na ktorej bude tato informacia zobrazend), ako [PrisluSna hodnota —
[hodnota fixingu urokovych sadzieb predaja na trhu medzibankovych depozit v prislusnej mene pre prislusné
obdobie] alebo [hodnota mid swapovej urokovej sadzby (priemer bid a offer swapovej sadzby) pre fixnu cast
swapovej transakcie, pri ktorej sa vymiena fixna sadzba za pohyblivl sadzbu v prislusnej mene pre prislusné
obdobie], kde mozno tiez ziskat' informacie/udaje o minulej vykonnosti, aktualnej hodnote, ako aj volatilite
Referenénej sadzby.

Ak prislusnd Zobrazovacia stranka nie je k dispozicii alebo ak sa sadzba neobjavi v prisluSnom Case inak nez
z dévodu Udalosti prerusenia podl'a ¢lanku nizsie, Referen¢na sadzba sa vypocita z priemeru kotacii (zistenych
Emitentom priblizne o 11:00 hod. na dany den stanovenia Referen¢nej sadzby) na prislusnom medzibankovom
devizovom, komoditnom alebo inom trhu minimalne troch referenénych bank. Ak kotacie poskytnt dve alebo
viac Referen¢nych bank, Referen¢nou sadzbou pre dané obdobie bude aritmeticky priemer takychto kotacii
(v pripade potreby zaokruhleny na najblizsiu tisicinu percentualneho bodu podl'a aritmetickych pravidiel). Ak
kotaciu poskytne iba jedna alebo Ziadna z Referen¢nych bank, Referenént sadzbu urc¢i Emitent ako aritmeticky
priemer (v pripade potreby zaokrahleny na najblizsiu jednu tisicinu percentualneho bodu podla aritmetickych
pravidiel) sadzieb, ktoré Referenéné banky, pripadne ktorékol'vek dve ¢i viac z nich, oznamili Emitentovi ako
sadzby, za ktoré im banky na medzibankovom, devizovom, komoditnom alebo inom trhu Eurozény pontkli
o priblizne 11:00 hod. na dany den stanovenia Referen¢nej sadzby vklady v Mene pre prislusné Vynosové
obdobie. Ak Referen¢nt Girokovu sadzbu nie je mozné uréit’ podl'a predchadzajticich odsekov, Emitent uréi
Referenénti sadzbu s odbornou starostlivostou podl'a vlastného uvazenia.

Referen¢né banky znamenaji minimalne tri referencné banky na medzibankovom devizovom alebo inom
relevantnom trhu Eurozony.

Ak Emitent podla vlastného rozumného uvazenia ur¢i, Ze (i) sa pre Emitenta stava nezdkonnym pouZzivat
Referenént sadzbu, alebo (ii) spravca Referenénej sadzby prestane natrvalo alebo na dobu neuréita vypoéitavat
a zverejiiovat’ Referenénu sadzbu, alebo (iii) spravca Referencnej sadzby sa stane platobne neschopnym alebo
sa dostane do konkurzu, reStrukturalizacie ¢i podobného konania (ktoré ma vplyv na spravcu), ktoré bolo zacaté
spravcom alebo jeho dozornym ¢i regulaénym organom, alebo (iv) Referen¢né sadzba bude inym spdsobom
prerusena alebo sa inym sposobom prestane poskytovat’ (kazda z udalosti uvedenych v bodoch (i) az (iv) d’alej
len Udalost’ prerusenia), Referen¢na sadzba sa nahradi sadzbou ur¢enou Emitentom (d’alej len Nastupnicka
referen¢na sadzba) podla nasledujucich odsekov v poradi (a) az (d):

(a) Referencna sadzba sa nahradza referen¢nou sadzbou, ktora je uréend akymkol'vek platnym zdkonom
alebo nariadenim alebo oznamena spravcom Referencnej sadzby, prislusnou centralnou bankou
alebo organom dohl'adu ¢i regulaénym organom, ako nastupnicka trokova sadzba pre Referen¢nt
urokovt sadzbu, pokial’ Emitent ma pristup k zdroju tohto uréenia. Emitent ¢o najskor poskytne v stilade
s Clankom 16 tuto informéciu Majitelom. Na Emitenta sa v tomto pripade nevztahuju ziadne iné
povinnosti zverejnenia v stvislosti s takouto Nastupnickou referenénou sadzbou alebo s akymikol'vek
upravami ¢i zmenami vykonanymi v sivislosti s nimi;

(b) Nastupnicka referenéna sadzba je sadzba, ktora:

6) je odporucand prislusnym organom dohladu (vratane pracovnej skupiny vytvorenej alebo
schvalenej takymto organom) ako ndhrada pévodnej Referencnej sadzby;

(ii) ak nie je mozné postupovat’ podla odseku (i) vyssie, je povazovana za Referen¢nt sadzbu,
ktord sa pouziva v podobnych transakciach v tej istej mene s rovnocennymi alebo
porovnatelnymi podmienkami vo vztahu k poévodnej Referencnej sadzbe, pricom Emitent
v dobrej viere ur¢i Nastupnicku referen¢nu sadzbu a do tivahy zoberie vyvijajuci sa alebo
v danom Case prevladajuci trhovy Standard,

(ii1) ak nie je mozné postupovat’ podla odseku (ii) vySSie, Emitent urci Nastupnicku referenc¢nu
sadzbu v dobrej viere s odbornou starostlivostou podla vlastného uvazenia tak, aby bola
najviac porovnatel'né s pévodnou Referen¢nou sadzbou, pricom ak Emitent zisti, Ze existuje
referencné sadzba akceptovana v danom odvetvi ako porovnatel'nd s Referencnou sadzbou,
potom Emitent pouzije takuto referen¢nt trokovu sadzbu ako Nastupnicku referenénu sadzbu
a ur€i, ktora zobrazovacia stranka alebo zdroj sa pouZije v suvislosti s touto Nastupnickou
referen¢nou sadzbou (d’alej len Nastupnicka zobrazovacia stranka). Emitent v kazdom
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6.6

pripade poskytne informaciu o Nastupnickej referenénej sadzbe pripadne Nastupnickej
zobrazovacej stranke Majitel'om bez zbyto¢ného odkladu v sulade s ¢lankom 16.

(©) Emitent (konajtici v dobrej viere a s odbornou starostlivostou) mdze navyse okrem pripadu nahradenia
Referencnej sadzby Nastupnickou referencnou sadzbou podl'a odsekov (a) alebo (b) vyssie uviest’ (i)
faktor upravujuci urokovi sadzbu alebo zlomok ¢i rozpitie (ktory sa pripocita alebo odpocita), ktory sa
pouzije na Nastupnicku referenéni sadzbu pre ucely dosiahnutia vysledku, priom je v sulade
s ekonomickou podstatou Referencnej sadzby pred vyskytom Udalosti prerusenia, a (ii) akékol'vek
dalsie zmeny potrebné na uréenie Urokovej sadzby alebo inych vyplat s cielom dodrziavat’ trhovi prax
vo vztahu k Nastupnickej referenénej sadzbe (napriklad Konvencia, pracovné dni, Datumy stanovenia
urokov, spdsob vypoctu vysky urokov). Emitent poskytne tiito informaciu Majitel'om bez zbytoéného
odkladu v sulade s ¢lankom 16.

(d) Ak Nastupnicka zobrazovacia stranka urcend v sulade s odsekom (b) nie je pristupnd Emitentovi
alebo ak Emitent neuré¢i Nastupnicku referenéni sadzbu alebo lehota na uréenie Nastupnickej
referen¢nej sadzby podla vyssie uvedenych odsekov nebola dostatoéna, Emitent rozhodne s odbornou
starostlivostou na zaklade primeraného uvazenia, av§ak nie skor ako tri pracovné dni pred Datumom
stanovenia Referenénej sadzby, Ze:

(1) Referenéna sadzba bude sadzba zobrazena na Zobrazovacej stranke v posledny den
predchédzajici prislusnému Datumu stanovenia Referenénej sadzby, kedy bola tato sadzba
uvedena a bez zbyto¢ného odkladu o tom informuje Majitel'ov v sulade s ¢lankom 16; alebo

(i1) predcasne vyrovna vsetky (nie len niektoré) Investiéné certifikaty s oznamenim o pred¢asnom
vyrovnani najmenej 30 dni vopred v stlade s ¢lankom 16, pricom ustanovenia ¢lanku 9 sa
pouziju primerane a to aj v pripade, ak Investicné certifikaty inak nepripustaji predcasné
vyrovnanie a Hodnotu vyrovnania uré¢i Emitent resp. Administrator podl'a vlastného uvazenia
s prihliadnutim na naposledy dostupnu cenu resp. hodnotu Podkladového aktiva pred tymto
pred¢asnym vyrovnanim.

Konvencia pre u¢ely Podmienok znamena jednu z nasledovnych konvencii pre vypocet vynosu:

(a) 30E/360, o znamena, Ze pre Gcely vypoctu sa ma za to, Ze rok ma 360 dni rozdelenych do 12 mesiacov,
pri¢om kazdy mesiac ma 30 dni;

(b) Act/360, ¢o znamend, ze pre ucely vypoétu sa ma za to, ze rok ma 360 dni, avSak vychadza sa
zo skutoéne uplynutého poétu dni v danom Urokovom obdobi, ¢ize na zéklade rovnakej konvencie, aka
sa pouziva pre Referen¢nti sadzbu;

() Act/Act (AFB), ¢o znamena, e pre Uéely vypodtu sa mé za to, 7e menovatel je bud’ 366 (ak Urokové
obdobie zahffia defi 29. februar) alebo 365 (ak ide o akékolvek iné Urokové obdobie aj v ramci
priestupného roka); a

(d) Act/Act (ISDA), ¢o znamena, ze pre ucely vypoctu sa berie do uvahy skutocny pocet dni od zaciatku
Urokového obdobia do diia prislusného vypoétu vydeleny &islom 365 (alebo ak akékolvek Gast
obdobia, za ktoré je urokovy vynos stanovovany, spadd do prestupného roka, tak sictu (i) skuto¢ného
poctu dni v tej Casti obdobia za ktory je urokovy vynos stanovovany, ktora spada do prestupného roka,
vydelené¢ho c¢islom 366 a (ii) skuto¢ného poctu dni v tej Casti obdobia za ktoré je Grokovy vynos
stanovovany, ktory spada do neprestupného roka, vydeleného ¢islom 365).

Informacie tykajtice sa Podkladového aktiva

Druhom Podkladového aktiva budu akcie (pripadne koSe akcii), fondy (pripadne kose fondov), future kontrakty,
indexy (pripadne kose indexov) vratane hospodarskych ukazovatel'ov, komodity, menové kurzy alebo referenc¢né
urokové sadzby. Druhom Podkladového aktiva nebudi referencné subjekty ani referencné zavézky. V pripade
pouzitia indexu alebo koSa indexov, nepdjde o indexy zostavené Emitentom alebo akymkol'vek subjektom
patriacim do Skupiny Emitenta a ani subjektom konajicim v spojeni s Emitentom alebo v jeho mene.

Vsetky informacie o konkrétnom Podkladovom aktive budu Specifikované v Kone¢nych podmienkach.
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7.2

Podkladovym aktivom Investi¢nych certifikatov je: [Podkladové aktivam - (vyber z alternativ)

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

S

(@

(h)

Akcia — akcie spolo¢nosti [doplnitnazov emitenta Akcie], ISIN: [doplnit’ ISIN Akcie]. Informacie
o minulej vykonnosti a aktualnej hodnote Akcie, ako aj jej volatilite, si verejne [a bezplatne] dostupné
na internetovej stranke [Zobrazovacia stranka] [Podla druhu Akcie, pripadné d’alSie informacie
o minulej a budicej vykonnosti, d’alSie kody cennych papierov, udaje o obchodovani Akcie
a délezité zverejnenia alebo upozornenia o spolo¢nosti]

Fond — podielové listy [doplnitnazov Fondu], ISIN: [doplnit’ ISIN podielového listu]. Informéacie
o minulej vykonnosti a aktualnej hodnote podielového listu, ako aj jej volatilite, sl verejne [a bezplatne]
dostupné na internetovej stranke [Zobrazovacia stranka] [PodPa druhu Fondu, pripadné d’alSie
informacie o minulej a budicej vykonnosti, d’alSie kody cennych papierov, idaje o obchodovani
Fondu a dolezité zverejnenia alebo upozornenia Fondu]

Future kontrakt — [doplnit' nazov kontraktu, jeho identifika¢ny kod a jeho popis]. Informacie o minulej
vykonnosti a aktualnej hodnote Future kontraktu, ako aj jeho volatilite, su verejne [a bezplatne]
dostupné na internetovej stranke [Zobrazovacia stranka] [PodlPa druhu Future Kkontraktu,
pripadné d’alSie informacie o minulej a budicej vykonnosti a udaje o obchodovani Future
kontraktu a odkazy na déleZité zverejnenia alebo upozornenia oh’adom Future kontraktu]

Index — [doplnit’ nazov Indexu], identifika¢ny kod [doplnit’ koéd Indexu, jeho popis]. Informacie
o minulej vykonnosti resp. vyvoji hodnoty a aktualnej hodnote Indexu, ako aj jeho volatilite, su verejne
[a bezplatne] dostupné na internetovej stranke [Zobrazovacia stranka] [PodPa druhu Indexu,
pripadné d’alSie informacie o minulej a budiicej vykonnosti, idaje o zloZeni Indexu, o vahach
jeho zloZiek a rebalansovani, o zamerani Indexu, o jeho poskytovatelovi a/alebo sponzorovi
a déleZité zverejnenia alebo upozornenia ohPadom Indexu a jeho pouzitia]

Komodita — [doplnit nazovKomodity a jej identifikaény kdéd]. Informacie o minulej vykonnosti
a aktualnej hodnote Komodity, ako aj jej volatilite, st verejne [a bezplatne] dostupné na internetove;j
stranke [Zobrazovacia stranka] [Podla druhu Komodity, pripadné d’alSie informacie o minulej
a buducej vykonnosti a idaje o obchodovani Komodity a déleZité zverejnenia alebo upozornenia
ohladom Komodity]

K68 akcii — [doplnit’ popis Kosa akcii (uvedenie vahy kazdého podkladu v kosi, pripadne informaciu,
ze kazdy podklad ma rovnaki vahu, popis kazdého jednotlivého podkladu)]. Informacie
o minulej vykonnostia aktualnej hodnote Kosa akcii, ako aj jeho volatilite, st verejne [a bezplatne]
dostupné na internetovej stranke [Zobrazovacia stranka] [Podl’a druhu Kosa, pripadné d’alSie
informacie o minulej a buducej vykonnosti, idaje o zloZeni Kosa, o vahach jeho zlozZiek, jeho
zostavovatelovi a doleZité zverejnenia alebo upozornenia ohP’adom Kosa]

K68 fondov — [doplnit’ popis Kosa fondov (uvedenie vahy kazdého podkladu v kosi, pripadne
informaciu, Ze kazdy podklad ma rovnakii vahu, popis kazdého jednotlivého podkladu)].
Informacie o minulej vykonnostia aktualnej hodnote Kosa fondov, ako aj jeho volatilite, su verejne
[a bezplatne] dostupné na internetovej stranke [Zobrazovacia stranka] [Podla druhu Kosa,
pripadné d’alSie informacie o minulej a budicej vykonnosti, idaje o zloZeni Ko$a, o vahach jeho
zloZiek, jeho zostavovatelovi a déleZité zverejnenia alebo upozornenia ohPadom Kosa]

K68 indexov — [doplnit’ popis KoSa indexov (uvedenie vahy kazdého podkladu v kosi, pripadne
informéciu, Ze kazdy podklad ma rovnakta vahu, popis kazdého jednotlivého podkladu)]. Informacie
o minulej vykonnostia aktualnej hodnote Kos$a indexov, ako aj jeho volatilite, st verejne [a bezplatne]
dostupné na internetovej stranke [Zobrazovacia stranka] [PodPa druhu Kosa, pripadné d’alSie
informacie o minulej a buducej vykonnosti, udaje o zloZeni KoSa, o vahach jeho zlozZiek, jeho
zostavovatelovi a doleZité zverejnenia alebo upozornenia ohPadom Kosa]

Menovy kurz — [doplnit’ nazov Menového kurzu]. Informécie o minulej vykonnosti a aktualnej hodnote
Menového kurzu, ako aj jeho volatilite, st verejne [a bezplatne] dostupné na internetovej stranke
[Zobrazovacia stranka] [Podl’a druhu Menového kurzu, pripadné d’alSie informacie o minulej
a buducej vykonnosti a udaje o obchodovani prislusnych mien a doleZité zverejnenia alebo
upozornenia ohP’adom prislu$nych mien]
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7.3

W)

Referen¢na urokova sadzba — [doplnit’ ndzov Referenénej tirokovej sadzby na prislusné obdobie
v percentach a jej popis alebo spdsob jej vypoctu ak ide o zlozeni Referenénu urokovu sadzbu].
Informacie o minulej vykonnosti a aktualnej hodnote Referencnej urokovej sadzby, ako aj jej volatilite,
su verejne [a bezplatne] dostupné na internetovej stranke [Zobrazovacia stranka] [Podl’a druhu
Referencnej urokovej sadzby, pripadné d’alSie informacie o minulej a budicej vykonnosti, idaje
o poskytovatelovi a doleZité zverejnenia alebo upozornenia ohl’adom Referencnej trokovej
sadzby]

[Definicie pojmov - (vyber z alternativ)

()

(b)

(©)

(d)

(e)

)
(@

(h)

(1)

[Bariéra znamena [hodnotu [vo vyske alebo v rozpiti v percentach [doplnit’ hodnotu/rozpdtie Bariéry]
z [[Pociato¢nej][Konecnej][Realizaénej] ceny resp. hodnoty Podkladového aktiva] alebo [hodnotu
Konec¢nej ceny resp. hodnoty Podkladového aktiva vyjadrenej ako percento Pociatoénej ceny resp.
hodnoty Podkladového aktiva na jednotlivé Dni ocenenia [uviest hodnotu/rozpitie Bariéry
v percentach pre jednotlivé Dni ocenenia).

Burzovy den znamena akykol'vek kalendarny den, v ktory (i) byva Zahrani¢na burza pravidelne
otvorena na obchodovanie pocas svojich pravidelnych hodin a (ii) si¢asne je Zahrani¢na burza skuto¢ne
otvorena pre obchodovanie pocas svojich pravidelnych hodin, pri¢om sa vSak neprihliada k pripadnému
pred¢asnému ukonéeniu obchodovania pred pravidelnym koncom obchodovania v takyto den.

Cap znamena [ohranicenie maximdalneho vynosu z Investicnych certifikdatov] alebo [horny limit
percentudlnej sadzby v %] alebo [horny limit sucinu percentudlnej mieri ucasti a vykonnosti
Podkladového aktival.

[Cena] [Hodnota] Podkladového aktiva znamena [[zavereéni] [cenu] [hodnotu] [oficidlnu
uzatvaraciu hodnotu (closing level)] Podkladového aktiva [na Zahrani¢nej burze] alebo [platni
a zverejnenu podl'a Zdroja udajov] k [doplnit prislusny datum/datumy pripadne konkrétny cas) alebo
[priemer [ceny] [hodnoty] [oficidlnych uzatvaracich hodnot] Podkladového aktiva [na Zahranicnej
burze] alebo [platni a zverejnent podla Zdroja Gidajov] poéas [Pozorovacieho obdobia] alebo [dopinit
prislusny datum/datumy resp. rozpdtia datumov pripadne konkrétny cas] [stanoveny [k poslednému
pracovnému diu Pozorovacieho obdobia] alebo [doplnit' datum stanovenia priemeru pripadne
konkrétny cas]] [a v pripade sledovania ceny v ramci vnutro denného obchodovania (intra-day trading)
doplnit: , beruc do tvahy vnutro denné obchodovanie.] [Ak je Podkladovym aktivom K68 akcii, K6§
fondov alebo Ko§ indexov berie sa do Givahy [zaverenda] [priemernd] cena resp. hodnota kazdej
jednotlivej zlozky daného kosa.]

Ciasto¢né peiiaZzné vyrovnanie znamena [ahradu pefiaznej sumy rozdielu medzi Menovitou hodnotou
a hodnotou, ktora vznikne vynasobenim (celoCiselného) pocétu kusov Podkladového aktiva ako
vysledku Fyzickej dodavky Podkladového aktiva a [[Pociato¢nej [ceny] [hodnoty]] [Realizacnej
[ceny][hodnoty]] Podkladového aktiva a naslednym vynasobenim tejto Ciastky pomerom medzi
Kone¢nou cenou Podkladového aktiva a [[Pociato¢nou [cenou] [hodnotou]][Realiza¢nou [cenou]
[hodnotou]] Podkladového aktiva, pricom vysledna suma bude zaokrihlend na dve desatinné miesta
podl'a matematickych pravidiel.]

Deii alebo dni ocenenia znamena [doplnit prislusné datumy alebo rozpdtia datumov].

Floor znamena [[ohranicenie minimdlneho vynosu z Investicnych certifikatov] alebo [spodny limit
percentualnej sadzby v %] alebo [spodny limit sucinu percentudlnej mieri ucasti a vykonnosti
Podkladového aktiva]].

Fyzicka dodavka Podkladového aktiva znamena vyrovnanie nadobudnutim Podkladového aktiva
majetkovym prevodom (na majetkovy ucet Majitel'a, na ktorom ma Majitel’ evidované cenné papiere)
prislusného (celociselného) poctu kusov Podkladového aktiva zodpovedajucemu Menovitej hodnote,
ato za [[Pociatonu] [Konec¢nu] [Realiza¢ni]] cenu Podkladového aktiva]. [Ak je Podkladovym
aktivom Ko§ akcii alebo Kos fondov berie sa do uvahy kazdé jednotliva zlozka Kosa akcii alebo Kosa
fondov.] [DalSie ustanovenia o Fyzickej dodavke podPa typu Podkladového aktiva, najmi udaje
o uctoch a vysporiadani].

Kone¢na [cena] [hodnota] Podkladového aktiva znamena [[zédverecnt] [cenu] [hodnotu] [oficidlnu
uzatvaraciu hodnotu (closing level)] Podkladového aktiva [na Zahranicnej burze] alebo [platni a
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M

(m)

(n)

(0)

zverejnenu podla Zdroja Udajov] k [doplnit prislusny datum/datumy pripadne konkrétny cas) alebo
[priemer [ceny] [hodnoty] [oficidlnych uzatvaracich hodnét] Podkladového aktiva [na Zahranicnej
burze] alebo [platni a zverejnent podla Zdroja Gidajov] poéas [Pozorovacieho obdobia] alebo [doplnit
prislusny datum/datumy resp. rozpdtia datumov pripadne konkrétny cas] [stanoveny [k poslednému
pracovnému diiu Pozorovaciecho obdobia] alebo [doplnit' datum stanovenia priemeru pripadne
konkrétny cas]] [a v pripade sledovania ceny v ramci vnutro denného obchodovania (intra-day trading)
doplnit: , beruc do uvahy vnutro denné obchodovanie.] [Ak je Podkladovym aktivom Ko6§ akcii, K6§
fondov alebo Ko6$ indexov berie sa do ivahy [zavere¢nda] [priemernd] cena resp. hodnota kazdej
jednotlivej zlozky daného kosa.]

Mimoriadny def ocenenia znamena den urceny na zaklade odbornej starostlivosti zo strany Emitenta
v pripade, Ze (i) sa [Podkladové aktivum] [Index] stane trvalo nedostupnym, alebo (ii) pouzitie
[Podkladového aktiva] [Indexu] sa stane nezdkonnym [.][,] [alebo (iii) metodologia vypoctu [ceny resp.
hodnoty Podkladového aktiva] [hodnoty Indexu] sa zasadne zmeni [v zmysle Nariadenia EP a Rady
(EU) 2016/1011 o indexoch pouzivanych ako referenéné hodnoty vo finanénych nastrojoch
a finanénych zmluvach alebo na meranie vykonnosti investiénych fondov (dalej len Nariadenie
o referen¢nych hodnotach)] [alebo] [zdsadami [vioZte ndzov prislusnej organizacie / organu]], [a to z
pohladu jeho spravcu (administratora)] alebo (iv) ak prislusné organy dohladu vyhlasia, Ze
[Podkladové aktivum] [Index] d’alej nema vypovednt hodnotu a ak hrozi, Ze ku [vioZte relevantny deii]
nebude mozné uréit’ [cenu resp. hodnotu Podkladového aktiva] [hodnotu Indexu] [alebo hodnotu
Nahradného referenéného udaja.]]

Nahradny referenény udaj znamena referenény udaj, ktory nahradza povodny referenény udaj pre
stanovenie hodnoty alebo ceny Podkladového aktiva, a ktory (i) je odporucany prislusnym organom
dohl'adu (vratane pracovnej skupiny vytvorenej alebo schvalenej takymto organom) ako nahrada
povodného referenéného udaja; (ii) ak nie je mozné postupovat’ podla bodu (i), je podla uvazenia
Emitenta resp. Administratora povazovany za referenény udaj, ktory sa pouziva v podobnych
transakciach v tej istej mene s rovnocennymi alebo porovnatelnymi podmienkami vo vztahu k
povodnému referenénému udaju; alebo (iii) ak nie je mozné postupovat’ podla bodu (ii), idaj ureny
Emitentom resp. Administratorom tak, aby bol ¢o najviac porovnateny s povodnym referen¢nym
udajom.

Pociatoéna [cena] [hodnota] Podkladového aktiva znamena [[zavere¢ni] [cenu] [hodnotu] [oficialnu
uzatvaraciu hodnotu (closing level)] Podkladového aktiva [na Zahrani¢nej burze] alebo [platni a
zverejnenu podla Zdroja Udajov] k [doplnit prislusny datum/datumy pripadne konkrétny cas)] alebo
[priemer [ceny] [hodnoty] [oficidlnych uzatvaracich hodnot] Podkladového aktiva [na Zahranicnej
burze] alebo [platni a zverejnent podla Zdroja tidajov] poéas [Pozorovacieho obdobia] alebo [doplnit
prislusny datum/datumy resp. rozpdtia datumov pripadne konkrétny cas] [stanoveny [k poslednému
pracovnému diu Pozorovacieho obdobia] alebo [doplnit' datum stanovenia priemeru pripadne
konkrétny cas]] [a v pripade sledovania ceny v ramci vnutro denného obchodovania (intra-day trading)
doplnit: , beruc do tvahy vnutro denné obchodovanie.] [Ak je Podkladovym aktivom K68 akcii, K6§
fondov alebo Ko§ indexov berie sa do Givahy [zaverenda] [priemernd] cena resp. hodnota kazdej
jednotlivej zlozky daného koSa.]

Pozorovacie obdobie znamena [obdobie] [obdobia] [[od [doplnit ddtum] [(vynimajuc)] do [dopinit
datum] (vratane)] (priebezné pozorovanie), [v pripade sledovania ceny v rdamci vnutro denného
obchodovania (intra-day trading) uviest: vratane vnutro denného obchodovania] alebo [dopinit
prislusné datumy/obdobia [(vratane)] (diskréne pozorovanie)]

Realizac¢na [cena] [hodnota] znamena [% (percento) z [Pociato¢nej] [Konecnej] ceny resp. hodnoty
Podkladového aktiva] alebo [konkrétnu hodnotu z [Pociato¢nej] [KonecCnej] ceny resp. hodnoty
Podkladového aktiva] alebo [podiel, koeficient alebo vzorec], ktorou je [Realiza¢na cena/hodnota]

Udalost’ prelomenia Bariéry znamena skuto¢nost’ stanovenu Emitentom resp. Administratorom, pri
ktorej v [ktorykol'vek Denl ocenenia] alebo [[v priebehu] [ktorykol'vek den] [posledny [pracovny] den
Pozorovacieho obdobia], [vratane vnitro denného obchodovania (intra-day trading)] déjde k tomu, ze
[Konecnd] cena resp. hodnota Podkladového aktiva je na trovni, ktora sa nachadza [nad/pod/na]
uroviou/trovni Bariéry.
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(p) Zahrani¢na burza znamena [doplnit nazov burzy alebo trhu

) Zdroj udajov znamena [doplnit ndazov zdroja udajov podla ktorého sa urcuje cena alebo hodnota
Podkladového aktiva, napr. Bloomberg]

(r) [DalSie definované pojmy].]
[Udaj o d’alSich informaciach poskytovanych po emisii o Podkladovom aktive a jeho cene resp. hodnote]
Sposob a Hodnota vyrovnania Investi¢nych certifikatov

Investi¢né certifikaty buda vyrovnané: [Sposob vyrovnania - (vyber z alternativ) [vyhradne v hotovosti platbou
Hodnoty vyrovnania]

alebo

[[podla rozhcednutia [Emitenta] [Majitel'a]] [v kazdom pripade] Fyzickou dodavkou Podkladového aktiva
s pripadnym Ciastoénym penaznym vyrovnanim.]

[Uréenie Hodnoty vyrovnania ku Diiu kone¢ného vyrovnania]

[Uréenie Hodnoty vyrovnania ku Diiu automatickej predcasnej splatnosti]

[Uréenie Hodnoty vyrovnania ku Diiu predcasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta]

[Urcenie Hodnoty vyrovnania ku Diiu mimoriadneho vyrovnania]

Dni vyrovnania Investi¢nych certifikatov

Pokial’ nedo6jde k pred¢asnému vyrovnaniu Investi¢nych certifikatov alebo k odktipeniu Investiénych certifikatov
Emitentom a ich zaniku, ako je uvedené nizsie, budi Investi¢né certifikaty vyrovnané (teda konecne splatené)
jednorazovo dia [Den koneéného vyrovnania] (d’alej len Den kone¢ného vyrovnania).

Automatické predc¢asné vyrovnanie Investicnych certifikatov — (vyber z alternativ) [Ak nastane [Udalost
prelomenia Bariéry] alebo [urcenie relevantnej udalosti], Investi¢né certifikaty budu vyrovnané (teda kone¢ne
splatené) dna [Den alebo dni automatického vyrovnania] (d’alej len Deii automatického predc¢asného
vyrovnania). Emitent nie je povinny osobitne oznamovat’ nastanie Diia automatického pred¢asného vyrovnania.
Ku Dniu automatického pred¢asného vyrovnania Emitent vyrovna Investiéné certifikaty sposobom podl'a ¢lanku
8 vratane thrady prislusnej Hodnoty vyrovnania pri automatickom pred¢asnom vyrovnani.]

alebo
[Nepouzije sa. Investi¢né certifikaty sa nestavaju automaticky pred¢asne splatné pri nastani urcitej udalosti. ]

Predcasné vyrovnanie Investicnych certifikatov z rozhodnutia Emitenta — (vyber z alternativ) [Emitent je
na zéklade svojho rozhodnutia opravneny pred¢asne splatit’ vSetky (nie vSak len niektoré) doteraz vydané
a nesplatené Investi¢né certifikaty k [Defi/Dni pred¢asného vyrovnania z rozhodnutia Emitenta] (d’alej len
Den predéasného vyrovnania z rozhodnutia Emitenta). Emitent je povinny takéto rozhodnutie oznamit
Majitelom najskoér 60 dni a najneskor 30 dni pred prislusnym Dnom pred¢asného vyrovnania z rozhodnutia
Emitenta.]

Oznamenie Emitenta o predCasnom vyrovnani Investicnych certifikdtov a oznamenie Datumu predcasného
vyrovnania vykonané podla tohto bodu je neodvolateI'né a zavidzuje Emitenta k pred¢asnému splateniu celej
emisie Investicnych certifikatov, vo vzt'ahu ku ktorej bolo toto ozndmenie vykonané.

alebo
[Emitent nie je opravneny na zaklade svojho rozhodnutia pred¢asne vyrovnat’ Investi¢né certifikaty.]]

Mimoriadne pred¢asné vyrovnanie — (vyber z alternativ) [ Ak nastane [Mimoriadny defi ocenenia] alebo [iné
urcenie mimoriadnej udalosti], Investicné certifikaty budi vyrovnané (teda koneéne splatené) dna [Den
mimoriadneho vyrovnania] (d’alej len Deii mimoriadneho vyrovnania). Emitent je Majitelom povinny
oznamit nastanie Diia mimoriadneho vyrovnania spésobom podl'a ¢lanku 16. Ku Diiu mimoriadneho vyrovnania
Emitent vyrovna Investi¢né certifikaty sposobom podl'a ¢lanku 8].

alebo
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[Nepouzije sa. Investicné certifikaty nepodliehaju mimoriadnemu vyrovnaniu.]]

Na akékol'vek vyrovnanie Investi¢nych certifikatov podla tohto ¢lanku sa primerane pouziji ustanovenia
¢lankov 8 a 11.

Deii vyrovnania znamena podla okolnosti Den kone¢ného vyrovnania, Deil automatického predcasného
vyrovnania, Defi mimoriadneho vyrovnania alebo Den pred¢asného vyrovnania z rozhodnutia Emitenta.

Majitelia nemaji v ziadnom pripade pravo pozadovat od Emitenta pred¢asné vyrovnanie Investicnych
certifikatov pred Dilom vyrovnania.

Odkupenie — Emitent ma kedykol'vek pred Diiom konecného vyrovnania pravo na odkipenie ktoréhokol'vek
z Investiénych certifikatov na sekundarnom trhu za akakol'vek trhovi cenu. Investiéné certifikaty odkupené
Emitentom zaniknu.

Udalosti narusajuce trh a pravidla pre upravy

NaruSenie trhu — (vyber z alternativy) [Ak nebude mozné z dévodov nartsajucich trh uréit’ v dany prislusny
den Pociato¢nu cenu resp. hodnotu Podkladového aktiva, Koneénu cenu resp. hodnotu Podkladového aktiva
(alebo in hodnotu v priebehu Pozorovacieho obdobia alebo v Den ocenenia, ak je predpokladana podla
Podmienok, d’alej tiez spolu aj Pévodny referen¢ny udaj) alebo nebude prislusny deit Burzovym ditom (ak je
stanoveny), za Po¢iato¢n cenu resp. hodnotu Podkladového aktiva, Koneénu cenu resp. hodnotu Podkladového
aktiva (alebo inti hodnotu v priebehu Pozorovacieho obdobia alebo v Den ocenenia, ak je predpokladana podla
Podmienok) sa bude povazovat [[naposledy zistitelna [[cena][hodnota]] Podkladového aktiva] alebo
[[cena][hodnota]] Podkladového aktiva zistend v den nasledujlici po takomto dni]] alebo [[cena][hodnota]
Podkladového aktiva stanovena v Mimoriadny deii ocenenia] alebo [[cena][hodnota] Nahradného referenéného
udaja [s Upravou o Predvolené rozpatie] alebo [priemer [ceny][hodnoty] Podkladového aktiva za [Specifikacia
obdobia] alalebo [uviest sposob urcenia ceny resp. hodnoty Podkladového aktiva alebo ich priemery pokial’ sa
lisia pre rozlicné Dni Ocenenia alebo Pozorovacie obdobia alebo pre ucely Hodnoty vyrovnania).

Za ¢elom znizenia alebo odstranenia strat alebo ziskov v désledku nahradenia pévodného referenéného tidaja
Nahradnym referenénym udajom a to v odévodnenom rozsahu, Nahradny referenény tdaj bude upraveny
o Predvolené rozpitie (tzv. adjustment spread) (d’alej len Predvolené rozpitie), ak je tak uvedené v Koneénych
podmienkach. Predvolené rozpitie sa vo vztahu k nahradeniu Povodného referen¢ného udaja Nahradnym
referenénym tdajom urci:

(a) ako Predvolené rozpitie odporacané prislusnym organom dohladu (vratane pracovnej skupiny
vytvorenej alebo schvalenej takymto organom);

(b) ak nie je mozné postupovat’ podl'a odseku (a) vyssie, tak, ze Emitent resp. Administrator v dobrej viere
uréi Predvolené rozpitie, ktoré je povazované za vyvijajici sa alebo v danom ¢ase prevladajici trhovy
Standard v podobnych transakciach (vratane mimoburzovych derivatov); alebo

(©) ak nie je mozné postupovat’ podl'a odseku (b) vyssie, tak, Ze Emitent resp. Administrator v dobrej viere
a podl'a vlastného uvazenia uréi primerané Predvolené rozpitie.

Vsetky urcenia a stanovenia v pripade narusenia trhu v kazdom pripade vykond podla svojho vyhradného
uvazenia Emitent resp. Administrator pricom je povinny konat’ s odbornou starostlivost’ou obchodnika s cennymi
papiermi a v sulade s obchodnymi zvyklostami na danom trhu. Emitent je povinny ozndmit' Majitel'ovi
Investicného certifikatu nahradenie ktoréhokol'vek Pévodného referenéného udaja Nahradnym referenénym
udajom vratane pripadného Predvoleného rozpétia pripadne nahradenie inou hodnotou podla ¢lanku 10.1, ako
aj ucinnost’ tychto zmien, bezodkladne po Gc¢innosti tychto zmien.

Ak z ¢lanku 10.1 nevyplyva inak a ak dojde k udalosti, ktord ma podl'a vyhradného uvazenia Emitenta resp.
Administratora za néasledok koncentraciu alebo zriedenie teoretickych hodnot alebo aktikol'vek inti obdobnt
zmenu tykajucu sa Podkladového aktiva, vratane zmeny ISIN-u, v pripade ak je Podkladovym aktivom akcia,
priCom v tomto pripade sa méze zmena tykat’ len ISIN-u akcie rovnakého emitenta, uskuto¢ni Emitent resp.
Administrator podl'a svojho vyhradného uvazenia upravu tykajicu sa Podkladového aktiva tak, aby po uprave
Podkladového aktiva boli parametre Podkladového aktiva v podstatnych ohl'adoch porovnatel'né
s parametrami Podkladového aktiva pred takouto udalost'ou. Pri vykone svojho vyhradného uvéazenia a nazoru
vo vSetkych vysSie uvedenych pripadoch je Administrator povinny jednat’ s odbornou starostlivostou
obchodnika s cennymi papiermi a v sulade s obchodnymi zvyklostami na danom trhu.
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Ak sa s Podkladovym aktivom prestane obchodovat’ na pévodnej Zahrani¢nej burze, za Zahrani¢ntl burzu sa
bude povazovat akakol'vek nastupnicka burza, pripadne nahradnd burza, na ktori bolo obchodovanie
s predmetnym Podkladovym aktivom docasne presunuté (za predpokladu, Zze Emitent resp. Administrator
rozhodne, Ze na takejto nahradnej burze existuje likvidita, ktora je porovnatelna s likviditou na pdvodnej burze).

Ak sa cena resp. hodnota Podkladového aktiva prestane uvadzat’ na povodnom Zdroji udajov, za Zdroj udajov
sa bude povaZovat’ akykol'vek nastupnicky, pripadne nahradny zdroj udajov, na ktorom budu udaje o danom
Podkladovom aktive nad’alej zobrazované (za predpokladu, Ze Emitent resp. Administrator rozhodne, ze tento
nahradny zdroj udajov je porovnatel'ne spolahlivy a povaha a zlozenie Podkladového aktiva zostalo zachované).

Platobné podmienky

Emitent sa zavédzuje vyplatit' vynosy z Investicnych certifikatov a Hodnotu vyrovnania alebo uskuto¢nit
Ciastotné peniazné vysporiadanie (ak je relevantné) v prislusnej Mene a realizovat Fyzicka dodavku
Podkladového aktiva (ak je relevantné) a to v sulade s danovymi, devizovymi a inymi prisluSnymi pravnymi
predpismi Slovenskej republiky u¢innymi v defi vykonania prislusnej platby.

Vyplata vynosov z Investi¢nych certifikatov bude realizovana na kazdy Den vyplaty a platba Hodnoty
vyrovnania a Ciastoéné pefiazné vysporiadanie (ak je relevantné) a Fyzicka dodavka Podkladového aktiva (ak je
relevantné) bude/budu realizované na kazdy Den vyrovnania v stilade s Podmienkami, a to prostrednictvom
Emitenta, resp. Administratora emisie Investiénych certifikatov, v jeho sidle (d’alej len Platobné miesto).

Vsetky platby aplnenia z Investicnych certifikatov budu realizované osobam, ktoré budi preukazatelne
Majite'mi Investi¢nych certifikatov podla stavu na Relevantnych uctoch Centralneho depozitara ku koncu dia
v prislusny Rozhodny deni (ako je definovany nizsie) (d’alej len Opravnena osoba).

Rozhodny defi znamena:
(a) [Rozhodny deii pre ucely vyplaty vynosov v ktorykol’'vek Def vyplaty]; a
(b) [Rozhodny deii pre tcely vyrovnania v ktorykol’vek Def vyrovnania].

Emitent vyplati vynosy z Investi¢nych certifikitov a vyplati Hodnotu vyrovnania alebo Ciastoéné pefazné
vyrovnanie (ak je relevantné) Opravnenym osobam bezhotovostnym prevodom na ich uéet vedeny v banke,
zahrani¢nej banke alebo pobocke banky, v kazdom pripade so sidlom v Slovenskej republike alebo v inom
Clenskom $tate EHP, prednostne na ucet vedeny Emitentom, podl'a pokynu, ktory prislusna Opravnena osoba
oznami Emitentovi pre Emitenta dostato¢nym spésobom najneskor pat’ pracovnych dni pred prislusnym Diiom
vyplaty alebo Diiom vyrovnania. Ak je to relevantné, Emitent vykona Fyzicku dodavku Podkladového aktiva
Opravnenym osobam majetkovym prevodom na ich majetkovy ucet Majitel'a, na ktorom ma Majitel’ evidované
domace a/alebo zahrani¢né cenné papiere, prednostne na Géet vedeny Emitentom, podla in$trukcii, ktoré
prislusna Opravnend osoba ozndmi Emitentovi pre Emitenta vierohodnym sp6sobom najneskér pat’ Pracovnych
dni pred prislusnym Dnom vyrovnania. Ak Opravnena osoba nedoru¢i Emitentovi takyto pokyn, bude sa
vychadzat’ z toho, Ze si Opravnena osoba zvolila obdrzanie prislusnej uhrady v hotovosti v sidle Emitenta.

Pokyn musi byt obsahom a vo forme vyhovujicej rozumnym poziadavkam Emitenta, pricom Emitent bude
opravneny vyzadovat dostato¢ne uspokojivy dokaz o tom, Ze osoba, ktora pokyn podpisala, je opravnena v mene
Opravnenej osoby takyto pokyn podpisat. Takyto dokaz musi byt Emitentovi doruceny taktiez najneskor pat’
pracovnych dni pred Dilom vyplaty/Diiom vyrovnania. Emitent bude najméd opravneny pozadovat’, aby
akakol'vek Opravnena osoba v pripade (A) prijatia hotovosti preukazala svoju totoznost' a (B) ak kona
prostrednictvom zastupcu, dorucila uradne osvedcené plnomocenstvo. Emitent moze tiez pozadovat’ informacie
a dokumenty potrebné pre urcenie toho, ¢i sa na danu platbu vzt'ahuje povinnost’ vykonat’ akykol'vek odpocet
alebo zrazku dane.

Napriek pravam Emitenta podl'a predchadzajucej vety, Emitent nebude (a) povinny overit’ pravost’ pokynov
podla tohto ¢lanku, ani (b) niest’ zodpovednost’ za Skodu vzniknutd v suvislosti s akymkol'vek omeskanim
vzniknutym v suvislosti s doru¢enim nespravnych, neaktualnych a/alebo netplnych pokynov, a ani (c¢) niest’
zodpovednost' za Skodu vzniknutd v suvislosti s overovanim pokynu alebo akychkol'vek informacii
alebo dokumentov podla tohto c¢lanku. Opravnenej osobe v tychto pripadoch nevznikd ziaden narok
na akykol'vek doplatok ¢i trok za spésobeny casovy odklad alebo oneskorenie prislusnej platby.

Ak Emitent v primeranom Case po prislusnom Dni vyplaty alebo Dni vyrovnania nemoéze vykonat’ vyplatu
akejkol'vek dlznej Ciastky z Investicnych certifikdtov z doévodov omeskania na strane Opravnenej osoby,
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13.

nepodania riadneho pokynu alebo z inych dévodov na strane Opravnenej osoby (napr. v pripade jej smrti), moze
Emitent bez toho aby boli dotknuté opravnenia podl'a § 568 zdkona ¢. 40/1964 Zb. Obciansky zakonnik, v zneni
neskorsich predpisov zlozit’ d1znt ¢iastku na néklady Opravnenej osoby (alebo jeho pravneho nastupcu) podla
vlastného uvazenia bud’ do notarskej uschovy, alebo tuto dlznt Ciastku sam uschovat’. Zlozenim dlZnej Ciastky
do uschovy sa zaviazok Emitenta v suvislosti s platbou takej ¢iastky povazuje za splneny a Opravnenej osobe
(alebo jej pravnemu nastupcovi) v tychto pripadoch nevznika ziaden narok na akykol'vek doplatok, urok alebo
iny vynos v stvislosti s uschovanim a neskor$ou vyplatou danej Ciastky.

Pre ucely Podmienok sa za pracovny deni povazuje den, kedy st komeréné banky v meste [Finan¢né centrum]
bezne otvorené pre vykonavanie obchodov a kedy je zaroven otvoreny pre vysporiadanie obchodov systém T2
(Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System) alebo jeho akykol'vek
nastupca alebo nahrada za tento systém, okrem soboty, nedele a akéhokol'vek in¢ho dna, ktory sa povazuje za
den pracovného pokoja v Slovenskej republike. Ak Den vyplaty alebo Den vyrovnania nepripadne na pracovny
den, za Den vyplaty alebo Den vyrovnania bude povazovany nasledujici pracovny deni s tym, Ze v takom pripade
k Investi¢nym certifikdtom nevznikne ziadny dodato¢ny urok alebo narok na iné dodatoéné Ciastky.

Vypoéty a administrator

Cinnost’ administratora spojent so vSetkymi vypocétami suvisiacimi s Investiénymi certifikatmi, s uréenim
vynosov z Investi¢nych certifikatov, s vyplatami trokovych vynosov, vyrovnanim Investi¢nych certifikatov
a vypoctami suvisiacimi so stanovovanim urokovych vynosov bude zabezpecovat’ Emitent.

Vsetky vypocty, ocenenia ¢i stanovenia tykajice sa akychkol'vek platieb alebo dodani v stvislosti s Investi¢nymi
certifikatmi, Hodnoty vyrovnania a vynosov vykonava Emitent, pokial’ touto ¢innostou nepoveri Administratora
podl'a nizsie uvedeného ¢lanku. Vsetky takéto vypocty, ocenenia a stanovenia Emitenta resp. Administratora
bud pre Majitel'ov kone¢né a zavazné.

Emitent si vyhradzuje pravo kedykol'vek urcit' iné alebo d’alSie Platobné miesto alebo vymenovat jedného
alebo viacerych administratorov (d’alej len Administrator) ato vztahu k jednej alebo viacerym emisiam
alebo len vo vztahu k tejto Cinnosti v niektorych §tatoch. Administratorom moéze byt len banka, pobocka
zahrani¢nej banky alebo ina osoba s pozadovanym opravnenim na takd ¢innost. Ak Emitent vymenuje
Administratora, uzatvori s nim zmluvu (d’alej len Zmluva s administratorom), v ktorej budi prava a povinnosti
Emitenta a Administratora upravené tak, aby bolo zabezpecené dodrzanie vSetkych prav a povinnosti Emitenta
vyplyvajucich z Podmienok, Zakona o cennych papieroch ainych relevantnych pravnych predpisov.
Na Administratora sa budi primerane vztahovat ustanovenia Podmienok ohl'adom vykonavania platieb
a ostatnych administrativnych funkcii, ktoré sa vztahuju na Emitenta. Zmeny Administratora a Platobného
miesta sa povazuji za zmeny Platobného miesta. Zmeny nesmu sposobit’ Majitelom podstatni ujmu.
Rozhodnutie o vymenovani Administratora Emitent oznami Majitelom. Akakol'vek takato zmena nadobudne
ucinnost’ uplynutim lehoty 15 dni odo dia takéhoto oznamenia, pokial’ v takom oznameni nie je uréeny neskorsi
datum ucinnosti.

Administrator (ak bude ustanoveny) kona v stvislosti s plnenim povinnosti vyplyvajacich zo Zmluvy
s administratorom ako zastupca Emitenta a nie je v Ziadnom pravnom vztahu s Majite'mi, ak nie je v Zmluve
s administratorom alebo v zékone uvedené inak. Administrator neru¢i za zaviazky Emitenta z Investi¢nych
certifikatov a ani ich inak nezabezpecuje.

Emitent a Administrator sa mo6zu bez suhlasu Majitel'ov dohodnut’ na (a) akejkol'vek zmene ktoréhokol'vek
ustanovenia Zmluvy s administratorom, pokial’ ide vyluéne o zmenu formalnu, vedlajSej alebo technickej
povahy, alebo je uskutocnend za ucelom opravy zrejmého omylu alebo vyzadovana zmenami v pravnych
predpisoch a (b) akejkol'vek inej zmene a vzdani sa narokov z akéhokol'vek porusenia niektorého z ustanoveni
Zmluvy s administratorom, ktoré podl'a rozumného ndzoru Emitenta a Administratora nespdsobi Majitel'om
ujmu.

Zdarnovanie

Z platieb Hodnoty vyrovnania a z vynosov z Investicnych certifikatov sa budu vykonavat’ zrazky dani, odvodov
alebo inych poplatkov, ak budu vyzadované prisluSnymi pravnymi predpismi akejkol'vek prislusnej jurisdikcie
ucinnymi v defi ich vyplaty. Ak bude akadkol'vek taka zrdzka dani, odvodov alebo inych poplatkov vyzadovana
pravnymi predpismi Slovenskej republiky, Emitent nebude povinny hradit’ prijemcom platieb ziadne d’alSie
sumy z titulu ndhrady tychto zrazok, dani, odvodov alebo poplatkov.
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Premlcanie

Akékol'vek prava vyplyvajice z Investicnych certifikatov sa premlCuju po uplynuti desatrocnej lehoty odo dia
ich vyrovnania.

Jednostranné zmeny Podmienok

Emitent je opravneny jednostranne zmenit tieto Podmienky, len ak ide o zmenu oznacenia Emitenta, zmenu
sidla Emitenta, zmenu platobného miesta alebo o opravu chyb v pisani, poCitani alebo inych zrejmych
nespravnosti, ak Zakon o cennych papieroch alebo osobitny zakon neustanovuje inak.

Oznamenia

Akékol'vek oznamenie, zverejnenie alebo komunikacia zo strany Emitenta adresované Majitelom a akékol'vek
skutoénosti doélezité pre uplatiovanie prav Majitelov budi uverejiiované v osobitnej sekcii webového sidla
Emitenta https://www.csob.sk/o-nas/cenne-papiere/program-ic#, v kazdom pripade s ohl'adom na kogentné
poziadavky prislusnych pravnych predpisov.

Ak pravne predpisy pozaduju aj uverejnenie inym spdsobom, bude takéto oznamenie povazované za platne
uverejnené jeho uverejnenim takto pozadovanym spdsobom. Ak bude niektoré oznamenie uverejiiované
viacerymi spésobmi, bude sa za datum takéhoto oznamenia povazovat datum jeho prvého uverejnenia. Datum
uverejnenia sa zaroven povazuje za den doru¢enia oznamenia Majitel'om.

Emitent je povinny robit’ oznamenia a zverejnenia v suvislosti s Investi¢nymi certifikatmi v anglickom alebo
slovenskom jazyku alebo dvojjazy¢ne v anglickom a slovenskom jazyku, pokial’ boli Investi¢né certifikaty
ponukané na tizemi inych ¢lenskych Statov EHP. Ak to vzhl'adom na charakter oznamenia alebo zverejnenia
pripistaju pravne predpisy, Emitent sa moéze rozhodnut robit ozndmenia a zverejnenia v stvislosti
s Investiénymi certifikatmi len v slovenskom jazyku.

Akékol'vek oznamenie Emitentovi v stivislosti s Investi¢nymi certifikatmi musi byt doru¢ené v pisomnej forme
na nasledovnu adresu:

Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.

Zizkova 11

811 02 Bratislava 1

Slovenska republika

alebo na takd inu adresu, ktora bude Majitelom oznamena spdsobom uvedenym v tomto ¢lanku.

Rozhodné pravo a rozhodovanie sporov, jazyk

Investi¢né certifikaty, Program a akékol'vek mimozmluvné prava a povinnosti vyplyvajice z Investi¢nych
certifikatov sa budu riadit’ a vykladat’ v sulade s pravnym poriadkom Slovenskej republiky.

Vsetky pripadné spory medzi Emitentom a Majite'mi, ktoré vzniknu na zaklade alebo v stvislosti s Investi¢nymi
certifikatmi, buda s kone¢nou platnostou rieSené prislusnymi sidmi v Slovenskej republike.

Pravne zavizna je slovenska jazykova verzia tychto Podmienok a ak budi tieto Podmienky prelozené do iného
jazyka, v pripade vykladovych sporov medzi znenim Podmienok v slovenskom jazyku a ich znenim v inom
jazyku, bude rozhodujuce znenie v slovenskom jazyku.

[koniec samostatne cislovanej casti Spolocnych podmienok]
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(a)

CAST B: OBCHODOVANIE, PODMIENKY PONUKY A OSTATNE UDAJE
Prijatie na obchodovanie

[Prijatie na obchodovanie — [Emitent poda ziadost' o prijatie Investi¢nych certifikatov na obchodovanie na
[®].] alebo [Emitent nepoda ziadost’ o prijatie Investicnych certifikdtov na obchodovanie na regulovanom trhu.]]
[Odhadované naklady na prijatie na obchodovanie — [Emitent odhaduje naklady spojené so ziadostou
a prijatim Investi¢nych certifikdtov na obchodovanie vo vyske [®] alebo [Emitent nepredpokladd Zziadne
naklady, nakol’ko sa nepredpoklada podanie ziadosti o prijatie na obchodovanie.]]

[Odhadovany ¢isty vynos z Emisie]
Podmienky ponuky

Investicné certifikaty budu pontikané verejnou ponukou v Slovenskej republike prostrednictvom [Forma
Ponuky]. [Ponuka je urfena — [fyzickym osobam] a/alebo [pravnickym osobam] a/alebo [opravnenym
protistrandm] a/alebo [kvalifikovanym investorom] a/alebo [obmedzenému okruhu oséb, a to menej ako 150
fyzickym osobam alebo pravnickym osobam v prislusnom ¢lenskom $tate, ktoré nie s kvalifikovanymi
investormi]]. Ponuka potrva od [Datum zaciatku Ponuky] do [Datum ukoncenia Ponuky] (d’alej len Ponuka).
Pokyny klientov na nakup Investi¢nych certifikatov po skonceni Ponuky nebudu akceptované.

[Opis postupu pre Ziadost’]

Investori maji po ukonceni Ponuky povinnost’ zaplatit’ ¢iastku odvodenu od stanoveného Emisného kurzu
zaupisané Investicné certifikdty najneskor k [Datum /Datumy vysporiadania] (dalej len Datum
vysporiadania). Predpokladand lehota vydavania a zapisu Investinych certifikdtov upisanych k Datumu
vysporiadania na Relevantné ¢ty je jeden tyzdeii odo diia Datumu vysporiadania.

[Minimalna a maximalna vy§ka objednavky / prvotnej investicie]

[Poplatky u¢tované investorom — [Nepouzije sa. V stvislosti s vydanim a upisanim Investi¢nych certifikatov
nebudu investorom uc¢tované ziadne poplatky.] alebo [Poplatky u¢tované investorom]]

Investori do Investicnych certifikatov budi uspokojovani [Sposob uspokojovania objednavok]. Spdsob
notifikdcie o mnozstve upisanych Investicnych certifikditov bude obsiahnuty v prislusnej zmluve a/alebo
objednavke. Obchodovanie s Investiénymi certifikatmi nebude mozné zafat’ pred realizaciou notifikacie
o mnozstve upisanych Investicnych certifikatov. Vysledky vydania Investiénych certifikatov buda zverejnené
na webovom sidle Emitenta v defl nasledujuci po skonceni lehoty vydavania Investi¢nych certifikatov.

Emitent si vyhradzuje moznost’ odvolat’ verejnu ponuku Investi¢nych certifikatov alebo zastavit’ verejnu ponuku
a neakceptovat’ d’alSie objednavky este pred naplnenim celkového najvyssieho objemu emisie najmé z dévodov
zmeny ceny alebo hodnoty Podkladového aktiva v priebehu ponukového obdobia, moznosti zabezpecenia
(hedgingu) Emitenta ohl'adom takych zmien alebo z inych délezitych obchodnych alebo trhovych dovodov.
Odvolanie alebo zastavenie verejnej ponuky sa v kazdom pripade vykona nediskriminaénym sposobom
a v stlade s pravnymi predpismi. Ak z akéhokol'vek dovodu nedéjde k vydaniu Investiénych certifikatov,
Emitent je povinny do 20 dni po skonceni Ponukového obdobia vratit’ upisovatel'ovi nim upisanu a splatent
sumu, vratane troku vo vyske vazeného priemeru zakladnej Grokovej sadzby Eurdpskej centralnej banky za
obdobie od datumu splatenia Emisného kurzu.

So ziadnymi subjektmi nebolo dohodnuté upisovanie emisie Investinych certifikatov na zéklade pevného
zavdazku alebo umiestiiovanie bez pevného zavdzku alebo dojednanie typu ,najlepSia snaha“ a distribuciu
Investi¢nych certifikatov zabezpecuje Emitent.

Emitent neuzatvoril so ziadnym subjektom pevni dohodu o vykonavani sprostredkovatela v sekundarnom
obchodovani s Investiénymi certifikatmi. Emisia Investinych certifikatov sa bude povazovat' za uspeSne
upisanu uplynutim prislusného Datumu vysporiadania, a to aj v pripade, Ze investormi nebude upisany cely
Celkovy objem emisie.

Dodato¢né informacie

Zaujem fyzickych a pravnickych osob zicastnenych na emisii — [Emitentovi nie st zname ziadne zaujmy,
ktoré su pre emisiu Investicnych certifikdtov podstatné vratane konfliktu zdujmov.] alebo [Emitent moze vo
vzt'ahu k Investicnym certifikdtom z ¢asu na ¢as konat’ v inych funkcidch, napriklad ako vypoctovy agent, ¢o
umozni Emitentovi vypocitat’ hodnotu Podkladového néstroja alebo akéhokol'vek iného referenéného aktiva
alebo urcit’ zlozenie Podkladového nastroja, Co by mohlo spdsobit’ konflikty zdujmov v pripade, ak je mozné za

47



ZAKLADNY PROSPEKT Ceskoslovenska obchodné banka, a.s.
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(e)

sucast’ Podkladového nastroja vybrat’ cenné papiere alebo iné aktiva vydané samotnym Emitentom alebo
spolo¢nostou v skupine, alebo v pripade, ak bude Emitent udrziavat' obchodny vztah s emitentom alebo
dlznikom z takychto cennych papierov alebo aktiv. Emitent sa moze z ¢asu na Cas podiel’at’ na transakciach
tykajticich sa Podkladového nastroja na svoj vlastny i€et a na €ty nachadzajuce sa v jeho sprave. Takéto
transakcie mézu mat’ kladny alebo zaporny vplyv na hodnotu Podkladového néstroja alebo akéhokol'vek in¢ho
referenc¢ného aktiva a v dosledku toho na trhova cenu Investi¢nych certifikatov. Emitent moze vydat' iné
derivatové nastroje vo vzt'ahu k Podkladovému nastroju a uvedenie takychto konkuren¢nych produktov na trh
moze ovplyvnit trhovia cenu Investi¢nych certifikatov. Emitent moze vyuzit’ vSetky alebo cast’ prijmov z predaja
Investi¢nych certifikatov na uzatvorenie zabezpeCovacich (hedgingovych) transakcii, ktoré mézu ovplyvnit
trhovu cenu Investicnych certifikdtov. Emitent moze ziskat neverejné informacie tykajiice sa Podkladového
nastroja, pricom Emitent sa nezavdzuje, ze takéto informacie poskytne ktorémukol'vek Majitel'ovi. Emitent moze
tiez uverejnit’ Stadie tykajuce sa Podkladového nastroja. Takéto Cinnosti by mohli predstavovat’ konflikty
zaujmov a mohli by ovplyvnit’ trhova cenu Investiénych certifikatov. Spolo¢nosti Skupiny KBC alebo iné takéto
spolo¢nosti by mohli byt Podkladovymi nastrojmi Investi¢nych certifikatov.].

V stvislosti s emisiou Investi¢nych certifikatov nevykonava funkciu Stabilizacného manazéra ziadny subjekt.
[Opis inych zaujmov]
[Informacie od tretich stran a spravy expertov a znalcov]

Rating Emitenta. Investicnym certifikatom nebude prideleny rating. Rating prideleny Emitentovi ratingovou
agentirou Moody’s: dlhodoby rating vkladov Al (vyhlad: stabilny), kratkodoby rating vkladov Prime-1,
dlhodoby rating Emitenta A2 (vyhl'ad: negativny). Moody’s je ratingovou agenturou zaloZenou v Europskej tinii
a registrovanou v zmysle Nariadenia CRA.

Poradcovia. Emitent vyuzil sluzby advokatskej kancelarie Allen Overy Shearman Sterling s.r.o., so sidlom
Eurovea Central 1, Pribinova 4, 811 09 Bratislava, Slovenska republika ako svojho pravneho poradcu ohl'adom
zalezitosti slovenského prava.

[Informacie o inych poradcoch]

Suhlas s pouzitim Prospektu pre finanénych sprostredkovatelov. Emitent neudeluje financnym
sprostredkovatelom ziadny sthlas v zmysle Nariadenia o prospekte s pouzitim Prospektu na nasledny d’alsi
predaj Investicnych certifikatov alebo na kone¢né umiestnenie Investi¢nych certifikatov.
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FORMULAR KONECNYCH PODMIENOK

Nizsie je uvedeny Formular Konecnych podmienok, ktoré budu podané pre kazdu emisiu Investicnych
certifikatov, ktora bude vydana na zaklade Prospektu v ramci Programu. Konecné podmienky budu vypracované
a zverejnené pre kazdu jednotlivii emisiu Investicnych certifikatov vydavanu v ramci Programu pred zaciatkom
vydavania Investicnych certifikatov.

Symbolom ,, [ @] “ sui oznacené tie casti Konecnych podmienok, ktoré budu doplnené. Ak je pri danej informacnej
polozke uvedené ,,(vvber alternativy zo Spolocnych podmienok)“ znamend to, ze dany udaj je uvedeny
v Spolocnych podmienkach pri prislusnej informacnej polozke vo viacerych variantoch av Konecnych
podmienkach bude uvedeny iba taky variant alebo varianty, ako je relevantné pre danu emisiu.

Informacie o pripadnom Dodatku, ktoré su nizsSie uvedené v hranatych zatvorkach, budu v prislusnych
Konecnych podmienkach uvedené len v pripade, ak bude vyhotoveny jeden alebo viacero Dodatkov.

[Formular Kone¢nych podmienok je uvedeny na nasledujuce;j strane.]
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KONECNE PODMIENKY

[Déatum]

CSOB

Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.

Nézov Investi¢nych certifikatov: [@]

vydavané v ramci programu vydavania investi¢nych certifikatov

v maximalnej celkovej menovitej hodnote do 100 000 000 EUR podla zakladného prospektu zo dia 21.
septembra 2026

Celkova vyska emisie: [@®]
ISIN: [@]

Tieto Koneéné podmienky boli pripravené podl'a Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 zo 14. jina
2017 o prospekte, ktory sa ma uverejnit’ pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie
na regulovanom trhu, a o zruSeni smernice 2003/71/ES (d’alej len Nariadenie o prospekte) ana ziskanie Uplnych
informacii musia byt posudzované a vykladané spoloéne so zakladnym prospektom (d’alej len Prospekt) k ponukovému
programu vydavania investiénych certifikatov, ktoré buda vydané spolo¢nostou Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.
(d’alej len Emitent).

Prospekt a jeho pripadné dodatky su pristupné v elektronickej forme v osobitnej sekcii webového sidla Emitenta
https://www.csob.sk/o-nas/cenne-papiere/program-ic#. Informacie o Emitentovi, Investi¢nych certifikatoch o ich ponuke
su uplné len na zaklade kombinacie tychto Koneénych podmienok a Prospektu a jeho pripadnych dodatkov. Stihrn emisie
(pokial’ bude vyhotoveny) je prilozeny k tymto Koneénym podmienkam.

Prospekt schvalila Narodna banka Slovenska rozhodnutim [®] zo diia [ ®], ktoré nadobudlo pravoplatnost’ [@]. [Dodatok
k Prospektu ¢. [@®] schvalila Narodna banka Slovenska rozhodnutim [ @] zo dia [ @], ktoré nadobudlo pravoplatnost’ [@]].

Kone¢né podmienky, vratane pouzitych definovanych pojmov, sa musia ¢itat’ spolu so Spolo¢nymi podmienkami
uvedenymi v Prospekte.

Rizikové faktory stvisiace s Emitentom a Investiénymi certifikatmi st uvedené v ¢lanku 2 Prospektu ,,Rizikové faktory .

Ak budi Konecné podmienky prelozené do iného jazyka, v pripade rozporov medzi znenim Koneénych podmienok
v slovenskom jazyku a znenim Kone¢nych podmienok v akomkol'vek inom jazyku, bude rozhodujtice znenie Koneénych
podmienok v slovenskom jazyku.

Riadenie produktov podla MiFID I

MIFID II monitoring tvorby a distribucie finan¢ného nastroja: Emitent ako tvorca finanéného nastroja vyhodnotil
vyhradne pre ucely schvalovacieho procesu financného néstroja podla Zakona o cennych papieroch, ze urCenym
(i) cielovym trhom pre Investi¢né certifikaty su [retailovi klienti [, ktori maju dostato¢né znalosti a sktisenosti v oblasti
investovania do Investi¢nych certifikatov]] [,][a] [profesionalni klienti] [,][a] [opravnené protistrany], a (ii) distribu¢nymi
kanalmi pre Investicné certifikaty st [vSetky distribucné kandly pre profesionalnych klientov a opravnené protistrany] [,]
[osobny predaj na pobockach Emitenta] [,] [predaj prostrednictvom oddelenia privatneho bankovnictva Emitenta osobne
alebo telefonicky] [, pricom predaj bude zabezpeCovany ako [predaj bez poradenstva] [,][a] [predaj s poskytnutim
investicného poradenstva]]. Akakol'vek osoba nasledne ponukajica, predavajuca alebo odporacajuca Investicné
certifikaty (kazdy ako Distributor) musi zobrat’ do tivahy hodnotenie povahy finan¢ného néstroja, investicnej sluzby
a cielového trhu zo strany tvorcu produktu, pricom Distributor je zodpovedny za prijatie primeranych opatreni, aby
Investi¢né certifikaty boli distribuované vhodnymi distribuénymi kanalmi v stlade s charakteristikami, ciel'mi
a potrebami cielového trhu uréeného Emitentom. Distribtitor finan¢nych nastrojov je povinny poskytovat’ Emitentovi
informécie o distribucii finan¢nych nastrojov. [Investi¢né certifikaty nie si urcené pre distribiciu retailovym
klientom.]
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CAST A: USTANOVENIA DOPLNUJUCE PODMIENKY INVESTICNYCH CERTIFIKATOV

Tdto cast Konecnych podmienok spolu s Castou A (Udaje o cennych papieroch) Spolocnych podmienok tvori podmienky
prislusnej emisie Investicnych certifikatov.

Clanok 1: Zakladné informacie, podoba, forma a spasob vydania Investi¢nych certifikatov

ISIN (1.1): (@]
FISN (1.1): (@]
CFI(1.1): (@]
Spoloény kéd (1.1): [®] / Nepouzije sa.
Menovita hodnota (1.3): [®]
Pocet kusov cennych papierov v emisii [®]
(1.3):

Mena (1.4): (@]
Nazov (1.5): (@]
Celkovy objem emisie (1.6): [®]
Déatum emisie (datum zaciatku [®]
vydavania) (1.8):

Emisny kurz v % (1.9): (@]
Urcenie Emisného kurzu po Datume [®]
emisie (1.9):

Clanok 6: Vynos Investi¢nych certifikatov

Urcenie vynosu (6.1): [® (vyber alternativy zo Spolocnych podmienok)

(a) v pripade Investicnych certifikatov bez vyplat vynosov uviest:
[Investicné certifikdty nemaju vyplaty trokov ani inych
vynosov. Vynos Investi¢ného certifikatu bude vylu¢ne pripadny
kladny rozdiel medzi Hodnotou vyrovnania a Emisnym kurzom.
Dalsie ustanovenia ¢lanku 6 ani akékol'vek referencie na vynos
alebo jeho vyplatu sa v tomto pripade na Investi¢né certifikaty
nepouziju.] alebo

(b) v pripade Investicnych certifikatov s periodickymi vyplatami
vynosov: [Investi¢né certifikaty nest urokovy vynos vo vyske
[VySka pevnej sadzby v % p. a.] alebo [Referencna sadzba
plus Marza v % p. a.] alebo [Nasobok alebo koeficient
Referen¢nej sadzby v % p. a. | alebo [Nasobok alebo
koeficient Referen¢nej sadzby v % p. a. plus Marza] alebo

(c) v pripade Investicnych certifikatov s vynosmi naviazanymi na
vwkonnost  Podkladového aktiva: [Vynosy Investi¢nych
certifikatov st naviazané na vykonnost Podkladového aktiva
a budu vyplacané vo vyske, ktora sa rovna suctu (i) [Zakladna
urokova sadzbu v % p. a.] a (ii) Bonusovej urokovej sadzby
[priCom v tomto pripade nebudi uroky nizSie nez nulové, t.j.
nebudl mat’ zaporni hodnotu]. Bonusova trokova sadzba sa
rovna [Pociatoéna bonusova turokova sadzba v % p. a.], ktora
sa v kazdom pripade [znizi] [zvySi] o [pocet percentudlnych
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bodov] za [kazdé] Podkladové aktivum, pri ktorom [Cena
Podkladového aktiva] [Kone¢na cena Podkladového aktiva] bola
rovna alebo niz§ia ako Bariéra [asponl raz pocas [prislusného]
Pozorovacieho obdobia] [predchadzajucemu relevantnému Diu
vyplaty].]

Frekvencia vyplaty vynosov (6.2):

[®] / Nepouzije sa.

Den alebo dni vyplaty vynosov (6.2):

[®] / Nepouzije sa.

De prvej vyplaty vynosov (6.2):

[®]/ Nepouzije sa.

Konvencia (6.2):

[®] / Nepouzije sa.

Udaj o vynose do splatnosti (6.2):

[®] / Nepouzije sa.

Stranka (6.3):

[®] / Nepouzije sa.

Prislusna hodnota (6.3):

[® (vyber alternativy zo Spolocnych podmienok)

[hodnota fixingu urokovych sadzieb predaja na trhu medzibankovych
depozit v prislusnej mene pre prislusné obdobie] alebo [hodnota mid
swapovej urokovej sadzby (priemer bid a offer swapovej sadzby) pre
fixn ¢ast’ swapovej transakcie, pri ktorej sa vymiena fixna sadzba za
pohyblivi sadzbu v prislu§nej mene pre prislusné obdobie]

Clanok 7: Informacie tykajice sa Podkladového aktiva

Podkladové aktivum (7.2):

[® (vyber alternativy zo Spolocnych podmienok)

(2)

(b)

(©)

(d

Akcia — akcie spolo¢nosti [doplnitnazov emitenta Akcie], ISIN:
[doplnit ISIN Akcie]. Informacie o minulej vykonnosti
a aktualnej hodnote Akcie, ako aj jej volatilite, st verejne [a
bezplatne] dostupné na internetovej stranke [Zobrazovacia
stranka] [Podla druhu Akcie, pripadné d’alSie informacie
o minulej a budicej vykonnosti, d’alSie kédy cennych
papierov, idaje o obchodovani Akcie a doleZité zverejnenia
alebo upozornenia o spolo¢nosti]

Fond — podiclové listy [doplnitnazov Fondu], ISIN: [doplnit
ISIN podielového listu]. Informacie o minulej vykonnosti
a aktualnej hodnote podielového listu, ako aj jej volatilite, st
verejne [a bezplatne] dostupné na internetovej stranke
[Zobrazovacia stranka] [PodPa druhu Fondu, pripadné
d’alSie informacie o minulej a budicej vykonnosti, d’alSie
kody cennych papierov, udaje o obchodovani Fondu
a dolezité zverejnenia alebo upozornenia Fondu]

Future kontrakt — [doplnit’' ndzov kontraktu, jeho identifika¢ny
kod a jeho popis]. Informacie o minulej vykonnosti a aktuélnej
hodnote Future kontraktu, ako aj jeho volatilite, st verejne [a
bezplatne] dostupné na internetovej stranke [Zobrazovacia
stranka] [Podla druhu Future kontraktu, pripadné d’alSie
informacie o minulej abudicej vykonnosti a udaje
o obchodovani Future Kkontraktu a odkazy na dolezité
zverejnenia alebo upozornenia ohPadom Future kontraktu]

Index — [doplnit’ nazov Indexu], identifika¢ny kéd [doplnit’ kod
Indexu, jeho popis]. Informacie o minulej vykonnosti resp.
vyvoji hodnoty a aktudlnej hodnote Indexu, ako aj jeho
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(e)

6

(2)

(h)

(@)

volatilite, st verejne [a bezplatne] dostupné na internetovej
stranke [Zobrazovacia stranka] [Podla druhu Indexu,
pripadné d’alSie informacie o minulej a budiicej vykonnosti,
udaje o zloZeni Indexu, o vahach jeho zloZiek a
rebalansovani, o zamerani Indexu, o jeho poskytovatelovi
a/alebo sponzorovi a doleZité zverejnenia alebo upozornenia
ohPadom Indexu a jeho pouZitia]

Komodita — [doplnit’ nazovKomodity a jej identifikacny kod].
Informacie o minulej vykonnosti a aktualnej hodnote Komodity,
ako aj jej volatilite, s verejne [a bezplatne] dostupné
na internetovej stranke [Zobrazovacia stranka] [PodPa druhu
Komodity, pripadné d’alSie informacie o minulej a budicej
vykonnosti a tudaje o obchodovani Komodity a délezité
zverejnenia alebo upozornenia oh’adom Komodity]

Kos akecii — [doplnit’ popis Kosa akcii (uvedenie vahy kazdého
podkladu v kosi, pripadne informaciu, ze kazdy podklad ma
rovnaki vahu, popis kazdého jednotlivého podkladu)].
Informéacie o minulej vykonnostia aktualnej hodnote Kosa
akcii, ako aj jeho volatilite, st verejne [a bezplatne] dostupné na
internetovej stranke [Zobrazovacia stranka] [Podla druhu
Kosa, pripadné d’alSie informacie o minulej a budicej
vykonnosti, idaje o zloZeni Kosa, o vahach jeho zlozZiek, jeho
zostavovatelovi a déleZité zverejnenia alebo upozornenia
ohladom Kosa]

Ko$ fondov — [doplnit’ popis Kosa fondov (uvedenie vahy
kazdého podkladu v ko$i, pripadne informaciu, ze kazdy
podklad ma rovnakti vahu, popis kazdého jednotlivého
podkladu)]. Informacie o minulej vykonnostia aktudlnej
hodnote Kosa fondov, ako aj jeho volatilite, si verejne [a
bezplatne] dostupné na internetovej stranke [Zobrazovacia
stranka] [PodPa druhu Kosa, pripadné d’alSie informacie
o minulej a buducej vykonnosti, idaje o zloZeni Kosa, o
vahach jeho zloZiek, jeho zostavovatelovi a dolezité
zverejnenia alebo upozornenia ohP’adom Kosa]

Ko$ indexov — [doplnit’ popis Kosa indexov (uvedenie vahy
kazdého podkladu v ko$i, pripadne informaciu, ze kazdy
podklad ma rovnaki vahu, popis kazdého jednotlivého
podkladu)]. Informacie o minulej vykonnostia aktualnej
hodnote Kosa indexov, ako aj jeho volatilite, si verejne [a
bezplatne] dostupné na internetovej stranke [Zobrazovacia
stranka] [PodPa druhu Kosa, pripadné d’alSie informacie
o minulej a buducej vykonnosti, idaje o zloZeni Kosa, o
vahach jeho zloZiek, jeho zostavovatelovi a délezité
zverejnenia alebo upozornenia ohP’adom Kosa]

Menovy kurz — [doplnit’ nazov Menového kurzu]. Informacie o
minulej vykonnosti a aktualnej hodnote Menového kurzu, ako aj
jeho volatilite, su verejne [a bezplatne] dostupné na internetovej
stranke [Zobrazovacia stranka] [Podl’a druhu Menového
kurzu, pripadné d’alSie informacie o minulej a budicej
vykonnosti a tudaje o obchodovani prisluSnych mien
a dolezité zverejnenia alebo upozornenia
ohPadom prislusnych mien]
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Referen¢na urokova sadzba — [doplnit’ nazov Referenc¢nej
urokovej sadzby na prislusné obdobie v percentach a jej popis
alebo spdsob jej vypoctu ak ide o zlozenll Referen¢nu Grokova
sadzbu]. Informacie o minulej vykonnosti a aktualnej hodnote
Referenénej Grokovej sadzby, ako aj jej volatilite, st verejne [a
bezplatne] dostupné na internetovej stranke [Zobrazovacia
stranka] [Podla druhu Referencnej urokovej sadzby,
pripadné d’alSie informacie o minulej a budiicej vykonnosti,
udaje o poskytovatel'ovi a dolezité zverejnenia alebo
upozornenia oh’adom Referencnej irokovej sadzby]

Definicie pojmov (7.3):

[® (vyber alternativy zo Spolocnych podmienok)

(@

(b)

(©)

(d)

(e)

[Bariéra znamena [hodnotu [vo vyske alebo v rozpiti v
percentach [doplnit  hodnotu/rozpdtie ~ Bariéry] z
[[Pociatoénej][Koneénej][Realizacnej] ceny resp. hodnoty
Podkladového aktiva] alebo [hodnotu Konecnej ceny resp.
hodnoty Podkladového aktiva vyjadrenej ako percento
Pociato¢nej ceny resp. hodnoty Podkladového aktiva na
jednotlivé Dni ocenenia [uviest hodnotu/rozpditie Bariéry
v percentdch pre jednotlivé Dni ocenenia].

Burzovy den znamena akykol'vek kalendarny den, v ktory (i)
byva Zahrani¢na burza pravidelne otvorena na obchodovanie
pocas svojich pravidelnych hodin a (ii) sucasne je Zahrani¢na
burza skutofne otvorena pre obchodovanie pocas svojich
pravidelnych hodin, pri¢om sa vsak neprihliada k pripadnému
predéasnému ukonceniu obchodovania pred pravidelnym
koncom obchodovania v takyto def.

Cap znamena [ohranicenie maximalneho vynosu z Investicnych
certifikatov] alebo [horny limit percentudlnej sadzby v %] alebo
[horny limit sucinu percentudlnej mieri ucasti a vykonnosti
Podkladového aktival.

[Cena] [Hodnota] Podkladového aktiva znamena [[z&dverecnu]
[cenu] [hodnotu] [oficidlnu uzatvaraciu hodnotu (closing level)]
Podkladového aktiva [na Zahrani¢nej burze] alebo [platni a
zverejneni podla Zdroja udajov] k [doplnit prislusny
datum/datumy pripadne konkrétny cas| alebo [priemer [ceny]
[hodnoty] [oficidlnych uzatvaracich hodnot] Podkladového
aktiva [na Zahrani¢nej burze] alebo [platni a zverejnenu podla
Zdroja udajov] pocas [Pozorovaciecho obdobia] alebo [doplnit
prislusny datum/datumy resp. rozpdtia datumov pripadne
konkrétny cas] [stanoveny [k poslednému pracovnému diu
Pozorovacieho obdobia] alebo [doplnit datum stanovenia
priemeru pripadne konkrétny cas]] [a v pripade sledovania ceny
v ramci vnutro denného obchodovania (intra-day trading)
doplnit: , beruc do uvahy vnutro denné obchodovanie.] [Ak je
Podkladovym aktivom Ko&$ akcii, K&§ fondov alebo Ko3
indexov berie sa do uvahy [z4vere¢nd] [priemernd] cena resp.
hodnota kazdej jednotlivej zlozky daného kosa.]

Ciastotné pefiazné vyrovnanie znamena [Ghradu pefaZnej
sumy rozdielu medzi Menovitou hodnotou a hodnotou, ktoréd
vznikne  vyndsobenim  (celoiselného)  poctu  kusov
Podkladového aktiva ako vysledku Fyzickej dodavky
Podkladového aktiva a [[Pociatocnej [ceny] [hodnoty]]
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(2)

(h)

@

)

[Realiza¢nej [ceny][hodnoty]] Podkladového aktiva a
naslednym vynasobenim tejto Ciastky pomerom medzi
Koneénou cenou Podkladového aktiva a [[Po¢iato¢nou [cenou]
[hodnotou]][Realiza¢nou [cenou] [hodnotou]] Podkladového
aktiva, priom vysledna suma bude zaokrihlend na dve
desatinné miesta podl'a matematickych pravidiel.]

Den alebo dni ocenenia znamena [doplnit’ prislusné datumy
alebo rozpdtia datumovl].

Floor znamena [[ohranicenie minimalneho vynosu z
Investicnych certifikatov] alebo [spodny limit percentudlnej
sadzby v %] alebo [spodny limit sucinu percentudlnej mieri
ucasti a vykonnosti Podkladového aktiva]].

Fyzicka dodavka Podkladového aktiva znamena vyrovnanie
nadobudnutim Podkladového aktiva majetkovym prevodom
(na majetkovy ucet Majitel'a, na ktorom ma Majitel' evidované
cenné papiere) prislusného (celociselného) poctu kusov
Podkladového aktiva zodpovedajlicemu Menovitej hodnote,
ato  za [[Pociatoéni] [Kone¢nu] [Realizaéni]] cenu
Podkladového aktiva]. [Ak je Podkladovym aktivom K68 akcii
alebo Ko6s fondov berie sa do tvahy kazda jednotliva zlozka
Koga akcii alebo Kosa fondov.] [DalSie ustanovenia o Fyzickej
dodavke podla typu Podkladového aktiva, najmi udaje
o uctoch a vysporiadani].

Konecna [cena] [hodnota] Podkladového aktiva znamena
[[zavereénu] [cenu] [hodnotu] [oficialnu uzatvaraciu hodnotu
(closing level)] Podkladového aktiva [na Zahrani¢nej burze]
alebo [platni a zverejnenti podl'a Zdroja udajov] k [dopinit
prislusny datum/datumy pripadne konkrétny cas] alebo [priemer
[ceny] [hodnoty] [oficidlnych  uzatvaracich  hodnot]
Podkladového aktiva [na Zahrani¢nej burze] alebo [platni
azverejnent podla Zdroja Udajov] pocas [Pozorovacicho
obdobia] alebo [doplnit prislusny datum/datumy resp. rozpdtia
datumov pripadne konkrétny cas] [stanoveny [k poslednému
pracovnému ditu Pozorovacieho obdobia] alebo [dopinit’ datum
stanovenia priemeru pripadne konkrétny cas]| [a v pripade
sledovania ceny v ramci vnutro denného obchodovania (intra-
day trading) doplnit: , berGc do uvahy vnitro denné
obchodovanie.] [Ak je Podkladovym aktivom Ko§ akcii, K6§
fondov alebo Ko6§ indexov beriec sa do uvahy [zaverecna]
[priemernd] cena resp. hodnota kazdej jednotlivej zlozky daného
kosa.]

Mimoriadny def ocenenia znamena den urCeny na zaklade
odbornej starostlivosti zo strany Emitenta v pripade, ze (i) sa
[Podkladové aktivum] [Index] stane trvalo nedostupnym, alebo
(ii)) pouzitie [Podkladového aktiva] [Indexu] sa stane
nezakonnym [.][,] [alebo (iii) metodoldgia vypoctu [ceny resp.
hodnoty Podkladového aktiva] [hodnoty Indexu] sa zasadne
zmeni [v zmysle Nariadenia EP a Rady (EU) 2016/1011 o
indexoch pouzivanych ako referencné hodnoty vo finan¢nych
nastrojoch a finanénych zmluvach alebo na meranie vykonnosti
investiénych fondov (dalej len Nariadenie o referen¢nych
hodnotach)] [alebo] [zdsadami [vioZte ndzov prislusnej
organizdacie / organul], [a to z pohladu jeho spravcu
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(administratora)] alebo (iv) ak prislusné organy dohladu
vyhlasia, Ze [Podkladové aktivum] [Index] d’alej nema
vypovednu hodnotu a ak hrozi, ze ku [viozZte relevantny dert]
nebude mozné uréit’ [cenu resp. hodnotu Podkladového aktiva]
[hodnotu Indexu] [alebo hodnotu Nahradného referenéného
udaja.]]

Nahradny referenény udaj znamena referencny tdaj, ktory
nahradza povodny referencny tidaj pre stanovenie hodnoty alebo
ceny Podkladového aktiva, a ktory (i) je odporucany prislusnym
organom dohladu (vratane pracovnej skupiny vytvorenej alebo
schvalenej takymto organom) ako nahrada povodného
referen¢ného daja; (ii) ak nie je mozné postupovat’ podl'a bodu
(i), je podl'a uvazenia Emitenta resp. Administratora povazovany
za referen¢ny udaj, ktory sa pouziva v podobnych transakciach
vtej istej mene s rovnocennymi alebo porovnatelnymi
podmienkami vo vztahu k pévodnému referenénému tdaju;
alebo (iii) ak nie je mozné postupovat’ podla bodu (ii), udaj
urceny Emitentom resp. Administratorom tak, aby bol ¢o najviac
porovnatel'ny s povodnym referenénym udajom.

Pociato¢na [cena] [hodnota] Podkladového aktiva znamena
[[zavereénu] [cenu] [hodnotu] [oficidlnu uzatvaraciu hodnotu
(closing level)] Podkladového aktiva [na Zahrani¢nej burze]
alebo [platni a zverejnenti podl'a Zdroja udajov] k [doplnit
prislusny datum/datumy pripadne konkrétny cas] alebo [priemer
[ceny] [hodnoty] [oficidlnych  uzatvaracich  hodnot]
Podkladového aktiva [na Zahrani¢nej burze] alebo [platnt
a zverejnentt podla Zdroja Udajov] pocas [Pozorovacicho
obdobia] alebo [doplnit prislusny datum/datumy resp. rozpdtia
datumov pripadne konkrétny cas] [stanoveny [k poslednému
pracovnému ditu Pozorovacieho obdobia] alebo [dopinit’ datum
stanovenia priemeru pripadne konkrétny cas]| [a v pripade
sledovania ceny v ramci vnutro denného obchodovania (intra-
day trading) doplnit: , berGc do uvahy vnitro denné
obchodovanie.] [Ak je Podkladovym aktivom Ko§ akcii, Ko6§
fondov alebo Ko6§ indexov berie sa do uvahy [zaverecna]
[priemerna] cena resp. hodnota kazdej jednotlivej zlozky daného
kosa.]

Pozorovacie obdobie znamena [obdobie] [obdobia] [[od
[doplnit datum] [(vynimajuc)] do [doplnit ddatum] (vratane)]
(priebezné pozorovanie), [v pripade sledovania ceny v ramci
vautro denného obchodovania (intra-day trading) uviest:
vratane vnutro denného obchodovania] alebo [doplnit prislusné
datumy/obdobia [(vratane)] (diskrééne pozorovanie)]

Realizacna [cena] [hodnota] znamenda [% (percento)
z [Pociatocnej] [Konecnej] ceny resp. hodnoty Podkladového
aktiva] alebo [konkrétnu hodnotu z [Pociato¢nej] [Konecnej]
ceny resp. hodnoty Podkladového aktiva] alebo [podiel,
koeficient alebo vzorec], ktorou je [Realiza¢na cena/hodnota]

Udalost’ prelomenia Bariéry znamena skuto¢nost’ stanovent
Emitentom resp. Administratorom, pri ktorej v [ktorykol'vek
Den ocenenia] alebo [[v priebehu] [ktorykol'vek deii] [posledny
[pracovny] deni Pozorovacieho obdobia], [vritane vnltro
denného obchodovania (intra-day trading)] dojde k tomu, ze
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[Kone¢na] cena resp. hodnota Podkladového aktiva je na urovni,
ktora sa nachadza [nad/pod/na] Groviiou/Grovni Bariéry

(p) Zahrani¢na burza znamena [doplnit nazov burzy alebo trhul;

() Zdroj udajov znamena [doplnit ndzov zdroja udajov podla
ktorého sa urcuje cena alebo hodnota Podkladového aktiva,
napr. Bloomberg];

(1) [DalSie definované pojmy].]

Udaj o d’alsich informaciach
poskytovanych po emisii o Podkladovom
aktive a jeho cene resp. hodnote (7.4):

[®] / Nepouzije sa.

Clanok 8: Spésob a Hodnota vyrovnania Investiénych certifikatov

Sposob vyrovnania (8.1):

[® (vwber alternativy zo Spoloc¢nych podmienok)

[vyhradne v hotovosti platbou Hodnoty vyrovnania] alebo [[podla
rozhodnutia [Emitenta] [Majitela]] [v kazdom pripade] Fyzickou
dodavkou Podkladového aktiva s pripadnym Ciastoénym pefiaznym
vyrovnanim.]

Uréenie Hodnoty vyrovnania ku Diu
kone¢ného vyrovnania (8.2):

[®]

Urcenie Hodnoty vyrovnania ku Diu
automatickej predc¢asnej splatnosti (8.3):

[®]

Urcenie Hodnoty vyrovnania ku Diu
predcasnej splatnosti z rozhodnutia
Emitenta (8.4):

[®]

Urcenie Hodnoty vyrovnania ku Diu

[®]

mimoriadneho vyrovnania (8.5):

Clanok 9: Dni vyrovnania Investiénych ce

rtifikatov

Den kone¢ného vyrovnania (9.1):

(@]

Automatické pred¢asné vyrovnanie
Investi¢nych certifikatov (9.2):

[® (vyber alternativy zo Spolocnych podmienok)

[Ak nastane [Udalost’ prelomenia Bariéry| alebo [urcenie relevantnej
udalosti], Investi¢né certifikaty budt vyrovnané (teda konecne splatené)
dia [Defi alebo dni automatického vyrovnania] (d’alej len Deii
automatického pred¢asného vyrovnania). Emitent nie je povinny
osobitne oznamovat nastanie Diia automatického predcasného
vyrovnania. Ku Dniu automatického pred¢asného vyrovnania Emitent
vyrovna Investi¢né certifikaty sposobom podla ¢lanku 8 vratane thrady
prislusnej Hodnoty vyrovnania pri automatickom pred¢asnom
vyrovnani.] alebo [Nepouzije sa. Investicné certifikaty sa nestavaju
automaticky predCasne splatné pri nastani urcitej udalosti.]

Predcasné vyrovnanie Investi¢nych
certifikatov z rozhodnutia Emitenta (9.3):

[® (vyber alternativy zo Spolocnych podmienok)

[Emitent je na zaklade svojho rozhodnutia opravneny predcasne splatit’
vsetky (nie vSak len niektoré) doteraz vydané a nesplatené Investicné
certifikaty k [Defi/Dni pred¢asného vyrovnania zrozhodnutia
Emitenta] (dalej len Defi predcasného vyrovnania z rozhodnutia

Emitenta). Emitent je povinny takéto rozhodnutie oznamit’ Majitel'om
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najskor 60 dni a najneskor 30 dni pred prisluSnym Dnom pred¢asného
vyrovnania z rozhodnutia Emitenta.]

Oznamenie Emitenta o pred¢asnom vyrovnani Investicnych certifikatov
a oznamenie Datumu predcasného vyrovnania vykonané podla tohto
bodu je neodvolatel'né a zavizuje Emitenta k predéasnému splateniu celej
emisie Investi¢nych certifikatov, vo vzt'ahu ku ktorej bolo toto oznamenie
vykonané. alebo [Emitent nie je opravneny na zaklade svojho
rozhodnutia pred¢asne vyrovnat’ Investicné certifikaty.]]

Mimoriadne pred¢asné vyrovnanie (9.4):

[® (vyber alternativy zo Spolocnych podmienok)

[Ak nastane [Mimoriadny den ocenenia] alebo [iné urcenie mimoriadnej
udalosti], Investi¢né certifikaty budt vyrovnané (teda kone¢ne splatené)
diia [Defi mimoriadneho vyrovnania] (d’alej len Defi mimoriadneho
vyrovnania). Emitent je Majitefom povinny oznamit' nastanie Dia
mimoriadneho vyrovnania spésobom podla c¢lanku 16. Ku Diu
mimoriadneho vyrovnania Emitent vyrovnd Investiéné certifikaty
sposobom podla ¢lanku 8]. alebo [NepouZije sa. Investiéné certifikaty
nepodlichajii mimoriadnemu vyrovnaniu.]]

Clanok 10: Udalosti narasajice trh a pravidla pre tipravy

Narusenie trhu (10.1):

[® (vyber alternativy zo Spolocnych podmienok)

[Ak nebude mozné z dovodov narasajicich trh urcit’ v dany prislusny den
Pociatocnu cenu resp. hodnotu Podkladového aktiva, Kone¢nt cenu resp.
hodnotu Podkladového aktiva (alebo inti hodnotu v priebehu
Pozorovacieho obdobia alebo v Deii ocenenia, ak je predpokladana podla
Podmienok, d’alej tiez spolu aj Povodny referenény udaj) alebo nebude
prislusny dei Burzovym dnom (ak je stanoveny), za Pociato¢nu cenu
resp. hodnotu Podkladového aktiva, Konecnu cenu resp. hodnotu
Podkladového aktiva (alebo int hodnotu v priebehu Pozorovacieho
obdobia alebo v Dei ocenenia, ak je predpokladana podl'a Podmienok) sa
bude povazovat’ [[naposledy zistite'na [[cena][hodnota]] Podkladového
aktiva] alebo [[cena][hodnota]] Podkladového aktiva zistend v den
nasledujici po takomto dni]] alebo [[cena][hodnota] Podkladového
aktiva stanovena v Mimoriadny defi ocenenia] alebo [[cena][hodnota]
Nahradného referenéného udaja [s upravou o Predvolené rozpétie] alebo
[priemer [ceny][hodnoty] Podkladového aktiva za [Specifikdcia obdobia)
a/alebo [uviest sposob urcenia ceny resp. hodnoty Podkladového aktiva
alebo ich priemery pokial’ sa lisia pre rozlicné Dni Ocenenia alebo
Pozorovacie obdobia alebo pre ucely Hodnoty vyrovnanial.

Clanok 11: Platobné podmienky

Rozhodny den pre Gcely vyplaty vynosov
v ktorykol'vek Den vyplaty (11.4(a)):

Rozhodny deni pre ucely vyrovnania v
ktorykol'vek Deni vyrovnania (11.4(b)):

Finan¢né centrum (11.8):
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CAST B:

USTANOVENIA DOPLNUJUCE OBCHODOVANIE, PODMIENKY PONUKY A OSTATNE UDAJE

Clanok 18: Prijatie na obchodovanie

Prijatie na obchodovanie:

[® (vwber alternativy zo Spolocnych podmienok)

[Emitent podd ziadost o prijatie Investicnych certifikatov
na obchodovanie na [®].] alebo [Emitent nepoda ziadost o prijatie
Investi¢nych certifikatov na obchodovanie na regulovanom trhu.]]

Odhadované naklady na prijatie na
obchodovanie:

[® (vyber alternativy zo Spolocnych podmienok)

[Emitent odhaduje naklady spojené so ziadostou a prijatim Investi¢nych
certifikatov na obchodovanie vo vyske [ ®] alebo [Emitent nepredpoklada
ziadne néklady, nakol’ko sa nepredpoklada podanie ziadosti o prijatie na
obchodovanie.]]

Odhadovany ¢isty vynos z Emisie:

[®]

Clanok 19: Podmienky ponuky

Forma Ponuky:

[®]

Ponuka je urcena:

[® (vwber alternativy zo Spolocnych podmienok)

[fyzickym osobam] a/alebo [pravnickym osobam] a/alebo [opravnenym
protistranadm] [kvalifikovanym  investorom]  a/alebo
[obmedzenému okruhu 0s6b, a to menej ako 150 fyzickym osobam alebo
pravnickym osobam v prisluSnom clenskom State,
kvalifikovanymi investormi]]

a/alebo

ktoré nie su

Datum zaciatku Ponuky:

[®]

Datum ukoncenia Ponuky:

[®]

Opis postupu pre ziadost™:

[®]

Datum / Datumy vysporiadania:

[®]

Minimalna a maximalna vyska
objednavky / prvotnej investicie:

[®] / Nepouzije sa.

Poplatky Gc¢tované investorom:

[® (vyber alternativy zo Spolocnych podmienok)

[Nepouzije sa. V suvislosti svydanim a upisanim Investi¢nych
certifikatov nebudu investorom uctované ziadne poplatky.] alebo
[Poplatky uctované investorom]|

Sposob uspokojovania objednavok:

[®]

Clianok 20: Dodatoéné informéacie

Zaujem fyzickych a pravnickych osob
zucCastnenych na emisii (20(a)):

[® (vyber alternativy zo Spolocnych podmienok)

Emitentovi nie si zname ziadne zaujmy, ktoré su pre emisiu
Investiénych certifikatov podstatné vratane konfliktu zaujmov.] alebo
[Emitent mo6ze vo vzt'ahu k Investi¢nym certifikdtom z ¢asu na ¢as konat’
v inych funkcidch, napriklad ako vypoctovy agent, o umoZzni
Emitentovi  vypocitat hodnotu Podkladového nastroja  alebo
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akéhokol'vek iného referencného aktiva alebo wurcit zloZenie
Podkladového nastroja, ¢o by mohlo spdsobit’ konflikty zaujmov v
pripade, ak je mozné za sucast Podkladového nastroja vybrat cenné
papiere alebo iné aktiva vydané samotnym Emitentom alebo
spolo¢nost'ou v skupine, alebo v pripade, ak bude Emitent udrziavat’
obchodny vztah s emitentom alebo dlznikom z takychto cennych
papierov alebo aktiv. Emitent sa méze z Casu na Cas podielat’ na
transakciach tykajucich sa Podkladového nastroja na svoj vlastny ucet a
na UCty nachadzajiice sa v jeho sprave. Takéto transakcie mozu mat
kladny alebo zaporny vplyv na hodnotu Podkladového nastroja alebo
akéhokol'vek iného referenc¢ného aktiva a v dosledku toho na trhoviti cenu
Investicnych certifikdtov. Emitent moze vydat’ iné derivatové nastroje
vo vztahu k Podkladovému nastroju a uvedenie takychto konkurenénych
produktov na trh méze ovplyvnit’ trhovu cenu Investi¢nych certifikatov.
Emitent m6ze vyuzit’ vSetky alebo Cast’ prijmov z predaja Investi¢nych
certifikdtov na uzatvorenie zabezpecovacich (hedgingovych) transakcii,
ktoré¢ moézu ovplyvnit' trhova cenu Investicnych certifikatov. Emitent
mdze ziskat neverejné informacie tykajice sa Podkladového néstroja,
pricom Emitent sa nezavdzuje, Zze takéto informacie poskytne
ktorémukol'vek Majitel'ovi. Emitent moze tieZ uverejnit’ Stidie tykajuce
sa Podkladového nastroja. Takéto ¢innosti by mohli predstavovat
konflikty zaujmov a mohli by ovplyvnit' trhovi cenu Investicnych
certifikatov. Spolo¢nosti Skupiny KBC alebo iné takéto spolocnosti by
mohli byt Podkladovymi nastrojmi Investi¢nych certifikatov.].

Opis inych zaujmov (20(a)): [®] / Nepouzije sa.

Informacie od tretich stran a spravy | [@®]/Nepouzije sa.
expertov alebo znalcov (20(b)):

Informacie o inych poradcoch (20(d)): [®] / Nepouzije sa.

V Bratislave, diia [@].

Meno: [Meno a priezvisko] Meno: [Meno a priezvisko]
Funkcia: [@] Funkcia: [®]
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s. Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.

60



ZAKLADNY PROSPEKT Ceskoslovenska obchodné banka, a.s.

OBMEDZENIA SIRENIA A PREDAJA

Obmedzenia rozsirovania Prospektu a ponuky Investi¢nych certifikatov

Rozsirovanie Prospektu a ponuka, predaj alebo kupa Investinych certifikatov si v niektorych krajinach
obmedzené pravnymi predpismi. Investiéné certifikaty nie st a nebudu registrované, povolené ani schvalené
akymkol'vek spravnym ¢i inym organom iného Statu, okrem schvalenia Prospektu NBS. Emitent moze
kedykol'vek aj po schvaleni Prospektu poziadat’ NBS o notifikaciu schvalenia Prospektu prislusnému organu
iné¢ho Clenského statu EHP, ale urobi tak len za ucelom prijatia Programu alebo Investi¢nych certifikdtov na
obchodovanie na regulovanom trhu v tomto inom ¢lenskom $tate.

Ponuka Investi¢nych certifikdtov v inom State okrem Slovenskej republiky je preto mozna iba, ak pravne
predpisy tohto iného $tatu nepozaduju schvalenie alebo notifikaciu Prospektu a zarovenn musia byt splnené
vSetky d’al$ie podmienky podl'a pravnych predpisov daného Statu.

Osobitne, Investicné certifikaty nie si a nebudu registrované podla Amerického zakona o cennych
papieroch; nesmu byt’ preto ponikané, predavané, ani akokol’'vek poskytované na izemi Spojenych statov
americkych alebo osobam, ktoré su rezidentmi Spojenych $titov americkych inak, ako na zaklade
vynimky z registra¢nych povinnosti podla Amerického zakona o cennych papieroch, alebo v ramci
obchodu, ktory takejto registracnej povinnosti nepodlieha.

Osoby, ktorym sa dostane Prospekt do ruk, si povinné oboznamit’ sa so vSetkymi vysSie uvedenymi
obmedzeniami, ktoré sa na nich m6zZu vzt’ahovat’, a takéto obmedzenia dodrziavat’.

Prospekt sam o sebe nepredstavuje ponuku na predaj, ani vyzvu na zadavanie ponik ku kupe Investiénych
certifikatov v akomkol'vek state. U kaZzdej osoby, ktora nadobuda Investi¢né certifikaty, sa bude mat’ za to, zZe
vyhlasila a sthlasi s tym, Ze (i) tdto osoba je uzrozumena so vSetkymi prislusnymi obmedzeniami tykajicimi sa
ponuky a predaja Investi¢nych certifikatov, ktoré sa na fiu a prislusny sposob ponuky ¢i predaja vzt'ahuja, ze (ii)
tato osoba d’alej nepontikne na predaj a d’alej nepreda Investicné certifikaty bez toho, aby boli dodrzané vsetky
prislusné obmedzenia, ktoré sa na takato osobu a prislusny sposob ponuky a predaja vzt'ahuju, a ze (iii) predtym,
ako by Investi¢né certifikaty mala d’alej pontknut’ alebo d’alej predat’, tato osoba bude kupujicich informovat
o tom, Ze d’alSie ponuky alebo predaj Investi¢nych certifikatov mdézu podliehat’ v réznych Statoch zakonnym
obmedzeniam, ktoré je nutné dodrziavat’.

Okrem vyssie uvedeného Emitent Ziada vSetkych nadobudatelov Investicnych certifikatov, aby dodrziavali
ustanovenia vSetkych prislusnych pravnych predpisov (vratane pravnych predpisov Slovenskej republiky), kde
budu distribuovat,, spristupnovat’ alebo inak davat do obehu Prospekt, vratane pripadnych Dodatkov
k Prospektu, jednotlivé Koneéné podmienky alebo iny ponukovy alebo propagaény material alebo informacie
suvisiace s Investiénymi certifikatmi, a to vo vSetkych pripadoch na vlastné néaklady a bez ohl'adu na to, ¢i
Prospekt alebo Dodatky k Prospektu, jednotlivé Koneéné podmienky alebo iny ponukovy alebo propagacny
material alebo informécie s Investiénymi certifikatmi stuvisiace budu zachytené v pisomnej alebo elektronickej
alebo inej nehmotnej podobe.

Prospekt bol pripraveny za predpokladu, ze akdkol'vek ponuka Investicnych certifikaitov na tzemi inych
Clenskych statov Eurdpskeho hospodarskeho priestoru, bude vykondvana v stlade s Nariadenim o prospekte.

Spojené Staty americké

Investi¢né certifikaty neboli a nebudu registrované podl'a Amerického zakona o cennych papieroch a nesmu byt
ponukané ani preddvané na uzemi Spojenych Statov americkych alebo na ucet alebo v prospech americkych
0s0b, s vynimkou urcitych transakcii vynatych z poziadaviek na registraciu Amerického zakona o cennych
papieroch. Pojmy pouzivané v tomto odseku maji vyznam, ktory im je dany v nariadeni S podl'a Amerického
zékona o cennych papieroch.

Emitent vyhlésil a zaviazal sa k tomu, ze nebude pontkat’, preddvat’ ani doruCovat’ Investicné certifikaty (a)
nikdy v ramci ich distribicie, alebo (b) inak do 40 dni po dokonceni distriblicie vSetkych Investicnych
certifikatov danej emisie, ktorej su takéto Investicné certifikaty sucastou v rdmci Spojenych statov americkych
alebo americkym osobam alebo na ich ucet alebo v ich prospech. Pojmy pouZivané v tomto odseku maji
vyznam, ktory im je dany v nariadeni S podl'a Amerického zakona o cennych papieroch.
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Do 40 dni po zacdati ponuky akejkol'vek série Investi¢nych certifikatov moze ponuka alebo predaj takychto
Investi¢nych certifikatov v Spojenych statoch americkych zo strany Emitenta porusit’ poziadavky na registraciu
cennych papierov, ak sa takato ponuka alebo predaj vykonava inak ako v sulade s dostupnym oslobodenim od
registracie podl'a Amerického zakona o cennych papieroch.

Emitent vyhlasil a stihlasil s tym, Ze ani on, ani jeho spriaznené spolocnosti, ani osoby konajuce v jeho mene, sa
nezucastnovali ani nezu€astiuju na ziadnom usili zameranom na priamy predaj (ako je definovany v nariadeni
S) vo vztahu k akymkol'vek Investicnym certifikdtom, a ze dodrzal a bude dodrziavat’ vSetky obmedzenia
predaja podla nariadenia S.

Vseobecné obmedzenia

Emitent stihlasi s tym, Ze bude (podla svojich najlepsSich vedomosti) dodrziavat’ vetky platné pravne predpisy
a nariadenia o cennych papieroch platné v ktorejkol'vek jurisdikcii, v ktorej kupuje, pontika, predava alebo
dodava Investi¢né certifikaty alebo ma alebo distribuuje Prospekt, akykol'vek ponukovy material tykajici sa
Prospektu a Investi¢nych certifikatov a ziska akykol'vek suhlas, schvalenie alebo povolenie, ktoré sa od neho
vyzaduje, aby kupil, ponukol, predal alebo dodal Investiéné certifikaty podla platnych pravnych predpisov
a nariadeni v ktorejkol'vek jurisdikcii, ktorej podlicha alebo v ktorej uskutociuje takéto nakupy, ponuky, predaj
alebo dodavky.

Emitent nevyhlasuje, ze Investiéné certifikaty moézu byt kedykol'vek legitimne predané v stlade s platnymi
poziadavkami na registraciu alebo inymi poziadavkami v ktorejkol'vek jurisdikcii alebo podla akejkol'vek
vynimky, ktora je podl'a nej k dispozicii, alebo Ze prebera akikol'vek zodpovednost’ za zabezpecenie takéhoto
predaja.
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10.

10.1

ZAKLADNY POPIS ZDANOVANIA A DEVIZOVEJ REGULACIE V SLOVENSKEJ REPUBLIKE
Zdanovanie v Slovenskej republike

Dariové pravne predpisy ¢lenského Statu registracie investora a ¢lenského Statu registracie Emitenta mozu
mat’ vplyv na prijem z Investi¢nych certifikatov.

Nasledujiice zhrnutie obsahuje vSeobecné informdcie o aktualnych danovych a odvodovych suvislostiach
slovenskych pravnych predpisov tykajucich sa nadobudnutia, vlastnictva a disponovania s Investicnymi
certifikatmi v Slovenskej republike platnych k datumu vyhotovenia Prospektu a nie je komplexnym popisom
vSetkych jeho aspektov. Uvedené informdcie sa mézu menit' v zavislosti od zmien v prislusnych pravnych
predpisoch, ktoré mozu nastat’ po datume vyhotovenia Prospektu. Toto zhrnutie nepopisuje danové a odvodové
suvislosti vyplyvajuce z prava akéhokolvek iného statu ako Slovenskej republiky.

Majitelom sa odporuca konzultovat so svojimi poradcami ustanovenia prislusnych pravnych predpisov, najmd
danovych a devizovych predpisov a predpisov v oblasti socialneho a zdravotného poistenia platnych v Slovenskej
republike a v statoch, v ktorych su rezidentmi, ako i v Statoch, v ktorych vynosy z drzby a predaja Investicnych
certifikatov mozu byt zdanené, a ndasledky ich aplikovatelnosti. Majitelom sa odporuca, aby sa sustavne
informovali o vsetkych zdkonoch a ostatnych pravnych predpisoch upravujucich najmd drzbu Investicnych
certifikatov a majetkove prava k Investicnym certifikatom, predaj Investicnych certifikatov alebo ndakup
Investicnych certifikatov a aby tieto zakony a ostatné pravne predpisy dodrziavali.

Vynos z Investi¢nych certifikdtov bude zdanovany v zmysle platnych pravnych predpisov v ¢ase vyplécania.
Aktudlne sa takéto vynosy v zmysle zakona ¢. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov v zneni neskorsich predpisov
(d’alej len Zakon o dani z prijmov) zdainuji nasledovne:

(a) vynosy z Investicnych certifikatov plyniuce daiiovnikovi s obmedzenou daniovou povinnostou (dalej
len danovy nerezident), ktory nepodnikd prostrednictvom stalej prevadzkarne na Slovensku,
podlichajii vo vSeobecnosti dani z prijmov v Slovenskej republike; kone¢né zdanenie bude vSak
zavisiet’ od skutoénosti, ¢i je mozné pouzit’ prislusni medzinarodni zmluvu o zamedzeni dvojitého

zdanenia;

(b) vynosy z Investiénych certifikatov plyntce danovnikovi s neobmedzenou dafiovou povinnostou (d’alej
len dafiovy rezident), ktorym je fyzicka osoba, podliehaju dani z prijmov vyberanej zrazkou v sadzbe
19 %,

() vynosy z Investicnych certifikdtov plynice danovému rezidentovi, ktorym je pravnickd osoba, su

sucast'ou zakladu dane tohto danovnika a podliehaju dani z prijmov v prislusnej sadzbe;

(d) vynosy z Investi¢nych certifikatov plyniuce danovému nerezidentovi, ktory podnika prostrednictvom
stalej prevadzkarne na Slovensku (ktorej je mozné tento vynos priradit), tvori sicast’ zakladu dane
takejto stalej prevadzkarne na Slovensku a podlieha dani z prijmu v prislusnej vyske pre pravnické
osoby alebo fyzické osoby (19 %).

Za vykonanie zrazky dane je zodpovedny Emitent.

V zmysle Smernice Rady 2011/16/EU o administrativnej spolupraci v oblasti dani a zruSeni smernice
77/799/EHS o automatickej vymene informacii (DAC2) a v zmysle dohody uzatvorenej medzi Slovenskou
republikou a Spojenymi Statmi americkymi na zlepSenie dodrziavania medzinarodnych predpisov v oblasti dani,
ktoré boli implementované do zakona ¢. 359/2015 Z. z. o automatickej vymene informacii o finan¢nych uctoch
na Ucely spravy dani, oznamuje Emitent kazdorocne do 30. jiina daného roka miestne prislusnému spravcovi
dane vybrané informacie za predchadzajiici rok, o klientoch &lenskych statov EU a klientoch ostatnych
vybranych krajin vratane USA.

Zisky z predaja Investicnych certifikatov realizované pravnickou osobou, ktora je slovenskym danovym
rezidentom alebo stdlou prevadzkariiou danového nerezidenta, sa zahfiaji do zakladu dane a podliehaju
zdaneniu dafou z prijmov pravnickych osob v prislusnej sadzbe. Straty z predaja Investi¢nych certifikatov
kalkulované kumulativne za vSetky Investi¢né certifikaty predané v jednotlivom zdafiovacom obdobi nie st vo
vSeobecnosti dailovo uznatelné.

Zisky z predaja cennych papierov vratane Investicnych certifikdtov realizované fyzickou osobou, ktora je
slovenskym dafovym rezidentom alebo stdlou prevadzkariiou daniového nerezidenta, sa zahffiaju do zékladu
dane z prijmov fyzickych osob. Pripadné straty z predaja Investicnych certifikatov nie je mozné povazovat’ za
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danovo uznatel'né. Ak fyzicka osoba vlastni Investicné certifikaty prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu
dlhsie ako jeden rok, prijem z predaja je oslobodeny od dane z prijmov, okrem prijmu z predaja Investi¢nych
certifikatov, ktoré boli obchodnym majetkom fyzickej osoby.

Prijmy z predaja Investi¢nych certifikatov realizovaného dafiovym nerezidentom, ktoré plyna od slovenského
danového rezidenta alebo stalej prevadzkarne slovenského dafiového nerezidenta, su vSeobecne predmetom
zdanenia prislu$nou sadzbou dane z prijmov, ak nestanovi prislusnd zmluva o zamedzeni dvojitého zdanenia
uzatvorena Slovenskou republikou inak.

Okrem toho, ak prijem zdanitelny na Slovensku realizuje rezident krajiny mimo EU a EHP, podlieha tento prijem
zabezpeceniu dane vo vyske 19 % alebo 35 % (ak je rezidentom v krajine, s ktorou Slovenska republika
neuzavrela zmluvu o zamedzeni dvojitého zdanenia alebo zmluvu o vymene danovych informacii, alebo
v krajine uvedenej v zozname EU nespolupracujucich jurisdikcii na dafiové Giéely alebo v krajine, ktora neuklada
dan z prijmov pravnickych osdb alebo uklada nulova dan z prijmov pravnickych osob). Zabezpec€enie dane
vykona danovnik, ktory vykonava platby, poukazuje platby alebo pripisuje platby v prospech rezidenta krajiny
mimo EU a EHP. Zabezpe&enie dane sa povazuje za koneénu dafi v pripade, Ze nebolo podané slovenské danové
priznanie.

Vynosy z Investiénych certifikatov pri fyzickych osobach, ktoré su v Slovenskej republike povinne zdravotne
poistené, vSeobecne nepodliechaju odvodom zo zdravotného poistenia, v osobitnych pripadoch vSak moze
vznikmit' vynos z Investi¢ného certifikatu, ktory bude podlichat odvodom zo zdravotného poistenia. Je
nevyhnutné, aby kazdy majitel’ Investi¢nych certifikatov sdm zvazil mozné povinnosti v tejto oblasti podla
prislusnej legislativy vratane prislusnych prechodnych ustanoveni.

Devizova regulacia v Slovenskej republike

Vydavanie a kupovanie Investicnych certifikatov v Slovenskej republike nie je v Slovenskej republike
predmetom devizovej regulacie. Cudzozemski Majitelia mozu za splnenia urcitych podmienok nakupit’ penazné
prostriedky v cudzej mene za slovensktl menu (euro) bez devizovych obmedzeni a previest’ tak sumy zaplatené
Emitentom z Investi¢nych certifikatov zo Slovenskej republiky v cudzej mene.
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11.1

11.2

11.3

11.4

11.5

VSEOBECNE INFORMACIE

Uplnost Prospektu. Prospekt musi byt &itany spolu so vietkymi dodatkami k Prospektu, dokumentmi a udajmi,
ktoré st do Prospektu zahrnuté prostrednictvom odkazu. Uplni informéaciu o Emitentovi a Investi¢nych
certifikatoch je mozné ziskat’ len kombinéaciou Prospektu (vratane dodatkov k Prospektu a dokumentov a udajov
zahrnutych prostrednictvom odkazu) a prislusnych Konecnych podmienok a Stthrnov (ak budu vyhotovené).

Schviélenie udajov a aktualizacie Prospektu. Emitent neschvalil vykonanie Ziadneho iného prehlasenia, ani
poskytnutie akychkol'vek inych informacii o iom alebo o Investiénych certifikatoch, nez aké si obsiahnuté
v Prospekte. Na ziadne takéto iné prehlasenie ani informacie sa neda spolahnit v tom zmysle, ze by boli
schvalené Emitentom. Predlozenie Prospektu v ktorykol'vek okamih neznamena, ze informacie v iom uvedené
su spravne v ktoromkol'vek okamihu po datume vyhotovenia Prospektu. Pokial’ nie je uvedené inak, su vsetky
informacie v Prospekte uvedené k datumu vyhotovenia Prospektu. Prospekt moze byt aktualizovany v zmysle
¢lanku 23 Nariadenia o prospekte formou dodatku k Prospektu, v ktorom budi tdaje v Prospekte aktualne ku
diiu, ktory bude uvedeny v dodatku k Prospektu. V zmysle prislusnych pravnych predpisov platnych
v Slovenskej republike podlieha akykolI'vek dodatok k Prospektu schvaleniu NBS a naslednému zverejneniu.

Vlastné posudenie investormi. Investi¢né certifikaty nemusia byt pre potencidlnych investorov vhodnou
investiciou a kazdy potencidlny investor do Investi¢nych certifikdtov by mal zvazit’ (pripadne spolu so svojimi
poradcami) vhodnost’ danej investicie s oh'adom na jeho vlastné pomery, pricom by kazdy potencialny investor
mal:

(a) mat’ dostatoéné schopnosti a skisenosti na primerané ohodnotenie Investiénych certifikatov, rizik
snimi spojenych a postdenie informacii obsiahnutych v Prospekte (alebo v fiom zahrnutych
prostrednictvom odkazu), Koneénych podmienkach a v prislusnom Sthrne (ak bude vyhotoveny);

(b) mat znalosti o primeranych analytickych nastrojoch na ocenenie investicii do Investi¢énych certifikatov,
mat k nim pristup a byt schopny posudit’ vplyv investicii do Investiénych certifikatov na svoju finan¢nu
situaciu a/alebo na svoje celkové investicné portfolio, a to vzdy v kontexte svojej konkrétnej financnej
situacie;

(©) mat’ dostatoéné finanéné zdroje a likviditu, aby mohol niest’ vSetky rizika suvisiace s investiciou
do Investiénych certifikatov vratane mozného kolisania hodnoty Investi¢nych certifikatov;

(d) uvedomit’ si, ze v pripade pouzitia tveru alebo po6zicky na financovanie nakupu Investicnych
certifikatov modze nastat’ situacia, pri ktorej nédklady na tuver alebo pdzicku prevysia vynosy
z Investi¢nych certifikatov; potencidlny investor by nemal predpokladat’, Ze bude schopny splatit’ tver
alebo p6zicku alebo prislusné uroky z nich z vynosov investicie do Investi¢nych certifikatov;

(e) plne rozumiet prisluSnym podmienkam Investicnych certifikatov (vratane prislusnych Konec¢nych
podmienok) a byt oboznameny s fungovanim prislusnych indexov a finan¢nych trhov; a

® byt schopny ocenit’ (bud’ sim alebo v spolupraci so svojim finanénym poradcom) mozné scenare
vyvoja ekonomiky, irokovych sadzieb a inych faktorov, ktoré mézu mat’ vplyv na jeho investiciu a jeho
schopnost’ niest’ prislusné rizika.

Rating Investi¢nych certifikatov. Investi¢énym certifikitom nebol prideleny rating. Emitent neplanuje poziadat’
o pridelenie ratingu Investi¢nych certifikatov.

Spravcovia referen¢nych sadzieb. Sumy splatné na Investi¢nych certifikatoch, ktorych podkladové aktivum je

Referenc¢na hodnota v zmysle Nariadenia o referen¢nych hodnotach, budu vypocitané s odkazom na Referenéné
hodnoty ako napr. EURIBOR, v kazdom pripade, ako bude blizsie $pecifikované v prislusnych Kone¢nych
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podmienkach. K datumu tohto Prospektu s spravcovia takychto Referenénych hodnét spadajucich pod
Nariadenie o referenénych hodnotach zapisani v registri spravcov ESMA podla ¢lanku 36 Nariadenia
o referen¢nych hodnotach.

Ziadne investi¢né odporuéanie. Prospekt ani akékol'vek finanéné informécie poskytnuté ohladom Programu
alebo emisie Investicnych certifikdtov neslizia na poskytnutie zdkladu pre kreditné alebo iné¢ hodnotenie
Emitenta alebo Investicnych certifikatov a nesmt byt povazované za odporucanie Emitenta, ze akykol'vek
prijemca Prospektu alebo akychkol'vek finan¢nych informacii o Emitentovi by mal kupit’ Investicné certifikaty.
Kazdy potencialny nadobudatel’ Investi¢nych certifikdtov by si mal sam vyhodnotit' relevanciu informacii
uvedenych v Prospekte alebo akychkol'vek finanénych informacii o Emitentovi anakup Investi¢nych
certifikatov z jeho strany by mal byt’ uskutocneny na zéklade skiimania, ktoré povazuje za potrebné.

Vynos do splatnosti. Vynos do splatnosti, ktory bude uvedeny v prislusnych Kone¢nych podmienkach
prislusnej emisie Investi¢nych certifikdtov s fixnou urokovou sadzbou sa vypocita ako vnutornd miera
vynosnosti prislusnych Investiénych certifikatov k Datumu emisie. Vniitorna miera vynosnosti je definovana
ako diskontna sadzba, pri ktorej su¢asna hodnota vsetkych buducich penaznych tokov z Investiénych certifikatov
je rovna pociatoénej investicii do nich. Ako uz bolo uvedené vyssie, vynos do splatnosti sa vypocitava k Datumu
emisie na zaklade Emisného kurzu. Tento vypocet vynosu nemozno povazovat za indikaciu skuto¢ného
budticeho vynosu z Investicnych certifikatov.

Schvilenie Programu organmi Emitenta. Zalozenie Programu schvalila Investicnd komisia Emitenta
(Investment Executive Committee) dia 13. oktobra 2021.

Uvadzanie finanénych informacii a zaokrihlovanie. Pokial’ nie je uvedené inak, vSetky financné udaje
Emitenta vychadzaji z Medzinarodnych $tandardov pre finanéné vykaznictvo (IFRS) alebo IAS 34 (v pripade
priebeznych finanénych udajov) v zneni prijatom EU. Niektoré hodnoty uvedené v Prospekte boli upravené
zaokruhlenim, preto sa m6zu hodnoty uvadzané pre rovnaka informacnti polozku v réznych tabulkach mierne
lisit’" a hodnoty uvadzané ako sucty v niektorych tabulkach nemusia byt aritmetickym sti¢tom hodnét, ktoré
suctom predchadzaju.

Informacie od tretich stran. V ¢lanku 2 Prospektu s nazvom ,,Rizikové faktory* pouzil Emitent verejne
dostupné informacie zverejnené na webovych sidlach:

(a) Statistickym tiradom Slovenskej republiky, na webovom sidle https:/slovak.statistics.sk/;
(b) Ustredia prace, socialnych veci a rodiny, na webovom sidle https://www.upsvr.gov.sk/;
(c) KBC, na webovom sidle https://www.kbc.com; a

(d) NBS, na webovom sidle https://nbs.sk/.

Emitent potvrdzuje, Ze informacie pochadzajice od tretich stran boli presne reprodukované a podl'a najlepsSej
vedomosti Emitenta neboli vynechané ziadne skutocnosti, kvoli ktorym by reprodukované informécie boli
nepresné alebo zavadzajuce.

Spravy expertov a znalcov. S vynimkou informacii vybranych z auditovanych u¢tovnych zavierok Emitenta
neobsahuje Prospekt ziadne auditované informacie a v suvislosti s nim nebola vyhotovena Zziadna sprava.
Prospekt neobsahuje Ziadne vyhlésenie alebo spravu pripisovanu urcitej osobe ako znalcovi.

Jazyk Prospektu. Prospekt je vyhotoveny a bude schvaleny NBS v slovenskom jazyku. Ak bude Prospekt
preloZzeny do iného jazyka, napriklad na ucely notifikacie, v pripade vykladovych sporov medzi znenim
Prospektu v slovenskom jazyku a znenim Prospektu prelozené¢ho do iného jazyka bude rozhodujice znenie
Prospektu v slovenskom jazyku.
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Negative pledge, cross-default. Podmienky ziadnej emisie Investiénych certifikatov neobsahuji ustanovenie
o zakaze zabezpecenia (negative pledge) ani ziadne ustanovenia o krizovom poruseni (cross-default).

Informacie o udrzatel’nosti. Pri podkladovych investiciach Investicnych certifikatov, ako osobitného
finanéného produktu, sa nezohladiiuju kritéria EU pre environmentalne udrzatelné hospodarske ¢innosti.

Vymahanie sikromnopravnych narokov voéi Emitentovi. Na ucely vymadahania akychkol'vek
sukromnopravnych narokov voci Emitentovi suvisiacich so zaktipenim alebo drzanim Investi¢nych certifikatov
su prislusné sudy Slovenskej republiky. Vsetky prava a povinnosti Emitenta voci Majitelom sa riadia
slovenskym pravom. V doésledku toho je len obmedzend moznost domahat’ sa prav vo¢i Emitentovi v konani
pred zahrani¢nymi sidmi alebo podla zahrani¢ného prava. V Slovenskej republike je priamo aplikovatelné
Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1215/2012 z 12. decembra 2012 o pravomoci a 0 uznavani a
vykone rozsudkov v obc¢ianskych a obchodnych veciach (prepracované znenie) (d’alej len Nariadenie Brusel I
(recast)). Na zaklade Nariadenia Brusel I (recast) su s uréitymi vynimkami uvedenymi v tomto nariadeni sudne
rozhodnutia vydané stdnymi organmi v Glenskych Statoch EU, v obgianskych a obchodnych veciach
vykonatel'né v Slovenskej republike a naopak, sidne rozhodnutia vydané sidnymi organmi v Slovenske;j
republike v obéianskych a obchodnych veciach st vykonatené v ¢lenskych §tatoch EU. V pripadoch, kedy je
pre ucely uznania a vykonu cudzieho rozhodnutia vylicena aplikacia Nariadenia Brusel I (recast), ale Slovenska
republika uzavrela s uréitym §tatom medzinarodni zmluvu o uznavani a vykone sudnych rozhodnuti, je
zabezpeCeny vykon sudnych rozhodnuti takéhoto Statu v sulade s ustanovenim danej medzinarodnej zmluvy.
Pri neexistencii takejto zmluvy mézu byt rozhodnutia cudzich sidov uznané a vykonané v Slovenskej republike
za podmienok stanovenych v zakone ¢. 97/1963 Zb. o medzinarodnom prave siikromnom a procesnom,
v platnom zneni (d’alej len ZMPS). Podl'a ZMPS nemozno rozhodnutia justinych organov cudzich Statov
vo veciach uvedenych v § 1 ZMPS, cudzie zmiery a cudzie notarske listiny (na ucely tohto odseku spolocne
d’alej len cudzie rozhodnutia) uznat’ a vykonat’, ak (a) rozhodnutd vec spada do vylu¢nej pravomoci organov
Slovenskej republiky alebo organ cudzieho statu by nemal pravomoc vo veci rozhodniit, ak by sa na posudenie
jeho pravomoci pouzili ustanovenia slovenského prava, alebo (b) nie st pravoplatné alebo vykonatelné v State,
v ktorom boli vydané, alebo (c) nie st rozhodnutim vo veci samej, alebo (d) ucastnikovi konania, voc¢i ktorému
sa ma rozhodnutie uznat’, bola postupom cudzieho organu odnatd moznost’ konat’ pred tymto organom, najmé
ak mu nebolo riadne dorucené predvolanie alebo navrh na zacatie konania; splnenie tejto podmienky sud
neskuima, ak sa tomuto ucastnikovi cudzie rozhodnutie riadne dorucilo a ti€astnik sa proti nemu neodvolal, alebo
ak tento Ucastnik vyhlasil, Ze na skimani tejto podmienky netrva, alebo (e) slovensky stid uz vo veci pravoplatne
rozhodol, alebo je tu skorSie cudzie rozhodnutie v tej istej veci, ktoré sa uznalo alebo spifia podmienky
na uznanie, alebo (f) uznanie by sa priecilo slovenskému verejnému poriadku.

Uvedené zhrnutie obsahuje len vSeobecné informacie pre charakteristiku prdavnej situdcie. Prislusné prdavne
predpisy podliehaju zmene. Zhrnutie nezohladnuje individudlne postavenie zZiadneho Majitela. Investori by sa
nemali spoliehat na informdcie tu uvedené a odporuca sa im, aby posudili so svojimi pravnymi poradcami otazky
vymahania sukromnopravnych zavdzkov voci Emitentovi.
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DOKUMENTY ZAHRNUTE PROSTREDNICTVOM ODKAZU

V Prospekte, konkrétne v ¢lanku 4.14 s nazvom ,, Financné informadcie“, su prostrednictvom odkazu zahrnuté
informacie z nasledovnych dokumentov:

(a) Ugtovna zavierka, ktoré je dostupna na nasledujicom hypertextovom odkaze:

https://www.csob.sk/documents/11005/98584/CSOB_CONSO_FS_2025.pdf

(b) Priebezné Gctovna zavierka, ktora je dostupné na nasledujiicom hypertextovom odkaze:

https://www.csob.sk/documents/11005/98584/Skratena priebezna konsolidovana uctovna uzavierka
final 30062026.pdf

Vyssie uvedené dtovné zavierky, spolu so spravou nezavislého auditora v pripade Utovnej zavierky, su
zahrnuté do tohto Prospektu odkazom a tvoria jeho sti€ast. Prospekt musi byt’ Citany spolu s tymito i¢tovnymi
zavierkami.

Vysie uvedené uétovné zavierky, spolu so spravou nezavislého auditora v pripade Uétovnej zavierky, st
k dispozicii v pdvodnom slovenskom jazyku aj anglickom jazyku, vzdy v jednom dokumente. Anglicka verzia
predstavuje preklad z dokumentov v slovenskom jazyku. Emitent je zodpovedny za preklad vyssie uvedenych
uctovnych zavierok zahrnutych do tohto Prospektu odkazom do anglického jazyka a vyhlasuje, Ze ide o presny
a nezavadzajuci preklad vo vsetkych podstatnych ohl'adoch slovenskych verzii vyssie uvedenych uctovnych
zavierok.

Budice financné informdcie

V stilade s ¢lankom 19 ods. 1b Nariadenia o prospekte budi do tohto Prospektu v priebehu dvanastich mesiacov
odo dna jeho schvalenia zahrnuté odkazom informacie, ktoré sa stant jeho stucastou, a to v okamihu ich
elektronického zverejnenia v osobitnej sekcii webového sidla Emitenta na adrese https://www.csob.sk/o-
nas/cenne-papiere/program-ic#:

(a) akékol'vek buduce neauditované konsolidované alebo individualne priebezné uctovné zavierky
Emitenta vypracované v sulade s medzinarodnymi uc¢tovnymi Standardmi pre financné vykazovanie
v priebehu uctovného roka IAS 34; a

(b) akékol'vek budtice auditované konsolidované ¢tovné zavierky Emitenta za rok konciaci 31. decembra
2026 vypracované v sulade s IFRS spolu so spravami nezavislych auditorov.

Buduce uctovné zavierky budui k dispozicii v pévodnom slovenskom jazyku a zaroven aj v anglickom jazyku,
vzdy v jednom dokumente. Anglické verzie budu predstavovat preklad slovenskych dokumentov. Emitent
zodpoveda za anglické preklady buducich uGctovnych zavierok zaclenenych odkazom do tohto Prospektu
a vyhlasuje, Ze tieto preklady budu vo vSetkych podstatnych ohl'adoch presnym a nezavadzajucim prekladom
slovenskej verzie budicich uctovnych zavierok.

Bez ohl'adu na zahrnutie buducich finanénych informacii do tohto Prospektu prostrednictvom odkazu je Emitent
povinny v stlade s ¢lankom 23 Nariadenia o prospekte vypracovat’ a zverejnit' Dodatok k Prospektu v pripade
nového vyznamného faktoru, podstatnej chyby alebo podstatnej nepresnosti, ktoré sa tykaju financnych
informacii zahrnutych odkazom do Prospektu a ktoré mézu ovplyvnit’ posidenie Investi¢nych certifikatov, a to
az do skoncenia doby platnosti Prospektu.

Informacie, ktoré sa nachadzaju na webovych sidlach, na ktoré sa tento Prospekt odvolava, nie st
sucast’ou tohto Prospektu a neboli preskimané ani schvalené NBS, s vynimkou dokumentov, ktoré sa
povazuju za zahrnuté prostrednictvom odkazu uvedenym v tejto ¢asti Prospektu.
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13.

DOSTUPNE DOKUMENTY

Nasledovné dokumenty su bezplatne pristupné v elektronickej forme v osobitnej sekcii webového sidla Emitenta
https://www.csob.sk/o-nas/cenne-papiere/program-ic# az do doby splatnosti prislusnej emisie Investicnych

certifikatov:

(a) Prospekt a jeho aktualizacie prostrednictvom dodatku/dodatkov k Prospektu;

(b) Kone¢né podmienky vyhotovené pre dant emisiu Investi¢nych certifikatov;

(c) Suhrn pre dant emisiu Investicnych certifikatov, ak bude vyhotoveny, ktory bude prilozeny
k prislusnym Kone¢nym podmienkam;

(d) oznamy pre Majitel'ov danej emisie Investi¢nych certifikatov; a

(e) konsolidované znenie aktudlnych stanov Emitenta.

Vsetky ostatné dokumenty okrem vysSie uvedenych, informéacie z ktorych su do Prospektu zahrnuté odkazom,
budu po dobu platnosti Prospektu bezplatne pristupné v elektronickej forme v osobitnej sekcii webového sidla
Emitenta https://www.csob.sk/o-nas/banka.

Informacie, ktoré sa nachadzaju na webovych sidlach, na ktoré sa tento Prospekt odvolava, nie s
sucast'ou tohto Prospektu a neboli preskiimané ani schvalené NBS, s vynimkou dokumentov zahrnutych
odkazom v ¢lanku 12 Prospektu.
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