CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s.

CSOB Dlhopisovy o.p.f.
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ZAKLADNE INFORMACIE O FONDE AKTUALNE UDAJE O FONDE
Mena: EUR Cena: 0,042346 EUR
Typ fondu: Dlhopisovy Datum aktualizacie: 30.04.2012
Typ vynosu: Kapitalizacia Celkova vyska aktiv: 3 669 247,68 EUR
Rizikova kategoéria fondu: 2 na stupnici 1 (najnizsia) - 7 (najvy$sia) Zaciatok predaja: 3.9.2001

CSOB Asset Management,

Spravca fondu: sprév. spol., a.s. Vstupny poplatok: max. 1 %
Domicil: Slovensko Poplatok za spravu: 1,3% p.a.
Minimalna investicia: 150 EUR

PROFIL INVESTORA INVESTICNE ZAMERANIE

Fond je uréeny pre konzervativnejSich investorov, ktori maju zaujem Fond investuje predovSetkym do cennych papierov ainych nastrojov

zhodnocovat prostriedky v EUR na obdobie 3 roky pri nizkom stupni s pevnym uarokovym prijmom v EUR - S§tatne dlhopisy SR, dlhopisy

finanénej neistoty. najvyznamnejSich domacich bank a spolo¢nosti, pokladniéné poukazky,
hypotekarne zalozné listy, vkladové Géty v bankach. Podiel iného majetku
v portféliu nepresiahne 10%.

VYKONNOST FONDU NAJVYZNAMNEJSIE TITULY V PORTFOLIU
_ KBC BONDS / L- 11,91%
Vynos 5 © € BN Ccizaciatin HZL ISTROBANKA 5.15 04/10/13 9,27%
oV rok roky Predaja*
SLOVGB 4,00 27/04/2020 6,98%
(%)* | 0,70% | 4,06% | 5,11% | 3,40% | 2,31% KBC RENTA / L- 6.40%
SLOVGB 4,35 14/10/2025 5,41%
. vynosy su anualizované (p.a.), bez zohladnenia poplatkov, SLOVGB FL 1/21/2015 5,24%
pripadne inych nakladov. POLAND GOVT BOND 5,625 20/06/2018 4,77%
SLOVAKIA GOVT 4.5 05/10/26 4,26%
Vynos do splatnosti: 3,08 % p.a.* GE FL 25/05/12 4,08%
Modifikovana duracia: 2,96 roka TATRA BANKA FL 01/06/12 2,72%
VYVOJ CENY FONDU KOMENTAR SPRAVCU FONDU (K 30.4.2012)
0,041911 Data zo Slovenska pozitivne prekvapili. Maloobchodné trzby spolu

s priemyselnou produkciou vzrastli vo februari vyraznejSie ako sa ¢akalo, ked
dosiahli medziroény rast 02% resp. 8.4%. PoteSilo tiez zlepSenie
0,039011 ------------------F A A - - - spotrebitelskej dovery. Spotrebitelska inflacia dosahuje 3.9%, ¢o zvySuje
dopyt po rizikovejSich aktivach, ktoré dokazu ochranit’ kipnu silu uspor. Miera
nezamestnanosti dosiahla 13.7%. Agentura pre riadenie dlhu a likvidity
uskutocnila v aprili viacero aukcii. ZniZzenie neistoty na eurdpskych
dlihopisovych trhoch prispelo k poklesu urokov, ktoré musi Slovensko
investorom platit. 11 mesacna pokladniéna poukazka, bola napriklad
emitovana s vynosom 1.06% ro¢ne. Domacim Statnym dlhopisom sa v aprili
opat darilo. Pokracoval postupny pokles ich vynosov, ¢oho hlavnym dévodom

0,036111 A

0,033211

QQWQQ'VQQ%QQ"‘QQ"‘Q@QQ@QQ"C’QQ'\QQQ’QQ%Q@Q\QQ\QQ\'\Q'@ bol opatovny narast hrozby dihotrvajiicej recesie v Eurozéne (EMU), ktory
b:}‘b(}%(’" bﬂ/q:}%‘.l/ bf)/q,"]/%‘)« b“)/(b'}%'} bﬂl'flp’%{l’ » ¥ zatladil vynosy dlhopisov nadol (a ceny nahor). Dlhopisy s krat$imi
NN T A S N A N A SRR AN splatnostami sa navye tesili vyraznejSiemu rastu cien ako v pripade
> > > > > najbezpecnejsich europskych dlhopisov, vdaka pokracujiucemu zaujmu

- - investorov.

STRUKTURA FONDU April sa niesol v duchu opatovného spomalovania svetovej ekonomiky.
PredovSetkym v EMU pomerne rychlo vyprchalo zlepSenie nalady po
nestandardnych krokoch Eurdpskej centralnej banky. Predstihové indikatory,
ktoré predikuju buduci rast, negativne prekvapili vo viacerych regiénoch

. Pefiazné a aktualne sa nachadzaju v pasme recesie. ZhorSenie priSlo zo sektoru
Ostatné H odielové list sluzieb a tiez z priemyslu. Vynimkou boli opat nemecké ukazovatele Ifo, ktoré
dlhopisy 16,41% P 6.40% y dosahuji velmi dobré vysledky. Recesia v EMU ovplyvfiuje trh prace, ked
13,45% 70 miera nezamestnanosti dosiahla 10.9% a vyrovnala tak negativne maxima

zroku 1997. Spotrebitelska inflacia dosiahla v aprili podla prvych odhadov
2.6% a nepredstavuje aktualne Ziadnu hrozbu. Popri zhor$eni ocakavaného
rastu EMU eurépskej Statne dlhopisové trhy ovplyviioval  vyvoj
v juhoeurdpskych krajinach. Obavy vzbudzuje hlavne situacia v Spanielsku,
kde sa nedari spifiat prisnu odtuéfiovaciu kuru. Navyse, velky tlak na
ozdravovania vedie krajiny do recesie, ¢o sa ako ukazuje situacia v Grécku
negativne prejavuje na fungovani celej krajiny. Problémami si vS$ak
prechadzaju aj zdravé krajiny, kde Setrenie rovnako zasahuje Siroké vrstvy
obyvatelstva. Vynosy bezpecnych nemeckych dlhopisov poklesli o viac ako
10 bazickych bodov (ich ceny rastli). Naopak vynosy zadlZzenych krajin, ktoré
s v pozornosti investorov ako napr. Spanielsko, Taliansko alebo aj Slovinsko
zaznamenali narasty. Z ostatnych dlhopisovych trhov sa darilo predovSetkym
dlhopisom z rozvijajucich sa krajin, ktoré si pripisali sluSné zisky. ZmieSane
sa darilo podnikovym dlhopisov.

ielové listy
Depozita
20,41%

Statne dlhopisy
26,94%

Upozornenie v zmysle zakona ¢. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani: Tento dokument je marketingovym oznamenim, ma len informacny charakter a jeho ulohou nie je
nahradit zjednoduseny predajny prospekt, predajny prospekt, Statut alebo stanovy fondu. Akékolvek odhady vynosov alebo udaje o minulych vynosoch sluzia len pre
informativne ucely. S investiciou do podielového fondu je spojené aj riziko, doterajsi vynos nie je zarukou buducich vynosov. Hodnota investicie moze rast ale aj klesat, a nie je
zaru¢ena navratnost investovanej sumy. Pri zaistenych fondoch je vyplatenie vloZzenej investicie a dosiahnutého vynosu zaistené iba pri splatnosti fondu a je zavislé na splneni
zavazkov protistran, s ktorymi fond uzatvara obchody a na splneni zavazkov emitentov dlhopisov drzanych v portféliu fondu. Investi¢na stratégia fondu je uvedena v Statute
alalebo v stanovach, v predajnom prospekte, v ziednodu$enom predajnom prospekte, ktoré su k dispozicii na predajnych miestach v pobogkach CSOB, a.s., u distribltorov, v
sidle spolo¢nosti a na www.csobinvesticie.sk. V sulade so Statutom, resp. predajnym prospektom, méze byt podiel prevoditelnych cennych papierov alebo nastrojov pefiazného
trhu vydanych alebo zaru¢enych $tatmi uvedenymi v Statute, resp. predajnom prospekte, prekrocit 35% hodnoty majetku v podielovom fonde, pricom tento podiel méze
dosiahnut az 100% hodnoty majetku v podielovom fonde. Darovy rezim zavisi od individualnej situacie klienta a v budicnosti sa méze menit.




