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Informacie o finan €énych néstrojoch a rizikach s nimi spojenymi

1. Podielovy fond

Otvoreny podielovy fond je nastroj kolektivneho investovania, ktory sa v Slovenskej republike riadi
zakonom ¢. 594/2003 Z.z. o kolektivhom investovani a o zmene a doplneni niektorych z&konov. Je
zalozeny spravcovskou spolo¢nostou a je v iom slstredeny majetok investorov. M& zavazne stanoven(
investi¢nu politiku, ktora je popisana v prospekte fondu. Majetkové prava k majetku v podielovom fonde su
reprezentované podielovymi listami a kazdému investorovi patri ¢ast majetku zodpovedajica vySke jeho
investicie. KaZzdy investor ma vo fonde svoj podiel, ktorym sa podiela na vSetkych investiciach fondu aj
vynosoch z nich. S nakupom a spravou podielovych fondov su spojené aj poplatky, ktorych vySku uréuje
legislativa a dokumenty fondu.

1.1. Fond pe nazného trhu

A. Opis:
Investuje do cennych papierov so splatnostou kratSou ako 1 rok a inych nastrojov pefiazného trhu, ako
napr. kratkodobé dlhopisy, Statne pokladni¢né poukazky, depozitné a vkladové certifikaty. Dosahuje
stabilné vynosy pri dodrzani vysokého stupna bezpecnosti. Do fondov penazného trhu je vhodné
investovat aj kratkodobo. Vaésinou dosahuju vysSiu vykonnost ako kratkodobé terminované ucty v
bankach.

B. Vyhody:
KedZe podielové fondy zhromazduju finanéné prostriedky mnohych investorov, individuélni investori
ziskavaju investiciou do fondu pristup k investi€nym néastrojom, ku ktorym by inak ziskali pristup
zlozZitejSie.
Podielové fondy predstavuju likvidnejSiu investiciu ako iné investi¢né nastroje.

C. Nevyhody:
Cenou za bezpecnost je nizsi vynos v porovnani s ostatnymi druhmi fondov a jeho vynos sa vacsinou
pohybuje tesne nad Grokom z terminovaného vkladu.

D. Rizika:
Uverové riziko — nizke; pripadne stredné aZ vyssie, zavisi od zloZenia fondu.
Riziko likvidity — nizke, fondy pefiazného trhu maju povinnost kedykolvek odpredat podiely na Ziadost
klienta za €ista hodnotu majetku vo fonde. Vzhfadom na kratkodobd povahu investicii, penazny trh sa
povazuje za velmi likvidna investiciu.
Menové riziko: Ziadne, pri fondoch denominovanych v SKK; nizke, stredné alebo vysoké pri fondoch v
cudzich menach, zavisi od pohybu vymenného kurzu k SKK.
Urokové riziko: nizke, stredné aZ vysoké, iba pri prudkom raste trokovych sadzieb méze &ista hodnota
majetku vo fonde kratkodobo poklesnut.

1.2. Dlhopisovy fond

A. Opis:
Dlhopisovy fond je fond, ktory trvalo investuje na trhu cennych papierov do investi¢nych néstrojov
s vopred stanovenym Urokom (do Statnych, podnikovych dlhopisov a pod.), pricom priemerna doba do
splatnosti portfélia fondu je vySSia ako 1. Vyhodou pre investora je, Ze investiciou do dlhopisového
fondu ziskava pristup k diverzifikovanému (rozlozenému) dlhopisovému portfoliu.
Investi€na stratégia dlhopisového fondu sa mdze zameriavat na rdzne meny, splatnosti a emitentov

dihopisov.

B. Vyhody:
KedZe podielové fondy zhromazduji finanéné prostriedky mnohych investorov, individualni investori
ziskavaju investiciou do fondu pristup k investi€nym nastrojom, ku ktorym by inak ziskali pristup
zloZitejSie.

Podielové fondy predstavuju likvidnejSiu investiciu ako iné investiCné nastroje. Cena je pocitana a
publikovana kazdy obchodny den, investori mézu kapit a predat podiely kazdy obchodny der za
aktualnu ¢istt hodnotu majetku vo fonde.

Riziko je obmedzené z ddévodu diverzifikacie (rozloZenia) portfélia fondu do velkého poctu dihopisov.
Profesionalna sprava — portfélio je aktualizované a prehodnocované na dennej baze.
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C. Nevyhody:
Urokové riziko je pomerne vysoké vzhladom na skutognost, Ze fond neméa def splatnosti (ako to je u
individualnych dlhopisov).

D. Rizika:
Uverové riziko — nizke, stredné alebo vysoké, zavisi od zloZenia fondu. R6znost cennych papierov v
portféliu vyrazne redukuje toto riziko.
Riziko likvidity — nizke, podiely v dlhopisovych fondoch moézu byt kedykolvek odpredané za trhovych
podmienok.
Menové riziko: Ziadne, ak dlhopisovy fond investuje vyhradne do cennych papierov v SKK a je
denominovany v SKK; nizke, stredné alebo vysoké pri fondoch v cudzich menach, zavisi od pohybu
vymenného kurzu danej meny k SKK.
Urokové riziko: nizke, stredné alebo vysoké, zavisi od investiénej stratégie fondu.

1.3. Akciovy fond

A. Opis:
Akciové fondy investuju do akcii minimalne dve tretiny svojho majetku. PrinaSaju zvy€ajne vysSi vynos
z dlhodobého hladiska, preto su vhodnou investiciou pre investorov s investicnym horizontom nad 5
rokov, ktorym neprekédzaju kratkodobé vykyvy hodnoty podielu. Investiciou do akciového fondu
investor nepriamo ziskava diverzifikované (rozlozené) akciové portfélio. Plati, Ze ¢im uZSie je akciovy
fond zamerany, tym vysSi potencidlny vynos ¢&i riziko so sebou investorovi prindSa. V zavislosti od
investiCnej stratégie, ktord je definovana v prospekte fondu, mdéze fond investovat do Specifickej
krajiny, regionu, sektoru alebo méze investovat globalne.
Styl riadenia fondu moZe byt pasivny alebo aktivny. V pripade pasivneho riadenia fondu, manazér
fondu sleduje urcity akciovy index. Manazér aktivne riadeného fondu sa snazi prekonat vykonnost
akciového indexu vyberanim vhodnych akcii.

B. Vyhody:
Akciové fondy predstavuju jednoduchy a flexibilny spdsob investovania do akcii. Investor automaticky
ziskava pristup k diverzifikovanému portféliu, ktoré je spravované profesionalmi.
Akciové fondy su vhodné pre dihodobé investovanie. Z historického hladiska ponukaji akcie vySSie
vynosy ako dlhopisy.

C. Nevyhody:
Regionalne a sektorové rozlozenie aktivne riadeného akciového fondu sa méze vyrazne menit, zavisi
od toho, aké zmeny na trhu o€akadva manazér fondu a nemusi presne odrazat Zelania investora.

D. Rizika:
Uverové riziko — Ziadne.
Riziko likvidity — nizke, podiely v akciovych fondoch mézu byt kedykolvek odpredané za trhovych
podmienok.
Menové riziko: Ziadne, ak fond investuje vyhradne do cennych papierov v SKK a je denominovany v
SKK; nizke, stredné alebo vysoké pri fondoch v cudzich menach, zavisi od pohybu vymenného kurzu
danej meny k SKK.
Urokové riziko: nizke, stredné alebo vysoké, zavisi od akcii a investiéného prostredia. V3eobecne
povedané, rast Grokovych sadzieb ma negativny vplyv na ceny akcii.
Volatilita ceny: nizka, stredna, vysoka, zavisi od volatility akcii v akciovom podielovom fonde.

1.4. ZmieSany fond
Investuje do réznych aktiv (akcie, dlhopisy, nastroje perazného trhu). Preto by mal investor vopred
poznat stratégiu fondu a jeho zloZenie.

1.5. Fond fondov

Vacsinu svojich aktiv investuje do podielovych listov inych podielovych fondov. Hlavnou vyhodou fondu
fondov je vyrazné rozloZenie investicie. Investor takto méZze investovat aj mensiu ¢iastku do fondov,
ktoré si inak vyZaduju vysoku vstupnu investiciu.
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1.6. Zaisteny fond

A. Opis:
Fond s fixnym datumom splatnosti a ochranou kapitalu. Kapitdlova ochrana sa vztahuje len na menu, v
ktorej je fond emitovany (bez poplatkov) a ku driu splatnosti fondu.
Tieto fondy minimalne zaistujd, Ze pévodne investovana Ciastka v upisovacom obdobi (bez poplatkov)
bude investorovi vyplatend ku splatnosti. Vynos fondu pri splatnosti mdéze byt naviazany na vyvoj
akciovych indexov, koSa akcii, mien, trokovych sadzieb, komodit a pod..
Na rozdiel od nezaistenych fondov, zloZenie podkladového aktiva sa po€as Zivotnosti fondu nemeni.
Existuja r6zne Struktdry, na zaklade ktorych sa pocita spoluti¢ast’ investora na zmene podkladového
aktiva.

«  Struktary, ktoré vyplacaju celkovl alebo &iastoénu spolutiéast na raste podkladového aktiva.

«  Struktary, ktoré sleduju rast podkladového aktiva periodicky (napriklad ro¢ne). Pozitivne
percentualne narasty (Casto obmedzené) su spocitané a vyplatené investorovi pri splatnosti.

«  Struktary, pri ktorych je narast podkladového aktiva “uzamknuty” na urgitych Grovniach (napr.
30%, 60% alebo 90%). Ak aj podkladové aktivum potom poklesne, objem, ktory bol uzamknuty
sa stéle klientovi vyplati.

« Digitalne Struktiry: vyplatend suma je fixné percento, ktoré zavisi od Specifickych podmienok,
ale nie od vy3ky rastu podkladového aktiva.

B. Vyhody:
Kapitalova ochrana pri splatnosti fondu (bez poplatkov). Investori mézu profitovat z rastu napr. akciového
trhu bez rizika kapitalovej straty.
Fondy denominované v SKK nenesu so sebou menové riziko.

C. Nevyhody:
Investor sa podiela len na raste ceny podkladového aktiva, nie na dividendovom vynose.
Investor nie vzdy ziskava Uplnd spolutéast na raste podkladového aktiva alebo maximalny vynos méze
byt obmedzeny.
Aktualna hodnota majetku vo fonde je pocitana na zaklade trhovych podmienok. To znamena, Ze
kapitédlova ochrana sa vztahuje len na splatnost fondu a pocas zivotnosti fondu aktualna hodnota majetku
nie vzdy sleduje vyvoj podkladového aktiva.
Zamerom je, aby investori ponechali svoju investiciu vo fonde az do splatnosti fondu. Investor méze svoju
investiciu pred€asne odpredat, v tomto pripade vSak plati vystupny poplatok .

D. Rizika:
Uverové riziko: nizke.
Riziko likvidity: nizke, tieto cenné papiere mdézu byt kedykolvek odpredané za trhovych podmienok. Pri
odpredaji sa plati vystupny poplatok.
Menové riziko: ziadne pri fondoch denominovanych v SKK; nizke, stredné alebo vysoké pri fondoch v
cudzich menach, zavisi od pohybu vymenného kurzu danej meny k SKK.
Urokové riziko: nizke pre zaistené fondy s dobou do splatnosti < 3 roky, stredné pre zaistené fondy s
dobou do splatnosti medzi 3 a 5 rokmi, a vysoké pre zaistené fondy s dobou do splatnosti > 5 rokov.

2. Akcia
Cenny papier, ktory vyjadruje Gcast na majetku akciovej spolo¢nosti. Majitelovi akcie prislicha pravo
podielat sa na riadeni spolo¢nosti, jej zisku a na likvidaénom zostatku.

3. Dlhopis

Dlhopis je dlhovy cenny papier reprezentujici zavazok emitenta, ktory dlhopis vydava (pravnicka osoba
vlada, verejna institacia, Gzemné celky) zaplatit' ur€itd penazni Giastku a urcity arok v dobe splatnosti.
Emitent plati arok (kupén) vo vopred stanovené dni a v defi splatnosti splaca istinu.

4. Nastroje pe nazného trhu

Predstavuju cenné papiere so splatnostou kratSou ako jeden rok, terminované vklady v bankach, zmenky.
Kolisanie kurzu je nizke, za vysokd mieru bezpecia vSak investor plati relativne nizkym dihodobym
vynosom. Preto su vhodné pre kratkodobé investovanie.
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5. Finan éné derivaty
Terminové obchody: opcie, futures, forwardy a swapy. Obvykle sa obchoduji na vlastnych terminovych
burzach alebo na OTC a pouzivaji sa jednak na zabezpecenie obchodnych transakcii a na druhej strane
na Spekulativne obchody.
5.1. Opcia
Zmluva medzi dvoma stranami uzatvorena prostrednictvom burzy, ktora dava kupujlicemu pravo kipit a
predavajucemu povinnost predat k ur€itému datumu v budicnosti vopred dohodnuté mnoZzstvo urcitého
finanéného néastroja za vopred dohodnut( cenu.
5.2. Futures
Futures je dohoda medzi dvoma stranami o nakupe/predaji uréitého mnoZstva podkladového aktiva za
vopred stanoven( cenu avo vopred stanoveny den v budlcnosti. Ide o Standardizované kontrakty
obchodované na burzéach.
5.3. Forward
je dohoda dvoch stran o nakupe/predaji ur¢itého mnozstva podkladového aktiva, pricom den alebo
termin splatnosti tejto vymennej transakcie je v buduicnosti. Cena, pri ktorej sa tato kipa a predaj
uskutocni, je forwardovym kurzom.
5.4. Swap
je transakcia, pri ktorej si dve strany vymenia stanovené mnoZstvo podkladového aktiva s dvoma
réznymi dhami splatnosti obchodu (obvykle promptné aterminové). Tieto dve strany sa dohodnu na
vymene podkladového aktiva v jeden den a zaroveri sa dohodnu na spatnej transakcii v urcity den
v buddcnosti.

Rizika spojené s finan ¢énymi nastrojmi

Navratnost a pripadny zisk z kazdej investicie zavisia od rizika spojeného s touto investiciou.
S potencialne vysSim ziskom sa spaja vacsie riziko a menSia pravdepodobnost navratnosti investicie.

Investovanim penaznych prostriedkov do réznych typov aktiv v ramci investiéného portfélia sa riziko moze
vyrazne znizit. Investi¢né portfélio predstavuje sthrn cennych papierov vo vlastnictve jednej osoby alebo
spoloénosti.

Uverové riziko je riziko, Ze emitent sa dostane do platobnej neschopnosti a nebude schopny pinit svoje
zavazky. Meritkom kreditného rizika je najcastejSie hodnotenie Specializovanych agentur, ktoré kazdej
spolo¢nosti prideluju konkrétny rating.

Akciové riziko (volatilita ceny) je riziko spojené s nepriaznivym pohybom kurzov majetkovych investicii.
Tento nepriaznivy vyvoj mbdze suvisiet s ekonomickou situaciou jednotlivych emitentov alebo
s udalostami, ktoré vyvoj na trhoch ovplyviiuji nepriamo, napr. politicka situacia.

Menové riziko je riziko zmeny menovych kurzov. Investori s vystaveni menovému riziku, pokial vlastnia
cenné papiere znejlce na cudziu menu.

Riziko likvidity je riziko schopnosti spefazit investiciu. Likvidita je ukazovatel, ktory hovori o tom, ako
rychlo je mozné investiciu premenit na peniaze (hotovost) pri minimélnom riziku. Cim vyssia je likvidita,
tym rychlejSie je mozné investiciu spenazit.

Urokové riziko je riziko zmeny Grokovych sadzieb. V pripade Ze centralna banka zvysi Grokové sadzby,
ddjde k zniZeniu trhovej ceny dlhopisov. Ak sa haopak zniZia arokové sadzby, ceny dlhopisov sa zvysia.



