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1. Uéel stratégie vykondvania pokynov

V sulade s ustanovenim § 73p zakona €. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach a o
zmene a doplneni niektorych zakonov (dalej aj ,zakon“) a smernicou Eurépskeho parlamentu a Rady
2004/39/ES z 21. aprila 2004 o trhoch s finanénymi nastrojmi (dalej aj ,MiFID*) je spoloénost CSOB Asset
Management, sprav. spol., a.s. (dalej aj ,spolo¢nost™) povinna prijat vSetky primerané opatrenia, pomocou
ktorych by sa pri vykonavani pokynov dosiahol ¢o najlepsi mozny vysledok pre klientov spolo¢nosti. Tieto
opatrenia musia byt v zmysle zakona zdokumentované v stratégii vykonavania pokynov (dalej aj
~Stratégia“).

Stratégia vykonavania pokynov sa vztahuje na pokyny klientov, ktori sa podfa smernice MiFID a zakona
zarad'uju medzi neprofesionalnych a profesionalnych klientov, pri€om zohladriuje vykonanie pokynu vo
vztahu k jednotlivym finanénym nastrojom spadajicim do rozsahu smernice MiFID.

2. Definicie pouzitych pojmov
Na ucely tejto stratégie sa rozumie pod pojmom:
e spoloénost - CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s.;

e zakon - z. ¢. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni
niektorych zakonov;

e MiFID - smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES z 21. aprila 2004 o trhoch s
finan€nymi nastrojmi (Markets in Financial Instruments Directive);

e klient - profesionalny alebo neprofesionalny klient, ktorého kategdriu uréi spolog¢nost,

o profesionadlny klient - jeklient, ktory mé& odborné =znalosti, skusenosti a poznatky na
uskutocriovanie vlastnych rozhodnuti o investiciach a na riadne posudzovanie rizik, ktoré su s tym
spojené;

e neprofesionalny klient — je klient, ktory nemé odborné znalosti, skisenosti a poznatky na
uskuto€riovanie vlastnych rozhodnuti o investiciach a na riadne posudzovanie rizik, ktoré su s tym
spojeng;

e pokyn klienta - znamena akykolvek pokyn na nakup alebo predaj podielovych listov alebo
cennych papierov vydanych zahraniénym subjektom kolektivheho investovania distribuovanych
spolo¢nostou v zmysle Obchodnych podmienok spolo€nosti, alebo pokyn klienta dany v sulade so
zmluvou o riadeni portfélia spoloénostou.

o stratégia - Stratégia vykonavania pokynov spolo¢nosti;

¢ finanény nastroj - nastroj finanéného trhu uvedeny v prilohe €.1 tejto stratégie;

e miesto vykonu - regulovany trh, mnohostranny obchodny systém (MTF), systematicky
internalizator, tvorca trhu, iny poskytovatel likvidity alebo osoba vykonavajuca obdobné Cinnosti v
neclenskom State;

o systematicky internalizator - obchodnik s cennymi papiermi, ktory na organizovanom,

opakovanom a systematickom zaklade obchoduje na vlastny ucet tak, Ze vykonava pokyny klienta
mimo regulovaného trhu alebo mimo mnohostranného obchodného systému;

Datum aktualizécie: 28.12.2011



Stratégia vykonavania pokynov __.-

CsoB

Asset
Management

CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s.

e regulovany trh - znamena multilateralny systém prevadzkovany a/alebo riadeny organizatorom
trhu, ktory spaja alebo umoznuje spajanie zaujmov viacerych tretich stran nakupovat a predavat
finanéné nastroje v systéme a v sulade s nediskriminaénymi pravidlami spésobom, ktorého
vysledkom je zmluva tykajlica sa finanénych nastrojov prijatych na obchodovanie podfla jeho
pravidiel a/alebo systémov a ktory je povoleny a funguje pravidelne a v sulade s ustanoveniami
MiFID;

e MTF (Multirateral Trading Facility) - multilateralny systém prevadzkovany investi¢nou
spolo€nostou alebo organizatorom trhu, ktory spaja zaujmy viacerych tretich stran nakupovat a
predavat finanéné nastroje v systéme, a to v stlade s nediskriminaénymi pravidlami a spésobom,
ktorého vysledkom je zmluva v sulade s ustanoveniami MiFID;

e OTC trhy (Over The Counter trhy) - predstavuju vsetky trhy mimo regulovaného trhu,
systematického internalizatora a mimo MTF, predovSetkym trhy, na ktorych poskytuje likviditu
nevyhnutni na vykonanie pokynu tvorca trhu (Market maker), iny poskytovatel likvidity alebo
osoba vykonavajuca obdobné &innosti v ne¢lenskom State.

3. Dosiahnutie “najlepsSieho mozného vysledku”

3.1. Zakladné prvky najlepSieho vykonavania pokynov (tzv. best execution)

Existuje viacero faktorov, ktoré je potrebné zohladnit pri vykonavani pokynov klientov za ucelom
dosiahnutia najlepSieho mozného vysledku. S vynimkou pripadov, kedy klient zadava konkrétne instrukcie
(bod 3.3.3 tejto stratégie), spoloCnost berie do uvahy najmé nasledovné faktory: cena, naklady, rychlost
a pravdepodobnost vykonania pokynu, vyrovnanie obchodu, velkost pokynu, povaha pokynu a iné kritéria
tykajuce sa vykonania pokynu.

Pri ur€ovani déleZitosti tychto kritérii zohladruje spolo€nost nasledovné skutoénosti:

a) charakteristika klienta vratane kategorie klienta, &i ide o neprofesionalneho alebo profesionalneho
klienta,

b) povaha pokynu klienta,

¢) charakteristika finanénych nastrojov, ktoré su predmetom tohto pokynu,

d) charakteristika miest vykonu, kde moze byt pokyn postupeny.

U neprofesionalnych klientov sa najlepSi mozny vysledok ur€i na zaklade zvazenia podmienok, ktoré
vychadzaju z ceny finanéného nastroja a vSetkych nakladov hradenych klientom a su priamo spojené
s vykonanim pokynu, vratane poplatkov hradenych tretim stranam, zapojenych do vykonania pokynu.
U profesionalnych klientov vo v8eobecnosti plati, Ze na dosiahnutie najlepSieho moZného vysledku
pokynu zadanych tymto typom klientov zohravaju délezitu ulohu aj iné faktory nez je cena a naklady.

Spolo€nost’ je opravnena na zaklade vlastného usudku v pripade klienta, jeho pokynov, finanénych
nastrojov alebo miest vykonu, prisudit’ vy8Siu prioritu inym kritériam ako je cena a naklady za ucelom
dosiahnutia najlepSieho mozného vysledku vykonania pokynu.

V pripadoch, kedy spolo¢nost vykonava pokyn klienta vo vztahu k finanénym nastrojom obchodovanym
vyhradne na OTC ftrhoch, spolo€nost ako prioritné kritérium pouzije pravdepodobnost vykonania a
vysporiadania pokynu. V takomto pripade, spolo¢nost po prijati pokynu tykajuceho sa finanénych
nastrojov obchodovanych na OTC trhoch a ziskani suhlasu klienta s vykonanim tohto pokynu na OTC
trhoch zabezpeci bezodkladné vykonanie pokynu klienta na zaklade kritéria pravdepodobnosti vykonania
a vysporiadania pokynu.

Ak nastanu okolnosti, za ktorych su pri vykone pokynov pre neprofesionalnych alebo profesionalnych
klientov dbélezité iné faktory (napr. pokyny, ktoré prekraduju Standardnu velkost trhu a pokyny na
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nelikvidné nastroje) je spolo¢nost opravnena na zaklade vlastného uvazenia vykonat pokyny podla inych
faktorov, ktoré podla nej budu viest k zabezpec€eniu najlepSich zaujmov klienta.

CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s.

Spoloénost nenesie zodpovednost za nezrealizovanie pokynu klienta a/alebo za nevykonanie
maximalneho usilia na zabezpedenie povinnosti vyplyvajucich z tejto stratégie v pripade, ak k realizacii
alebo vysporiadaniu neddjde z dévodu porusenia povinnosti klienta.

V sulade stouto stratégiou sa na posudenie najlepSieho mozného vysledku nebude povazovat
porovnavanie vysledkov, ktoré sa dosiahli na zéklade aplikacie tejto stratégie s vysledkami, ktoré by mohli
byt dosiahnuté pre klienta inou finan€nou inétitdciou na zaklade aplikacie stratégie vykonavania pokynov
tejto spolocnosti alebo na zaklade inej Struktury poplatkov a provizii.

3.2. Miesta vykonu a schvalené protistrany

Zoznam miest vykonu, ktoré spolo¢nost’ vyuziva pre jednotlivé finanéné nastroje je uvedeny v prilohe &. 2
tejto stratégie. Zoznam miest vykonu obsahuje tie miesta, ktoré umoznuji spoloCnosti dokladne
zabezpecit' najlepsi mozny vysledok pri vykone pokynu klientov. Spolo¢nost’ je opravnena, v pripadoch,
kedy to uzna za vhodné v suvislosti s vykonavanim tejto stratégie, pridat alebo odobrat’ konkrétne miesto
vykonu. Zoznam miest vykonu bude spolo&nostou pravidelne prehodnocovany a aktualizovany za u¢elom
identifikacie tych miest vykonu, ktoré umoznia spoloc¢nosti trvale ziskavat najlepsi mozny vysledok
vykonavania pokynov. Klientom sa predmetné zmeny neoznamuiju, avSak najnovS$ia verzia zoznamu miest
vykonu vo forme prilohy & 2 ktejto stratégii je k dispozicii na internetovej stranke spolocnosti
www.csobinvesticie.sk.

Okrem pripadu, kedy miestom vykonu je samotna spolo¢nost, vstupuje spolo¢nost na miesta vykonu
prostrednictvom schvalenych protistran — brokerov. Spolo€nost je opravnena vo vynimoénych pripadoch
pouzit protistranu, ktora nie je zahrnutd do zoznamu schvalenych protistran, napr. pri pokyne pre
nakup/predaj nestandardnych finanénych nastrojov.

Spolo€nost pravidelne v polro€nych intervaloch vyhodnocuje, ¢&i stratégia vykonania pokynov schvalenymi
protistranami umozfuje ziskat &o najlepSi mozny vysledok pre klientov alebo su potrebné zmeny v
zozname schvalenych protistrdn. Proces monitorovania ¢&innosti uskuto&riovanych schvalenymi
protistranami je podrobnejSie opisany v €lanku 5 tejto stratégie.

3.3. Vykonanie pokynu

Pri vykonavani pokynu klienta postupuje spoloénost’ v sulade s touto stratégiou na zaklade nasledujucich
metdd alebo ich kombinacie.

3.3.1. Vykonanie pokynu klienta pri investovani do podielovych listov a do cennych papierov
zahraniénych subjektov kolektivheho investovania

V pripade realizacie pokynov klientov pri investovani do podielovych listov fondov spravovanych
spolo¢nostou a do cennych papierov zahraniénych subjektov kolektivheho investovania distribuovanych
spolo¢nostou je miestom vykonania pokynu spolo€nost. Presny postup vykonania pokynu na
nadobudnutie alebo vratenie (vyplatenie) podielovych listov fondov spravovanych spolo¢nostou alebo
cennych papierov zahrani¢nych subjektov kolektivneho investovania distribuovanych spolo€nostou je
popisany v Obchodnych podmienkach spolognosti. DalSie informacie, stvisiace najma s vysporiadanim
pokynov klienta pri investovani do podielovych listov fondov spravovanych spolo¢nostou a do cennych
papierov zahraniénych subjektov kolektivneho investovania distribuovanych spolo¢nostou je mozné
ziskat z dokumentu Parametre fondov. Uvedené dokumenty su klientom k dispozicii na internetovej
stranke spoloc¢nosti www.csobinvesticie.sk.
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3.3.2. Vykonanie pokynu portféliomanazérmi / traderom pri riadeni klientskych portfélii
(Discretionary asset management)

CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s.

Spolo¢nost poskytuje svojim klientom investiénu sluzbu riadenie portfélia, t.j. obhospodaruje majetok
klientov na zaklade volnej uvahy, ato menom svojim alebo menom klienta, vzdy na ucet klienta
(Discretionary asset management).

Klient je opravneny vo vynimo&nych pripadoch dat spolognosti pisomny pokyn na uskuto&nenie urcitej
transakcie, priom tato transakcia je nasledne uskuto¢nena na klientovu vyluénd zodpovednost a jeho
vlastné riziko. Pre takyto pripad plati, Ze vykonanim takého pokynu spolo¢nost’ ziskala najlepSi mozny
vysledok pre klienta. Poskytnutie konkrétnej inStrukcie v suvislosti s takymto pokynom rieSi odsek 3.3.3
tejto stratégie.

Spoloc¢nost postupuje pokyn schvalenej protistrane, pricom méze uréit konec¢né miesto vykonu a poskytne
nalezitu inStrukciu tejto protistrane. Protistrana musi mat zavedené mechanizmy na vybavenie pokynov
na pozadovanom mieste vykonu a musi mat’ platné mechanizmy, ktoré umoznia spolo¢nosti dodrziavanie
vlastnej stratégie na vykonavanie pokynov.

Vy$$ie uvedené sa vztahuje aj na obhospodarovanie majetku klientov Ceskoslovenskej obchodnej banky,
a.s., ktora v sulade so zmluvou o riadeni portfélia cennych papierov investi¢nu sluzbu riadenia portfélia
zverila spolo¢nosti.

3.3.3. Konkrétne pokyny / inStrukcie klientov

V pripade, ze klient neposkytne konkrétny pokyn / inStrukciu, spoloCnost sa pokusi vykonat pokyny
v sulade s touto stratégiou.

V pripade, ak klient zada pri pokyne konkrétne inStrukcie (napr. oznalenie miesta vykonania pokynu),
spolo¢nost bude postupovat v sulade s tymito inStrukciami.

V pripade konkrétnej inStrukcie klienta, berie klient na vedomie, Ze konkrétna inStrukcia klienta méze
zabranit’ spolognosti, aby postupovala podla stratégie s cielom dosiahnut najlepdi mozny vysledok pri
vykonavani pokynov vo vztahu k tejto konkrétnej inStrukcie klienta.

Vykonanie pokynu v sulade s konkrétnymi inStrukciami klienta sa povazuje za splnenie povinnosti ziskat
najlepsi mozny vysledok pre klienta.

4. Najlepsie vykonanie pokynu z hladiska druhu finanénych nastrojov

Spolocnost definuje pre kazdu skupinu finan€énych nastrojov spésob vykonania pokynu klienta tak, aby bol
pokyn vykonany s najlep$im moznym vysledkom.

Zasady popisané v tejto stratégii nevylu€uju, aby spolo¢nost konala inak ato najma v pripade, ze tato
stratégia nezabezpedi najlepsSi mozny vysledok pre klienta.

4.1. Akcielakciové certifikaty/ Zaruky/ Prava
4.1.1. NajlepSie vykonanie pokynu pre cenné papiere kétované na jednej burze CP

Ak su cenné papiere kétované na jednej burze CP, spoloénost bude intruovat schvalenu protistranu, aby
vykonala pokyn na tomto mieste vykonu pokynu.

Datum aktualizécie: 28.12.2011



Stratégia vykonavania pokynov __.-

CsoB

Asset
Management

4.1.2. Najlepsie vykonanie pokynu pre cenné papiere koétované na viacerych burzach CP

Spolo&nost postlpi pokyn schvélenej protistrane na miesto vykonu pokynu, ktoré spifia nasledovné
kritéria: Je otvorené v Case prijatia pokynu a ponuka najlepSiu moznu cenu cenného papiera
a najvyhodnejsie naklady pre klienta. Pri vybere miesta vykonu pokynu klienta sa bude posudzovat aj
likvidita cenného papiera. V pripade, ak vybrané miesto vykonania pokynu bude zatvorené v ¢ase prijatia
pokynu, pokyn bude postipeny na toto miesto a zostane nevykonany az do jeho otvorenia.

CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s.

NajlepSie vykonanie bude definované v ¢ase rozhodnutia o vykonani obchodu abude smerovat
k najlepSiemu miestu vykonania pokynu.

4.2. Dlhopisy / Nastroje peniazného trhu

Spolo€nost postupuje pokyny tykajuce sa dlhopisov a nastrojov pefiazného trhu na domaci trh
prostrednictvom schvalenej protistrany za podmienky, Ze toto miesto zabezpecluje primeranu likviditu
daného nastroja.

Postupenie na domaci trh sa spravidla uskutoCriuje prostrednictvom verejnej ponuky, vyzadujuc likviditu,
cenu a naklady ponukané viacerymi schvalenymi protistranami v rovhakom Case. Verejna ponuka sa
uskutoc¢nuije elektronicky alebo telefonicky. Obchod je postipeny tej schvalenej protistrane, ktora ponukne
najlepSie podmienky pre vykonanie pokynu v priebehu verejnej ponuky.

V pripade dlhopisov je mozné pokyny realizovat aj na OTC trhoch, pri€om obchod je zrealizovany so
schvalenou protistranou, ktora ponuka najlepsiu cenu a tato cena je zaroven v rozmedzi kotacii ostatnych
ucastnikov trhu.

4.3. Podielové fondy a zahrani¢né subjekty kolektivneho investovania

Pri obhospodarovani majetku klienta je spolonost opravnena do spravovaného portfélia klienta
uskuto€novat v ramci povolenych transakcii aj kipu podielovych listov, ktoré boli vydané:

e spolo¢nostou,

e pravnickou osobou, ktora je hlavnhym akcionarom spolo¢nosti alebo ma kontrolu nad
spolo€nostou, pravnickou osobou, ktora ma pod kontrolou hlavného akcionara spolo¢nosti alebo
akcionara, ktory ma kontrolu nad spolo&nostou,

e skupiny akcionarov, konajucich v zhode, ktord ma kontrolu nad spolo€nostou, alebo

e pravnickou osobou pod kontrolou spolo¢nosti.

Pokyn na nakup (dalej “Pokyn”) zahrani¢nych subjektov kolektivheho investovania (Fondov KBC) musi
byt pre stanovenie rozhodujuceho diia k danému dfiu podany najneskér do 14:00 hod. v Obchodny def
(pracovny den, v ktorom su predajné miesta distributora otvorené a zaroven predstavuje defi a €as
podania Pokynu klientom na predajnom mieste distributora). Pri podani Pokynu po 14:00 hod. bude
CSOB AM povazovat Pokyn za dorugeny na nasledujlci pracovny defi, tj. Rozhodujuci defi (defi na
uréenie aktualnej ceny podielu, teda den, za ktorého cenu bude obchod realizovany) sa oproti
Obchodnému driu posuva o jeden pracovny den neskor.

Ak sa v portféliu Fondu KBC nachadza viac ako 20% cennych papierov emitentov pochadzajucich
z jednej krajiny, v ktorej je Statny sviatok, Rozhodujuci defi sa poslUva na nasledujuci pracovny defi.
Zoznam dni v danom roku, ktoré su sviatkami vo vybranych krajindch a nie si Obchodnym dfiom,
obsahuje dokument Nebankové dni zverejneny na internetovej stranke spolo¢nosti www.csobinvesticie.sk.

Presny postup vykonania pokynu na nadobudnutie alebo vratenie (vyplatenie) podielovych listov fondov
spravovanych spolo¢nostou alebo cennych papierov zahraniénych subjektov kolektivneho investovania
distribuovanych spoloénostou je popisany v Obchodnych podmienkach spolo¢nosti.

Dalsie informacie, suvisiace najma s vysporiadanim pokynov klienta pri investovani do podielovych listov

fondov spravovanych spolo¢nostou a do cennych papierov zahraniénych subjektov kolektivnheho
investovania distribuovanych spolo¢nostou je mozné ziskat z dokumentu Parametre fondov.

Datum aktualizécie: 28.12.2011
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4.4. Derivaty

V pripade, ak su derivaty kétované na jednej burze CP, spoloCnost postupuje pokyn na toto miesto
prostrednictvom schvalenej protistrany. V pripade, ze su derivaty kétované na viacerych burzach CP,
pokyn je postupeny na trh s najvacSou likviditou.

4.5. Spotové obchody, depozita a p6zicky

upravené v smernici MiFID.

4.6. Produkty obchodované cez brokera

Medzi produkty obchodované cez brokera patria rézne Strukturované produkty, opcie, futures, swapy,
dohody o buducich urokovych mierach aich kombinacie s vynosom odvodenym od meny, urokovych
sadzieb a cennych papierov, finanénych indexov a komodit. Pre tieto nastroje nie su v prilohe ¢. 2
uvedené konkrétne miesta vykonu, produkty su obchodované prostrednictvom schvalenych protistran.
Spolo¢nost dosahuje najvyhodnejSiu cenu a transparentnost nakladov, napr. porovnanim externych cien
s vnutornymi ocefovacimi modelmi, areguluje ponuky primarneho a sekundarneho obchodovania so
schvalenymi protistranami.

4.7. Zmenky

Zmenky su obchodované na OTC trhoch aich cena musi byt konformna s trhovymi podmienkami na
pefiaznom trhu s prihliadnutim na riziko emitenta.

5. Monitoring a aktualizacia

Spolo€nost monitoruje a pravidelne vyhodnocuje uginnost svojich opatreni na vykonavanie pokynov a
stratégie vykonavania pokynov na Uucely identifikacie a napravy nedostatkov. Nasledujuca schéma
obsahuje proces, ako bude spolocnost’ sledovat tuto stratégiu a zabezpe€ovat najlepdi mozny vysledok
pri vykonavani pokynov svojich klientov.

Zoznam schvalenych
protistran

T~

Vybor pre riadenie Postupenie pokynu
trhového rizika (MRC) protistrane

< /

Poobchodna analyza

Tento proces bude prebiehat osobitne pre skupiny hlavnych finanénych nastrojov - akcie a nastroje fix
income.

Datum aktualizécie: 28.12.2011
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5.1. Vybor pre riadenie trhového rizika (Market risk committee / MRC)

MRC hodnoti v polro€nych intervaloch S$tatistickl evidenciu poobchodnych analyz, objem pokynu,
poplatkov a ostatnych kritérii (poskytovanie trhovych informacii, analytickej podpory ...), ktoré mozu byt
relevantné pri hodnoteni schopnosti protistrany poskytnat najlepSie vykonanie pre urcity typ obchodu —
tzv. Broker scoring. Vysledkom hodnotenia MRC je zoznam schvalenych protistran, ktorym budu nasledne
interne definované priblizné alokacie pre budlce transakcie.

5.2. Postupenie pokynu schvalenej protistrane

Na zabezpecenie konkurencie je spolonost opravnend vyuzit extenzivny zoznam schvalenych protistran.
Tento zoznam je rozdeleny do dvoch skupin:

1. Schvélené protistrany vyuzivané na realiz4ciu transakcii pre equity.

2. Schvalené protistrany vyuzivané na realizaciu transakcii pre fix income.

Standardné vykonanie pokynu schvalenou protistranou je nasledne predmetom poobchodnej analyzy.

5.3. Poobchodna analyza

Za ucelom vyhodnotenia kvality aktualneho vykonu pokynu protistranou, spolo¢nost zaviedla dvojitu
kontrolu.

Priamo po vykonani pokynu, su porovnavané dosiahnuté ceny anaklady so Standardom pre dany
obchod. Ak sa vyskytnu markantné odchylky, zane sa urychlena procedura vo vztahu k protistrane,
vedena oddelenim Back Office, alebo compliance officerom spolo¢nosti.

Udaje o vykonani pokynov sa priebeZne monitoruji a minimalne raz za pol roka sa vytvori $tatisticka

analyza porovnavajuca protistrany obchodujuce so spoloCnostou. Tato Statistika sluzi ako podklad pre
rozhodnutia MRC.

6. Potvrdenie najlepSieho spésobu vykonavania pokynov

Klient je opravneny poziadat spolo¢nost o potvrdenie, Ze jeho pokyny boli zrealizované v sulade s touto
stratégiou.

Datum aktualizécie: 28.12.2011
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Priloha ¢. 1- Definicia finan¢nych nastrojov

Finan&nymi nastrojmi su

a) prevoditelné cenné papiere,

b) nastroje pefnazného trhu,

c) podielové listy alebo cenné papiere vydané zahrani¢nymi subjektmi kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, dohody o buducich urokovych mierach a iné derivaty tykajuce sa cennych
papierov, mien, Uurokovych mier alebo vynosov alebo inych derivatovych nastrojov, finanénych indexov
alebo finanénych mier, ktoré mézu byt vyrovnané doru¢enim alebo v hotovosti,

e) opcie, futures, swapy, dohody o buducich urokovych mierach a iné derivaty tykajice sa komodit, ktoré
sa musia vyrovnat v hotovosti alebo sa mézu vyrovnat' v hotovosti na zaklade volby jednej zo zmluvnych
stran; to neplati, ak k takému vyrovnaniu dochadza z dévodu platobnej neschopnosti alebo inej udalosti,
ktora ma za nasledok ukon&enie zmluvy,

f) opcie, futures, swapy a iné derivaty tykajuce sa komodit, ktoré sa mézu vyrovnat v hotovosti, ak sa
obchoduju na regulovanom trhu alebo na mnohostrannom obchodnom systéme,

g) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty neuvedené v pismene f), tykajuce sa komodit, ktoré
nesluzia na podnikatelské ucely, maju charakter inych derivatovych finanénych nastrojov a su
zUcCtovavané alebo vyrovnavané prostrednictvom systémov zuctovania a vyrovnania alebo podliehaju
obvyklym vyzvam na doplnenie aktiv,

h) derivatové nastroje na presun Uverového rizika,
i) finan&né rozdielové zmluvy,

j) opcie, futures, swapy, dohody o buducich urokovych mierach a iné derivaty tykajiuce sa klimatickych
zmien, dopravnych sadzieb, opravneni na emisie, miery inflacie alebo inych dradnych hospodarskych
Statistik, ktoré sa musia vyrovnat v hotovosti alebo sa mézu vyrovnat na zdklade volby jednej zo
zmluvnych stran, a to inak ako z dévodu platobnej neschopnosti alebo inej udalosti majucej za nasledok
ukoncenie zmluvy, ako aj iné derivaty tykajice sa aktiv, prav, zavazkov, indexov a inych faktorov,
neuvedené v pismenach a) az i), ktoré maju charakter inych derivatovych finanénych nastrojov a
obchoduje sa s nimi na regulovanom trhu alebo na mnohostrannom obchodnom systéme alebo su
zUc&tovavané alebo vyrovnavané prostrednictvom systémov zuctovania a vyrovnania, alebo podliehaju
obvyklym vyzvam na doplnenie aktiv.

Medzi finanéné nastroje nepatria depozitné operacie, spotové operacie a operacie suvisiace s
poskytovanim uverov.

Datum aktualizécie: 28.12.2011
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Priloha ¢. 2 - Zoznam miest vykonu pokynov

Zoznam miest vykonu obsahuje tie miesta, ktoré umoznuju spoloCnosti dokladne zabezpedit najlepsi
mozny vysledok pri vykone pokynu klientov. Spolo¢nost je opravnena, v pripadoch, kedy to uzna za
vhodné v suvislosti s vykonavanim stratégie, pridat alebo odobrat’ konkrétne miesto vykonu.

Zoznam miest vykonu bude spolo¢nostou pravidelne prehodnocovany a aktualizovany za uc€elom
identifikacie tych miest vykonu, ktoré umoznia spolocnosti trvale ziskavat najlepsi mozny vysledok
vykondvania pokynov.

Spolo¢nost’ je opravnena, v pripadoch, kedy to uzna za vhodné v suvislosti s vykonavanim stratégie,
pridat alebo odobrat konkrétne miesto vykonu.

Zoznam miest vykonu pre:

Akcie a dlhopisy (na uvedené miesta vykonu pristupuje spoloénost’ prostrednictvom schvalenych
protistran)

Burza cennych papierov Bratislava
Prague Stock Exchange

Warsaw Stock Exchange
Budapest Stock Exchange
American Stock Exchange
Australian Stock Exchange
Belgrade Stock Exchange,

Bolsa de Valores do Rio de Janeiro
Bolsa Mexicana de Valores
Bourse de Montréal Inc.

Buenos Aires Stock Exchange
Bucharest Stock Exchange,
Bulgarian Stock Exchange

Dublin Stock Exchange

Egyptian Stock Exchange

Hong Kong Exchanges and Clearing Limited
Chicago Board Options Exchange
Istanbul Stock Exchange
Johannesburg Stock Exchange
Korea Stock Exchange

Moscow Stock Exchange
NASDAQ Stock Market

New York Stock Exchange

New Zealand Stock Exchange
Osaka Securities Exchange Co
Singapore Exchange Ltd
Shanghai Stock Exchange
Taiwan Stock Exchange

The Chicago Stock Exchange
The Toronto Stock Exchange
Tokyo Stock Exchange

Ukrainian Stock Exchange
Zagreb Stock Exchange

Wiener Boerse

XETRA Frankfurt

Ljubljana Stock Exchange

London Stock Exchange
EURONEXT

OMX

Datum aktualizécie: 28.12.2011
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Dlhopisy (OTC), menové a urokové derivaty a Struktarované produkty:
Tieto produkty su obchodované prostrednictvom schvalenych protistran.

Podielové listy fondov spravovanych spoloénost'ou a cenné papiere zahraniénych subjektov

kolektivneho investovania distribuované spolo¢nost'ou
CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s.

Datum aktualizécie: 28.12.2011



